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Denumirea societafii comerciale: Rafinéria Steaua Roméana SA — Societate in insolventa

Societate deschisa sub supravegherea C.N.V.M. conform Legii nr.297/2004,

Sediul social: Bucuresti, str.Sfantul Elefterie nr.27,Corp A, etaj 2, sector 5,

Numarul de telefon/fax 40{244) 336 421, fax 40(244) 337 341

Codul unic de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului CUI RO 1322632

Numar de ordine in Registrul Comerfului J 40/2768/2013

Capital social subscris i varsat 4.138.347,5 lei

Piata reglementat4 pe care se franzactioneaza valorile mobiliare emise RASDAQ (simbol STRO)
Data constituirii: 12.11.1990 in baza H.G.R 1200/1990

Durata societatii: nelimitata.

1. Analiza activitatii societatii comerciale

a) Descrierea activitatii de baza a societatii comerciale;

In perivada februarie 2009 decembrie 2014 a fost intreruptd activitatea de productie privind obiectul
principal de activitate declarat la Oficiul Registrului Comertului, respectiv rafinarea fiteiului - cod CAEN
1920, din cauza lipsei finantarii necesare achizifiei de materie primad. La data de 22.07.2013, s-a
deschis procedura insolventei, prin Incheierea civild pronuntatd de Tribunalul Bucuregti, sectia a VIi
Civilg, in Dosarul nr. 25103/3/2013. Deschiderea procedurii insolventei s-a facut la cererea Societatii, cu
mentinerea dreptului de administrare, In conditiile in care Societatea si-a exprimat intentia de a depune
un plan de reorganizare. In prezent societatea se afiid in perioada de observatie, a fost depus un tabel
preliminar al creantelor impotriva Rafindriei, dar unele din sume au facut obiectul unor contestatii care
au fost solutionate in instantd. Urmeaza sa se intocmeasca tabelul definitiv al creantelor si apol se va
putea depune planul de reorganizare. Urmatorul termen In procedurd este programat pentru data de
29.06.2015.

b) Precizarea datei de infiintare a societatii comerciale;

Societatea a fost Infiintata in anul 1895, si functioneaza cu sediul social in Bucuresti, Ia adresa Sfantul
Elefterig, nr. 27, Corp A, Sector 5 si cu sediul secundar la Campina, str. Calea doftanei, nr.15.

¢) Descrierea oricérei fuziuni sau reorganizéri semnificative a societatii comerciale, ale filialelor
sale sau ale societatilor controlate, in timpul exercitiului financiar;

Nu este cazul.

Sediu social: Bucuresti, Sfantul Elefterie nr. 27, Corp A, etaj 2, sector 5
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d) Descrierea achizifiilor gi/sau instrainarilor de active;
AGA aprob scoaterea din uz si casarea mijloacelor fixe uzate, conform propunerilor executivuiui, Nu
au fost realizate achizitji in afara investitiilor descrise si nici instrainari de active.

e} Descrierea principalelor rezultate ale evaludrii activittii societatii

1.1.1. Elemente de evaluare generala:
La data de 31.12.2014, societatea inregistreaza urmatorii indicatori economico-financiari, comparativ cu
anul 2013

Cifra de afaceri realizatd in anul 2014 este de 5.283.292 lei si s-a diminuat cu 82,4% fat3 de anul
2013, cand societatea inregistra o cifra de afaceri la nivelul sumei de 30.017.852 lei

2013 - 2014 201412013
= Venituri din exploatare 32.453.096 14.280.323 -55,99%
= Cheltuieli din exploatar 35.132.227 14.791.225 -58,13%
= Rezultat din exploatare -2.679.131 -430.902
= Venituri financiare 2.857.568 216.669 -92,41%
= Cheltuieli financiare 6.075.867 1.316 -99,98%
= Rezultat financiar -3.248.299 215.353
»  Rezultat brut -5.897.430 -215.549
= |mpozit pe profit 0 0
= Rezuifat net -5.897.430 -215.549

La 31.12.2014 disponibilitatile in casa si conturi erau de 11.977.470 lei, adici cu 6,20 % mai mult fata
de disponibilitétile existente la 31.12.2013 (11.278.107 lei). Ele includ suma de 1.254.011 lei, care
reprezintd in principal garantii de buna executie a contractelor comerciale de vanzare si garanfie in
favoarea organului fiscal pentru functionarea antrepozitului fiscal de productie.

In conditiite functionZrii normale societatea detinea o cota de piat de 1,3%.
1.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al societafii comerciale
Descrierea principalelor produse realizate gilsau servicii prestate cu precizarea:

Cu o capacitate proiectata de 400.000 t/an Rafindria este destinatd prelucrérii fiteiului parafinos
selectionat roménesc, cu continut redus de sulf fiind specializatd in producerea combustibililor,
parafinelor, a uleiurilor $i produselor speciale (vaseline solventj).

Principalele produse ale S.C. Rafinaria Steaua Romana S.A. in anul 2013, réman:

= Combustibil tip M
s Combustibil Lichid Usor tip i
e Parafind

a} principalele piete de desfacere pentru fiecare produs sau serviciu si metodele de distributie;

Produsele SC Rafinaria Steaua Romana SA s-au comercializat In anul 2014 numai pe piata intern4.



b) Ponderea fiecarei categorii de produse gi servicii in totalul cifrei de afaceri ale societatii

comerciale pentru uitimii 3 ani;

Produs 2012 % in CA 2013 % in CA 2014 % in CA
CLL tip HI 2.931.541 7.49 3.609.042 12,02 3.618.468 68,49
COMBUSTIBIL MARIN DMA 238.429 0,61 g 0
COMBUSTIBIL TIP M 34.409.978 88,19 | 25.125.600 83,70 895.968 16,96
COMPONENT DA 0 183.216 0,61 0
WHITE-SPIRITE 0 47.933 0,16 0
PARAFINA TRANSFPARENTA 1.107.170 2,83 212.562 0,71 0
ULE! 0 14.568 0.5 42.500 0,81
VASELINA TEHNICA 16,402 0,05 142.841 0,48 45,527 0,86
TOTAL produse petfroliere 38.796.520 99,17 | 29.335.762 97,756 | 4.602.551 87,12
Veniturd din vanzarea marfurilor 133.731 0,34 [ 378.313 1,25 372.079 7.04

| Venitur din lucrari executate si servicii
| prestate 6.525 0,02 0 0 0 0
Alte venituri 185.057 0,47 303.777 1,00 | 308.662 5,84
CIFRA DE AFACERI 39.121.833 100 | 30.017.852 100 5.283.292 108

c) Produse noi avute in vedere, pentru care se va afecta un volum substantial de active in
viitorul exercitiu financiar precum si stadiul de dezvoltare al acestor produse:

Nu e cazul
1.1.3. Evaluarea activitatii de aprovizionare tehnico-materiala (surse indigene, surse import)

Tn anul 2014 societatea a prelucrat 246 tone semifabricate din stoc i 2.416 tone alte materii prime,
obtinindu-se 2.231 tone produse finite destinate comercializarii,

Uleiul uzat s-a achizitionat atat in baza unor contracte directe cu generatori de ulei, c&t si prin contracte
de achizitie publica, in cazul licitatiilor organizate.

1.1.4. Evaluarea activitafii de vanzare

a) Descrierea evolutiei vanzarilor secvential pe piata interna si/sau externa gi a perspectivelor
vanzarilor pe termen mediu i lung;

Activitatea de vanzare, respectiv 1.399 tone produse petroliere din productie proprie, s-a facut numai la
intern.

b) Descrierea situatiei concurentiale in domeniul de activitate al societafii comerciale, a
ponderii pe piatd a produselor sau serviciilor societatii comerciale §i a principalilor
competitori

Tn calitate de operator intr-o piaf3, in care acfioneaza mari competitori, iar concurenta este agresiva,
Rafindria Steaua Romana lucreaza alturi cu clientii sai pe parcursul tuturor etapelor procesului de
cumpdrare, de la sprijinirea lor In identificarea problemelor pana la gdsirea solutiilor §i executarea
operatiilor care au loc dupa vanzare, cladind astfel o relafie de lunga durata cu acestia, Pe termen lung,
in conditille reluarii activitatii de procesare titei, Rafinaria Steaua Romand isi propune sa pastreze clientii
oferindu-le solutii pentru nevoile curente si anticipand satisfacerea nevollor lor viitoare .




¢) Descrierea oricarei dependente semnificative a societdfii comerciale fatd de un singur
client sau fatd de un grup de clienti a cérui pierdere ar avea un impact negativ asupra
veniturilor societatii

Nu e cazul

1.1.5. Evaluarea aspectelor legate de angajatii/personalul societitii comerciale

a) Precizarea numérului angajafilor societatii comerciale precum si a gradului de sindicalizare
a forfei de munca;

1. Numar angajati B85 persoane
2. Structura personalului
- personal administrativ 57 persoane
- personal in productie 28 persoane

In anul 2014, in sectoarele in care nu s-a putut asigura norma de lucru integrald datoritd volumului
scazut de activitate, salaritii au desfasurat activitatea in baza unui contract individual cu timp partial de
munca.

fn Rafinarie functioneaza Sindicatul Rafinoruf in care sunt Inscrigt majoritatea salariatilor.

b) Descrierea raporturilor dintre manager §i angajati precum §i a oriciror elemente
conflictuale ce caracterizeaza aceste raporturi,

In relatia cu angajatii, societatea este in litigiu cu un numar de 53 de persoane reprezentate prin
Sindicatul Rafinorul, pentru plata drepturilor banesti rezultate din  Contractul Colectiv de munca pentru
perioada 2009- iulie 2012, stadiul suspendare in baza art.36 din Legea nr.85/2006. De asemenea, au
existat unele contestatii privind decizii de concediere solutionate favorabil pentru societate si cereri de
acordare despagubiri ce au fost suspendate in baza art.36 din Legea insolventei nr.85/2006.

1.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activitatii de baza a emitentului asupra mediului
inconjurator

S.C. Rafinaria Steaua Roméand S.A.  funclioneazd conform Autorizafiei infegrate de mediu
nr.83/07.08.2006, revizuita in data de 12.04.2013 valabild pana la data de 31.12.2015. Aceasta include
un program de actiune cu masuri ce trebule realizate in cursul unei perioade pana la 31 decembrie
2015. Pentru foate masurile prevazute in program, scadente in decembrie 2014 s-a solicitat amanare
intrucat activitatea de baza a rafindriei si implicit instalatiile acesteia sunt oprite din 2009, iar masurile nu
puteau fi executate atat din fipsa surselor de finantare, cat §i datorita faptului ¢& nu ar fi putut f
receptionate datoritd imposibilitatii efecturii testelor de punere n functjune iar nerealizarea lor nu are
nici un impact asupra mediului.

Una din prevederile in ceea ce priveste mediu este ca pana in anul 2015 s3 se redea circuitului natural
al terenurilor pe care sunt depozitate actualmente gudroanele acide, provenite din functionarea
neintrerupta de peste 116 ani a rafinériei, denumité poluare istorica. Facem mentiunea ¢4 toate zonele
cu poluare istorica sunt monitorizate , tinute in siguranta si sub observatie, in vederea prevenirii
poludrilor accidentale.

1.1.7. Evaluarea acfivitatii de cercetare gi dezvoltare

Nu e cazul.



1.1.8. Evaluarea activitatii societatii comerciale privind managementul riscului
a) riscul de piatd
Situatia actuald de crizi generald globald impune actionarea cu prudentd si evaluarea permanenta a
riscului de piatd. Conducerea nu poate evalua schimbéri ce vor avea loc in Roménia si influenta lor
asupra rezultatelor din exploatare si a fluxurilor de trezorerie,
b) Riscul valutar

22.07.2013 2013 2014
Curs de schimb lei/US$ 3,3675 3,3542 3,6868
Curs de schimb le/EURO 4,4287 4,4235 4,4821

c) Riscul de lichiditate si de flux de numerar

Politica societdtii este aceea de a mentine suficiente lichiditali pentru plata obligatiilor la termenele
scadente, insa criza generald resimtita la nivel global si national a produs efecte dramatice asupra
societatii. In conditiile in care activitatea de prelucrare titei nu va fi reluatd, exista riscul ca societatea sa
nu isi mai poatd achita obligatile scadente. Conducerea societdfii continud eforturile de céutare §i
identificare a unor noi surse de finantare, inclusiv investitori strategici i investitori financiari,
concomitent cu actiunile de rescadentare a creditelor existente si de reegalonare a plafii acestora.

d} Riscul ratei de dobanda

Dupi intrarea in insolventd, contrar art41 din Legea 85, BCR a continuat sa calculeze dobanzi pentru
creditele inscrise in tabelul preliminar al creditorilor. Ratele de dob&nda sunt cele practicate pe piata din
Romania, existand riscul modificarilor intr-o directie sau alta.

1.1.9. Elemente de perspectiva privind activitatea societaii comerciale
a) prezentarea gi analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de
incertitudine ce afecteaza sau ar putea afecta lichiditatea societatii comerciale comparativ cu
aceeagsi perioada a anului anterior

Pentru nerestituirea in anul 2010 a 4.422 certificate GES si aplicarea de catre Admnistrafia Fondului de
Mediu a unei emenzi in suma de 1.825.225 lei, au existat actiuni de anulare si de suspendare a
Deciziei de impunere CO2 si actiune impotriva deciziei emisa de Guvernul Roméniei la cererea de
anulare a HG 1300/2010.Prin Sentinta civila nr. 2707/13.10.2014, Curtea de Apel Bucuresti dispune
anularea Deciziei nr.4/17.03.2011, si pe cale de consecint3, exonerarea de plata sumei de bani
continuta in acest act administrativ, cu drept de apel.

n acest sens la data de 11.03.2015, societatea primeste Decizia de impunere nr.4/17.03.2011
modificata conform Sentintei Civile nr.2707 cu valoare obligatie 0 lei.

b) prezentarea si analizarea efectelor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate, asupra
situatiei financiare a societatii comerciale comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut.

Nu e cazul

¢} prezentarea i analizarea evenimentelor, tranzactiilor, schimbarilor economice care
afecteaza semnificativ veniturile din acfivitatea de baza.

Nu e cazul




2. Activele corporale ale societatil comerciale
2.1. Precizarea amplasérii si a caracteristicilor principalelor capacititi de productie in
proprietatea societatii comerciale.

Activele imobilizate ale societatii s-au diminuat cu 5,68% la 31 decembrie 2014 faty de inceputul
anuluidatorita amorizarii calculate, respectiv de la 60.638.595 lei la inceputul anului Ia 57.194.729 lei,
principalele evolutii fiind prezentate in paragrafele urmatoare:

Activele imobilizate la data de 31.12.2014 se compun din urmétoarele;

2013 2014
Imobilizari necorporale 176.046 80.750 |
Imobilizari corporale 60.460.202 57.101.632
Imobilizari financiare 2,347 | 2.347

Imobilizarile necorporale au scazut cu 48,45% in anul 2014 comparativ cu anul 2013, datorita amortizarii
calculate.

Imobilizarile corporale au sc&zut cu 5,55% In anul 2014 comparativ cu anul 2013 datorita amortizarii
calculate.

Imobilizarile financiare s-au mentinut constante comparativ cu anul 2014 infrucat In anul 2013 nu s-au
efectuat tranzactii cu titiuri de participare.

Nu exista probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor corporale ale Societaji.

2.2. Descrierea si analizarea gradului de uzura al proprietatilor societatii comerciale
Uzura activelor societatii comerciale se incadreaza in limite normale in raport cu vechimea si gradul lor
de utilizare.

2.3. Precizarea potentialelor probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor
corporale ale societatii comerciale.
Nu e cazul,

3. Piata valorilor mobiliare emise de societatea comerciald

3.1. Precizarea piefelor din Romania si din alte tiri pe care se negociazi valorile mobiliare
emise de societatea comerciala

Actiunile societalji sunt cotate pe RASDAQ.

O actiune are valoarea nominald de 0,1 lei, tranzactile find suspendate incepand cu data de
22.07.2013, data deschiderii procedurii de insolvent3.

In conformitate cu art2 din Legea 151/2014, referitoare la clarificarea statutului juridic al actjunifor
tranzactionate pe piata RASDAQ, intratd In vigoare la data de 27.10.2014, Adunarea Generala
Extraordinara a Actionarilor Rafindriei Steaua Romana SA a hotardt ca Societatea s3 nu facy
demersurile legale necesare in vederea admiterii la tranzactionare a actjunilor pe o piatd reglementats
sau a tranzactionarii acestora in cadrul unui sistem alternativ de tranzactionare

In aceasti situatie, in conformitate cu art. 3 din Legea nr. 151/ 2014, actionarii au dreptul de a se
retrage din Societate, prin depunere de cereri in acest sens, in termen de 90 de zile de la data publicarii
Hotaririi AGEA in Monitorul Oficial.




Art. 7, alin. din Regulamentul ASF nr. 17/ 2014 stabileste in sarcina societéji obligatia de a achita
contravaloarea actiunilor detinute de actionarii care si-au exercitat dreptul de retragere din societate.
“In vederea stabilirii pretului ce urmeaza a fi platit de cdire societatea ale cérei actiuni sunt
tranzactionate pe Piata RASDAQ pentru actiunile detinute de acfionarii care gi-au exercitat dreptut de
refragere din societate in situafile prevazute de Legea nr.151/ 2014, consiliul de
administratie/directoratul acesteia are obligatia s& solicite oficiului registrului comertului numirea unui
expert autorizat independent in termen de cel mult 5 zile lucrétoare ulterioare primirii de céfre societate
a primei cereri de retragere din societate.”- art.6, alin.1 din Regulamentul amintit.
In prezent, procedura instituit3 de Legea 151/ 2014 si Regulamentul ASF nr. 17/ 2014 continua.
in aplicarea dispozitiilor Legii nr. 297/2004 privind piaa de capital, ale Legii nr. 151/ 2014 i Reg. nr.
1712014, societatea a efectuat urmatoarele demersuri.
- a notificat ASF si BVB prin RC nr.3/24.02.2015 cu privire la inregistrarea primei cereri de
retragere din societate,
-in conformitate cu art.6 din Regulamentul ASF nr.17/ 2014, a solicitat ONRC desemnarea
evaluatorului in vederea stabilirii pretului de rascumpérare a actiunilor;
-a notificat ASF si BVB prin RC nr.4/26.02.2015 cu privire la inifierea demersurilor in vederea
numirii evaluatorului independent autorizat,
-prin Rezolutia din data de 18.03.2015 ON.R.C. a desemnat un evaluator autorizat
independent in vederea stabilirii pretului actiunilor ce trebuie rascumparate de societate;
-a notificat ASF si BVB prin RC nr.6/25.03.2015 referitor desemnare evaluatorului;
-pana la 28.04.2015 au formulat cerere de retragere din societate un numar de 11 actionari,
care detin in fotal 2.550.340 actjuni, pentru care societatea a efectuat demersurile necesare la
Depozitarul Central, conform reglementarilor legale.
Expertul numit de O.N.R.C., a inaintat oferta privind contravaloarea raportului de evaluare.Urmeaza ca
oferta s3 fie Inaintatd administratorului judiciar spre aprobare.

3.2. Descrierea politicii societatii comerciale cu privire la dividende. Precizarea dividendelor
cuvenite /platitefacumulate in ultimii 3 ani §i, dacd este cazul, a motivelor pentru eventuala
micgorare a dividendelor pe parcursul ultimitor 3 ani.

Tn ultimii 3 ani nu s-au repartizat dividende.

3.3. Descrierea oricaror activitati ale societétii comerciale de achizifionare a propriilor acfuni.
Nu e cazul.

3.4. In cazul In care societatea comerciala are filiale, precizarea numarului gi a vaiorii nominale
a actiunilor emise de societatea mama detinute de filiale.

Nu e cazul.

3.5. In cazul in care societatea comerciald a emis actiuni si/sau alte titluri de creanta,
prezentarea modului in care societatea comerciald igi achitd obligatiile fatd de definétorii de
astfel de valori mobiliare.

Nu e cazul

4. Conducerea societatii comerciale

4.1 Conducerea societatii



a)  Conform Hotararii nr. 1 a Adunrii Generale Extraordinare a Actionarilor din 30.08.2013,

conducerea societaji este asigurata de Doamna Manoiu Elena, administrator special.

Procedura de reorganizare se face sub supravegherea administratorului judiciar CITR FILIALA

Bucuresti SPRL.

b} Nici unuf dintre administratori nu define participatii la capitalul social al SC Rafindria Steaua

Romana SA.

¢} Societatea nu define actjuni sau participatiuni in alte entitati.

4.2 Conducerea executiva

Conducerea executiva a fost delegatd catre § directori, care asigura conducerea pe domenii de
activitate, productie, comercial, administrativ- mecano-energetic si economic, pe baza de confracte de

management, astfe! :

Nume si prenume
1 BUCUR NICOLAE
2 MATEINICOLAE
3 RUJOIU MARIA MATILDA

4  BORDE] LACRIMIOARA RODICA
5  LUNGUIULIAN

Functia
director general
director tehnic

director economic

director comercial

director administrativ

Data
numirii

12.iul.2011
12.iul.2011

12.iul. 2011

12.iul.2011
12.iul.2011

Perioad
de mandat

4 ani
4 anj

4 ani

4 ani
4 ani

Nr. actiuni
definute in
capitalut
socizl

5.827
2152

3.627

7.175

Dupa stiinta administratorului special nu a existat nici un acord, intelegere sau legatura de famifie intre
membrii conducerii executive gi o altd persoand datorita careia persoanele respective sa fi fost numite in

conducerea executiva.

in ultimii 5 ani nu au existat litigii sau proceduri administrative referitoare la activitatea administatorului
special si conducerii executive In care acestia sa fi fost implicati si nici litigit / proceduri administrative
care privesc capacitatea respectivilor membri de a-gi indeplini atributiite in cadrul emitentului.

5. Situatia financiar-contabila
5.1 Elemente din bilant
DENUMIRE

Imobilizari necorporale
IMOBILIZAR! CORPORALE
IMOBILIZARF FINANCIARE

A, ACTIVE IMOBILIZATE

[. STOCURI

Creants
CASA St CONTURI LA BANCI

ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL

2012 dec N

261.343
84.147.932
2.347

£4.411.622

9.136.391

1.217.450
13.508.577

23.860.418

%

0,30
7287
0.0¢

1287

10,35
510
5,3

27.03

2013 dec 31

176.046
60.460.202
2.347

60.638.585

8.402.688

3.958.656
11.278.107

23.639.491

0,20
7,75
0,00

7195

9,97
459
13,38
2804

2014 dec 31

90.750
57.101.632
2.347

57.194.729

11.232.371

1.973.413
11.977.470

25.183.254



CHELTUIELI IN AVANS

Total active

DATORE: SUME CARE TREBUIE PLATITE
INTR-O PERIOADA DE PANA LA UN AN

ACTIVE CIRCULANTE NETE/
DATORI CURENTE NETE

TOTAL ACTIVE MINUS
DATORII CURENTE

Datorii care trebuie platite infr-o

perioadé mai mare de un an
PROVIZIOANE

VENITURI N AVANS{SUBVENTH INVESTITII)

CAPITAL St REZERVE

CAPITAL

Rezerve din reevaluare
Rezerve legale

Alte rezerve

Profitul sau pierderea reportata

Profit sau pierders

Total capitaluri proprii

5.2 Contul de profit gi pierdere

Cifra de afaceri neta
din care: Productia vanduta
VENITUR! DIN EXPLOATARE - TOTAL

CHELTUIELI DE EXPLOATARE
din care :
Cheltulell cu materille prime
st materialele consumabile
Alte cheltuieli materiale
Alte cheltuieli externe
{cu energie $i apa)
Cheltuieli privind mérfurile

Cheltuieli cu personalul,

Ajustari de valoare privind imobilizérile
corporale i necorporale

Alte cheltuieli de exploatare

Rezultat din exploatare

- Profit
VENITUR! FINANCIARE ~ TOTAL

1.531
88.273.5M

114.324.123

-90.462.174

-26.050.552

8
3.573125

1.049.941

4.138.348
64.477.691
827.670
14.606.148
-48.724.549
-65.998.926

+30.673.618

Exercitiul
financiar
incheiat la

(tei)

39.121.833
38.988.102
44.416.146

102.001.024

33.894.653
10.660

458,297
125.642

2.804.873

3.280.972
57.852.308

-57,584.878
4.471.5M

0,00

0
4,04

118

4,69
73.04
0,94
16,55

% din
31 dec 2012 CA

100%

113,53%
260,73%

86,63%

0,03%

117%
0,32%

717%

8,39%

147,88%

11,43%

0,00 0,00
84.278.086
118.384.575
-84.746.173
-34.107.578
Q
1.626.002 1,92
837.378 0,99
4.138.348 491
64.477.691 76,50
827.670 0,98
14.606.148 1733
-114.723.475
-5.897.430
-36.571.048
Exercitiul financiar
incheiat {a % din
3 dec 2013 CA
(lei)
30017852  00%
29.638.539
32.453.096 108,11%
9,
15432207 1 104%
23.825.551 79,70%
8.986 0,03%
472624 1,41%
339.091 113
3.184.983 10,61%
3.730.207 12,42%
5.462.287 18,19%
-2.679.131
2.857.568 8,52%

0,60
82.377.983

116.668.676

-91.486.511

-34.291.782

0
1.869.999

624.815

4.138.348
64.477.691
827,670
14.606.148
-120.620.904
-215.54%

-36.786.596

Exercitiul
financiar
incheiat 1a
31 dec 2014
{lel)

5.283.292
4911.213
14.280.323

14.711.225

5.943.637
10.103

356.849
320.597

1.862.584

3.424.047
2.549.501

-430.902
216.669

78

17

% din
ca |

100%
270,20¢
278,44¢
112,49°
0,19%

§,75%
8,07% |

35,25%

12.00
18,19%

410%




Cheltuieli financiare
Rezultat financiar

- Pierdere
Rezultat curent
venituri exfrapdinare

Cheltuieli extraordinara

Profit sau pierdere exiraordinara
Impozit pe profit
Profitul exercitiului financiar

In cursu! celor 3 ani nu s-au distribuit dividende.

5.3 Situatia fluxurilor de trezorerie

Flinturi de numerar din activitati de exploatare:
Flux de numerar net generat din activitaf
operaionale
Dobanzi platite
Impozit pe profit platit
Numerar net dinf (utilizat in) activitati
de exploatare

Fluxuri de numerar din activitati de investitii:

Plata in numerar pentru achizifionare de terenuri gi
mijloace fixe, imebilizar necorporale si alte active
pe termen lung

12.885.619

8.414.048
-66.998.926

-65,.998,926

Incasari de numerar din vanzarea de terenuri §i cliidir,

instalafii 5i echipamente, active necorporale §i alte
active pe termen lung

incasari din dobanzi

Numerar net utilizat in activititi de investitii

Fluxuri de numerar din activita{i de finantare:
Incasar in numerar din credite
Ramburséri in numerar ale sumelor imprumutate

Plati in numerar pentrureducerea obligatilor legate de

operatiunile de leasing financiar
Numerar net din activitati de finantare

Cresterea/(descresterea) netd a numerarului
si echivalentelor de numerar

Numerar gi echivalente de numerar
ta nceputul exercitiului financiar

Numerar gt echivalente de numerar
ta sfargitul exercifiului financiar

32,94% 6.075.867  20,24% 1316 0,02%
215353 4,07%
21,50% 3218299  10,72%
-5.897.430 -215.549
0 0
0,00% 0,00% 0,00%
-5.897.430 215,548
Exercitiul financiar
inchefat la incheiat [a incheiat la
3 decembrie 2012 31 decembrie 2013 31 decembrie 2014
{lei) {lei) {lei)
1.182.097 5.969.334 487.023
-83.000 0 0
] 0 8
1.089.097 5.969.334 487,023
-784,170 -27.785 0
0 0 i)
265412 103,265 212.340
-498.758 -75.480 212.340
0 0 0
-647.963 -8.178.007 0
-106.842 -86.277 0
-754.805 -8.273.284 0
-154.466 -2.228.470 699.363
13.661.043 13.506.577 11.278.107
1 577 14.278.107 77.4
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Situatjile financiare au fost intocmite in situatia in care incepand cu data de 22 iulie 2013 s-a deschis
procedura insolventei prin Incheierea civild pronuntatd de Tribunalul Bucuresti, sectia a VIl Civil3, in
Dosarul nr. 25103/3/2013. Deschiderea procedurii insolventei s-a ficut la cererea Societatii, cu
mentinerea dreptului de administrare, in conditiile in care Societatea si-a exprimat intentia de a depune
un plan de reorganizare. In prezent societatea se afla in perioada de observafie, a fost depus un tabel
preliminar al creantelor impotriva rafindriel, dar unele din sume au ficut obiectul unor contestatii care au
fost solutionate in instan{3. Urmeaza s& se depuni tabelul definitiv al creantelor si apoi se va putea
depune planul de reorganizare. Urmatorul termen in procedurd este programat pentru data de
29.06.2015.

Incepand cu luna februarie 2009, Rafindria nu a mai prelucrat fitei, dar a desfasurat activitsti de
colectare §i procesare ulei uzat, productie de combustibili pentru focare (combustibil tip M ¢i CLU tip lIl)
$i parafiné din materii prime din stoc sau achizifionate de la alte rafinarii, precum si activitate de comert.
In perioada de discontinuitate s-au depus eforturi pentru conservarea instalatiilor si a investitjilor
incepute precum $i pentru péstrarea forlei de muncd specializate in vederea relurii activitatii de
repornire.

Conducerea Societatii a facut eforturi de cautare si identificare a unor noi surse de finantare, inclusiv
investitori strategici si investitori financiari. Cu toate acestea, pana la data Intocmiri situatjilor financiare
ale exercifiului 2014 nu a fost identificat un partener care si asigure finantarea necesard reludrii
activitatii de baza st intocmirii planulur de reorganizare.

6. Semnaturi

Administrator special,
Elenzé/\lénoiu

z s RO
f‘r SN
\p Ao Director economic,

Director general, , g,
Nicolae Bucur Qﬁ/’ ] i Maria Matilda Rujoiu

G
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RAFINARIA STEAUA ROMANA SA
Societate in insolventd/ in insolvency/ en procedure collective
J40/2768/2013 '

DECLARATIE

in conformitate cu prevederile art.30 din Legea contabiliiatii nr.82/1991

S-au intocmit situatiile financiare anuale 1a 31/12/2014 pentru :

Persoana juridica: RAFINARIA STEAUA ROMANA SA — societate in insolventa

Municipiul: BUCURESTI

Adresa: Str. Sfantul Elefterie, nr.27, Corp A, Etaj 2, tel. 0244.336151;031.4022134
Numar din registrul comertului: J40/2768/2013

Forma de proprietate: 34—Societati comerciale pe actiuni

Activitatea preponderenta (cod si denumire clasa CAEN): 1920— Fabricarea produselor obtinute
din prelucrarea titeiulai

Cod de identificare fiscala: 1322632 \

Tipul situatiei financiare: - aplica reglementarile contabile aprobate prin OMF 3055/2009

Administratorul special al societatii, MANOIU ELENA, isi asuma raspunderea
pentru intocmirea situatiilor financiare anuale la 31.12.2014 si confirma ca:

a) Politicile contabile utilizate la intocmirea situatiilor financiare anuale sunt in
conformitate cu reglementarile contabile aplicabile. -

b) Situatiile financiare anuale ofera o imagine fidela a pozitiei financiare,
performantei financiare si a celorlalte informatii referitoare la activitatea desfasurata,

¢) Persoana juridica si-a desfasurat activitatea in situatia in care incepand cu data de
22 julie 2013 s-a deschis procedura insolventei prin Incheierea civila pronuntata de
Tribunalul Bucuresti, sectia a VII Civila, in Dosarul nr. 25103/3/2013. Deschiderea
procedurii insolventei s-a facut la cererea Societatii, cu mentinerea dreptului de
administrare, in conditiile in care Societatea si-a propus sa depuna un plan de
reorganizare. In prezent societatea se afld in perioada de observatie, a fost depus un tabel
preliminar al creantelor impotriva societatii , dar unele dintre sume au facut obiectul unor
contestatii care au fost solutionate in instanta.Urmeaza sa se intocmeasca tabelul definitiv
al creantelor si apoi se va depurie planul de reorganizare. Urmatorul termen in procedura
este programat penfru data de 29.06.2015. Avand in vedere aceasta situatie, conducerea
societatii este profund ingrijorata de incertitudinile generate de prelungirea perioadei de
observatie si de aprobarea unui plan de reorganizare, aceasta din urma fiind dependents
de indentificarea unor surse de finantare care sa asigure reluarea operatiunii de rafinare a
titeiului.

Semnatura, -
MANOIU PLENA .« m
2~ 1 v
.- ; 0 H
5 /
&







RAFINARIA STEAUA ROMANA SA
Societate i insolventid’ i insolvency en provedire collective
SITUATH FINANCIARE INDIVIDUALE ANUALE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA

31 DECEMBRIE 2014

intocmite in conformitate cu Ordinul
Ministrului Finantelor Publice al Roméniei
nr. 3055/2009 si modificarile ulterioare

CUl RD1322632
J 40/2768/2013




RAFINARIS STEAUA ROMANA SA

Rocietate i fnselveaidy’ i psobvency en procedure cotheotive

SITUATHE FINANCIARE INDIVIDUALE SANUALE

31 DECEMBRIE 2014
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5.C. RTS CONSILIER S.R.L.

Piata Alba lulia nr. 7, bl. 18, ap.6, sector 3, Bucuresti 8.0, BYS CONBILIER §.5.0.)
J 40/ 21729/ 2004; C.ULL 17071879 o gif‘ifﬁ%t?‘aﬂm By .
Tel ffax: 021-323.17.88; 031-8056.62.80 [zhuaML funa, t“L '30 l)

. RAPORTUL AUDITORULUI STATUTAR
CATRE ACTIONARUE 8.C. RAFINARIA STEAUA ROMANA &.A,

Raport asupra situatiilor financiare

1 Am auditat situatile financiare ale 8.C. RAFINARIA STEAUA ROMANA SA. -
societate in insolvenia ("Societatea”) incheiate la data de 31 decembrie 2014,

compuse din : bilant, cont de profit si pierdere, situatia fluxuritor de trezorerie, situatia

modificarti capitalului propriu, notele explicative ale situatiilor financiare numerotate

de fa 1 la 17 sl formularele cod 30 - Date informative si cod 40 - Situatia activelor
- imobhilizate. Situatiile financiare mentionate se refera la:

+ Total capitaluri proprii; -36.786.586 lei

» Rezultatul net al exercitiulul financiar -215.549 lei, pierdere

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare

2 Conducerea Societafii raspunde pentru intocmirea si prezentarea fidela a acestor

situatii financiare In conformitate cu Ordinul Ministrului Finanfelor Publice nr.

3055/2009 cu modificarile ultericare si cu politicile coniabile descrise in nolele la
© situatille financiare. Aceastd responsabilitate include: proiectarea, implementarea gi

mentinerea unui control infern relevant pentru intocmirea i prezentarea fideld a

situatiilor financiare care sé nu contind denaturdri semnificative cauzate de frauda
- sau eroare; selectarea si aplicarea politiciior contabile adecvate; elaborarea unor
~estiméri contabile rezonabile In circumstantele date.

Responsabmtafea auditorului

3 Responsgabllitatea noastrd este ca, pe baza auditului efectuat s& exprimém o
opinie asupra acestor situatii financiare. Cu exceptia celor discutate in paragrafele 6,
7 si 8 de mai jos, noi am efectuat auditul conform standardelor de audit adoptate de
-Camera Auditorijor Financiari din Romania. Aceste standarde cer ca nol s3
respectam cerintele etice ale Camerel, s& planificdm si s& sfectudm auditul Tn
vederea obtinerii unel asigurdiri rezonabile c& situalile financiare nu cuprind
denaturdri semnificative,

4 Un audit constd in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu
Cprivire la sumele si informatiile prezentate in situatile financiare. Procedurile
selectate depind de rationamentul profesicnal al auditorului, incluzénd evaluarea
riscuriior de denaturare semnificativa a situatilor financiare, cauzate de frauda sau
de eroare. In evaluarea acestor riscuri, auditorul ia In considerare controlul intern
relevant pentru intocmirea si prezentarea fideld a situafiftor financiare ale Societat]i
pentru a stabili procedurite de audit relevante n circumstantete date, dar nu i n
- scopul exprimarii unel opinii asupra eficientsi controlulul intern a) Societatii. Un audit
" include, de asemenea, svaluarea gradului de adecvare 2 politiciior contabile folosite
si rezonabilitatea estimarilor contabile elaborate de catre conducers, precum si
evaluarea prezentarii situaliilor financiare luate In ansamblut for. . ‘




8.C. RTS8 CONSILIER 8.R.L.

Piata Alba lulia nr. 7, bl. 16, ap.B, sector 3, Bucurest
J 40721729/ 2004; C.U.I. 17071979

Tel ffax: 021-323.17.98: 031-805.62.90

5 Consideram c& probeie de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente s adecvate
pentru a constitui baza opiniei de audit modificate.

Baza peniru opinia cu rezerve

8 Dupa cum rezulta si din Nota 6, in data de 22.07.2013 Societatea a intrat in
procedura insolventel, asa cum este ea prevazuta de Legea nr. 85/2006 (‘Legea
insolventel™), parcurgand pana in prezent pericada de observatie. Nu a fost definitivat
tabloul creditorilor si nu s-a inceput elaborarea planului de reorganizare. In acest
context, dupa cum rezulta si din Nota 1, activele sunt prezentate la valcare
reevaluata, datele ultimelor reevaluari fiind urmatoarele:
= 31.12.2012 pentru cladiri si constructil speciale impozabile
s 31.12.2009 pentru cladiri si constructii speciale (altele decat cele impozabile);
o 31.12.2006 pentru terenur, instalatii tehnice, mijloace de transport, animale si
plantatii, mobiler, aparatura birotica, echipamente de protectie a valorilor
umane si materiale si aite active corporate.
Nu s-a putut efectua o estimare a deprecierii imobitizarilor corporale, intrucat fara
definitivarea unui plan de afaceri care sa se constituie in baza planului de
recrganizare, nu se pol estima credikil fluxurile viitoare de numerar, In concluzie,
situatiile financiare anexate nu contin ajustari de valoare a imobilizarilor corporale,
~care ar fi putut rezulta in cazui in care deprecierea ar i fost estimata.

7 Dupa cum se prezinta in Nota 17 (d}, in conformitate cu legislatia privind prevenirza
_si controlul integrat al poluarii, Societatea functioneaza conform Autorizatie] de mediu
nr. 83 revizuita in 12.04.2013. Aceasta include un program de actiune cuprinzind
masuri ce trebuie realizate in cursul unei pericade de iranzitie ce se incheie la 31
decembrie 2015, Costurile estimate pentru masurile de remediere de efectuat In
perioadele urmétoare, au fost cuprinse Tn auforizatia integratd de mediu revizuitd la
valoarea de 17,7 milicane euro. In absenta unor studii specifice detaliate, bazate pe
o tehnologie adoptata de Societate, noi nu am pufut estima independent cuantumul
obligatiffor ce ar fi trebuit inregistrate. In opinia noastra in conformitate cu carintele
OMF 3055/2008, Societatea ar fi trebuit sa inregistraze un provizion aferent acestor
- costuri de mediu.

8 In urma unel inspectii fiscale de fond care viza pericada 01.01.2008 — 30.06.2013
ANAF-DGAMC a emis Raportul de inspectie fiscala F-MC nr. 311/30.08.2014 s
Decizia de impunere F-MC nr. 1527/30.00.2014 prin care a stabilit in sarcina
Societatii suma de plata de 3.273.616 lei, reprezentind impozit pe profit de plata
(1.446.203 lei} si accesorii aferente (1.827.413 lei), invocand utilizarea unei
monografii contabile eronate pentru inregistrarea consumuiui tehnologic de pacura.
Dupa cum se arata in Nota 2, Societatea a contestat actele administrative sus
mentionate, sustinand ca, daca ar fi inregistrat consumul tehnologic de pacura,
- conform monografiei contabile invocate de inspectorii fiscali, ar fi rezultat un impozit
pe profit de plata de 84,376 lei, precum si influente asupra rulajelor debitoare si
creditoare ale conturifor de stocuri. Prin Decizia de solutionare a contestatis! nr.
39/28.11.2014 s-au desfiinjat Decizia de impunere F-MC nr, 1527/30.08.2014 si s-a
dispus reluarea inspectiei fiscale. In aceste conditil Societatea a decis sa-constituie
“un provizion in suma de 243.907 lei reprezentand diferenta de impozit pe’ profit




5.C. RTS8 CONSILIER S.R.L.
Piata Alba lulia nr. 7, bl. 18, ap.B, sector 3, Bucuresti
J 40/ 21729/ 2004; C.U 1. 17071979
Tel ffax: 021-323.17.98; 031-805.62.90 _
datorat (84.376 lei) si accesoriile aferente {149.531 lai). in opinia noastra Societatea
ar fi trebuit sa procedeze la coreclarea inregistrarilor contabile in discutie, actiune
care ar fi avut drept conssecinte:
« Modificari ale rulajelor debitoare sifsau creditcare ale conturiior 1174 - rezultatul
reportat provenit din corectarea erorilor contabile, 302 - materiale si 345 -
-produse finite precum si a soldului contului 1174 ;
« - Recunoasterea si refiectarea diferentei de impozit pe profit de plata in suma de
94.376 lei si a accesoriilor aferente in suma de 140,531 lei, drept datorii certe,
lichide si exigibile, conform prevederilor legislatiei fiscale aplicabi[e.‘

Cpinie cu rezerve

g In opinia noastrll, cu exceptin efectelor posibile ale aspectelor descrise in
paragrafele 6,7 si 8, situatiile financiare ale S.C. RAFINARIA STEAUA ROMANA
S.A. - societate in insolventa prezinta o imagine fidela a pozitiei financiare a Societatii
la 31 decembrie 2014 si a performantei financiare a acesteia penitru exercitiul
incheiat la aceasta data in conformitate cu OMF 3055/2009 cu modificarile si
completarile uitericare.

Ohservalii

10 Fara a exprima alte rezerve asupra opiniel noastre, atragem atentia asupra
aspectelor mentionate in Notele 6 A (3) si 10 1) (i} la situatiile financiare, care indica
existenta unor incertitudini semnificative referitoare la continuitatea activitatii viitcare
a Societatii. Reluarea activitatii de baza si pe cale de consecinta continuitatea

~ activitatii Societatii depind de obtinerea unor surse exierne de finantare si de decizille
crediforilor in ceea ce priveste aprobarea si punerea in aplicare a unui plan de
reorganizare,

Alte aspecte

11 Acest raport este adresat exclusiv actionarilor Societatii in ansamblu. Auditul
nostru a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societaiii acele aspecte pe
care trebuie sd le raportdm Intr-un raport de audit financiar statutar, i nu n alte
‘scoput. In masura permisd de lege, nu acceptdm si nu ne asumam responsabilitatea
decat fatd de Societate si de actionaril acesteia, In ansamblu, pentru auditul nostry,
pentru acest raport sau pentru opinia formata.

12 Situatiile financiare anexate nu sunt menite sa prezinte:

(2) pozitia financiara;

(b) rezultatut operafiunilor st

{c) notele explicative la situatiile financiare
in conformitate cu alte reglementari si principii contabile decit cele acteptate n
Romania. De aceea, situaiile financiare anexate nu sunt intocmite pentru uzul

~ persoanelor care nu cunosc reglementarile contabile si legale din Roménia inclusiv

Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 30585/2009 cu modificdrile si completariie
ulterioare.




8.C. RTS CONSILIER S.R.L.

Piata Alba lulia nr. 7, bl 16, ap.B, sector 3, Bucuresti
J 40/ 21729/ 2004; C.U.1. 17071979

Tel fax: 021-323.17.98; 031-805.62.90

Raport asupra conformitélii raportului administratorilor cu situatiile financiare

in conccrdan!;é cu Qrdinul Ministrului Finantelor Publice nr. 3055/2009, articolui 318,
punctul (2), noi am citit raportu administratoruiui i atasat mtuatﬂior financiare. Raporful
administratorului nu face parte din situatiile financiare. in raportuf administratorului,
nol nu am identificat informatii financiare care s& fie In mod semnificativ
neconcordante cu informatiile prezentate n situatiile financiare aldturate.

Pentru si in numele 5.C. RTS}ONSEUER SRL

Conf. Univ. Dr. amia/ﬁcﬁd’EL RTS CONSILIERSRL.
/.’

fnr gsstrat la Camera ﬂ{@drtaﬁﬁaﬁ: e\ Inregistrat la Cameré A ﬁztoﬁlor
Financiari din Romamé'\@u panita 3f Financiari din Romania ¢’ -
Nr. 265 / 2000 5/ Nr. 576/21.03.2005

" \o‘/
i -—r,;'w"’/

Bucurasti, 01.04.2015
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