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Raportul Auditorului Independent

Raport asupra situatiilor financiare consolidate

1. Am auditat situatiile financiare consolidate anexate ale societatii S.C. Rompetrol S.A. si
filialele sale (“Grupul”) care cuprind bilantul consolidat la data de 31 decembrie 2007, contul
de profit si pierdere consolidat, situatia modificarilor capitalului propriu consolidata Si
situatia fluxurilor de trezorerie consolidata pentru exercitiul financiar incheiat Ia aceasta
data si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte note explicative. Situatiile
financiare consolidate mentionate se refera la:

Activ net/Total capitaluri: 833.151.153 RON
* Reuzultatul net al exercitiului financiar; 187.544.288 RON, profit

Responsabilitatea conducerii pentru situatiile financiare consolidate

2. Conducerea Grupului este responsabila pentru intocmirea si prezentarea adecvata a
acestor situatii financiare consolidate in conformitate cu Standarde Internationale de
Raportare  Financiara (“IFRS").  Aceasta responsabilitate  include: proiectarea,
implementarea si mentinerea unui control intern relevant pentru intocmirea si prezentarea
adecvata a situatiilor financiare consolidate care sa nu contina denaturari semnificative,
datorate fraudei sau erorii; selectarea si aplicarea politicilor contabile adecvate; elaborarea

unor estimari contabile rezonabile in circumstantele date.

Responsabilitatea auditorului

3. Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat, sa exprimam o opinie asupra
acestor situatii financiare consolidate. Noi am efectuat auditul conform Standardelor

4. Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea probelor de audit cu privire la
sumele si informatiile prezentate in situatiile financiare consolidate. Procedurile selectate
depind de rationamentul profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de
denaturare semnificativa a situatiilor financiare consolidate, datorate fraudei say erorii. In
evaluarea acestor riscuri, auditorul ia in considerare controlul intern relevant pentru
intocmirea si prezentarea adecvata a situatiilor financiare consolidate ale Grupului pentru a
stabili procedurile de audit relevante in circumstantele date, dar nu sj in scopul exprimarii
unei opinii asupra eficientei controlului intern al Grupului. Un audit include, de asemenea,
evaluarea gradului de adecvare a politicilor contabile folosite si rezonabilitatea estimarilor
contabile elaborate de catre conducere, precum si evaluarea prezentarii situatiilor
financiare consolidate luate in ansamblul lor.

Mernber of

Audit. Tax. Consulting. Financial Advisory. Deioitte Touche Tohmatsu



5. Acest raport este adresat exclusiv Consiliului de administratie si actionarilor Rompetrol S A

Auditul nostru a fost efectuat pentru a putea raporta consiliului de administratie gj
- actionarilor Rompetrol S.A. acele aspecte pe care trebuie sa le raportam intr-un raport de
audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa de lege, nu acceptam sj ny ne
asumam responsabilitatea decat fata de Rompetrol S.A. si de actionarii acesteia, in
ansamblu, pentru auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

6. Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentry a
constitui baza opiniei noastre de audit.

} ' Opinia

31 decembrie 2007', precum si performanta sa financiara consolidata si situatia fluxurilor de
trezorerie consolidata pentru anul incheiat la aceasts data, in conformitate Standardele

Internationale de Raportare Financiara.

& Fara a exprima rezerve Ia opinia noastra, atragem atentia asupra urmatoarelor aspecte:

8. Dupa cum este prezentat in nota 26, incepand din martie 2005 si pana in prezent, fostii si

actualii administratori si directori aj Societatii, si actualii directori ai companiei The
{ Rompetrol Group N.V. ("TRG"), compania-mama a S.C. Rompetrol S.A., au facut obiectul
‘ unor investigatii de catre Parchetul de pe langa Inalta Curte de Casatie si Justitie a
Romaniei pentru acuzatii ce vizeaza diferite infractiuni. In 2006, actualul presedinte al

Dupa cum am mentionat, cu privire la aspectele de mai sus, Ministerul Romaén al Finatelor
Publice a intervenit ca parte civild in procesul penal in legaturd cu asa-numita "creanta
f Repsol", pretinzand datorii Ia bugetul de stat de peste 88 milioane USD, plus dobanzi Si
{ penalitati de peste 78 milioane USD. Societatea a contestat in instanta fondul pretentiei. Pe
data de 27 martie 2007, din perspectiva procedurala, instanta a decis s3 introduca
Societatea in proces ca parte responsabila civilmente, cu potentiala raspundere pecuniars.
Pan3 la data prezentei scrisori, problema este in curs de solutionare de catre instanta si, pe
baza consilierii juridice primite, conducerea este de parere ca posibilitatea unei decizii
i defavorabile Societatii in aceasta privintd este indepartats. Aceste situatii financiare nu

includ nici un provizion pentru aceste aspecte.

Member of

Audit. Tax. Consulting. Financial Advisory. 2 Deloitte Touche Tohmatsu
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Alte aspecte

Ordinul Ministrului  Finantelor Publice nr. 1752/2005 modificat prin. Ordinul Ministrului
Finantelor Publice nr. 2374/2007, aplicabil pentru situatiile financiare neconsolidate ale

Raport asupra conformitatii raportului administratorilor cu situatiile financiare
consolidate

financiare istorice care sa fie in mod semnificativ neconcordante cu informatiile prezentate in
situatiile financiare consolidate incheiate la data de 31 decembrie 2007.

DM A—ucu/(' SA
Deloitte Audit SRL
Bucuresti,

15 aprilie 2008

/ . - . a. . X 3 Member of
Audit. Tax. Consultmg. Financial Adv1sory. Deloitte Touche Tohmatsu



ROMPETROL S.A. S| SUBSIDIARELE SALE
BILANT CONTABIL CONSOLIDAT
LA 31 DECEMBRIE 2007

e usb usD RON RON
- Note 2007 2006 2007 2006
ACTIV
- Active necurente
I’ | Imobilizari necorporale 3 5525127 2.510.991] 13.571.922  6.167.998
: Imobilizari corporale 4 88.075.923] 63.102.687| 216.349.697| 155.005.440
Inwvestitii in entitati asociate 5 60.588.725  50.219.137| 148.830.144 123.358.288
Alte active financiare 96.088.879) 67.728.093 236.032.722] 166.367.288
Creante imobilizate 2.453.380 1.676.269 6.026.483 4.117.587
. Total active imobilizate 252.732.034j 185.237.177] 620.810.968/ 455.016.602
Active curente
Stocuri 6 352.599 8.079.598 866.124]  19.846.725
Creante comerciale 7 82.546.595 28.625.009 202.767.456] 70.314.472
Casa si conturi la banci 8 3.544.457, 1.807.719 8.706.604 4.440.481
Total active circulante 86.443.651] 38.512.326] 212.340.184 94.601.678
TOTAL ACTIVE 339.175.685 223.749.503| 833.151.153] 549.618.279
- CAPITALURI PROPRII SI
’ DATORII
B Capital si Rezerve
a Capital social 9 75.752.723| 75.752.723 186.078.989 186.078.989
[ Rezerve din reevaluare 4 20.625.249 4 50.663.862
Rezultat reportat 43.314.570]  16.572.069 106.397.910/ 40.707.630]
Rezultatul exercitiului financiar 73.969.939 6.117.252] 181.699.758] 15.026.418)
E Interes minoritar 28.913.086 674.654]  71.022.104 1.657.220)
Total capitaluri proprii 221.950.318| 119.741.947| 545.198.761| 294.134.119
fo Datorii pe termen lung
{; Datorii leasing pe termen lung 11 413.625 470.105 1.016.028; 1.154.766)
Datorii privind impozitul pe profit
7 amanat 10 12.230.389 8.162.128  30.042.728| 20.049.451
3 Provizioane 792.366 4 1.946.36 -
o Total datorii pe termen lung 13.436.380 8.632.233] 33.005.12 21.204.217|
% Datorii curente
I Datorii comerciale si alte datorii
asimilate. 13 24.777.608 73.352.183 60.863.716/ 180.182.302
Datorii leasing pe termen scurt 11 574.110 929.665 1.410.244 2.283.629
Imprumuturi pe termen scurt 12 78.437.269 21.093.475 192.673.308 51.814.012
Total datorii curente 103.788.987]  95.375.323 254.947.268 234.279.943
} Total datorii 117.225.367] 104.007.556] 287.952.391| 255.484.161
| TOTAL CAPITALURI PROPRII S| N
DATORII 339.175.685[ 223.749.503; 833.151.153 549.618.279

(Toate sumele sunt exprimate in USD. RON — pentru prezentare)

Situatiile fing#hciareconsolidate de la paginile 4 - 38 au fost éprobaté la daXa e 26 aprilie 2008 de catre:

Alexandru ‘a\ ucsa
Presedinte a

Consiliului de Administratie

Gabriel Tanasa

Director Fingnciar

Traducere libera a raportului original care este in limba &ngleza
Notele anexate sunt parte integranta a acestui raport
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’ ROMPETROL S.A. S| SUBSIDIARELE SALE
- CONTUL DE PROFIT Sl PIERDERE CONSOLIDAT
1 ] LA 31 DECEMBRIE 2007
(Toate sumele sunt exprimate in USD. RON — pentru prezentare)
T usD usD RON RON
= Note 2007 2006 2007 2006
Cifra de afaceri neta 14 | 223.397.832 149.959.623 548.754.435] 368.360.818
- C ostul bunurilor vandute si al serviciilor
prestate 15 |(173.403.946)(110.186.589)((425.949.453)(270.662.337
|
Marja bruta 49.993.886] 39.773.034] 122.804.982 97.698.481
C heltuieli de desfacere, generale si
administrative 16 | (48.216.454) (34.132.882)(118.438.898) (83.844.011
ﬂtp venituri/(cheltuieli) operationale 17 62.762.668  8.524.371| 154.170.218 20.939.265
Profit operational afectat de amortizare
. (EBIT) 64.540.1000 14.164.523 158.536.302| 34.793.73
g
3 Cheltuieli financiare 18 (1.597.229) (889.485) (3.923.433) (2.184.931)
Venituri/(cheltuieli) financiare din investitii | 18 20.639.340  (1.917.907) 50.698.475 (4.711.147)
g Profit/(pierdere) din diferente de curs
valutar 18 (7.864.440) (7.088.704) (19.318.210) (17.412.693)
ICota din profiturile entitatilor asociate 19 10.369.588 1.347.566; 25.471.856] 3.310.161
Profit inainte de impozitare 86.087.359] 5.615.993] 211.464.989 13.795.125
Cheltuieli cu impozitul pe profit 20 {9.738.113 1.910.923| (23.920.701 4.693.991
Profitul net 76.349.246]  7.526.916| 187.544.288| 18.489.116
H Repartizabil:
Actionarilor companiei-mama 73.969.939%  6.117.252| 181.699.758] 15.026.418
Interesului minoritar 2.379.307 1.409.664] 5.844.530 3.462.699
L Profitul net al grupului 76.349.246]  7.526.916] 187.544.288/ 18.489.116
i Rezultatul pe actiune
! De baza 21 43 0,36 10,68 0,88

: Situatiile financiare consolidate de la paginile 4 - 38 au fost aprobate la data de 26 aprilie 2008 de catre:

| [ Vi)

Alexandruﬁucsa Gabriel Tanas

Presedinte & Consiliului de Administratie Director Fin

Traducere libera a raportului original care este in imba gngleza
Notele anexate sunt parte integranta a aceshui ragort
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ROMPETROL S.A. S| SUBSIDIARELE SALE
SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE CONSOLIDATA
LA 31 DECEMBRIE 2007
(Toate sumele sunt exprimate in USD. RON — pentru prezentare)

Usb USD RON RON

2007 2006 2007 2006
profitinainte de impozitare 86.087.359) 5.615.993 211.464.989 13.795.125
Ajwstar pentru:
Depreciere si amortizare 4.332.883 4.109.643] 10.643.294] 10.094.927,
Ajustari pentru creante, stocuri si alte active curente (8.185.362)| (2.647.585) (20.106.523) (6.503.528)
Rezversare ajustari pentru active imobilizate (80.670)| (5.494.728) (198.158)((13.497.250
iAlte provizioane pentru riscuri si cheltuieli 792.366 4 1.946.368 i
Majorari si penalitati de intarziere 1.709.816 127.9971  4.199.992 314.412|
Cheltuieli cu dobanzi si comisioane bancare 2.495.176) 914.201 6.129.150| 2.245643
Cota din profiturile entitatilor asociate (10.369.588)] (1.347.566) (25.471.856) (3.310.161
(_C_gstig)/Pierdere din imobilizari corporale vandute sau casate (16.834.393)]  (208.819) (41.352.003)] (51 2.943)
(C astig)/Pierdere din imobilizari financiare vandute (37.574.860)] 1.917.907| (92.298.886)] 4.711.147
Rexevaluarea investitiilor (20.639.340) 4 (50.698.475) N
Ve nituri din dividende (2.607.763) (152.713)] (6.405.709)] (375.124)
Pierdere din diferente de curs valutar nerealizate (628.976), 687.931| (1.299.377)] 1.689.834
Numerar din activitatea de exploatare inainte de modificarea .
capitalului circulant (1.403.352) 3.522.261| (3.447.194) 8.652.082

Va riafia capitalului circulant:

(Cresteri)/scader ale creantelor comerciale si alte creante

(50.590.739)(11.049.298)(124.271.091)(27.141.496

{Cresterea)/scaderea stocurilor 7.760.181| (348.092) 19.062.109 (855.053)
Cresterea/(scaderea) datoriilor comerciale si alte datorii (56.944.166)| 20.416.874/(139.877.649)] 50.152.009
Variatia capitalului circulant (99.774.724), 9.019.484/(245.086.632) 22.155.460
Impozit pe profit platit (5.462.446)} (1.552.910)| (13.417.952)| (3.814.568
Numerar net generat de activitatea de exploatare (106.640.522) 10.988.835{261.951.778) 26.992.974]
Fluxuri de trezorerie din activitati de investitii

Achizitii imobilizari corporale (9.187.200)(12.078.227) (22.567.438)(29.668.957
Achizitii imobilizari necorporale (3.376.640); (1.330.318)] (8.294.378) (3.267.793
Variatia datoriilor pentru imobilizari . 745.886 4 1.832.19
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale 49.341.821 734.407] 121.203.249] 1.803.997
Achizitii de investitii financiare (28.729.039) 4 (70.570.011) .
Incasari din imobilzari financiare 43.880.082 4 107.787.033 :
Dividende incasate 1.280.242 152.713  3.144.786) 375.124

Contributii de capital social in subsidiare

Numerar net utilizat in activitatea de investitii

53.209.266{(11.775.539) 130.703.241(28.925.434)

Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare

Dobanzi si alte cheltuieli bancare platite (1.195.713)]  (914.201) (2.937.149)| (2.245.643)
Dividende platite (568.052), (68.123) (1.395.363)! (167.337
Plati leasing financiar (412.035) (893.881) (1.012.123) (2.195.729)
Variatia imprumuturilor pe termen scurt 57.343.794] 2.499.579 140.859.296/ 6.139.966
Numerar net din activitati de finantare 55.167.994 623.374) 135.514.660, 1.531.256

Descresterea)/Cresterea a disponibilitatilor 1.736.738] (163.330)  4.266.123 (401.204)
Numerar la inceputul perioadei 1.807.719 1.971.049 4.440.481 4.841.685
Numerar la sfarsitul perioadei 3.544.457] 1.807.71 8.706.604 4.440.481

Traducere libera a raportului original care este in limba engleza
Notele anexate sunt parte integranta a acestui raport
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ROMPETROL S.A. SI SUBSIDIARELE SALE
SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI PROPRIU CONSOLIDATA
LA 31 DECEMBRIE 2007
(Toate sumele sunt exprimate in USD. RON — pentru prezentare)

'S-urme exprimate in Rezultat Rezerve din Interes | Total capitaluri
UsD Capital Social Reportat reevaluare Minoritar proprii
1 lanuarie 2006 75.752.723 16.572.069| 20.625.249 (666.887), 112.283.15
P rofit net pentru 2006 - 6.117.252, . 1.409.664 7.526.916
D ividende acordate
catre actionari
min oritari - - . (68.123) (68.123)
1 lanuarie 2007 75.752.723 22.689.321 20.625.249 674.65 119.741.947
Profit net pentru 2007 . 73.969.939 - 2.379.307| 76.349.246
Dividende acordate
catre actionari
minoritari g - 4 (20.857.832) (20.857.832)
Transfer rezerva in
rezultat reportat - 20.625.249  (20.625.249) . .
Modificari in structura
grupului g . 4 46.716.957| 46.716.957|
31 Decembrie 2007 75.752.723, 117.284.509 4 28.913.086| 221.950.318
Sume exprimate in
moneda de prezentare Rezultat Rezerve din Interes | Total capitaluri
RON Capital Social Reportat reevaluare Minoritar proprii
1 lanuarie 2006 186.078.989 40.707.630 50.663.862 (1.638.141)| 275.812.339
Profit net pentru 2006 - 15.026.418| . 3.462.699 18.489.116
Dividende acordate
icatre actionari
minoritari . - - (167.337 (167.337
1 lanuarie 2007 186.078.989 55.734.048 50.663.862 1.657.220 294.134.119
Profit net pentru 2007 . 181.699.758 - 5.844.530 187.544.288
Dividende acordate
catre actionari
minoritari . - 4 (561.235.179) (51.235.179)
Transfer rezerva in
rezultat reportat . 50.663.862]  (50.663.862) . .
Modificari in structura

rupului 4 . 4 114,755,533 114.755.533
31 Decembrie 2007 186.078.98 288.097.66 71.022.10 545.198.761

Transferul sumei de 20.625.249 USD/50.663.862 RON din Rezerve din reevaluare in Rezultatul reportat
se datoreaza desfiintarii punctului de lucru al Rompetrol SA, rafinaria Vega, caruia ii era aferent acest

surplus din reevaluare.

Traducere libera a raportului original care este in limba engleza
Notele anexate sunt parte integranta a acestui raport
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ROMPETROL S.A. S| SUBSIDIARELE SALE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
LA 31 DECEMBRIE 2007
(Toate sumele sunt exprimate in USD. RON — pentru prezentare)

PIREVEDERI GENERALE

Rompetrol S.A. si subsidiarele sale (denumite in continuare “Grupul’) s-a finfiintat in conformitate cu
le-gislatia romana. Compania mama este parte din grupul integrat de petrol si gaze The Rompetrol Group
N.V. (a se vedea de asemenea Nota 23). Rompetrol S.A. s-a infiintat in anul 1974 $i s-a inregistrat ca
societate pe actiuni in 1991.

Rompetrol S.A. si subsidiarele sale (denumite in continuare ‘Grupul”) desfasoara activitati de rafinare,
explorare, producere de titei si foraj, distributie de calor, servicii de management si IT. Operatiunile
upstream ale Grupului — explorarea, producerea de fitei si forajul sunt realizate Ia nivel local si pe pietele
externe (Libia). O alta parte a operatiunilor sale este reprezentata de activitatile de rafinare prin punctul
de lucru rafindria Vega din Ploiesti. Grupul furnizeaza servicii de T $i management pentru societatile din
cadrul grupului The Rompetrol Group N.V. Grupul este format din Rompetrol SA, Societate-mama, sj
subsidiarele sale, Astra Investitii Imobiliare S.A (procent de 83,91%), Romcalor Oil Services SA (procent
de 60%), Alpha Constructii si Investitii Imobiliare S.R.L. (procent de 46,16%) si Alpha Construct S.R.L..
Activitatile subsidiarelor sunt prezentate in Nota 5.

Rafinaria Vega a fost construita in 1904, aceasta fiind producator de terebentina de petrol, bitum special,
solventi si anumiti combustibili. Aceasta a fost adusi drept contributie in natura unei Societéti afiliate,
Rompetrol Rafinare S.A. in 2001. Ulterior, rafinaria a fost reinchiriats de la Rompetrol Rafinare S A,
Romcalor S.A. s-a infiintat in 2003 si a fost achizitionata de Rompetrol SA in 2004.

In Adunarea Generald Extraordinara a Actionarilor Rompetrol S.A. din data de 17 septembrie 2007 s-a
hotarat desfiintarea Punctului de lucru al Societatii, respectiv rafinaria Vega, si vanzarea tuturor activelor
punctului de lucru catre S.C. Rompetrol Rafinare S.A. Transferul prin vanzare al mijloacelor fixe ale
rafindriei Vega catre Rompetrol Rafinare S.A. s-a efectuat in decembrie 2007. Incepand cu data de 1
decembrie 2007, rafinaria Vega a devenit punct de lucru al Rompetrol Rafinare SA..

La sfarsitul anilor 2007 si 2006 numarul de angajati a fost de 468 si respectiv 864.
Sediul social al Societatii este Calea Victoriei nr. 222, 010099, Bucuresti, Romania.

Societatea este cotats la RASDAQ.

REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE

a) Reguli de intocmire

Aceste situatii financiare au fost intocmite in concordanta si in conformitate cu toate standardele si
interpretarile internationale aprobate de International Accounting Standards Board ('IASB"), numite
Standarde Internationale de Raportare Financiara ("IFRS").

Situatiile financiare ale Grupului sunt intocmite avand la baza metoda costurilor istorice, modificate prin
reevaluarea constructiilor, echipamentelor si instalatiilor si a unor instrumente financiare, dupa cum este

descris mai jos.

In cursul anului curent, Grupul a adoptat toate Standardele si Interpretarile noi si revizuite emise de
Comisia pentru Standarde Internationale de Contabilitate (IASB) si de Comitetul pentru Interpretarea
Raportarii Financiare Internationale (IFRIC), care sunt relevante domeniului de activitate ale Grupului si
aplicabile pentru raportarea anuala incepand cu 1 ianuarie 2006. Adoptarea acestor standarde si
interpretari noi nu a avut ca efect modificari importante asupra politicilor contabile ale Grupului.

Exprimarea in RON s-a facut doar pentru prezentarea catre utilizatorii situatiilor financiare. Au fost incluse
si sume comparative in RON, calculate prin translatarea sumelor in USD la cursul oficial de inchidere de

2,4564 RON pentru 1 USD, pentru anul 2007 si 2006.

Managementul a evaluat moneda functionala a Grupului si, in conformitate cu prevederile 1AS 21, a
adoptat dolarul american ("USD"). Tranzactiile si soldurile care nu sunt masurate in USD, ci in RON sau
in alte monede, au fost translatate in USD dupa cum urmeaza:

Traducere libera a raportului original care este in limba engleza
8
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N ROMPETROL S.A. S| SUBSIDIARELE SALE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
LA 31 DECEMBRIE 2007
(Toate sumele sunt exprimate in USD. RON — pentru prezentare)

C2 RIEZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

Creante si datorii monetare

Nuimerarul si echivalentele de numerar, creantele, datoriile si imprumuturile au fost transformate in USpD
la cursul de schimb USD/RON de la sfarsitul anului. Cheltuiala sau venitul rezultate din transformarea
ac estor creante si datorii denominate in RON sunt inregistrate in contul de profit si pierdere.

Creante si datorii nemonetare

o ‘Creantele si datoriile nemonetare sunt transformate, plecand de la costul lor istoric sau valoarea lor
reevaluata, prin aplicarea cursului de schimb USD/RON din data achizitiei, reevaluarii sau reflectarii lor in

bilant.

Moneda functionala care a stat la baza intocmirii situatiilor financiare este USD. Moneda RON este
folosita ca moneda de prezentare a situatiilor financiare in USD, conform Standardelor Internationale de
Ra portare Financiara. Toate informatiile in RON au fost obtinute inmultind valorile in USD cu cursul de
schimb USD/RON = 2,4564 valabil pe 31 decembrie 2007.

Contul de profit si pierdere consolidat

N? Elementele contului de profit si pierdere consolidat au fost transformate folosind cursul de schimb
- USD/RON din luna in care elementele au fost inregistrate initial in contul de profit si pierdere consolidat.
Castigul sau pierderea din diferente de schimb valutar aferente reevaluarii elementelor care nu sunt
f . denominate in USD sunt reflectate in contul de profit si pierdere consolidat din an.

!

In Romania, cursurile de schimb valutar sunt stabilite de Banca Nationala a Romaniei si sunt considerate
a fi o aproximare rezonabila a cursurilor de schimb ale pietelor valutare.

! : Transpunerea activelor si datoriilor denominate in RON in USD in vederea intocmirii situatiilor financiare
nu indica faptul ca Grupul poate realiza sau stinge in USD valorile acestor active si datorii. De asemenea,
aceasta nu inseamna ca Grupul ar putea sa retina sau sa distribuie catre actionari capitalurile proprii

raportate in USD.

b) Continuitatea activitatii

¥ Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza continuitatii activitatii. La 31 decembrie 2007
pasivele curente ale Grupului depasesc activele sale curente cu 17.345.336 USD (42.607.083 RON).
Grupul depinde de suportul operational si financiar al actionarilor s&i si Societatilor sale afiliate.
Conducerea crede ca acest suport va continua in viitor.

c) Schimbarea politicilor contabile

In anul 2007, politicile contabile ale Grupului au ramas neschimbate.
1 d) Utilizarea estimarilor si judecatilor de valoare

Intocmirea situatiilor financare in conformitate cu IFRS presupune ca managementul sa realizeze estimari
[ si previziuni, care influenteaza valorile raportate ale activelor si datoriilor, ale veniturilor si cheltuielilor si
{ prezentarea activelor si datoriilor contingente la data bilantului. Desi estimarile si previziunile pentru
anumite solduri si tranzactii au un anumit grad de incertitudine, efectul lor global asupra situatiilor
( financiare este considerat imaterial. Estimarile si ipotezele care stau la baza lor sunt revizuite constant.
Modificarile estimarilor contabile sunt recunoscute in perioada in care este revizuita estimarea daca
I revizuirea afecteaza acea perioada sau in perioada revizuirii si in perioadele urmatoare daca revizuirea
afecteaza atat perioada curenta cat si cele viitoare.

Traducere libera a raportului original care este in limba engleza
9



P—

ROMPETROL S.A. S| SUBSIDIARELE SALE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
LA 31 DECEMBRIE 2007
(Toate sumele sunt exprimate in USD. RON — pentru prezentare)

R EZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
e) Principiile consolidarii |

Si#tuatiile financiare consolidate ale Grupului cuprind situatiile financiare ale Societatii mama si ale
entitatilor controlate de aceasta intocmite Ia data de 31 decembrie ale fiecarui an. Controlul exista atuncj
cand Grupul detine, direct sau indirect, mai muit de 50% din dreptul de vot din capitalul social al unej
societati si are autoritatea de a conduce politicile financiare si operationale ale unei entitati, cu scopul de
a obtine beneficii din activitatea sa. Capitalul si venitul net atribuibil actionarilor minoritari sunt prezentate
separat in bilantul consolidat si contul de profit si pierdere consolidat.

Achizitia de filiale este inregistrata folosind metoda achizitiei. Costul este determinat Ia totalul valorilor
juste, la data schimbului, a activelor date, datoriilor inregistrate sau asumate si instrumentelor de capital
emise de Grup in schimbul obtinerii controlului asupra entitatii achizitionate, plus orice cost atribuit in mod
direct gruparii de intreprinderi.

Interesul actionarilor minoritari in entitatea achizitionata este determinat initial in raport cu proportia
minoritara in valoarea justa neta a activelor, datoriilor si datoriilor contingente recunoscute. Societatile
achizitionate sau vandute in timpul anului sunt prezentate in situatiile financiare consolidate de la data

achizitiei sau de Ia data vanzarii.

Rezultatele si activele si datoriile entitatilor asociate sunt prezentate in aceste situatii financiare folosind
metoda punerii in echivalenta. Pe baza metodei punerii in echivalenta, participatiile intr-o entitate asociata
sunt initial recunoscute la cost in bilantul contabil consolidat ajustat pentru modificarile post — achizitie in
activele nete ale asociatilor, mai putin deprecierea cu privire la investitia neta in entitatea asociata.

Toate tranzactiile si soldurile semnificative din interiorul Grupului , inclusiv profitul din interiorul Grupului
sau profitul si pierderea nerealizate sunt eliminate Ia consolidare.

Situatiile financiare consolidate sunt intocmite folosind politici contabile uniforme pentru toate filialele.

f)  Imobilizari corporale

Imobilizérile corporale sunt prezentate la cost, mai putin orice pierdere acumulata din depreciere si
amortizare acumuiata. Atunci cand activele sunt vandute sau retrase, costul si amortizarea acumulata a
acestora sunt eliminate din conturi si orice castig sau pierdere care rezuita din vanzarea lor este inclusd

in Contul de Profit gi Pierdere.

Costul initial al imobilizarilor corporale include costul de achiziie al acestora, inclusiv taxele de import si
taxele de cumpérare nerambursabile precum si orice costuri direct atribuibile pentru a aduce activui in
stare de exploatare si la locatie pentru utilizarea intentionaté. Cheluielile suportate dupa ce activele au
fost date in exploatare, cum ar fi reparatii i intretinere, sunt inregistrate in Contul de Profit si Pierdere in
perioada in care costurile au fost suportate. in situatiile in care se poate demostra clar c3 cheltuielile au
avut drept consecinta o majorare a beneficiilor economice viitoare care se estimeaz4 c& se vor obtine din
utilizarea unui element al imobiliz&rilor corporale dincolo de standardul de performantd evaluat initial,
cheltuielile sunt capitalizate ca un cost suplimentar al imobilizarilor corporale.

Imobilizarile in curs reprezinta instalatii si cladiri in faza de constructie si sunt prezentate la cost, mai putin
orice pierdere prin depreciere. Acesta include costul constructiei si alte costuri directe. Amortizarea
acestor active, ca si a celorlalte, se inregistreaza incepand cu data cand ele sunt gata de a fi utilizate

pentru activitatea pentru care sunt destinate.

Traducere libera a raportului original care este in limba engleza
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: (Toate sumele sunt exprimate in USD. RON ~ pentru prezentare)

2. R EZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

o Asmortizarea cladirilor, instalatiilor si echipamentelor este calculata folosind metoda liniara pe toata durata
lo r de viata estimata:

Cladiri si alte constructii 40 - 50 ani
Autovehicule 5 ani
Mobilier si echipamente de birou 3-10 ani
Calculatoare 2 -4 ani

Activele achizitionate in leasing financiar sunt amortizate de-a lungul duratei de viata estimate, pe
aceleasi baze ca si activele proprii.

g) Imobilizdri necorporale

Imobilizérile necorporale dobandite separat sunt prezentate la cost mai putin amortizarea acumulats si
pierderile acumulate din depreciere. Amortizarea este inregistrata liniar pe durata lor utila de viata
estimatd. Durata utild de viata estimatd si metoda de amortizare sunt analizate Ia sfarsitul fiecarei
perioade de raportare, iar efectul oriciror modificari ale estimérilor este inregistrat in perspectiva. Nu
- existd imobilizari necorporale generate in cadrul Grupului.

Imobilizérile necorporale cuprind licente de software si sunt amortizate in 3 ani.

h) Fondul comercial

Fondul comercial rezultat in urma gruparii de intreprinderi reprezinta diferenta in exces fata de costul de
achizitie aferent procentajului din valoarea justa a activelor si datoriilor identificabile ale filialei Ia data
achizitiei.Fondul comercial este testat.anual pentru depreciere. O pierdere din depreciere recunoscuta
pentru fondul comercial nu va mai fi reversata in perioadele urmatoare.

i)  Costuri de explorare a petrolului si gazelor

e Costuri de explorare si evaluare

Costurile de explorare si evaluare sunt inregistrate in baza eforturilor incununate de succes. Costurile
aferente dobandirii datelor si licentelor, activitatii geologice si geofizice precum si explorarii si forajului de
evaluare sunt capitalizate initial ca petrol i gaze Tnregistrate ca imobilizari necorporale pentru care se va
stabili viabilitatea comerciald a proprietdtilor relevante de petrol si gaze.

i

R WSS,

Daca se considera ulterior ca prospectele nu au succes la definitivarea evaludrii, costurile aferente sunt
inregistrate in contul de profit si pierdere pentru perioada respectivs. Daca prospectele se considera a fi
viabile din punct de vedere comercial, costurile respective sunt transferate la petrolul si gazele
inregistrate ca imobilizari corporale la inceperea productiei. Situatia acestor prospecte se analizeza
regulat de conducerea executiva.

j) Deprecierea activelor

La fiecare data a bilantului, Grupul analizeaza valorile contabile ramase ale cladirilor, instalatiilor si
echipamentelor, pentru a determina daca exista indicii ca acele active au suferit pierderi importante
datorate deprecierii. Daca exista astfel de indicii, este estimata suma recuperabila a activului respectiv,
pentru a determina marimea pierderii prin depreciere (daca exista). In cazul in care nu este posibil sa se
determine suma recuperabila a unui anumit activ, Grupul estimeaza suma recuperabila a instalatiei care
genereaza lichiditati, de care apartine activul respectiv.

; Suma recuperabila este valoarea maxima dintre valoarea justa, minus costurile de vanzare si valoarea de

utilizare. Pentru estimarea valorii de utilizare, sunt actualizate la valoarea prezenta fluxurile de trezorerie
! viitoare estimate, utilizand o rata de actualizare, care reflecta evaluarile de piata curente ale valorii
f actualizate a sumei de bani si riscurile specifice asociate activului pentru care fluxul monetar viitor estimat

nu a fost ajustat.

Traducere libera a raportului original care este in limba engleza
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2, REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

[Daca suma recuperabila a unui activ (sau a unitatii generatoare de numerar) este estimata ca fiingd maj
mica decat valoarea contabila, valoarea contabila a activului (sau a instalatiei care genereaza lichiditati)
este redusa la suma sa recuperabila. Ajustarile de valoare prin depreciere sunt recunoscute ca sj
cheltuiala imediata, cu exceptia cazului in care activul respectiv este prezentat la valoarea lui reevaluata
caz in care ajustarea prin depreciere este tratata ca o reducere de reevaluare. '

C and o pierdere prin depreciere este reversata, valoarea contabila a activului (a unitatii generatoare de

numerar) este marita la valoarea estimata revizuita de recuperare, tinand cont totusi ca valoarea

contabila ramasa majorata sa nu depaseasca valoarea ramasa care ar fi fost determinata daca nu ar F

awvut loc o ajustare de depreciere a activului (a unitatii generatoare de numerar) in anii anteriori. O

reversare a ajustarii de valoare prin depreciere este recunoscuta ca un venit imediat, cu exceptia cazului

" in care activul respectiv este evidentiat la valoarea reevaluata, caz in care anularea ajustarii de valoare
prin depreciere este tratata ca o crestere a rezervei din reevaluare.

£ k) Leasing

- Leasingurile sunt considerate financiare atunci cand riscurile si beneficiile aferente dreptului de
proprietate trec asupra utilizatorului. Toate celelalte forme de leasing sunt considerate operationale.
Grupul detine active in baza unor contracte de leasing financiar, inregistrate ca active la valoarea justa de
la data achizitiei. In corespondenta, datoria catre locator este inclusa in bilant si evidentiata ca o obligatie
aferenta leasingului financiar. Costurile financiare, reprezentand diferenta dintre angajamentele totale
legate de leasing si valoarea justa a activelor achizitionate sunt reflectate in contul de profit si pierdere
consolidat pe intreaga durata a contractului.

3

)  Stocuri

Stocurile sunt evaluate la valoarea minima dintre cost si valoarea realizabila neta, dupa ajustarile de
valoare privind stocurile depreciate. Valoarea neta realizabila este pretul de vanzare estimat a fi obtinut,
in mod obisnuit, mai putin costurile de finalizare, de comercializare si distributie. Costul stocurilor
cuprinde costul de achizitie si alte costuri generate pentru a aduce stocurile la locatia si starea prezenta si
este calculat prin metoda FIFO pentru toate stocurile cu exceptia materiilor prime de la rafinaria Vega,
pentru care costul se determina folosind metoda costului mediu ponderat.

[J m) Creante comerciale
Creantele sunt prezentate la valoarea justa.
E n)  Numerar si echivalente de numerar
Numerarul include disponibilitatile din césa, disponibilul din banci si cecurile in curs de incasare.
Echivalentele de numerar sunt reprezentate de plasamente pe termen scurt, investitii lichide cu grad

ridicat de convertibilitate, avand termen scadent de trei luni sau mai putin de la data achizitiei si care nu
presupun un risc ridicat de devalorizare. -

[RST—

o) Tranzactii in valuta

Grupul converteste tranzactiile si soldurile in valuta in moneda functionala, prin aplicarea cursului de
[ schimb dintre moneda functionala si valuta straina valabil la data tranzactiei. Diferentele de curs valutar
rezultate din stingerea activelor si datoriilor monetare sau din raportarea lor la cursuri diferite de cele la
care au fost initial inregistrate in timpul perioadei sau raportate in situatiile financiare precedente sunt
f inregistrate in contul de profit si pierdere consolidat in perioada in care apar. Moneda functionala care a
| stat la baza intocmirii situatiilor financiare este USD. Moneda RON este folosita ca moneda de prezentare
a informatiilor in USD, conform Standardelor Internationale de Raportare Financiara. Toate informatiile in
RON au fost obtinute inmultind valorile in USD cu cursul de schimb USD/RON = 2,4564 valabil pe 31

} decembrie 2007.

Traducere libera a raportului original care este in limba engleza
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

! LA 31 DECEMBRIE 2007
(Toate sumele sunt exprimate in USD. RON — pentru prezentare)
2. REZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
p) Recunoagterea veniturilor
\/enit_urile sunt recunoscute cand este probabil ca beneficiile economice asociate cu tranzactia sa fie
inregistrate de companie si valoarea venitului sa poata fi masurata in mod credibil.
van;arile de bunuri sunt inregistrate, mai putin taxele de vanzare (accize, taxe de drumuri si alte taxe
similare), TVA si discounturi, cand livrarea a avut loc si transferul de riscuri si beneficii a fost finalizat.
Veniturile din prestarile de servicii sunt recunoscute atunci cand serviciile au fost prestate.
Veniturile din dobanzi sunt recunoscute periodic, pe baza principalului si utilizandu-se rata dobanzi
aplicabila.
’ Veniturile din dividende aferente investitiilor sunt recunoscute cand s-au stabilit drepturile actionarilor de a
B incasa dividende.
2 q) Imprumuturi
& Imprumuturile sunt recunoscute initial la nivelul sumelor obtinute. Costurile tranzactiei legate de aceste
. imprumuturi sunt inregistrate in contul de profit si pierdere in perioada in care s-au materializat. In
perioadele ulterioare, imprumuturile sunt prezentate la costurile amortizate, care rezulta din metoda ratei
dobanzii efective. Orice diferenta care rezulta intre valoarea incasata (net de costurile tranzactiei) si
valoarea de rascumparare este inregistrata in contul de profit si pierdere consolidat pe perioada
imprumuturilor.  Comisioanele bancare sunt contabilizate pe baza principiului contabilitati  de
angajamente.
2
[ r)  Costuri aferente beneficiilor la pensionare
Grupul a efectuat plati la fondul de pensii al statului pentru angajatii Grupului in perioada de raportare.
5 Grupul nu are alte datorii cu privire la costurile pentru pensii viitoare, sanatate sau alte costuri pentru
= angajatii sai.
s) Impozitul pe profit
- Im pozitul pe profit cuprinde impozitul curent si amanat. Impozitul curent are ca baza de calcul rezultatele

perioadei respective, ajustate cu cheltuieli nedeductibile si venituri neimpozabile. Este calculat folosind
ratele de impozitare care au fost stabilite prin lege la data bilantului.

Impozitul pe profitul amanat este impozitul estimat a fi platibil sau recuperabil pentru diferentele dintre
valoarea contabila neta a activelor si datoriilor din situatiile financiare si baza impozabila corespunzatoare
utilizata in calculul profitului impozabil, si este evidentiata folosind metoda datoriei bilantiere. Datoriile cu
im pozitul pe profitul amanat sunt, in general, recunoscute pentru toate diferentele temporale impozabile si
creantele cu impozitul pe profitul amanat sunt recunoscute numai in masura in care este probabil ca sa
f existe profituri impozabile pentru care sa poata fi utilizate diferentele temporale deductibile.

Astfel de creante si datorii nu sunt recunoscute daca diferentele temporare provin din fondul comercial
i (sau fondul comercial negativ) sau din recunoasterea initiala (alta decat intr-o combinatie de intreprinderi)
‘ a creantelor si datoriilor rezultate dintr-o tranzactie care nu afecteaza nici profitul impozabil nici profitul

contabil.

Datoriile legate de impozitul pe profitul amanat sunt recunoscute pentru diferentele temporale care rezulta
din investitiile in subsidiare si parti afiliate si interese in joint ventures, cu exceptia cazului in care grupul
poate sa controleze anularea diferentelor temporare si este probabil ca diferentele temporare sa nu fie
anulate intr-o perioada de timp care poate fi estimata.

Traducere libera a raportului original care este in limba engleza
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LA 31 DECEMBRIE 2007
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RIEZUMATUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

Valoarea) contabila a creantelor cu impozitul pe profitul amanat este revizuita la data fiecarui bilant Si este
redu-sa, in cazul in care nu mai este probabil sa existe un profit impozabil suficient pentru recuperarea in
totalitate sau partiala a creantei.

Impozitul pe profitul amanat este calculat la rata de impozitare care se estimeaza ca se va aplica in
perioada in care datoria este stinsa sau creanta realizata. Impozitul pe profitul amanat este inregistrat
(debiteaza sau crediteaza) contul de profit si pierdere consolidat, cu exceptia cazurilor in care se refera Ia
elemente care sunt debitate sau creditate direct in conturile de capitaluri, in acest caz si impozitul pe
profitul amanat este inregistrat in corespondenta cu conturi de capitaluri.

Creantele si datoriile legate de impozitul pe profitul amanat sunt compensate intre ele atunci cand sunt
legate de impozitul pe profit perceput de aceeasi autoritate fiscala si Grupul intentioneaza sa-si stinga
creantele si datoriile fiscale curente la nivel net.

t)  Dividende
Dividendele se inregistreaza in anul in care sunt aprobate de actionari.

u) Instrumente financiare

Activele si datoriile financiare sunt inregistrate in bilantul Grupului atunci cand Grupul devine parte
contractuala a prevederilor instrumentului.

Activele financiare ale Grupului includ numerarul si echivalentele de numerar, creantele comerciale si alte
investitii pe termen lung. Datoriile financiare includ obligatile de leasing financiar, imprumuturi bancare
purtatoare de dobanzi si overdrafturi, precum si datoriile comerciale si alte datorii. Pentru fiecare element,
politicile contabile privind recunoasterea si masurarea acestor elemente sunt prezentate in aceasta nota.
Managementul considera ca valoarea justa a acestor instrumente aproximeaza valoarea lor contabila.

Instrumentele financiare sunt clasificate ca datorii sau capitaluri proprii, in conformitate cu continutul
aranjamentului contractual. Dobanda, dividendele, castigurile si pierderile aferente unui instrument
financiar clasificat ca datorie sunt prezentate ca cheltuieli sau venituri. Distributiile catre detinatorii de
instrumente financiare clasificate in capitalurile proprii sunt inregistrate direct in capitalurile proprii.
Instrumentele financiare sunt compensate atunci cand Grupul are un drept legal de compensare si
intentioneaza fie s deconteze pe o baza neta fie sa valorifice activul si s& lichideze datoria simultan.

v) Active si datorii contingente

Datoriile contingente nu sunt inregistrate in situatiile financiare consolidate. Acestea sunt prezentate, cu
exceptia cazului in care posibilitatea iesiri de resurse ce implica beneficii economice este redusa.
Activele contingente nu sunt inregistrate in situatiile financiare, dar sunt prezentate atunci cand o intrare

de beneficii economice este probabila.

Traducere libera a raportului original care este in limba engleza
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LA 31 DECEMBRIE 2007

(Toate sumele sunt exprimate in USD. RON — pentru prezentare)

A A R LA 5

IMOBILIZARI NECORPORALE

[ Imobilizari
Software si necorporale in

'S ume exprimate in USD licente Altele curs Total
Cost
S.old la 1 ianuarie 2006 1.842.166 810.990 1.243.229 3.896.385
C resteri 704 270.162 1.059.452] 1.330.318]
Sold la 1 ianuarie 2007 1.842.8700 1.081.152 2.302.681] 5.226.703
IC resteri 337.053 347.539 2.692.048 3.376.640
ReducerifTransferuri din imobilizari
necorporale in curs (1.342.185 - 4 (1.342.185
Sold la 31 decembrie 2007 837.738 1.428.691 4.994.729) 7.261.158
Amortizare
Sold la 1 ianuarie 2006 (1.555.804) (664.662) 1 (2.220.466),
IArmnortizare in cursul anului (245.008)  (250.238) 1. (495.246)
Sold la 1 ianuarie 2007 (1.800.812) (914.900); 4 (2.715.712)
Arnortizare in cursul anului (242.515)]  (119.989) 4 (362.504)
Armortizare cumulata pentru vanzare
imobilizari 1.342.185 . 4 1.342.185
Sold la 31 decembrie 2007 (701.142) (1.034.889), 1 (1.736.031)]
Valoare contabila neta
La 31 decembrie 2006 42.058] 166.252, 2.302.681 2.510.991
La 31 decembrie 2007 136.596| 393.802 4.994.729] 5.525.127
Sume exprimate in moneda de Software si Imobilizari in

rezentare RON licente Altele curs Total
Cost
Sold la 1 ianuarie 2006 4.525.097| 1.992.116) 3.053.868 9.571.080
Cresteri 1.729 663.626| 2.602.438 3.267.793
Sold la 1 ianuarie 2007 4.526.826] 2.655.742 5.656.306] 12.838.873
Cresteri 827.937] 853.695 6.612.747) 8.294.378
Re duceri/Transferuri din imobilizari
necorporale in curs (3.296.943) 4 1 (3.296.943)
Sold la 31 decembrie 2007 2.057.820/ 3.509.437 12.269.052) 17.836.309
Amortizare
Sold la 1 ianuarie 2006 (3.821.677) (1.632.676) 4 (5.454.353)
Amortizare in cursul anului (601.838) (614.685) 4 (1.216.522
Sold la 1 ianuarie 2007 (4.423.515) (2.247.360) 4 (6.670.875)
Amortizare in cursul anului (5695.714)  (294.741) 4 (890.455)
Amortizare cumulata pentru vanzare
imobilizari 3.296.943 . 4 3.296.943
Sold la 31 decembrie 2007 (1.722.285) (2.542.101) 4 (4.264.387)
Valoare contabila neta
La 31 decembrie 2006 103.311 408.381 5.656.306, 6.167.998
La 31 decembrie 2007 335.534 967.33 12.269.052 13.571.922

La 31 decembrie 2007 valoarea de 4.811.377 USD/11.818.667 RON este inclus3 in imobilizarile
necorporale in curs (2006: 2.103.063 USD/5.165.964 RON), reprezentand costuri de explorare
capitalizate ca petrol i gaze inregistrate ca imobiliz&ri necorporale.

Traducere libera a raportului original care este in limba engleza
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ROMPETROL S.A. S| SUBSIDIARELE SALE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
LA 31 DECEMBRIE 2007
(Toate sumele sunt exprimate in USD. RON — pentru prezentare)

[PMOBILIZARI CORPORALE

Instalatii Imobilizari

_ Yerenuri si | Tehnice si |Autovehicule Corporale in
'S ume exprimate in USD Cladiri Masini si Altele Curs Total
Ccost
S old la 1 ianuarie 2006 35.626.199 14.537.443 7.863.318] 7.158.346)  65.185.306
C resteri 2.720.288 4.428.642 1.287.423 8.588.556| 17.024.909
R educeri/Transferuri din
imobilizari in curs (160.388 (719) (1.116.405) (4.946.682) (6.224.194
Sold la 1 ianuarie 2007 38.186.099] 18.965.366 8.034.336) 10.800.220, 75.986.021
Cresteri prin consolidarea
subsidiarelor achizitionate 66.064.944 52.599 24.870 4  66.142.413
ICresteri 5.964.733 6.514.583 1.933.843] 8.707.791 23.120.950
Contributii la asociati (14.835.816), . 1 1_(14.835.816)
Reduceri/Transferuri din
imobilizari in curs (20.605.403)| (14.033.045) (1.631.007) (13.933.750) (50.203.205
Sold Ia 31 decembrie 2007 74.774.557] 11.499.503 8.362.042 5.574.261 100.210.363
Amortizare si Provizioane
Sold la 1 ianuarie 2006 (8.224.072) (3.804.790) (3.486.727) 1 (15.515.589)
Amortizare in cursul anului (651.124) (1.489.258) . (1.474.015) 1 (3.614.397)
IAmortizarea aferenta activelor
cedate sau casate - 536 751.388 . 751.924
Provizion aferent imobilizarilor
corporale 5.571.747 . . (77.019) 5494 728
Sold la 1 ianuarie 2007 (3.303.449) (5.293.512) (4.209.354)| (77.019) (12.883.334)
Amortizare in cursul anului (687.186)] (2.021.897) (1.361.296) 1 (3.970.379)
Amortizarea aferenta activelor
cedate sau casate 1.331.882 2.287.076| - 1.019.645 - 4.638.603
Provizion aferent imobilizarilor
corporale 3.651 . . 77.019 80.670)
Sold la 31 decembrie 2007 (2.555.102) (5.028.333) (4.551.005); 41 {12.134.440)
Valoare contabila neta
La 31 decembrie 2006 34.882.650 13.671.8541 3.824.982] 10.723.201 63.102.687
La 31 decembrie 2007 72.219.455 6.471.170 3.811.03 5.574.261 88.075.92

Traducere libera a raportului original care este in limba engleza
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ROMPETROL S.A. S| SUBSIDIARELE SALE
oy NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
: LA 31 DECEMBRIE 2007
(Toate sumele sunt exprimate in USD. RON — pentru prezentare)

4. IMOBILIZARI CORPORALE (continuare)

= Instalatii Imobilizari
' 'S ume exprimate in moneda de | Terenuri si | Tehnice si Autovehicule/Corporale in

prezentare RON Cladiri Masini si Altele Curs Total
Ccost
Sold la 1 ianuarie 2006 87.512.195 35.709.775 19.315.454] 17.583.761 160.121.1 86
Cresteri 6.682.115 10.878.516] 3.162.426] 21.096.929] 41.819.086
e Reduceri/Transferuri din
imrtobilizari in curs (393.977) (1.766) (2.742.337) (12.151.030) (15.289.110)
Reevaluare
crestere/(descrestere) - i J i |
Sold la 1 ianuarie 2007 93.800.334/ 46.586.525 19.735.543] 26.529.660{ 186.652.062]
Cresteri prin consolidarea .
subsidiarelor achizitionate 162.281.928 129.204; 61.091 41 162.472.223
P Cresteri 14.651.770] 16.002.422]  4.750.292] 21.389.818] 56.794.302
; Contributii la asociati (36.442.698) - - 1 (36.442.698)
Reduceri/Transferuri din .
& im obilizari in curs (50.615.112)| (34.470.772) (4.006.406)| (34.226.864) (123.319.1 53)
La 31 decembrie 2007 183.676.222| 28.247.379] 20.540.520, 13.692.615 246.156.736
f \Amortizare si Provizioane
i Sold la 1 ianuarie 2006 (20.201.610) (9.346.086) (8.564.796) 1 (38.112.493)
_JAmortizare in cursul anului (1.599.421)] (3.658.213) (3.620.770) 1 (8.878.405)
IAmortizarea aferenta activelor
i cedate sau casate . 1.317] 1.845.709 . 1.847.026
Provizion imobilizari corporale 13.686.439 . . (189.189 13.497.250
Sold la 1 ianuarie 2007 (8.114.592) (13.002.983) (10.339.857) (189.189) (31.646.622)
a Amortizare in cursul anului (1.442.364)| (4.966.588) (3.343.887) 4 (8.752.839)
= Amortizarea aferenta activelor
cedate sau casate 3.271.635 5.617.973 2.504.656 4 11.394.264
‘ Provizion imobilizari corporale 8.968 . - 189.189 198.158
La 31 decembrie 2007 (6.276.353) (12.351.597); (11.179.089) 4 (29.807.038)
Valoare contabila neta
t' : La 31 decembrie 2006 85.685.741] 33.583.542)  9.395.686| 26.340.471| 155.005.440
La 31 decembrie 2007 177.399.869) 15.895.78 9.361.431] 13.692.615 216.349.697

i Valoarea contabila a automobilelor Grupului include o valoare de 1,5 milioane USD/3,7 milioane RON
(2006: 2,3 milioane USD/10,5 milioane RON) cu privire la activele detinute in baza leasingurilor financiare
(a se vedea de asemenea Nota 12).

f Societatea-mama a garantat cu cladirea sediului s&u central in valoare nets de aproximativ 3,9 milioane
USD/9,6 milioane RON pentru a garanta facilitatea HVB Bank (a se vedea de asemenea Nota 13).

f Pentru miscari ale provizioanelor a se vedea Nota 18.

Traducere libera a raportului original care este in limba engleza
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ROMPETROL S.A. S| SUBSIDIARELE SALE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
LA 31 DECEMBRIE 2007
(Toate sumele sunt exprimate in USD. RON - pentru prezentare)

5. IMOBILIZARI FINANCIARE

- a) Achizitii de filiale

[ N qursul anului 2007, Astra Investitii Imobiliare, o companie din cadrul Grupului, a achizitionat participatia
majoritara, dobandind controlul, in doua companii, Alpha Constructii si Investiti Imobitiare si Alpha
; Construct. Aceste companii detin mai muite terenuri in Bucuresti si in alte orase din Romania si au fost
consolidate in situatiile financiare ale Grupului.
I b) Investitii in filiale
”” Participatie|Participatie
efectiva la | efectiva la | Control la | Control Ia
f 31 31 31 31
Domeniu de Decembrie | Decembrie | Decembrie | Decembrie
C ompanie [activitate 2007 2006 2007 2006
IAstra Investitii Imobiliare S.A.  |investii imobiliare 83,91 % 83,91% 83,91% 83,91%)
R omcalor Qil Services S.A. \Vanzare de cajor 60,00%) 60,00% 60,00%, 60,00%
- Alpha Constructii si Investitii
f Imobiliare Investii imobiliare 46,16%) 0,00% 55,01% 0,00%|
: Alpha Construct investii imobiliare 42,29% 0,00%) 89,95% 0,00%
é ‘ c) Asociati
Domeniu de |Participatie|Participatie uUsD UsSD RON RON
)Companie ctivitate 2007 2006 2007 2006 2007 2006
i : Rompetrol Financial |Investitii
Group S.R.L. financiare 27,78% 27,78%| 47.060.022 38.103.919 115.598.238| 93.598.467
Energie
ko Uzina Termoelectrica lelectrica si
Midia S.A. termica 43,42% 43,42%| 13.528.703/ 12.115.218] 33.231.906] 29.759.821
! TOTAL 60.588.725 50.219.137| 148.830.144] 123.358.288
d) Active financiare la valoarea justa prin profit si pierdere
{; Domeniu de | Participatie |Participatie, USD uUsb RON RON
4 Companie ctivitate 2007 2006 2007 2006 2007 2006
i Rompetrol Rafinare si
| Rafinare S.A. petrochimie 9,14%) 9,14%] 86.358.612 65.719.272/212.131.295|161.432.820
TOTAL 86.358.612 65.719.272 212.131.295(161.432.820
E e) Alte imobilizari financiare
Domeniu de Participatie |Participatie| USD USD RON RON
f Companie activitate 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Vanzari gaz-
, Rompetrol petrol lichefiat si
j Logistics S.A. servicii transport 15,68% 15,68%, 3.330.835 2.003.314/ 8.181.863] 4.920.941
| Straulesti Project [Investii
Development imobiliare 35,66% 0,00%| 6.305.222 4 15.488.147) -
Others 94.210 5.507 231.417 13.527
9.730.267| 2.008.821| 23.901.428 4.934.468
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ROMPETROL S.A. S| SUBSIDIARELE SALE
- NOTE LA SITUATILE FINANCIARE CONSOLIDATE
. LA 31 DECEMBRIE 2007
(Toate sumele sunt exprimate in USD. RON ~ pentru prezentare)

6. A CHIZITIHI DE FILIALE

£ Ire our_sul an_ului 2007, Astra Investitii Imobiliare, o companie din cadrul Grupului, a achizitionat participatia
meajoritara, in doua companii, Alpha Constructii si Investitii Imobiliare si Alpha Construct.

Participatia

ompanie Tara Domeniul de activitate [Data achizitiei achizitionata

23 iulie 2007
23 iulie 2007

55,01%
50,40%,

Investii imobiliare
Investii imobiliare

Romania
Romania

Ipha Constructii si Investitii

- i pha Costruct

Plata pentru achizitie precum si valoarea justa a activului net achizitionat in aceasta tranzactie sunt

prezentate mai jos:

Alpha Constructii si Investitii Alpha Construct
Valoare justa Valoare
Valoare Ajustari la data Valoare Ajustari jjusta la data
iSume exprimate in USD contabila valoare achizitiei contabila valoare achizitiei
IActive necurente
Im obilizari necorporale i i - 261 - 261
B Im obilizari corporale 24.282.956( 22.897.232| 47.180.188 15.981.409 2.980.816] 18.962.225§
Investitii in entitati asociate 136.431 . 136.431 - E -
I VV Active curente
- iStocuri 32.883 - 32.883 9.288 . 9.288
ICreante comerciale 290.766; B 290.766{ 11.321.4404 4 11.321.440|
f : Casa si conturi la banci 8.734 - 8.734 8.144 . 8.144
- Datorii curente
Datorii comerciale si alte
datorii asimilate (11.910.917), 4 (11.910917) (15.124.879) 4 (15.124.879)
Total activ net 12.840.853| 22.897.232 35.738.085 12.195.663 2.980.816] 15.176.479
‘ Plata pentru achizitie (27.308.466)
Fond comercial la data
chizitiei :
Alpha Constructii si Investitii Alpha Construct
f Sume exprimate in moneda Valoare justa Valoare
.l de Valoare Ajustari la data Valoare Ajustari |justala data
rezentare RON contabila valoare achizitiei contabila valoare achizitiei
( Active necurente
!, Imobilizari necorporale . . . 641 . 641
Imobilizari corporale 59.648.653] 56.244.761] 115.893.414 39.256.733 7.322.076] 46.578.809
{ Investitii in entitati asociate 335.129 k 335.129 + - E -
}
! Active curente
Stocuri 80.774 - 80.774 22.815 - 22.815
[ Creante comerciale 714.238 . 714.238 27.809.985 -+ 27.809.985
ﬁk Casa si conturi la banci 21.454 - 21.454 20.005 E 20.005
, Datorii curente
It or M N
; Datorii comerciale si alte
} datorii asimilate (29.257.977) 4 (29.257.977) (37.152.753) 4 (37.152.753)
; Total activ net 31.542.271] 56.244.761] 87.787.032 29.957.427 7.322.076] 37.279.503
|
; Plata pentru achizitie (67.080.516)
Fond comercial la data
chizitiei
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ROMPETROL S.A. SI SUBSIDIARELE SALE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
‘ LA 31 DECEMBRIE 2007
(Toate sumele sunt exprimate in USD. RON ~ pentru prezentare)

e

7. S TOCURI
_ usb UsD RON RON
2007 2006 2007 2006
1 aterii prime 1 2.380.513 +5.847.497
Produse finite 4 4.300.135 4 10.562.852
Productie in curs de executie . 782.890] 41 1.923.091
) Piese schimb 60.901 47.626) 149.597 116.989
Consumabile si materii prime 117.593 417.202 288.855 1.024.815
M arfuri 98.098 96.411 240.968 236.824
Aalte stocuri 76.007 88.003 186.704] 216.171
Provizion stocuri - (33.182) . (81.508)
352,599, 8.079.598 866.124 1 9.846.7 25

Pentru miscari ale provizioanelor a se vedea Nota 18.

8. CREANTE SIPLATIIN AVANS

UsD Usb RON RON

2007 2006 2007 2006
} Creante comerciale 32.343.974) 12.865.521] 79.449.738 31.602.866l
Avansuri acordate furnizorilor 2.216.116, 1.568.077| 5.443.667| 3.851.824
b Debitori diversi 44.483.553| 15.723.843] 109.269.4000 38.624.048
! , TVA de recuperat 3422239 2.507.748 8.406.388 6.160.032
Alte creante 1.928.3600 5.711.512] 4.736.824] 14.029.758
a Provizion creante (1.847.647) (9.751.692) (4.538.560) (23.954.056)
; 82.546.595 28.625.009 202.767.456] 70.314.472

{ Dupd cum se mentioneaza in Nota 1, Grupul face parte din Grupul Rompetrol. Soldurile cu partile afiliate
ot sunt prezentate in Nota 23. Creantele Grupului sunt detinute ca garantii colaterale pentru imprumuturi,
aga cum se prezintd in Nota 13.

[‘ In Debitori diversi este inclusa suma de 43.880.082 USD/107.787.033 RON reprezentad creanta rezultata
- in urma vanzarii de catre Astra Investitii Imobiliare a unei participatii de 42,5% din Straulesti Project

Development. Conditiile precedente referitoare la aceasta vanzare s-au realizat in luna Martie 2008, iar
z creanta a fost incasata in aceeasi luna.

In Alte creante este inclusa suma de 792.366 USD/1.918.873 RON (2006: 620.953 USD/1.525.309 RON)
de primit de la Uzina Termoelectrica CET Midia S.A., reprezentand valoarea serviciilor de consultanta
f financiard i asistenta tehnica in legatura cu renovarea, dezvoltarea si finanarea unui proiect in curs la
locatia Uzina Termoelectrica CET Midia S.A (a se vedea Nota 5 d)).

{ Pentru miscari ale provizioanelor a se vedea Nota 18.
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ROMPETROL S.A. S| SUBSIDIARELE SALE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
LA 31 DECEMBRIE 2007
(Toate sumele sunt exprimate in USD. RON — pentru prezentare)

{ 9.  DASPONIBIL CASA SIBANCA

uUsbD UsD RON RON
2007 2006 2007 2006
Di Sponib§l banca 3.483.565| 1.232.477 8.5657.029 3.027.457]
Di sponibil casa 45,199 64.310 111.027] 157.971
Cexc uri si depozite bancare 15.693 510.932 38.548, 1.255.053
3.544.457, 1.807.719 8.706.604 4.440.481

La 31 decembrie 2007, Grupul are numerar restrictionat in valoare de 2.605 USD/6.400 RON.

10. CAPITALUL SOCIAL

La 31 decembrie 2007 i 2006 capitalul social era format din 1.745.368.687 actiuni ordinare autorizate,
emise i achitate integral, cu o valoarea nominald de 0,1 RON fiecare. Ca urmare a fuziunii fostej
Rompetrol S.A. si Rompetrol Rafinare — Rafinaria Vega S.A. din 2001 s-au emis anumite actiuni. Aceste
actiuni au ramas ca actiuni de tezaur. Structura actionariatului la 31 decembrie 2007 si 2006 este

m’ urmatoarea:
2007 | 2006
Numar
Actionari % participatie Actiuni % participatie  Numar Actiuni
The Rompetrol Group NV 82,36%  1.437.496.797 82,36% 1.437.496.797
Altii 15,13% 264.160.758 15,13% 264.160.758
Subtotal 97,50% 1.701.657.555 97,50% 1.701.657.555
Actiuni proprii 2,50% 43.711.132 2,50% 43.711.132
Total 100%  1.745.368.687 100% 1.745.368.687
Lz
Dupa eliminarea actiunilor proprii
2007 2006
Numar
Actionari _% participatie Actiuni % participatie = Numar Actiuni
f The Rompetrol Group NV 84,48%  1.437.496.797 84,48% 1.437.496.797
Altii 15,52% 264.160.758 15,52% 264.160.758

]’ Total 100,00%  1.701.657.555 100,00% 1.701.657.555

La 31 decembrie 2007 si 2006 valoarea capitalului social statutar este de 174.536.869 RON, iar capitalul
social in baza IFRS este 75.752.723 USD.

[—
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ROMPETROL S.A. S| SUBSIDIARELE SALE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
LA 31 DECEMBRIE 2007
(Toate sumele sunt exprimate in USD. RON — pentru prezentare)

D.ATORII PRIVIND IMPOZITUL AMANAT

Datoriile privind impozitul amanat la 31 decembrie 200

te mporare aferente urmatoarelor:

7 este format din efectul fiscal al diferentelor

[:: UsSD UsD RON RON
2007 2006 2007 2006
Imobilizati necorporale (122.627 (80.675 {301.221 (198.170
Imobilizari corporale (1.355.826) (1.719.883) (3.330.451)| (4.224.721
Imobilizari financiare 13.958.971] 10.253.838 34.288.816 25.187.528
Stocuri (7.139) (44.690 (17.536)  (109.777)
Creante comerciale si alte active circulante (328.112)  (239.094)  (805.974) (587.311)
Datorii comerciale si alte debite 85.122 (7.368) 209.094 (18.099)
Total impozit profit amanat datorie 12.230.38 8.162.128 30.042.728 20.049.451

A se vedea de asemenea Nota 21 pentru detalii referitoare la rata im

conexe.

OBLIGATII NETE IN BAZA LEASINGULUI FINANCIAR

pozitului pe profit si alte aspecte

usb usb RON RON

2007 2006 2007 2006
Surme datorate intr-un an 744.739 9568.607| 1.829.377] 2.354.722
Sume datorate dupa 1 an, dar numai mai multde 5 ani | 491.430 511.321] 1.207.149  1.256.009
Total datorie leasing 1.236.169, 1.469.928 3.036.526! 3.610.731
Dobanzi viitoare aferente leasingului (248.434 (70.158) (610.253 (172.336),
Valoare actualizata a datoriei aferente leasingului 987.735  1.399.770| 2.426.272  3.438.395
Astfel.
Datorata intr-un an 574.110 929.665 1.410.244 2.283.629
Datorata dupa 1 an, dar numai mult de 5 ani 413.625 470.105 1.016.028 1.154.766
Total 987.73 1.399.7700 2.426.27 3.438.39

Termenul mediu al leasingului este intre unu si trei ani. Pentry perioada care se incheie la 31 decembrie
2007 rata efectivd de imprumutare a variat intre 8%-12%. Ratele dobanzii sunt stabilite la data

contractului,

Obligatiile aferente leasingului sunt in USD si Euro. Valo
leasing aproximeaza valoarea lor contabild. Obli
garantate de sarcina locatorului pe activele inchiria
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ROMPETROL S.A. S| SUBSIDIARELE SALE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
LA 31 DECEMBRIE 2007
(Toate sumele sunt exprimate in USD. RON - pentru prezentare)

- : USD USD RON RON
2007 2006 2007 2006

\H VB Bank Romania S.A.

Imprumut pe termen scurt pentru capital de lucru in

I valoare de 28,8 milicane RON, dobanda RBOR + 3%
pe an, scadenta: iunie 2007; garantii: cesiune de
creante si ipoteca pe cladire sediu 4 10.963.880

i’ . \HVB Bank Romania S.A.

1 : 13. ¢ REDITE PE TERMEN SCURT

26.931.675

Imprumut pe termen scurt pentru capital de lucru in
valoare de 5,41 milioane EUR, dobanda overnight
RBOR + 2% pe an; scadenta: iulie 2008; garantii:
cesiune de creante si ipoteca pe cladire sediu 7.461.441
CreditEurope Bank

Imprumut pe termen scurt pentru capital de lucru in
"‘? valoare de 4 milioane USD; dobanda LIBOR + 2% pe
i an; scadenta aprilie 2008 3.971.902

18.328.284, 4

9.756.580 4

11.433.343 10.963.880; 28.084.864| 26.931.675

|
fﬁ; Total

Imprumuturi de Ia entitatile afiliate

, Rompetrol Rafinare S.A.

I ' 1) Imprumut in limita de 1,2 milioane RON cu o rata
de dobanda BUBOR + 2,5% pe an; scadenta:

noiembrie 2007;

' 2) Imprumut in limita de 0,9 milioane USD; dobanda

! de reverinta a BNR, din ultima zi lucratoare a fiecarei

4.697.108

1

1.912.192

luni. 297.392 . 730.514 4
' The Rompetrol Group N.V.
! 1) Imprumut in limita de 9,5 milioane USD; dobanda
= RBOR la 11 luni + 3% pe an 6.217.403 8.217.403 15.272.429 20.185.229

2) Imprumut in limita de 32 milioane USD; dobanda

EURIBOR la o luna + 1,5% pe an; scadanta martie
{ 2008 32.000.000 { 78.604.800 -
3) Imprumut in limita de 18,5 milioane EUR; dobanda
EURIBOR la o luna + 1,5% pe an; scadenta iunie
i' | 2008 27.189.668| {1 66.788.700 .
o Dobanda 1.299.463 4 3.192.001 .

{ 78.437.269 21.093.475 192.673.308 51.814.01
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ROMPETROL S.A. Sl SUBSIDIARELE SALE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

LA 31 DECEMBRIE 2007

(Toate sumele sunt exprimate in USD. RON — pentru prezentare)

- D ATORII COMERCIALE $1 ALTE DATORII

UsSD UsD RON RON

2007 2006 2007 2006
Datorii comerciale 13.505.846 61.464.198 33.175.760 1560.980.656
iC lienti-creditori 748.186] 2.891.633{ 1.837.844 7.103.007
Taxe siimpozite de plata 3.600.263; 593.958 8.843.686 1.458.998
Datorii si contributii salariale 3.004.259 2.277.387] 7.379.662 5.594 173
NVexnituri amanate 4 2.907.550 . 7.142.106
Alte datorii 3.919.054) 3.217.457| 9.626.764 7.903.361
Total 24.777.608| 73.352.183] 60.863.71 180.182.302

In conformitate cu Nota 1, Grupul face
prezentate in Nota 23.

parte din Grupul Rompetrol. Soldurile cu partile afiliate sunt

VENITURI
uUsD UsD RON RON
2007 2006 2007 2006
Ve nituri brute din vanzarea de produse petroliere
finite 160.081.910, 120.294.553 393.225.204| 295.491.540
Ve nituri brute din vanzarea de marfuri petroliere 19.005.596 4 46.685.346 -
Ve nituri din vanzarea de marfuri 5.433.309 798.509 13.346.380, 1.961.458
Ve nituri din servicii la sonda 11.305.328]  7.761.723 27.770.408] 19.065.896
Venituri din servicii de management si alte servicii | 30.578.833] 25.074.527] 75.1 13.845 62.084.348
[Total cifra de afaceri bruta 226.404.976] 154.129.312] 556.141.183 378.603.242
Taxe aferente veniturilor (3.007.144) (4.169.689) (7.386.749) (10.242.424
Total cifra de afaceri neta 223.397.832 149.959.623) 548.754.435 368.360.81

Traducere libera a raportului original care este in limba engleza
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ROMPETROL S.A. S| SUBSIDIARELE SALE

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

LA 31 DECEMBRIE 2007

(Toate sumele sunt exprimate in USD. RON — pentru prezentare)

C OSTUL BUNURILOR VANDUTE S| A SERVICIILOR PRESTATE

[ USD USD RON RON

2007 2006 2007 2006
N1aterii prime 131.945.757| 91.076.424] 324.111.557/223.720.128
C onsumabile si alte materiale 1.778.711] 1.441.369 4.369.226| 3.540.579
U tilitati 5.551.312) 5217.387] 13.636.243] 12.815.989
C heltuieli cu salariile 3.654.5068) 3.671.451 8.976.929 9.018.557]
C heltuieli cu taxele salariale 1.055.918 . 2.593.757| i
Alte cheltuieli legate de personal 165.701 . 407.028 -
Transport 422.601 300.411 1.038.077| 737.930
Intretinere si reparatii 1.995.088 1.169.737 4.900.734 2.873.342
Altele 5.857.999 5.165.677| 14.389.589 12.688.969
Cost productie 152.427.5931108.042.456] 374.423.139 265.395.489
Depreciere si amortizare 2.484.475 1.723.869 6.102.864] 4.234.512
Total cost productie 154.912.068109.766.325 380.526.004 269.630.001
\Variatie stocuri (3.139.614) (384.676) (7.712.148) (944.918)
Cost produse petroliere revandute 16.958.006 4 41.655.646 .
Cost marfuri vandute 4.673.486 804.940 11.479.951 1.977.255
Total 173.403.9461110.186.589] 425.949.453( 270.662.337
CHELTUIELI CU DESFACEREA, CHELTUIELI GENERALE S1 ADMINISTRATIVE

usD usbD RON RON

2007 2006 2007 2006
Cheltuieli cu salariile 19.453.950 16.302.424| 47.786.683| 40.045.274
Cheltuieli cu taxele salariale 5.404.992 4 13.276.822 .
Alte cheltuieli legate de personal 452.296 . 1.111.020 .
Utilitati 447.722]  320.445 1.099.784]  787.141
Transport - 5.483.720| 2.369.441] 13.470.210/ 5.820.295
Consultanta 1.311.199  700.894 3.220.829 1.721.676
Chirii 1.453.537] 1.466.376 3.570.468 3.602.006]
Consumabile 434.122) 435.113) 1.066.377] 1.068.812
Marketing 1.416.5000  423.225 3.479.491 1.039.610
Alte taxe siimpozite 1.072.472 578.593 2.634.420, 1.421.256
Comunicatii 874.583 55.690 2.148.3260  136.797
Asigurari 221.476 . 544.034 .
Alte cheltuieli 8.341.477, 9.094.907, 20.490.004] 22.340.730)
Cheltuieli inainte de depreciere si amortizare 46.368.046/ 31.747.108 113.898.468 77.983.596
Depreciere si amortizare 1.848.408 2.385.774 4.540.429 5.860.415
Total 48.216.454, 34.132.882 118.438.898 83.844.011

Traducere libera a raportului original care este in limba engleza
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ROMPETROL S.A. S| SUBSIDIARELE SALE

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

LA 31 DECEMBRIE 2007

(Toate sumele sunt exprimate in USD. RON — pentru prezentare)

AE-TE VENITURI/(CHELTUIELI)

usD UsD RON RON

2007 2006 2007 2006
Castiguri din cedarea sau casarea imobilizarilor
co rp(_)rale? 16.834.393] 208.819 41.352.003) 512.943
Castiguri din cedarea imobilizarilor financiare 37.574.860 - 92.298.886 E
Ajustari de valoare pentru imobilizari corporale 80.670 5.494.728 198.158 13.497.250)
Ajuistari de valoare pentru imobilizari financiare 18.576 - 45.630) p
Ajustari de valoarea pentru deprecierea creantelor 8.143.017] 2.612.585 20.002.507] 6.417.554
Ajustari de valoarea pentru deprecierea stocurilor 42,345 35.000) 104.016 85.974
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli (792.366) 4 (1.946.368) N
Alte venituri/(cheltuieli) 861.173 173.239  2.115.385 425.544)
To tal 62.762.668 8.524.371) 154.170.218] 20.939.26
Migcarea provizioanelor este prezentatd mai jos (consultati de asemenea Notele 4,7 si8):

Influenta curs

Sume exprimate in USD Sold Initial | Variatie Neta valutar Sold Final
Ajustari de valoare pentru deprecierea creantelor| 9.751.692] (8.152.180 248.135 1.847.647
Ajustari de valoare pentru stocuri 33.182] (33.182) . 4
Ajustari de valoare pentru imobilizari corporale 120.265 (80.670) ] 39.595
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli . 792.366) 1 792.366
Total 9.905.139, (7.473.666)| 248.135 2.679.608
Sume exprimate in moneda de prezentare Influenta curs
RON Sold Initial| Cresteri valutar Sold Final
Ajustari de valoare pentru deprecierea creantelor| 23.954.056| (20.025.015) 609.519 4.538.560,
Ajustari de valoare pentru stocuri 81.508 (81.508) . .
Ajustari de valoare pentru imobilizari corporale 205.419 (198.158) . 97.261
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli . 1.946.368 4 1.946.368
Total 24.330.983 (18.358.313) 609.519 6.582.18

Traducere libera a raportului original care este in limba engleza
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ROMPETROL S.A. S| SUBSIDIARELE SALE

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

LA 31 DECEMBRIE 2007

(Toate sumele sunt exprimate in USD. RON ~ pentru prezentare)

et ST

VENITURI/CHELTUIELI FINANCIARE

UsD uUsD RON RON
2007 2006 2007 2006

C HELTUIELI FINANCIARE
NMiajorari si penalitati intarziere (1.709.816)  (127.997) (4.199.992 (314.412)
C heltuieli dobanzi financiare (2.996.676)| (1.250.376) (7.361.035) (3.071.424)
C omisioane si alte cheltuieli bancare (170.448) (104.691 (418.688 (257.163)

(4.876.940) (1.483.064) (11.979.715) (3.642.998)
Venituri/(Cheltuieli) Investitii
Venituri din dobanzi 221.800f 147.506 544.830 362.334
Venituri din dividende 2.607.763 162.713  6.405.709 375.124
Alte venituri financiare 450.148| 293.360 1.105.744 720.610

3.279.711 593.579 8.056.282] 1.458.067|

~Cgstig/(pierdere) din investitii financiare 20.639.340) (1.917.907) 50.698.475 (4.711.147
Total Venituri/(Cheltuieli) Investitii 19.042.111| (2.807.392) 46.775.041] (6.896.078)
Diferente de curs valutar
Castig/(pierdere) din diferente de curs valutar -
nerealizate (4.872.335)| (2.888.764) (11.968.404) (7.095.960)
Castig/(pierdere) din diferente de curs valutar -
realizate _1(2.992.105) (4.199.940) (7.349.807) (10.316.733)
TOTAL (7.864.440) (7.088.704) (19.318.210) (17.412.693

La sfarsitul anului, actiunile Rompetrol Rafinare ~ cotate la Bursa de Valori Bucuresti au fost reevaluate la
ultima cotatie din ultima zi a tranzactionarii (0,1100 RON/ actiune ~ 31.12.2006: 0,0875 RON/actiune)
rezultand un castig de aproximativ 20,6 milioane USD/50,70 milioane RON.

COTA DIN PROFITURILE ENTITATILOR ASOCIATE

UsD usD RON RON
2007 2006 2007 2006
Total active 209.956.873 167.216.285 515.738.063 410.750.082
Total datorii (9.396.577)| (2.150.759) (23.081.752) (5.283.124)
Activ net 200.560.296) 165.065.526| 492.656.311] 405.466.958
Partea grupului din activele nete ale
sociatilor 60.588.725 50.219.137 148.830.144 123.358.28
uUsb UsD RON RON
2007 2006 2007 2006
Profit total in perioada 354947720  2.437.650 87.189.358 5.987.843
Cota din profitul total al entitatilor
sociate in perioada 10.369.58 1.347.566] 25.471.856 3.310.161

Traducere libera a raportului original care este in limba engleza
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ROMPETROL S.A. S| SUBSIDIARELE SALE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
LA 31 DECEMBRIE 2007
(Toate sumele sunt exprimate in USD. RON - pentru prezentare)

o

21. IMPOZIT PROFIT

- — UsD usbD RON RON

' 2007 2006 2007 2006

. Cheltuiala curenta privind impozitul pe profit 5.669.852] 2.341.172 13.927.424 5.750.855
Cheltuiala cu impozitul pe profit amanat 4.068.261| (4.252.095) 9.993.276 (10.444.8462
Total 9.738.113] (1.910.923) 23.920.701 (4.693.991)
a) In 2007 rata curents de impozitare pe profit de 16% s-a aplicat profitului impozitabil statutar al ambelor
perioade.

’m Guivernul din Romania are un numar de agentii care sunt autorizate sa efectueze audituri (controale) ale

/ societdtilor romane precum si ale societatilor strdine care fac afaceri in Romaénia. Aceste controale sunt

asemandtoare cu auditurile fiscale efectuate de autoritati fiscale in multe t&ri, dar se pot extinde nu numai
la aspecte fiscale ci si la alte aspecte legale si de reglementare cu privire la care agentia aplicabil3 poate
fi interesatd. In plus, agentiile care efectueazd controalele respective par a face obiectul uneij
reglementdri considerabil mai slabe iar societatea analizats pare sa aiba practic o protectie mai mica
oy decat se obignuieste In multe tari,

i Conducerea considerd ca a furnizat informatii adecvate pentru pasivele financiare din situatiile financiare

insotitoare.

b) Detalii referitoare la datoriile privind impozitul amanat sunt prezentate in Nota 11.

Grupul este impozitat pentru operatiunile din afara Romaniei si este de asemenea impozitat pentru
aceste operatiuni in Romania, pentru ca intre Romania si tarile in care Grupul opereaza nu sunt semnate
tratate privind evitarea dublei impuneri.

g 22. REZULTATUL PE ACTIUNE

uUsD USD RON RON

2007 2006 2007 2006
l~ Profit/(Pierdere) Neta 73.969.939 6.117.252] 181.699.758 15.026.418|
Numar actiuni - medie ponderata 1.701.657.555 1.701.657.555| 1.701.657.555| 1.701.657.555]
{ Castig per actiune (centil actiune) 4,35 0,3 10,68 0,88

Traducere libera a raportului original care este in limba engleza
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23.

ROMPETROL S.A. S| SUBSIDIARELE SALE

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

LA 31 DECEMBRIE 2007

(Toate sumele sunt exprimate in USD. RON - pentru prezentare)

P ARTI AFILIATE

L.a 31 decembrie 2007 si 2006 soldurile cu partile afiliate erau astfel:

~ Creante Datorii

S ume exprimate in USD 2007 2006 2007 2006

R ompetrol Rafinare S.A. 16.956.258; 1.856.462  7.909.459 56.323.211
The Rompetrol Group N.V. 1.706.583] 27.662] 66.706.534] 9.835.681
R ompetrol Downstream S.A. 5.346.608 864.013] 694.050 967.643
R ompetrol Well Services S.A. 10.743 26.467 85.521 46.630
R ominserv S.A. 3.326.100; 6.977.511 1.419.087] 1.120.329
R ompetrol Logistics S.A. 359.427| 557.374]  1.288.720 366.182
Ecomaster Servicii Ecologice S.A. 715.587 42.284 172.492 i
Rompetrol Petrochemicals S.R.L. 2.783.167| 492.864 . 1.688
Ewurojet Romania S.A. 1.735 4.352 67.520 299.677]
Rom Oil S.A. 2.920 494.979 481 9.308
Rompetrol Bulgaria . 19.720 . i
Palplast S.A. 24.270 16.554] . -
Altele 150.670 232.244 232.394] 113.595
Total 31.384.068 11.612.486] 78.576.258 69.073.944*

Creante Datorii

Sume exprimate in moneda de prezentare RON 2007 2006 2007 2006
Rompetrol Rafinare S.A. 41.651.3562| 4.560.213] 19.428.795| 138.352.336
The Rompetrol Group N.V. 4.192.050 67.949 163.857.930| 24.160.367
Rompetrol Downstream S.A. 13.133.408 2.122.362] 1.704.864] 2.376.918
Rompetrol Well Services S.A. 26.389 65.014 210.074 114.542]
Rominserv S.A. 8.170.232) 17.139.558  3.485.845 2.751.976
Rompetrol Logistics S.A. 882.896] 1.369.133]  3.165.612 874.925
Ecomaster Servicii Ecologice S.A. 1.757.768 103.866) 423.709 .
Rompetrol Petrochemicals S.R.L. 6.836.571 1.210.671 - 4.146
Eurojet Romania S.A. - 4.262] 10.690 165.856 736.127,
Rom Qil S.A. 7173  1.215.866 1.182 22.864
Rompetrol Bulgaria . 48.440 . .
Palplast S.A. 59.617 40.663 . .
Altele 370.106 570.484 570.853] 279.035
Total 77.091.825 28.524.911} 193.014.720, 169.673.236

Traducere libera a raportului original care este in limba engleza
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ROMPETROL S.A. S| SUBSIDIARELE SALE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

LA 31 DECEMBRIE 2007

(Toate sumele sunt exprimate in USD. RON —~ pentru prezentare)

P ARTI AFILIATE (continuare)

Trs 2007 i 2006, Grupul a efectuat urmétoarele tranzactii cu partile afiliate:

Vanzari Cumparari
Swume exprimate in USD 2007 2006 2007 2006
Rompetrol Rafinare S.A. 21.031.895 18.562.027] 94.114.510 60.553.034
The Rompetrol Group N.V. 66.363.862 11.822.687 - §
Rompetrol Downstream S.A. 10.265.761 4,732.042 7.378.561 418.861
Rompetrol Well Services S.A. 114.387 138.046 22.352 24.652
Rominserv S A. 1.536.196] 2.150.226 9.684.350 9.127.948
Rompetrol Logistics S.A. 1.282.280) 1.602.331 3.061.739 2.677.522
Ecomaster Servicii Ecologice S.A. 926.020 783.604 1.351.043 1.812.823
Rompetrol Petrochemicals S.R.L. 5.321.047 3.662.759 . 4
Eurojet Romania S.A. 34.635 45,359 62.512 24,938
Rom Qil S.A. 212.944) 3.885.252 9.184 70.283
Rompetrol Bulgaria 9.805 261.175 . §
Palplast S.A. 21.702 18.180) . 4
Altele 981.852 289.040 1.118.393 657.722
Total 108.102.38 47.952.728) 116.802.644  75.367.783!

Vanzari Cumparari
Sume exprimate in moneda de
prezentare RON 2007 2006 2007 2006
Ro mpetrol Rafinare S.A. 51.662.747|  45.595.763] 231.182.882] 148.742.473
The Rompetrol Group N.V. 163.016.191 20.041.248, . .
Rompetrol Downstream S.A. 25.216.815 11.623.788 18.124.697| 1.028.890
Rompetrol Well Services S.A. 280.980, 339.096 54.905 60.555
Rominserv S A. 3.773.512 5.281.815 23.788.637]  22.421.891
Rommpetrol Logistics S.A. 3.149.793 3.935.966 7.520.856 6.577.065
Ecomaster Servicii Ecologice S.A. 2.274.676 1.924.845 3.318.702 4.453.018
Roimpetrol Petrochemicals S.R.L. 13.070.620 8.997.201 E .
Eurojet Romania S.A. 85.077| 111.420 153.554 61.258
Rom QOil S A. 523.076 9.543.733 22.560 172.643
Rompetrol Bulgaria 24.085 641.550 . .
Palplast S.A. 53.309 44.657 . :
Altele 2.411.821 709.998 2.747.221 1.615.628
Total 265.542.701  117.791.081] 286.914.015 185.133.42

Traducere libera a raportului original care este in limba engleza
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’ ROMPETROL S.A. S| SUBSIDIARELE SALE
- NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
o LA 31 DECEMBRIE 2007
: (Toate sumele sunt exprimate in USD. RON — pentru prezentare)
23, PARTIAFILIATE (continuare)
s Natura relatiilor cu parile afiliate este descrisa mai jos:
Vanzari Cumparari
Rompetrol Rafinare S.A. Servicii management Materii prime rafinaria Vega
“The Rompetrol Group N.V. Vanzari investitii financiare
Rompetrol Downstream S.A. Servicii management Achizitii de combustibil
Rompetrol Well Services S.A. Servicii Servicii
Rominserv S.A. Servicii Servicii intretinere si active
Rompetrol Logistics S.A. Servicii Servicii transport
- Ecomaster Servicii Ecologice S.A. | Servicii Servicii
Vanzari de materii prime si
Rompetrol Petrochemicals S.R.L. servicii management
Eurojet Romania S.A. Servicii Servicii transport
Rom Qil S.A. Servicii management
Rompetrol Bulgaria Servicii management
Palplast S.A. Servicii
Toate celelalte tranzactii cu partile affiliate sunt in legatura cu operatiunile comerciale ale Grupului, dupa
cum se mentioneaza in Nota 1.
24. ANGAJAMENTE PRIVIND PLATI VIITOARE
I La 31 decembrie 2007 Grupul avea bugetate, dar necontractate inca, investitii in suma de 7,45 milicane
‘{' USD/ 18,3 milioane RON.
La 31 decembrie 2007 Grupul avea incheiat un contract de leasing cu Unicredit Corporation IFN S.A.
! pentru care activul nu au fost inca primit la acea data. Obligatiile totale aferente leasingului in legatura cu
% aceste contracte sunt de aproximativ 75.971 USD/186.616 RON.

|

A RS GREA

Traducere libera a raportului original care este in limba engleza
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ROMPETROL S.A. S| SUBSIDIARELE SALE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
LA 31 DECEMBRIE 2007
(Toate sumele sunt exprimate in USD. RON — pentru prezentare)

25. |INIFORMATII SEGMENTE DE ACTIVITATE

- Prezentarea informatiilor din Bilant pe segmente de activitate la 2007 si 2006:

2007
- . . Ajustari
% iSume exprimate in USD Rafinare Imobiliare Altele [consolidare Consolidat
Active necurente 66.846] 81.556.421| 170.522.607 586.160] 252.732.03#
lActive curente 1.338.212] 56.158.164] 40.138.104(11.190.829 86.443.651
TOTAL ACTIVE 1.405.058! 137.714.585 210.660.711|(10.604.669)| 339.175.685|
oy Total capitaluri 476.884] 56.500.102| 163.468.670] 1.504.662| 221.950.318
Total datorii pe termen lung 12.466|  (870.047) 11.482.322] 2.811.639 13.436.380
Total datorii curente 915.708 82.084.530) 35.709.719(14.920.970) 103.788.987
“’1 TOTAL CAPITALURI SI DATORII 1.405.058| 137.714.585 210.660.711(10.604.669) 339.175.685]
Su me exprimate in moneda de Ajustari
r rezentare RON Rafinare Imobiliare Altele  consolidare| Consolidat
Active necurente 164.201] 200.335.193 418.871.73 1.439.843( 620.810.96
IActive curente 3.287.184] 137.946.914 98.595.239(27.489.152) 212.340.18
f TOTAL ACTIVE 3.451.384) 338.282.107| 517.466.971(26.049.309)| 833.151.153
[Total capitaluri 1.171.418| 138.786.851| 401.544.441] 3.696.052| 545.198.761
Total datorii pe termen lung 30.621] (2.137.183) 28.205.176] 6.906.5100 33.005.12
{ Total datorii curente 2.249.345| 201.632.439 87.717.354)(36.651.871)| 254.947.268
TOTAL CAPITALURI SI DATORII 3.451.384) 338.282.107) 517.466.971|(26.049.309) 833.151.153
E 006
= Ajustari
Sume exprimate in USD Rafinare | Imobiliare Altele consolidare| Consolidat
L Active necurente 23.020.123 27.080.210; 153.929.611/(18.792.767)( 185.237.1771
Active curente 12.717.527]  7.990.933 25.531.321| (7.727.455) 38.512.326]
f TOTAL ACTIVE 35.737.650  35.071.143| 179.460.932/(26.520.222) 223.749.503
Total capitaluri 47.240.759  2.724.363 76.539.970 (6.763.145) 119.741.947|
Total datorii pe termen lung 53.424 4 7.610.80 968.000 8.632.233
I Total datorii curente (11.556.533) 32.346.780] 95.310.153|(20.725.077) 95.375.323
TOTAL CAPITALURI SI DATORII 35.737.650) 35.071.143 179.460.932(26.520.222) 223.749.503]
| Sume exprimate in moneda de Ajustari
f rezentare RON Rafinare | Imobiliare Altele  [consolidare| Consolidat
( Active necurente 56.546.630 66.519.828/ 378.112.696/(46.162.553) 455.016.602
{ Active curente 31.239.333  19.628.928 62.715.137/(18.981.720) 94.601.678
TOTAL ACTIVE 87.785.963 86.148.756) 440.827.833/(65.144.273) 549.618.279)
f Total capitaluri 116.042.200 6.692.125 188.012.782/(16.612.989) 294.134.119
/ Total datorii pe termen lung 131.231 4 18.695.191] 2.377.795 21.204.217,
Total datorii curente (28.387.468) 79.456.630] 234.1 19.860(50.909.079) 234.279.943!
TOTAL CAPITALURI SI DATORII 87.785.963 86.148.756| 440.827.833|(65.144.273 549.618.279

Traducere libera a raportului original care este in limba engleza
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ROMPETROL S.A. S| SUBSIDIARELE SALE
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

LA 31 DECEMBRIE 2007

(Toate sumele sunt exprimate in USD. RON — pentru prezentare)

INF ORMATII SEGMENTE DE ACTIVITATE {continuare)

P rezentarea informatiilor din Contul de profit si pierdere pe segmente de activitate la 2007 si 2006:

2007
Ajustari

Sume exprimate in USD Rafinare | Imobiliare | _Altele iconsolidare] Consolidat
Cifra de afaceri neta 184.865.309 1 39.828.489 (1.295.966) 223.397.832
Costul bunurilor vandute si al serviciilor
prestate (165.731.059) 1 (8.244.140 571.253(173.403.946)
M arja bruta 19.134.250 1.31.584.349 (724.713) 49.993.386
Cheltuieli de desfacere, generale si
ladministrative (12.624.690) (1.949.723)(34.290.374) 648.333| (48.216.454)
Alte venituri/(cheltuieli) operationale 16.084.700| 43.377.896 2.148.976] 1.151.096 62.762.668
Profit operational afectat de

mortizare (EBIT) 22.594.260, 41.428.173] (557.049) 1.074.716| 64.540.100|
Cheltuieli financiare (496.038) (9.162.916 29.041.896 (340.831) 19.042.111
Profit/(pierdere) din diferente de curs
valutar , (7.780.866) (4.573.468) 4.489.894 1_(7.864.440)
Cota din profiturile entitatilor asociate . . 4 10.369.588 10.369.588
Profit inainte de impozitare 14.317.356] 27.691.789 32.974.741| 11.103.473 86.087.359
Cheltuieli cu impozitul pe profit (72.175) (1.376.486) (6.445.813) (1.843.639) (9.738.113)
Profitul net 14.245.181] 26.315.303] 26.528.928 9.259.834] 76.349.246

ume exprimate in moneda de Ajustari

prezentare RON Rafinare | Imobiliare | Altele iconsolidare] Consolidat
Cifra de afaceri neta 454.103.145 1.97.834.700| (3.183.411) 548.754.435]
ICostul bunurilor vandute si al serviciilor

restate (407.101.773) -1(20.250.905) 1.403.226/(425.949.453)
Marjé bruta 47.001.372 1 77.583.795/ (1.780.185) 122.804.982
Cheltuieli de desfacere, generale si

administrative (31.011.289) (4.789.300)(84.230.875) 1.592.565/(118.438.898)
Alte venituri/(cheltuieli) operationale 39.510.457/106.553.464] 5.278.745] 2.827.552] 154.170.218
Profit operational afectat de -
amortizare (EBIT) 55.500.540101.764.164j (1.368.335) 2.639.932] 158.536.302
Cheltuieli financiare (1.218.468)(22.507.787)] 71.338.513 (837.217) 46.775.041
Profit/(pierdere) din diferente de curs -
valutar (19.112.919)(11.234.267)] 11.028.976! 4 (19.318.210)
Cota din profiturile entitatilor asociate . . 1 25.471.856) 25.471.856
Profit inainte de impozitare 35.169.153 68.022.110| 80.999.154 27.274.571 211.464.989
Cheltuieli cu impozitul pe profit (177.291) (3.381.200)(15.833.495) (4.528.715) (23.920.701)
Profitul net 34.991.86 64.640.910] 65.165.659 22.745.856/ 187.544.288
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7

25, |INFORMATII SEGMENTE DE ACTIVITATE (continuare)

e 2 006
- . . Ajustari
'S ume exprimate in USD Rafinare [Imobiliare| Altele Iconsolidare Consolidat
Cifra de afaceri neta 119.578.505 4 31.082.323  (701.205)| 149.959 623
C ostul bunurilor vandute si al serviciilor
prestate (103.328.067) 4 (6.858.522) 1(110.186.589)
24.223.801|  (701.205) 39.773.034

Miarja bruta 16.250.438

heltuieli de desfacere, generale si
dministrative (11.526.383) (403.661)/(22.904.043 701.205 (34.132.882)

Ite venituri/(cheltuieli) operationale 129.705 8.341.717| 8.715.548] (8.662.599 8.524.371
Profit operational afectat de

mortizare (EBIT) 4.853.760| 7.938.056] 10.035.306| (8.662.599) 14.164.523
Cheltuieli financiare (290.267 128.550| (2.437.789) (207.886) (2.807.392)
) Profit/(pierdere) din diferente de curs
valutar (2.785.223) (731.093) (3.572.388) 1_(7.088.704)
Cota din profiturile entitatilor asociate - . 1 1.347.566] 1.347.566
, Profit inainte de impozitare 1.778.270| 7.335.513| 4.025.129 (7.522.919) 5.615.993
I : Cheltuieli cu impozitul pe profit (75.039) . 815.556) 1.170.406] 1.910.923
Profitul net 1.703.231] 7.335.513| 4.840.685 (6.352.513) 7.526.916!
f ‘ ume exprimate in moneda de Ajustari
rezentare RON Rafinare |Imobiliare| Altele |consolidare] Consolidat
! Cifra de afaceri neta 293.732.640, 4 76.350.618 (1.722.440) 368.360.818
Costul bunurilor vandute si al serviciilor
{ restate (253.815.064 416.847.273) 4(270.662.337)
iJ Marja bruta 39.917.576) 1 59.503.345) (1.722.440), 97.698.481
Cheltuieli de desfacere, generale si
o ad ministrative (28.313.407) (991.553)(56.261.491) 1.722.440] (83.844.011)
L“ Alte venituri/(cheltuieli) operationale 318.60720.490.594{ 21.408.872/(21.278.808) 20.939.265
. Profit bperational afectat de
f mortizare (EBIT) 11.922.776/19.499.041| 24.650.726/(21.278.808), 34.793.73
Cheltuieli financiare (713.012) 315.770] (5.988.185) (510.651) (6.896.078)
Profit/(pierdere) din diferente de curs
i valutar (6.841.622)(1.795.857)| (8.775.214) 4 (17.412.693)
Cota din profiturile entitatilor asociate . . 4 3.310.161 3.310.161
é Profit inainte de impozitare 4.368.14218.018.954 9.887.327(18.479.298) 13.795.125
i Cheiltuieli cu impozitul pe profit (184.326) 4 2.003.3320 2.874.985 4.693.991
| Profitul net 4.183.817/18.018.954 11.890.659(15.604.313) 18.489.116
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ASPECTE LEGALE

In cepand din martie 2005 si pan4 in prezent, trei fosti si actuali administratori si directori ai Societétii si aj
companiei The Rompetrol Group N.V. ("TRG"), compania-mama a S.C. Rompetrol S.A. au facut obiectu|
unor investigatii de catre Parchetul de pe lang4 Inalta Curte de Casatie si Justitie a Romaniei) pentry
acuzatii ce vizeaza diferite pretinse infractiuni.

Acuzatiile aduse persoanelor fizice de mai sus, administratori si directori, sunt urmatoarele:

a) nu ar fi respectat o conditie de participare la procedura de privatizare a rafinriei Vega (procentul
detinut de Stat la capitalul social al Societatii la momentul achizitionarii de catre Societate a actiunilor
Vega puse in vanzare de citre FPS),

b) Cu addugarea (eventual in circumstantiere) a unor consideratii cu privire la o pretinsa
nerespectare a obligatiilor de investitii stabilite prin contractul de privatizare;
c) ar fi insusit, ,in dauna bugetului de Stat”, venitul unui contract, perfectat ulterior privatizarii, prin

care Societatea a vandut drepturile si obligatiile sale in legaturad cu exploatarea petroliera a unui camp
petrolifer libian, dobandit de Societate in 1980 de la Compania Nationala (Libiana) de Petrol, in
conditile in care Societatea era organizata in 1980 drept unitate economica de stat si a fost
transformatd In societate pe actiuni in 1991;

d) ar fi manipulat piata de capital prin vanzarea unui pachet de actiuni RRC la un pret pe care
procurorii Tl considerd vadit inferior celui efectiv si ar fi achizitionat, la interval de o saptamana, un alt
pachet de actiuni RRC la un pret diferit, semnificativ mai mare fatd de cel la care a avut loc prima
tranzactie, de asemenea ar fi divulgat unele informatii privilegiate in legatura cu activitatea economica

a emitentului RRC.

In septembrie 2006, doi dintre actualii administratori ai TRG $i RPSA (Dl. Dinu Patriciu - CEO al
TRG - si DI Alexandru Bucgad — Presedinte CA al RPSA) au fost trimisi In judecata prin sesizarea
Tribunalului Bucuresti. Invinuirile aduse impotriva lor sunt cele prezentate mai sus la punctele c) si d).

In leg&tura cu acuzatia de la punctul c), Parchetul a formulat doua cereri in instanta — de a se
introduce Tn proces societatea Rompetrol SA ca parte responsabila civilmente §i de a se lua masura
asiguratorie a sechestrului, pentru a garanta recupererea eventualului prejudiciu produs prin pretinsa
comitere a faptei, cu conditia ca instanta s& retina prin solutia finald s& acorde daune interese pentru
acoperirea prejudiciului.

In aprilie 2007, instanta a admis introducerea Societatii ca parte responsabild civilmente pentru
una din acuzatii, detaliata la punctul ¢) de mai sus.

Dupa cum am mentionat, cu privire la aspectele de mai sus, Ministerul Roman al Finatelor Publice a
intervenit ca parte civilg in procesul penal in legatura cu asa-numita "creantd Repsol”, pretinzand datorii
la bugetul de stat de peste 88 milioane USD, plus dobanzi §i penalitati de peste 78 milioane USD.
Societatea a contestat in instantd fondul pretentiei. Pe data de 27 martie 2007, din perspectiva
procedurald, instanta a decis s& introduca Societatea in proces ca parte responsabild civimente, cu
potentiald raspundere pecuniara. Pan3 la data prezentei scrisori, problema este in curs de solutionare de
catre instanta si, pe baza consilierii juridice primite, conducerea este de parere ca posibilitatea unei
decizii defavorabile Societatii in aceasta privinta este indepartata. Aceste situatii financiare nu includ nici

un provizion pentru aceste aspecte.

In luna octombrie 2007, Tribunalul Bucuresti (instanta sesizata in fond prin rechizitoriul PICCJ -
DICOT) a dispus restituirea cauzei la Parchet, in vederea refacerii urmaririi penale. Pentru a hotari astfel,
instanta a constatat nulitatea mai multor acte de urmarire penald, precum si a rechizitoiului insusi. Pana
la_ momentul restituirii, instanta nu a luat in discutie chestiunea eventualei impuneri a unui sechestru
asigurator asupra bunurilor inculpatilor si ale partii responsabile civilmente Rompetrol SA, aceste aspecte
raménand deci nesolutionate.

Sentinta de restituire a Tribunalului Bucuresti a fost recurata de catre PICCJ in fata Curtii de Apel
Bucuresti. La termenul din data de 13 martie 2008, instanta a ascultat concluziile partilor cu privire la
chestiunea restituirii cauzei si a amanat pronuntarea cu o s&ptamana. In data de 20 martie 2008, Curtea
de Apel Bucuresti a hotarat in mod definitiv sa admitd recursul PICCJ i s& trimitd cauza Tribunalululi
Bucuresti, pentru continuarea judecatii (hotararea Curtii de Apel nu este inca redactats).

Traducere libera a raportului original care este in limba engleza
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26. ASPECTE LEGALE (continuare)

Conducerea Societatii este de parere c& acuzatiile sunt nefondate, iar perspectiva unui impact
n egativ al acestor acuzatii este minima. Rezultatul final al acestor procese nu poate fi estimat in prezent
s i, Tn situatiile financiare consolidate, nu s-a inregistrat nici un provizion pentru nici un fel de datorie ce ar
p utea apdrea, ca rezultat al acestor incertitudini. Acolo unde impactul potential al acestor acuzatii a putut
fi determinat asupra pozitiei financiare consolidate, conducerea Societatii a prezentat datoriile
contingente.

= In plus, la data de 15 decembrie 2005, Societatea - mama (The Rompetrol Group - TRG) a
chemat Statul Roman in arbitraj, in fata Centrului International pentru Rezolvarea Disputelor cu privire Ia
Investitii (ICSID) de pe langa Banca Mondiala din Washington DC, solicitand constatarea caracterylui
inechitabil si discriminatoriu al tratamentului aplicat de Statul Roman, prin autoritatile si actiunile sale,
I in vestitiilor si intereselor economice ale grupului Rompetrol, precum si pentru plata daunelor suferite
urmare a acestui tratament. Plangerea este inregistrata pe rolul ICSID si se afla in curs de judecats.

? 27. ASPECTE LEGATE DE MEDIU

g
Realizarea obiectului principal de activitate al Grupului influenteaza inerent mediul (sol, ape, aer).
Influentele activitatii Grupului asupra mediului sunt monitorizate de catre autoritatile locale competente sj

de catre managementul Companiei. Ca urmare, nu au fost constituite provizioane pentru ipotetice obligatii
viitoare necuantificabile in legatura cu mediul sau activitatii de remediere.

28. INSTRUMENTE FINANCIARE S| GESTIONAREA RISCULUI

a) Riscul de capital

Grupul gestioneaza capitalul astfel incat sa se asigure ca entitatile din cadrul Grupului vor putea sa-si
continue activitatea si in acelasi timp sa maximizeze castigul actionarilor prin optimizarea imprumuturilor
s si a capitalurilor. Structura capitalului in cadrul Grupului este formata din datorii (vezi Nota 12 si 16),
' numerar si echivalente de numerar si capitaluri proprii atribuibile actionarilor societatii-mama, incluzand
capitalul social, rezerve si rezultatul reportat asa cum este prezentat in "Situatia consolidata a

modificarilor capitalurilor proprii”.
b) Indicatorul gradului de indatorare

Indicatorul gradului de indatorare la sfarsitul anului se prezinta astfel:

usD usbD RON RON

2007 2006 2007 2006
Imprumuturi 79.425.004] 22.493.245 195.099.5800 55.252.407
Casa si conturi la banci (3.544.457) (1.807.719) (8.706.604 (4.440.481),
Imprumuturi nete 75.880.547 20.685.526{ 186.392.976] 50.811.926
Capitaluri 221.950.318] 119.741.947| 545.198.761/ 294.134.119
Gradul de indatorare 0,34 0,1 0,34 0,17

c) Politici contabile semnificative

Informatii privind politicile contabile semnificative si metodele adoptate, inclusiv criteriile de recuncastere,
bazele de masurare si conditile de recunoastere ale veniturile si cheltuielile pentru fiecare clasa de
active, datorii financiare si instrumente de capital sunt prezentate in Nota 2 la situatiile financiare.

Traducere libera a raportului original care este in limba engleza
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INSTRUMENTE FINANCIARE S| GESTIONAREA RISCULUI (continuare)

d) Instrumente Financiare

f"" UsSD USD RON RON
2007 2006 2007 2006

A ctive financiare

IC re ante comerciale 82.546.595| 28.625.009 202.767.456 70.314.472

Casa si conturi la banci 3.544.457| 1.807.719 8.706.604 4.440.481

TOTAL ACTIVE FINANCIARE 86.091.052 30.432.728 211.474.060 74.754.953

Datorii financiare

Datorii nete din leasing financiar 987.735 1.399.770f 2.426.272] 3.438.395

Datorii comerciale si alte datorii asimilate 24.777.608 73.352.183] 60.863.716) 180.182.302)

Imprumuturi pe termen scurt 78.437.269 21.093.475 192.673.308] 51.814.017

TOTAL DATORII FINANCIARE 104.202.612| 95.845.428 255.963.296| 235.434.70

Valorile juste estimate ale acestor instrumente financiare sunt aproximativ egale cu valoarea lor contabila.

e) Riscul de piata

Activitatile Grupului il expun unei varietati de riscuri, inclusiv efectelor determinate de modificarea
cotatiilor internationale Ia titei si produse petroliere, modificarea ratelor de schimb valutare si a ratelor
dobanzilor. Obiectivul general al Grupului in ceea ce priveste managementul riscului este de a reduce la
minim potentialele influente negative asupra performantelor financiare ale societatilor Grupului.

f) Gestionarea riscului de valuta

Moneda functionala a Grupului este USD, in conditiile in care importurile de titei si o parte semnificativa a
produselor petroliere sunt denominate in valuta straina, in principal in dolari US. In plus, anumite active si
datorii sunt denominate in valute, si sunt apoi retranslatate la cursul de schimb de la data bilantului.
Diferentele care rezulta sunt debitate sau creditate in contul de profit si pierdere consolidat, dar nu
afecteaza fluxul de numerar. Trezoreria Grupului este responsabila pentru realizarea tranzactiilor

Grupului in valuta straina.

Valorile bilantiere ale activelor si datoriilor Grupului denominate in valuta la data de raportare sunt dupa
cum urmeaza:

Datorii Active
Sume exprimate in USD 2007 2006 2007 2006
Moneda RON 94.713.109 86.947.667] 37.405.061 24.929.985
Moneda EUR 1.164.126/ 1.866.057| 44.827.967 434.59
Datorii Active
ume exprimate in moneda de prezentare RON 2007 2006 2007 2006
Moneda RON 232.653.281) 213.578.250,  91.881.791] 61.238.015
Moneda EUR 2.859.56 4.583.783 110.115.41 1.067.54

Traducere libera a raportului original care este in limba engleza
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A LA

INSTRUMENTE FINANCIARE S| GESTIONAREA RISCULUI (continuare)

g) Analiza de senzitivitate a valutei

Grupul este expus la riscul de fluctuatie al monedelor RON si EURO.

U rmatorul tabel detaliaza senzitivitatea Grupului la o crestere si scadere cu 5%
USD cu principalele monede straine. Analiz
monetare denominate in valuta si ajusteaza translatarea lor la sfarsitul perioadei p
5% a cursurilor de schimb. O suma pozitiva in tabelul mai jos arata o crestere |
capitaluri proprii generata de o variatie pozitiva a cursului de schimb cu 5%.
cursului de schimb USD fata de principalele monede rezulta un impact n

a de senzitivitate cuprinde numai

in cursul de schimb g
elementele bilantiere
entru o modificare cy
n profit si a celorlalte
Pentru o scadere cu 5% 3
egativ in profit cu aceeasi

valoare.
RON EUR
Sume exprimate in USD 2007 2006 2007 2006
Profit sau pierdere (2.865.402) (3.100.884 2.183.192 (71.573
RON EUR
Sume exprimate in moneda de prezentare
RON 2007 2006 2007 2006
Profit sau pierdere (7.038.574) (7.617.012) 5.362.793 (175.812)

h) Riscul determinat de rata dobanzii

Riscul determinat de rata dobanzilor reprezinta riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze
din cauza modificarii ratei dobanzii de piata comparativ cu rata dobanzii care se aplica acelui instrument
financiar. Riscul de lichiditati determinat de rata dobanzii este riscul ca si costurile cu dobanzile sa
fluctueze in timp. Grupul are datorii pe termen lung si scurt care genereaza dobanzi la rate fixe si
variabile ale dobanzilor, si care expun Grupul atat riscului de flux de numerar cat si riscului de valoare
justa. Detalii referitoare la ratele dobanzilor, care sunt valabile pentru imprumuturile Grupului, sunt

prevazute in Nota 13.

Analiza de senzitivitate de mai jos a fost intocmita

pe baza instrumentelor financiare la data bilantului.

Pentru datoriile purtatoare de dobanzi variabile, analiza a fost intocmita pornind de la ipoteza ca valoarea
datoriei in sold la data bilantului a existat pe tot parcursul anului.

Daca ratele dobanzilor ar fi variat cu + / - 50 de
profitul Grupului la 31 decembrie 2007 ar crest

crestere / descrestere cu 318.682 USD — 782.811 RON).

Traducere libera a raportului original care este in limba engleza
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puncte si toate celelalte variabile ar fi ramas constante,

e / descreste cu 78.291 USD - 192.314 RON {(2006:



