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CONFORM REGULAMENTULUI CNVM nr.1/2006 Anexa 32    

INTOCMIT  PENTRU ANUL  2014

DATA RAPORTULUI 31.12.2014

Denumirea societati comerciale: SC “VULTURUL” SA 

Sediul social: COMARNIC, Strada REPUBLICII Nr.4, Judetul PRAHOVA 

Numar telefon/fax: 0244/360.011; 0244/360.272

CUI: RO 1327303 ;    Nr. si data inregistrarii la ORC: J /29/88/26.02.1991

Piata reglementata pe care s-au tranzactionat valorile mobiliare emise: BURSA  DE VALORI  MOBILIARE  BUCURESTI - RASDAQ

Capitalul social subscris si varsat:  29.540.357 lei

Clasa, tipul, numarul si principalele caracteristici ale valorilor mobiliare emise de societatea comerciala: actiuni comune, nominative, dematerializate, emise la infiintarea societatii si urmare inregistrarii diferentelor din reevaluare conform HG 94/1990, HG 26/1992, KG 500/1994, din cele emise cu ocazia majorarilor de capital social dispuse de AGA din aportul in numerar al actionarilor si din rezervele din profitul net al anilor anteriori capitalizate in baza hotaririlor AGA.

1. ANALIZA ACTIVITATII SOCIETATII COMERCIALE

1.1.a) SC VULTURUL SA Comarnic are ca obiect principal de activítate fabricarea si comercializarea de produse refractare silico - aluminoase, ceramica, mase si betoane refractare. Pe langa aceasta activitate principala, societatea a desfasurat o activitati de comert cu amanuntul, de alimentatie publica si tranzactii cu valori mobiliare pe piata de capital.

         In cadrul activitatii principale de productie societatea a realizeazat produse refractare STAS (ca forme, dimensiuni, refractaritate), dar si produse refractare unicat si de serie mica pe baza documentatiei tehnice a clientului avind in gama sa de fabricatie posibilitati de realizare a circa 6000 tipodimensiuni de produse refractare. Cu toate ca in martie 2009, datorita crizei economice societatea a oprit productia, ea se preocupa de diversificarea gamei sale sortimentale, de omologarea de produse noi si performante prin participare la programe de cercetare – inovare pe aceasta tema, in vederea revenirii sale pe piata si obtinerii de rezultate financiare favorabile.

1.1.b) SC VULTURUL SA Comarnic s-a infiintat ca fabrica de produse refractare in 1884, s-a dezvoltat si a devenit intreprindere de produse refractare in anul 1987 si s-a transformat in societate comerciala pe actiuni (in baza Legii 15/1990, Legii 31/1990 si HG 32/1991) in data de 26 februarie 1991.

1.1.c) Societatea Comerciala VULTURUL SA Comarnic nu a fost supusa nici unei actiuni de fuziune si nu are infiintate filiale.

1.1.d) De la data infiintarii Societatii Comerciale VULTURUL SA Comarnic, respectiv de la 26.02.1991 si pina la 31.12.2007 au avut loc achizitii si vanzari de mijloace fixe, insa nesemnificative. In anul 2008 societatea a achizitionat de la THR Marea Neagra SA Eforie Nord, Hotelul Suceava din statiunea Eforie Sud, investitie importanta a carei valoare de inregistrare in evidentele contabile a fost de 1.866.485 lei.

1.1.e) Perioada pe care o traversam se caracterizeaza printr-o cerere pe piata de produse refractare scazuta datorita unei productii de otel si laminate scazuta fata de anii anteriori. Efectele crizei financiare mondiale au afectat activitatea si rezultatele financiare ale societatii VULTURUL SA Comarnic.

1.1.1. Elemente de evaluare generala:

a) profit

b) cifra de afaceri

c) export

d) costuri

e) % din piata detinut

f) lichiditate (disponibil in cont, etc)

SC VULTURUL SA  Comarnic  a  incheiat  anul  2014  cu  profit.

Veniturile totale ale societatii au fost in anul 2014 de  915.467  lei fata de anul 2013 cind nivelul lor a fost de 536.736 lei, respectiv au fost mai mari  cu 378.731 lei. 

In structura, observam ca  veniturile din exploatare au crescut cu 330.675 lei iar veniturile financiare  au crescut in 2014 fata de  2013 cu 48.056 lei  

Datorita reducerii drastice a portofoliului de comenzi in 2009 , 2010  ,  2011 , 2012 ,2013 si 2014 si specificului energofag al productiei de produse refractare care, d.p.v. al eficientei nu permite functionarea cuptoarelor de ardere decit pentru un nivel anume de comenzi inca din martie 2009 societatea a inchis activitatea sa de productie.  Veniturile obtinute din vinzarea de produse refractare silico – aluminoase din stoc in 2014 au fost  cu  5.111    lei mai mici decit cele realizate in 2013.

Cheltuielile totale ale anului 2014 in suma de 868.530 lei au fost si ele mai mici fata de cele realizate in 2013 cu  12.048 lei . 

1.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al societatii comerciale

Descrierea principalelor produse realizate si/sau servicii prestate.

Principalele  grupe de produse ce se pot realiza de catre societate sunt:

1) caramizi refractare silico-aluminoase;

2) ceramica tehnica;

3) materiale de constructii;

4) produse din carbura de siliciu;

5) mortare refractare;

                     6)  agregate si betoane refractare

                     7)  mase refractare

Datorita lipsei de comenzi de produse refractare societatea a produs putin si sporadic, majoritatea produselor vindute fiind din stoc.  Vinzarile de produse refractare silico aluminoase au reprezentat in 2014 circa  2,94 % din total venituri si circa 9,85  %  din cifra de afaceri realizata in anul 2014.

Serviciile prestate de societate sunt:

· alimentatie publica 

Cantina a functionat in 2014 cu trei persoane si a realizat profit din productia de patiserie si din mese organizate pentru nunti, botezuri, etc.
Comert  cu amanuntul de produse nealimentare.

Datorita faptului ca activitatea magazinului societatii devenise nerentabila societatea a vindut in martie 2010 imobilul in care se desfasura aceasta activitate. Marfurile ramase pe stoc se vind in continuare direct din magaziile in care au fost depozitate fie cu lichiditati, fie prin compensare cu unele datorii ale societatii catre creditori. 

Comertul cu amanuntul si activitatea de alimentatie publica au reprezentat circa  5,94   %     din total venituri si circa  24,68  % din cifra  de  afaceri realizate in  anul  2014 

DESFACEREA PRODUSELOR REALIZATE Sl A SERVICIILOR PRESTATE

In 2014 vinzarile efective de produse refractare au fost conditionate de comenzile primite de societate, insa aceasta avea posibilitatea sa vinda din stoc o gama larga de produse refractare: 

 Caramizi refractare silico-aluminoase pentru cuptoarele de incalzire din industrie, de diverse forme si dimensiuni, rectangulare, pene, umeri de bolta, caramizi pentru inzidirea boltilor, pentru inzidirea cubilourilor, precum si alte forme si dimensiuni conform documentatiei clientului si functie de necesitati:

- caramizi pentru seminee

- caramizi antiacide

- caramizi silico-aluminoase pentru cuptoare rotative din industria cimentului

 - caramizi refractare pentru inzidírea oalelor de turnare a otelului si pentru echiparea dispozitivului cu dop al oalei; cilindri, suporti, dopuri si scurgeri

- caramizi refractare pentru podurile de turnare; canale, tuburi, palnii, distribuitoare;

- caramizi si blocuri refractare silico-aluminoase pentru furnale;

- caramizi refractare silico-aluminoase pentru cawpere si recuperatoare;

- caramizi refractare pentru cuptoarele de cocsificare;

- caramizi si blocuri pentru cuptoarele de topit sticia;

Produse din ceramica tehnica

- diverse profile si tuburi ceramice pentru rezistente electrice;

- nacele si tuburi ceramice de combustie pentru uzul laboratoarelor;

- teci si miezuri ceramice de protectie pentru termocuple;

- filtre zgura pentru turnatorii;

- creuzete din samota pentru calcinarea ultramarinului;

- inele ceramíce antiacide si din portelan si suporti catalizatori din portelan sub forma de sei cilindri, stelute, pentru instalatiile din industria chimica si petrochimica;

- ceramice neglazurate pentru aparataj de joasa tensiune.

Materiale de constructii

- placute si coltari placaj ceramic pentru placarile interioare si exterioare ale cladirilor;

- dale pavaj;

Produse din carbura de siliciu : rame, casete, placi pentru industria electrotehnica si a portelanului, tuburi de vizare cu radiatie totala

Produse refractare nefasonate

- mortare refractare silico-aluminoase, mase plastice refractare, agregate pentru betoane refractare

- samote refractare

1.1.2.a) principalele piete de desfacere pentru fiecare produs sau serviciu si metodele de distributie

          Piata de desfacere pentru produsele executate de societatea noastra este piata interna. Principalele segmente de piata sunt:

- industria metalurgica

- industria constructoare de masini

- industria producatoare de ciment

- industria petrochimica, chimica

- industria portelanului

- industria electrotehnica

Metodele  de  distribuire  folosite  sunt:

- distribuirea directa catre client cu mijloace de transport auto in baza comenzilor cu onorare imediata din stocul existent.

- distribuirea prin vanzarea direct de la sediul societatii pe baza de comanda catre societati comerciale sau catre persoane fizice.

1.1.2.b) ponderea fiecarei categorii de produse sau servicii in veniturile si in totalul cifrei de afaceri ale societatii comerciale pentru ultimii trei ani.

 Ponderea fiecarei grupe de produse in total venituri nu este relevanta avind in vedere faptul ca SC Vulturul SA Comarnic a inregistrat in ultimii trei ani un volum mare de venituri financiare. Vom prezenta ponderea principalelor grupe mari de produse in total venituri din vinzari de produse si servicii : 

                                                                                2011         2012           2013         2014

- caramizi refractare silico-aluminoase 
              47,80%     83,50 %       5,40%     86,05%

- ceramica tehnica 


                          5,13%    10,10 %        1,02%      13,30%

- alte vinzari                                                 47,07%       6,50 %     93,58%     0,20%   TOTAL                                                               100,00%      100,00%   100,00%   100,00%

            1.1.2.c) produsele noi avute in vedere pentru care se va afecta un volum substantial de active in viitorul exercitiu financiar precum si stadiul de dezvoltare al acestor produse:

Referitor la acest subiect precizam ca societatea a derulat in anii 2009 , 2010 si in  Tr.I 2011 un program de cercetare pentru produse noi pentru obtinerea prototipului unor materiale refractare monolitice cu performanta ridicata pentru otelarii (betoane refractare speciale) din surse proprii si de la buget. 

1.1.3 Evaluarea activitatii de aprovizionare tehnico materiala. 

 Vulturul SA Comarnic a aprovizionat cantitati limitate de materii prime de import prin intermediari pentru imbunatatirea calitatii prin innobilare a produselor destinate pietei interne si pentru producerea unor produse speciale in cadrul activitatilor de cercetare:

· SC Eurotools  Best SRL Bucuresti

· SC Promex Apromat SRL Tecuci

Stocurile de materii prime sunt sub nivelul unui stoc de siguranta in conditiile in care societatea ar functiona in viitor la nivelul anului 2008.

Pretul materiilor prime a fost in ultimii ani in crestere continua.

Principalii furnizori de materiale ai societatii sunt:

      # SC  Comtrix SRL Comarnic

      # SC  Sima Impex  SRL Breaza

      # SC Elstar Group SRL Campina

      # SC  Florsimintex SRL Comarnic

      # SC  Tedo Start Construct SRL Comarnic

      # SC Petrom SA  Bucuresti  (p.l. Comarnic)

      # SC Petmody Shop SRL Blejoi

      # SC Metro Cash& Carry Ploiesti

1.1.4. Evaluarea activitatii de vinzare 

a) SC Vulturul SA Comarnic s-a adresat pina in prezent pietei interne de produse refractare silico-aluminoase datorita faptului ca fluxurile tehnologice pe care le foloseste sunt la nivelul anilor ”80 (si chiar mai vechi) iar puterea financiara a societatii in a achizitiona materii prime de import si tehnologii moderne este limitata, fapt ce nu a permis patrunderea pe pietele externe. 

Pe piata interna cererea de produse refractare este mult mai mica decat oferta. Acest lucru a impus desfasurarea unei activitati manageriale intense pentru mentinerea pietei efort ce s-a dovedit insuficient in perioada de criza.

 b) Principalii concurenti ai societatii noastre pe piata interna sunt: 

            - SC Tremag SA Tulcea  cu  circa  37%  din  piata  interna  de  produse  refractare

 - SC  Instirig  SA  Brasov cu circa 18% din piata interna de produse refractare

 - SC  Emcrido  Grup  SRL  Comarnic  cu circa 15% din piata interna de produse refractare

- SC  Refarom  SA  Brasov  cu circa  12% din piata interna de produse refractare

- SC Refractara SA Baru Mare cu circa 13% din piata interna de produse refractare

Fata de societatile concurente, SC VULTURUL SA Comarnic detine cca 5,00% din piata interna de produse refractare. Acest procent a scazut in ultimii ani si datorita schimbarii structurii cererii de produse refractare.

c) SC Vulturul SA Comarnic a avut o dependenta semnificativa fata de un grup de clienti a caror pierdere a avut un  impact decisiv asupra veniturilor societatii. Acestia sunt :

         ~ SC Arcelor Mittal SA Galati

         - SC ALRO SA Slatina

         - SC Mechel SA Cimpia Turzii

         - SC Metalurgica Transilvana SA Aiud

         - SC Lafarge Romcim  SA

         - SC Holcim SA 

         - SC Carpatcement  SA

         - SC Rulmenti SA Birlad 

         - SC Mechel SA Tirgoviste

         - SC Mittal SA Roman

Principalii clienti ai societatii in anul 2014 au fost urmatorii:

         ~ SC Turnatoria SA Cimpina

         ~ SC Confind SRL Campina

         ~ SC  Ductil Steel  SA  Buzau

         ~ SC  SC Izoprim Construct SRL Bucuresti

        ~ SC Teocon Ref SRL Maneciu

         ~ SC  Restaurante Trattoria IS Calcio SRL Bucuresti

         ~      persoane fizice 

Si la acestia s-a diminuat necesarul de produse refractare fata de anii anteriori prin reducerea si redimensionarea nivelului de productie.

Perspectivele vinzarilor de produse refractare ale SC Vulturul SA pe termen mediu si lung depind in mare masura de evolutia cererii de astfel de produse in sectoarele calde ale economiei nationale, de evolutia crizei economico - financiare mondiale si de efectele ei asupra acestor sectoare.  

       1.1.5 Aspecte legate de angajatii / personalul societatii comerciale 

a) Numarul scriptic total de salariati la 31.12.20143 a fost de 14  persoane . Pe linga salariati, societatea are incheiate contracte de mandat pentru Directorul General si Directorul Comercial.

Structura efectivului de salariati ai SC VULTURUL SA Comarnic la aceeasi data se prezinta astfel:

- muncitori calificati 


 10

- muncitori necalificati 
  
   0

- personal TESA                              4

Numarul mediu scriptic de salariati in anul 2014  a fost de 12 persoane.

b) In anul 2014 Sindicatul Liber VULTURUL Comarnic a ramas cu 12 membrii dar nu a mai desfasurat activitate specifica.

Ca urmare, in cursul anului 2014 nu au avut loc miscari sindicale sau conflicte de munca.

Referitor la gradul de sindicalizare a fortei de munca precizam inca odata ca in Sindicatul Liber VULTURUL erau inscrise la data de 31.12.2014 - 12 persoane, respectiv 85,71%  din totalul de salariati.

       1.1.6 Evaluarea aspectelor legate de impactul activitatii de baza al emitentului asupra mediului inconjurator. 

Prin specificul activitatii sale, atunci cind se desfasoara activitate de productie SC Vulturul SA Comarnic este un consumator mare de gaz metan in urma caruia se elibereaza  in admosfera emisii poluante la cosurile de evacuare a cuptoarele tunel si la uscatorii. Deasemenea, in urma proceselor tehnologice de prelucrare si preparare a materiilor prime se degaja pulberi fine in aer si evacuari de suspensii poluante in apele uzate. Aceste emisii sunt monitorizate atit in aer cit si in apa si sol pentru a nu atinge pragurile de alerta.  

Societatea noastra a obtinut in 31.10.2007,,Autorizatia integrata de mediu” dupa ce in prealabil a parcurs etapele impuse de autoritatile in domeniu prin Programul de  conformare intocmit de firme autorizate de mediu. Acest program de conformare a presupus realizarea unor investitii specifice pentru diminuarea noxelor eliberate in atmosfera si pentru reducerea pina la un nivel acceptabil a gradului de poluare a apelor tehnologice in cadrul procesului de productie. 

Cu data de 31.10.2007 SC Vulturul SA Comarnic detine autorizatia integrata de mediu cu valabilitate pina la 31.10.2017. Pentru ca aceasta autorizatie integrata de mediu sa fie valabila, SC Vulturul SA monitorizeaza la perioadele stabilite prin autorizatia integrata emisiile de care am amintit mai sus si ia masuri de reducere a acestora. Nu s-au inregistrat cazuri de atingere si cu atit mai putin de depasire a pragurilor de alerta pentru poluantii din emisiile atmosferice, evacuarile de ape uzate si in aerul ambiental precum si a agentilor poluanti pentru factorul de mediu sol nici in perioadele in care se desfasura activitate de productie si cu atit mai putin in 2014 cind aceasta activitate a fost oprita. 

                    1.1.7 Evaluarea activitatii de cercetare dezvoltare

Pentru ca societatea sa reziste pe piata de produse refractare ar fi necesar sa se realizeze un program de investitii avind ca scop obtinerea de produse agreate pe plan european, produse noi si reducerea  impactului  activitatii sale asupra mediului.

Produsele noi pe care societatea si-a propus sa le realizeze sunt :

                     -  betoane refractare cu performante superioare – (societatea deruleaza impreuna cu ICEM Bucuresti si cu Universitatea Transilvania din Tirgoviste, incepind cu anul 2009 un program de cercetare pentru produse noi, respectiv pentru materiale refractare monolitice cu performanta ridicata pentru otelarii din surse proprii si de la buget) 

· diversificarea gamei sortimentale din categoria produselor fasonate din fibra ceramica

· caramizi si blocuri pentru constructii civile si industriale

-     betoane pentru constructii civile si industriale si prefabricate din beton.

           Investitiile ce se impun in vederea atingerii obiectivelor formulate mai sus privind obtinerea de produse conforme cu exigentele U.E.  constau in achizitionarea de utilaje si lucrari de modernizare la utilajele existente.

O reorientare catre alte segmente de piata (ex. caramizi, tigle, cahle, pavaje, BCA si alte produse de constructii) ar presupune investitii foarte mari deoarece pe actualele fluxuri de productie acestea nu se pot realiza in mod rentabil.

           Legat de necesitatea alinierii societatii noastre la cerintele legislatiei europene pentru eficientizarea societatii si imbunatatirea calitatii produselor si pentru extinderea pietelor de desfacere societatea s-a preocupat si a obtinut inca din anul 2002 Certificarea  Sistemului de Management al Calitatii conform I.S.O. 9001/2001, recertificat in anul 2005 apoi in 2008  si in 2011 de institutiile abilitate (SRAC  Bucuresti).

Consideram ca societatea ar avea perspective de dezvoltare daca tara noastra ar iesi din criza si daca s-ar putea asigura resursele financiare pentru realizarea investitiilor necesare.

 1.1.8 Evaluarea activitatii societatii comerciale privind managementul riscului

Societatea comerciala Vulturul SA Comarnic a fost expusa in ultimii ani unor presiuni constante din partea clientilor mari pentru reducerea preturilor unitare a produselor din structura sa de fabricatie in conditiile in care pretul materiilor prime, al materialelor, al gazului metan, al apei si energiei electrice si nu in ultimul rind al tuturor serviciilor au crescut constant. Acest lucru a fost posibil datorita faptului ca nivelul comenzilor de produse refractare pe care societatea a reusit sa le aiba in portofoliul sau de comenzi, comparativ cu perioadele  anterioare s-a redus an de an. Cauzele principale ale acestei reduceri sunt: diminuarea nivelului productiei de otel pe piata interna, diminuarea productiei in industria prelucratoare a otelului, in industria constructoare de masini si in industria chimica (principalii nostri beneficiari) si orientarea catre importuri de produse refractare a combinatelor industriale mari.

Toate acestea au dus la incasarea de lichiditati tot mai putine an de an.

 1.1.9 Elemente de perspectiva privind activitatea societatii comerciale

a) Principalii factori de incertitudine ce au afectat lichiditatea societatii comerciale in anul 2014 sunt aceíasi cu cei ce au actionat si in anii anteriori si anume:

- blocajul si efectele crizei economico-financiare mondiale asupra societatilor comerciale din ramurile industriale enumerate mai sus

- parte din beneficiarii mai mici ai societatii noastre au aplicat programe de restructurare a activitatii urmare carora si-au inchis sectoarele calde in care se foloseau produsele refractare

- altii au intrat in procedura de lichidare, ceea ce are ca efect de asemenea, reducerea consumulul intern de produse refractare.

- efectul crizei economico financiare mondiale asupra pietei bursiere din Romania si implicit asupra tranzactiilor financiare efectuate de SC Vulturul SA Comarnic.

b) Referitor la investitiile realizate in anul 2014 precizam ca SC Vulturul SA Comarnic nu a realizat investitii din lipsa de lichiditati.

2. ACTIVELE CORPORALE ALE SOCIETATII COMERCIALE

2.1.  Amplasarea principalelor capacitati de productie si caracteristicile acestora.

2.2.  Gradul de uzura al proprietatilor comerciale,

2.3. Probleme legate de dreptul de proprietate asupra activelor corporale ale societatii.

SC VULTURUL SA Comarnic detine certificate de proprietate pentru toate terenurile pe care isi desfasoara activitatea si pe care are amplasate mijloace fixe. 

Ca problerne deosebite in legatura cu dreptul de proprietate asupra activelor corporale precizam urmatoarele:

SC VULTURUL SA Comarnic a executat unele lucrari conexe in cadrul obiectivelor de investitii “Dezvoltare si Modernizare IPR VULTURUL Comarnic” si ”Separare consumatori industriali de gaz metan de restul consumatorilor”.  Aceste lucrari conexe au fost realizate in baza Decretelor nr.402/1983 si 346/1986 si s-au concretizat la acea vreme in mijloace fixe destinate asigurarii utilitatilor pentru noul obiectiv de investitii, insa ele au fost exploatate de regiile autonome (ROMGAZ RA Medias, RENEL, APELE ROMANE - RA Ploiesti, REGIONALA CFR Bucuresti).

Precizam ca nici unul dintre ele nu au deservit si nu deservesc numai societatea VULTURUL SA Comarnic ci intreg orasul Comarnic; prin  natura  lor  ele sunt practic obiective de utilitate publica. Cele mai importante au fost declarate ca fiind de utilitate publica si apartinind domeniului public de catre primaria orasului Comarnic la autoritatile statului.

3. PlATA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE SOCIETATEA COMERCIALA

3.1. Valorile mobiliare ale SC VULTURUL SA Comarnic se negociaza pe piata organizata de valori mobiliare. Toate actiunile societatii sunt actiuni nominative dematerializate si indivizibile si sunt detinute de un numar total de 1327 actionari, atit persoane fizice cit si persoane juridice.

3.2. lncepind cu anul 1999 si pina la 31.12.2007, la fiecare inchidere de exercitiu financiar Adunarea Generala a Actionarilor a repartizat profitul net ramas dupa constituirea fondului de rezerve legale la alte fonduri destinate dezvoltarii. Anii 2008 si 2009 s-au incheiat cu pierdere. Anul 2010 s-a finalizat cu profit care a fost repartizat prin hotarirea  AGOA nr.1/15.04.2011 la acoperirea partiala a pierderii anilor anteriori. Anul 2011 s-a incheiat cu pierdere ,  anul 2012 cu profit  ce s-a repartizat prin hotarirea AGOA nr.1/24.04.2013  tot pentru acoperirea pierderii din anii anteriori, anul 2013 s-a incheiat cu pierdere iar anul 2014 s-a incheiat cu un profit net de 46.937 lel  care  a fost repartizat prin hotarirea AGOAnr.2/29.04.2015 la acoperirea partiala a pierderii anilor anteriori.

Astfel, in ultimii ani societatea nu a repartizat nimic la dividende deci nu are dividende neplatite catre actionarii semnificativi. 

3.3. Societatea nu a achizitionat in nici o imprejurare actiuni proprii.

3.4. Societatea nu are filiale si nu este filiala altei societati. 

CONDUCEREA SOCIETATII COMERCIALE

4.1. Referitor la conducerea societatii mentionam ca SC VULTURUL SA Comarnic a fost administrata in anul 2014 de un Consiliu de Administratie, format din urmatorii membrii: 

         dl. Brinza Mihai          - presedinte al Consiliului de Administratie
         dl. Rus Ioil                  - membru
         d.na Luparu Luminita - membru

 La 31.12.2014 dl. Brinza Mihai detinea  la SC Vulturul SA  336   actiuni, dl.Rus Ioil detinea  116 actiuni iar dna. Luparu Luminita  nu detinea.  actiuni.

4.2. Membrii conducerii executive ai societatii comerciale in anul 2014 au fost:

dl. Brinza Mihai       - Director General            

dl. sing. Rus Ioil      - Director Comercial

Dírectorii executivi ai societatii au fost numiti prin Hotarare CA.

Directorul general si directorul comercial ai societatii sunt si membrii in Consiliul de Administratie si detin in societate actiuni dupa cum am aratat mai sus. 

4.3. Nu este cazul.

Auditarea societatii

Incepind cu anul 2003 SC Vulturul SA Comarnic a intrat in categoria societatilor comerciale care conduc contabilitatea in conformitate cu Standardele Internationale de Contabilitate si cu Reglementarile Contabile conforme cu Directiva a IV a a Comunitatii Economice Europene si ca urmare sunt obligate sa-si auditeze Situatiile Financiare anuale.

Prin Hotarárea AGA nr.6/19.04.2004 s-a numit in calitate de auditor financiar extern SC LEXAD CONT SRL Cimpina, fapt ce a fost inscrls in Actul Aditional nr.1451/30.06.2004 inscris la ORC Prahova sub nr.42087/9016/16.08.2004.  Incepind cu anul 2004 SC VULTURUL SA Comarnic are contract cu firma SC LEXAD CONT SRL Cimpina autorizata ca auditor financiar extern in baza Legií 161/2003 (Art.IX), care ii auditeaza situatiile financiare si in prezent.

5. SľTUATIA FINANCIAR – CONTABILA

a) Contul de profit si pierderi

In anul 2014 SC VULTURUL SA Comarnic a intampinat numeroase greutati in desfasurarea activitatii economice datorita cauzelor stipulate mai sus, respectiv ascutirea concurentei pe piata produselor refractare, diminuarea drastica a nivelului comenzilor de produse refractare si efectele crizei financiare mondiale asupra Romaniei. 

Pentru a ne putea forma o imagine cat mai fidela a evolutiei situatiei financiare a societatii in anul 2014  comparativ cu  anii anteriori prezentam mai jos urmatoarele date:

           INDICATORI                                    2011                  2012                 2013            2014

           Venituri                                 6.387.540        8.309.089          536.736      915.467

           din care :

           Venituri din exploatare             635.865        1.248.219          536.349    867.024

           Venituri financiare                5.751.675        7.060.870                 387        48.443

           Venituri extraordinare                         0                      0                    0             0                    

           Cheltuieli totale                     8.177.809        7.946.215          880.578     868.530

           din care :   

           Cheltuieli din exploatare       1.041.745         1.128.127         973.670  1.024.339

           Cheltuieli financiare                 136.064         6.818.088         - 93.092   -155.809

           Cheltuieli extraordinare                        0                     0                    0                0

            Profit brut / pierdere             - 1.790.269         362.874        -343.842     +46.937                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                     

            Profit net  / pierdere              -1.790.269         362.874        -343.842     +46.937

            Cifra de afaceri                          462.082         359.765         449.483     217.731

            Nr. mediu de personal                       17                    17                 12             12   

            Productivitatea muncii(CA/nr)     70.301             27.181         37.457       18.144      

            Rentab.(profit brut/cost x 100)         -----              33,38            -2,83            5,46

  Rentab.(profit brut/CA x100)            -----             100,86        - 97,29         21,56

Din tabelul de mai sus se observa o crestere   a veniturilor totale  realizate de societate in 2014 fata de anul anterior datorita incasarii c.val. hotelului Suceava  vindut  la licitatie de catre Primaria Eforie . 

Dupa caderea din anul 2005 a indicatorilor economici de eficienta, au urmat doi ani cu indicatori de eficienta pozitivi, dupa care, din nou s-a inregistrat pierdere. In 2010 societatea a inregistrat  profit iar cifra de afaceri a crescut fata de anul 2009. In anul 2011 societatea a inregistrat  din nou pierdere datorata in pricipal vinzarilor de actiuni detinute la alte entitati economice,  in anul 2012 a realizat profit , in anul 2013 pierdere iar in 2014 profit.

 Numarul mediu de personal a scazut, nivelul incasarilor a scazut, iar productivitatea muncii in lei cifra de afaceri pe persoana a crescut fata de nivelul inregistrat in   2010 , 2012 .2013.   Aceasta evolutie a indicatorilor economici reflecta faptul ca veniturile societatii s-au realizat in 2014 in special  din inchirierea spatiilor comerciale, din vinzarea produselor finite din stoc si din activitatea de alimentatie publica si nu au fost suficiente pentru acoperirea cheltuielilor cu utilitatile si cu forta de munca.                                                     Indicatorii de eficienta ai anului 2014 sunt  pozitivi insa trebuie sa amintim  si  faptul ca    s-au realizat in conditiile in care la 31.12.2014   s-a inregistrat  si aprecierea  titlurilor de participare detinute de societate la SC Braiconf SA Braila fata de 31.12.2013. De asemeni trebuie sa reamintim  ca societatea s-a confruntat cu toate dificultatile specifice perioadei pe care o traverseaza economia nationala. Avind in vedere caderea spectaculoasa a pietei de capital dar si a pietei clientilor nostrii traditionali, o redresare  nu s-a produs pina la sfirsitul anului 2014. Dificultatile amintite mai sus se pot concretiza astfel:

~ piata de desfacere interna prezinta fluctuatii de la un an la altul pentru produsele din profilul nostru de fabricatie deoarece cei mai multi beneficiari nu-si mai programeaza reparatii  la sectoarele calde ci le repara atunci cind cedeaza. 

~ au aparut pe piata interna a produselor refractare silico aluminoase  concurenti noi, care sunt capabili sa produca aproape toata gama de produse din structura noastra de fabricatie si care, pentru a ne indeparta de pe piata sunt dispusi sa-si vinda produsele la preturi foarte mici.  

~ beneficiarii nostrii cunosc faptul ca in domeniul produselor refractare este o concurenta acerba si profita de aceasta, unii din ei recurgind la practici dure de impunere a unor preturi atit de mici produselor refractare incit, in loc sa permita o crestere rationala a preturilor in raport de cresterea inflatiei sau a elementelor ce compun costul, au impus reducerea preturilor de la un an la altul.   

~ puterea de cumparare, inclusiv din partea populatiei s-a redus iar inflatia chiar daca a inregistrat un nivel scazut, a devalorizat creantele societatii.

~ puterea financiara a societatii a fost sub nivelul necesar pentru realizarea de investitii importante. 

~ blocajul financiar ne afecteaza inca activitatea deoarece am avut si mai avem un procent ridicat de beneficiari care nu platesc la timp ramanand prin consecinta un procent important de creditori neachitati. 

Structura veniturilor si cheltuieliior din exploatare este prezentata in tabelul de mai jos pe aceeasi ani:                                                                                                 -lei-

    INDICATORI

                   2011            2012              2013               2014

Venituri din prod. vinduta                        346.431            314.921          400.569         158.877

Venituri din vinz. marfurilor                     115.651              44.844            48.914           58.854

Alte venituri                                             173.783            888.454            86.866         719.807  

Total venituri din exploatare                    635.865         1.248.219          536.349         867.024 

Chelt. privind marfurile                              33.531              22.910            11.925             3.320

Chelt.cu mat. prime si mat.                       67.599              95.633            76.697           27.820

Chelt.cu energia si apa si gaz met.          128.940           131.440          116.352           78.388

 Chelt. cu lucrari si servicii                        109.606             74.909           59.807            27.204

 Cheltuieli cu impozite si taxe                   106.799           105.722           82.702            77.134

 Chelt. cu salariile                                     305.658            220.229         203.185         246.445

 Chelt.cu asig.sociale                                  87.004             74.565           69.492           69.190

 Chelt. cu amortizarile                               138.617           141.039         127.885         190.233

  Alte chelt. de exploatare                            63.991           261.680         225.625        304.605

 Total chelt.de exploatare                       1.041.745        1.128.127         973.670      1.024.339

  Rezultatul din exploatare                       - 405.193       + 120.092       - 437.321        -157.315 

         In total venituri din exploatare la sfársitul exercitiului financiar 2014 cea mai mare pondere au avut-o veniturile din chirii, urmata de veniturile din vanzarea produselor finite si a marfurulor.

        In total cheltuieli din exploatare in acelasi an cea mai mare pondere au avut-o cheltuielile cu personalul, apoi cheltuielile  cu amortizarea mijloacelor fix,e si cheltuielile cu energia apa si gazul metan. 

b) Elemente de bilant

Referitor la situatia patrimoniala a societatii mentionam in continuare nivelul principalelor elemente de activ si pasiv cuprinse in bilantul societatii la 31.12.2014 comparativ cu sfarsitul anilor       2011, 2012, 2013                                               - lei -

    INDICATORI                 
             2011                2012                2013              2014

Imobilizari necorporale                              0                        0                       0                        0

Imobilizari corporale                    5.495.562          5.229.735           3.591.660          3.226.149

Imobilizari corporale in curs              88.697             162.421              168.872            168.872

Total                                             5.584.259          5.392.156           3.422.788         3.395.021

Imobilizari financiare                    7.906.519          1.088.430           1.181.523         1.686.187

Total active imobilizate              13.490.778           6.480.586           4.773.183         5.081.208

Stocuri                                         6.331.786           6.296.600           6.298.386         6.191.218

Disponibilitati banesti                       38.749                10.630                  8.539              10.472      

Alte active circulante                      537.560           7.287.296           8.831.309         8.504.161

Total active circulante                 6.908.095         13.594.526         15.138.234       14.705.851

Conturi de regularizare                         266                     330                     360                      0

TOTAL  ACTIV                          20.399.139         20.075.442         19.911.777      19.787.059

Capital social                            29.540.357          29.540.357         29.540.357      29.540.357

Rezerve legale                              413.675               420.515              420.515           420.515

Rezerve din reevaluare              2.713.992            2.641.876           2.641.876        2.533.035

Alte  rezerve                               2.693.718            2.693.719           2.693.719        2.802.560

Rezultat reportat                      14.523.708           16.313.977         15.957.943      16.301.785        

Profit/Pierdere nerep.               -1.790.269                362.874             -343.842            46.937

Capitalul propriu                      19.047.766           19.338.524         18.994.682      19.041.619

Proviz. pt.riscuri si chelt.              143.949               143.949              146.550            159.338

Total datorii                               1.207.424               592.969              770.545            586.102

TOTAL                                    20.399.139           20.075.442        19.911.777       19.787.059

        Imobilizarile corporale nete au scazut constant intre anii 1990 – 2002 din urmatoarele motive:

-  in citeva etape a crescut valoarea minima pe care o pot avea bunurile ce se folosesc intr-o perioada mai mare de un an in societate pentru a fi inregistrate in evidentele contabile ca mijloace fixe; ca urmare o parte importanta din imobilizarile corporale de natura mijloacelor fixe au trecut la mijloace fixe de natura obiectelor de inventar si, dupa amortizare, la obiecte de inventar.

- amortizarea calculata conform Legii 15/1994, a Normelor Metodologice de aplicare a acesteia si conform prevederilor Codului fiscal cu modificarile lui ulterioare, duce in mod obiectív la scaderea valorii nete a imobilizarilor corporale si necorporale.

- valoarea intrarilor de mijloace fixe (PIF) a fost relativ redusa in acesti ani.

- s-a inceput casarea imobilizarilor corporale depreciate fizic si moral si a acelora care nu se mai folosesc in procesul tehnologic datorita diminuarii nivelului comenzilor de produse refractare si pentru care nici nu se intrevad sanse de a fi valorificate prin vinzare.

La 31.12.2003 valoarea imobilizarilor corporale nete a crescut substantial fata de sfarsitul anilor anteriori deoarece SC VULTURUL SA Comarnic a procedat la reevaluarea imobilizanilor corporale in baza HG 1553/2003, ocazie cu care valoarea terenurilor a crescut cu 812.123 lei, valoarea de inregistrare a mijloacelor fixe a crescut cu 2.078.467 lei, iar amortizarea mijloacelor fixe reevaluate a fost practic anulata. La 31.12.2006 la 31.12.2009 si la 31.12.2012 s-a reevaluat din nou grupa ,,constructii’’, terenurile si celelalte mijloace fixe raminind la valoarea de inregistrare stabilita la 31.12.2003. Valoarea contabila a mijloacelor fixe s-a diminuat in fiecare an cu amortizarea acestora calculata prin metoda lineara si s-a apreciat cu valoarea de intrare a activului ,,Hotel Suceava” in 2008. Prin actiunea de reevaluare a grupei ,,constructii” ce a avut loc la 31.12.2009 si la 31.12.2012 valoarea de inregistrare a mijloacelor fixe s-a modificat  de fiecare data inregistrind  diminuari ale acestora.

Fata de 31.12.2013 la 31.12.2014 valoarea neta a imobilizarilor corporale a scazut cu amortizarea aferenta exercitiului financiar 2014  , ca urmare a casarii  unor mijloace fixe si din vinzari de mijloace fixe.

La 31.12.2014 soldul investitiilor in curs este de 168.872 lei. Nu s-a pus in functiune nicí un mijloc fix din imobilizari corporale in curs insa s-au continuat lucrarile  la   cladirea biroului administrativ.

Imobilizarile financiare la 31.12.2014   au cunoscut modificari fata de sfirsitul anului 2013, majorindu-se cu valoarea titlurilor achizitionate la SC Sigstrat SA Sighetul Marmatiei si cu anularea provizionului constituit anii trecuti pentru titlurile detinute la SC Braiconf SA Braila. De asemenea la 31.12.2014 s-au inregistrat deprecieri ale titlurilor detinute la SC Galfinband SA Galati , Casa de Bucovina Club de Monte.

Activele circulante totale ale societatii au crescut cite putin in fiecare an, pe elemente componente putem spune insa ca acestea au inregistrat  variatii din punct de vedere valoric pe perioada analizata. Astfel valoarea stocurilor a crescut in fiecare an, cea mai mare crestere fiind inregistrata in 2009 ca urmare a cumpararii unor utilaje destinate vinzarii. Disponibilitatile banesti si creeantele au inregistrat fluctuatii mari de la un an la altul. Aceste variatii au avut drept cauze variatiile nivelului comenzilor si implicit al vinzarilor in aceasta perioada.

Referitor la capitalurile proprii ale societatií putem spune ca acestea au inregistrat variatii substantiale de la un an la altul datorita urmatoarelor elemente:    

~ profitul net al anilor 2006 si 2007 a fost repartizat la rezerve conform hotaririi AGOA nr.3/27.03.2008, dupa care a fost capitalizat in 2008.

~ capitalul social al societatii a crescut in 2008 si din aportul in numerar al actionarilor subscris si varsat in cursul anului 2007 si 2008. 

~ capitalul social al societatii a crescut in 2009 din aportul in numerar al actionarilor conform hotaririi AGEA 1/2009

           ~ la 31.12.2009 s-a inregistrat deprecierea constructiilor si a imobilizarilor financiare ale societatii 

           ~ la 31.12.2009 societatea a realizat pierderi atit din activitatea de exploatare cit si din activitatea financiara ceea ce a influientat in mod negativ capitalurule proprii ale societatii.

           ~ la 31.12.2010 societatea a inregistrat profit atit din activitatea de exploatare cit si din activitatea financiara, majorind in 2010 capitalurile proprii.

           ~  la 31.12.2011 societatea a inregistrat pierderi atit din activitatea de exploatare cit si din activitatea financiara ceea ce a infuentat in mod negativ capitalurile proprii ale  societatii.

          ~   la 31.12.2012 s-a inregistrat  deprecierea constructiilor si a imobilizarilor financiare ale societatii.

          ~ la 31.12.2013 s-a inregistrat aprecierea imobilizarilor financiare ale societatii.   

      La  31.12.2014 societatea a inregistrat  pierdere din activitatea de exploatare si  profit din activitatea financiara  micsorind capitalurile proprii ale societatii.  

   In cursul anului 2014  nu s-a modificat   structura detinerilor de actiuni din capitalul social al SC Vulturul SA Comarnic 

  Capitalul social al SC Vulturul SA Comarnic la data de 31.12.2014 a fost de 29.540.357 lei reprezentind 29.540.357 actiuni nominative dematerializate cu  valoare nominala de 1 leu/actiune cu o structura dupa cum urmeaza:

                                                       Capital social
       Nr actiuni               %

                                                              - lei -

- Chelu Catalin Constantin                14.555.465               14.555.465           49,273

- S.I.F. IV  Muntenia

       9.215.230                 9.215.230           31,195

- alti actionari pers.juridice                  5.076.503                 5.076.503           17,185

- alti actionari pers.fizice                        693.159                    693.159             2,347


TOTAL
                          29.540.357               29.540.357         100,000

Documentele ce au stat la baza modificarii capitalului social  in anii anteriori au fost deja depuse la CNVM si Bursa de Valori Bucuresti la momentul modificarii acestuia. 

      Rezervele inregistrate in evidentele contabile reprezinta rezerve calculate in baza actelor normative in vigoare (5% din profitul brut al fiecarui an), rezerve inregistrate ca diferente din reevaluarea imobilizarilor corporale inregistrate la 31.12.2003, 31.12.2006 , 31.12.2009 si 31.12.2012 si sumele repartizate pentru dezvoltare din profitul net de catre AGAO in anii 1999 – 2007 si care au ramas netransferate in capitalul social conform hotatirilor AGA.
      Datoriile societatií la 31.12.2014 au fost de   586.102 lei, respectiv cu 621.322   lei mai  mici   decit la 31.12.2011, cu 6.867   lei mai mici   decit  la 31.12.2012   si cu 184.443  lei mai mici decit  la 31.12.2013

     Totalul activului, respectiv totalul pasivului contabil au urmat evolutia elementelor de activ si de pasiv anałizate in prezentul raport. Astfel activul total, respectiv pasivul total au  scazut la 31.12.2014 fata de nivelul atins la  31.12.2011  cu 612.080   lei , fata de nivelul atins la 31.12.2012 au scazut cu 288.383 lei  iar fata de nivelul atins la 31.12.2013    au scazut   cu 124.718   lei.

6. ANEXE

a) Mentionam ca Actele Aditionale la Statutul societatii comerciale si cererile de mentiuni inregistrate la Oficiul Registrului Comertului specificate in Raport au fost deja depuse la CNVM cu ocazia derularii actiunilor de majorare a capitalului social si impreuna cu rapoartele curente  .

b)  Situatiile financiare anuale incheiate la 31.12.2014 si Raportul auditorului financiar intocmit pentru anul 2014 au fost depuse atit scris cit si electronic la  Autoritatea de Supraveghere Financiara si BVB in data de 30.04.2015 . 

c)  c)   In anul 2014 nu s-au incheiat contracte comerciale de valori importante cu beneficiarii si furnizorii deoarece productia a fost oprita.

d)  In cursul anului 2014, asa cum rezulta si din raport, nu au fost modificari ale Consiliului de Administratie al societatii

e)   SC   VULTURUL SA Comarnic nu are filiale sau alte societatí comerciale     controlate de aceasta.

        f)  Nu este cazul

           Presedinte al Consiliului de Administratie          Responsabil Financiar-Contabilitate

                             BRINZA MIHAI
                                     Enoae Mariana
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