SC VAE APCAROM SA BUZAU

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

31 DECEMBRIE 2003


6. PRINCIPII, POLITICI ŞI METODE CONTABILE

Principalele politici contabile adoptate în întocmirea acestor situaţii financiare sunt prezentate mai jos.

Informaţii generale

Aceste situaţii financiare au fost întocmite în conformitate cu Reglementarile contabile romanesti armonizate cu Directiva a-IV-a a Comunitatii Europene si cu Standardele Internationale de Contabilitate aprobate prin Ordinul Ministrului Finanţelor Publice al României Nr. 94/2001 (“OMF 94/2001”) si Ordinul privind modificarea unor reglementari in domeniul contabilitatii nr 1827/2003 si HG 1553/2003 privind reevaluarea imobilizarilor

 OMF 94 cere ca situaţiile financiare să fie întocmite în conformitate cu:

· Legea Contabilităţii nr 82/1991 (republicată, modificată şi completată prin Ordonanţa Guvernului nr 61/2001); 

· Cerinţele de prezentare conţinute de OMF 94 (cunoscute ca Volumele I şi II); şi

· Standardele Internaţionale de Contabilitate (“IAS”) publicate de Comitetul pentru Standardele Internaţionale de Contabilitate (cunoscute ca Volumul III).

Pentru întocmirea prezentelor situaţii financiare nu au fost aplicate prevederile IAS 29 .

Prezentele situaţii financiare au fost întocmite pe baza convenţiei costului istoric, cu excepţiile prezentate în politicile contabile. 

Moneda de prezentare

Toate cifrele sunt prezentate în lei romanesti. Ca urmare a neaplicarii IAS 29, nu toate cifrele sunt prezentate in termenii puterii de cumparare a leului la 31 decembrie 2003.

Bazele contabilităţii

Societatea efectuează înregistrările contabile în lei româneşti (“ROL”), în conformitate cu Reglementările Contabile şi de Raportare (“RCR”) emise de Ministerul de Finanţe al României.

Utilizarea estimărilor

Întocmirea situaţiilor financiare în conformitate cu OMF 94 cere conducerii Societăţii să facă estimări şi ipoteze care afectează valorile raportate ale activelor şi pasivelor, prezentarea activelor şi datoriilor contingente la data întocmirii situaţiilor financiare şi cheltuielile raportate pentru respectiva perioadă. 

Continuitatea activităţii

Natura activităţii societăţii şi incertitudinea existentă în România referitor la rezultatul politicilor economice curente implementate în condiţii real operaţionale, fac posibilă apariţia unor variaţii imprevizibile considerabile în ceea ce priveşte intrările de numerar viitoare. Cu toate acestea, administratorii cred că Societatea va putea să-şi continue activitatea pe baza principiului continuităţii activităţii în viitorul anticipat şi prin urmare situaţiile financiare au fost întocmite pe baza acestui principiu.

Conversia tranzacţiilor în monedă străină

Tranzacţiile societăţii în monedă străină sunt înregistrate la cursurile de schimb comunicate de Banca Nationala a Romaniei pentru data tranzacţiilor. Soldurile sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate de Banca Nationala a Romaniei pentru data bilantului. Câştigurile şi pierderile rezultate din decontarea unor astfel de tranzacţii şi din conversia activelor şi datoriilor monetare exprimate în monedă străină, sunt recunoscute în contul de profit şi pierdere.

i. Imobilizari corporale
Imobilizările corporale sunt  evaluate conform HG 1553 din decembrie 2003.Reevaluarea acestora s-a efectuat prin determinarea valorii juste,tinandu-se seama de utilitatea bunului,starea acestuia si pretul pietii.Valoarea supusa reevaluarii este valoarea ramasa stabilita in euro,reactualizata la cursul din data de 31 decembrie 2003.

Întreţinerea şi reparaţiile mijloacelor fixe se trec pe cheltuieli atunci când apar, iar îmbunătăţirile aduse activelor, care cresc valoarea sau durata de viaţă a acestora, sunt capitalizate.

Activele imobilizate de natura obiectelor de inventar, inclusiv uneltele şi sculele, sunt trecute pe cheltuieli în momentul achiziţionării şi nu sunt incluse în valoarea contabilă a imobilizărilor corporale.

Imobilizarile corporale care sunt casate sau vandute, sunt eliminate din bilant impreuna cu amortizarea cumulata corespunzatoare. Orice profit sau pierdere rezultata dintr-o asemenea operatiune este inclusa in contul de profit si pierdere curent.  

ii. Amortizare

Amortizarea se calculează la cost prin metoda liniară de-a lungul duratei utile de viaţă estimată a activelor, după cum urmează:
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Clădiri
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Instalatii tehnice si masini
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Alte instalatii,utilaje si mobilier
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iii. Terenuri

Terenurile sunt reevaluate in conformitate cu HG 1553/dec.2003,la valoarea justa 

tinandu-se seama de pretul de piata. Terenurile nu se amortizează deoarece se consideră că au o durată de viaţă indefinită.

Imobilizări necorporale

Cheltuieli de dezvoltare a programelor informatice 

În general, cheltuielile asociate dezvoltării programelor informatice sunt recunoscute ca şi cheltuieli pe măsură ce se efectuează.  Totuşi, cheltuielile care pot fi asociate în mod clar cu un produs identificabil şi unic care va fi controlat de Societate şi ale cărui beneficii probabile vor depăşi costurile în termen de 1 an, sunt recunoscute ca imobilizări necorporale.  Costurile asociate includ cheltuielile cu personalul echipei de dezvoltare şi partea corespunzătoare din cheltuielile de regie.

Cheltuielile care măresc şi extind beneficiile programelor informatice dincolo de descrierea şi durata de viaţă iniţială sunt înregistrate ca îmbunătăţiri şi adăugate la costul iniţial al programului informatic.  Cheltuielile de dezvoltare a programelor informatice recunoscute ca active sunt amortizate pe baza metodei liniare pe durata de viaţă a acestora, care nu depăşeşte 5 ani.

Alte imobilizări necorporale

Cheltuiala cu brevetele, mărcile şi licenţele achiziţionate este capitalizată şi amortizată folosind metoda liniară pe durata de viaţă utilă a acestora, în general de peste 10 ani.  Imobilizările necorporale nu sunt reevaluate.  Valoarea contabilă a fiecărui activ necorporal este verificată anual şi ajustată din perspectiva deprecierii permanente acolo unde se consideră că acest lucru este necesar. 
Stocuri

Stocurile sunt înregistrate la cea mai mică valoare dintre cost şi valoarea netă realizabilă. Costul produselor finite şi în curs de execuţie include materialele, forţa de muncă şi cheltuielile de producţie indirecte aferente. Acolo unde este necesar, se fac provizioane pentru stocuri defecte sau cu mişcare lentă.  Valoarea netă realizabilă este preţul normal de vânzare mai puţin costurile de finalizare şi cheltuielile de vânzare.

Pentru stocurile de materii prime si materiale, societatea foloseste metoda costului standard.

Pentru stocurile de produse finite si productie in curs de executie costurile sunt acumulate pe comenzi iar descarcarea de gestiune se face pe baza acestora

Creanţe 

Creanţele sunt înregistrate la valoarea realizabilă anticipată.  Provizionul pentru creantele incerte este calculat ca diferenta intre valoarea nominala a creantelor si valoarea actualizata a fluxurilor viitoare de numerar utilizand rata de actualizare efectiva aferenta instrumentului financiar respective (valoarea recuperabila). Fluxurile de numerar aferente creantelor pe termen scurt nu sunt actualizate.

Numerar şi echivalente de numerar 

Numerarul şi echivalentele de numerar sunt înregistrate în bilanţ la cost.  Pentru situaţia fluxului de numerar, numerarul şi echivalentele acestuia cuprind numerar în casă si disponibilitati in conturi la banci.

Datorii

Datoriile sunt inregistrate la valoarea nominala, care aproximeaza valoarea justa a sumelor ce urmeaza a fi platite pentru bunurile sau serviciile primite

Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in momentul in care societatea are o obligatie legala sau implicita rezulata din evenimentele trecute, cand pentru decontarea obligatiei este necesara o iesire de resurse care incorporeaza beneficii economice si cand poate fi facuta o estimare credibila in ceea ce priveste valoarea obligatiei.

Pensii si alte beneficii dupa pensionare

In cursul normal al activitatii, societatea face plati statului roman in contul angajatilor sai.Toti angajatii societatii sunt inclusi in sistemul de pensii de stat. Societatea nu opereaza nici un alt plan de pensii sau de beneficii dupa pensionare si, deci, nu are nici un fel de alte obligatii referitoare la pensii. Mai mult, societatea nu este obligata sa ofere beneficii suplimentare angajatilor.

Impozitare 

Societatea înregistrează impozitul pe profit curent pe baza profitului net din situaţiile financiare româneşti, conform legislaţiei româneşti referitoare la impozitul pe profit. 

Recunoaşterea veniturilor

Veniturile exclud taxa pe valoarea adaugata si cuprind valoarea bunurilor vandute si serviciilor prestate si sunt recunoscute pe baza contabilitatii de angajamente.

Cifra de afaceri

Cifra de afaceri este obţinută ca urmare a activităţii din domeniul produselor metalice:schimbatoare simple, duble, combinate si asimetrice, traversari simple cu simpla si dubla jonctiune, piese de schimb pentru aparate cale  tip 49, tip 60, tip 65 si aparate cale pentru tramvai, aparate cale tip54, tirfoane, bretele simple si combinate tip 60, tip 54.

Instrumente financiare derivate

Societatea a adoptat IAS 39 ”Instrumente financiare: Recunoaştere şi evaluare” la 1 ianuarie 2001.

 Adoptarea IAS 39 nu a avut efecte semnificative asupra capitalurilor proprii la 31 decembrie 2002. Prin urmare,nu a fost necesara ajustarea de tranzitie a capitalurilor proprii.

Societatea nu deţine contracte la termen (forward) sub forma unor instrumente derivate încorporate care o obligă să cumpere/să vândă bunuri şi servicii într-o altă monedă decât cea de evaluare a oricăreia dintre părţile contractuale.  Acestea sunt tratate ca instrumente derivate separate când riscurile şi caracteristicile lor nu sunt strâns legate de cele ale contractului de bază şi când contractul de bază nu este înregistrat la valoarea justă, cu profitul sau pierderea nerealizate aferente înregistrate în contul de profit şi pierdere.

Ca urmare, vânzările şi cumpărările afectate de un asemenea aranjament sunt ajustate pentru a reflecta rata de la data contractului.  Valorile juste pentru contractele la termen se determină folosind modele care combină tehnicile fluxurilor de numerar actualizate cu teoria parităţii ratei dobânzii.

Toate instrumentele derivate sunt înregistrate ca active când valoarea justă este pozitivă şi ca pasive când valoarea justă este negativă.  În afară de cele menţionate, Societatea nu foloseşte alte instrumente financiare derivate şi nici nu are alte operaţiuni de acoperire a riscurilor.

Managementul riscului financiar

Societatea este supusa unui risc de credit datorat creantelor sale comerciale si a celorlalte tipuri de creante. Referintele pentru credite sunt obtinute in mod normal pentru toti clientii noi, data de scadenta a datoriilor este atent monitorizata si sumele datorate pentru depasirea termenului sunt urmarite cu promptitudine.

7. ACŢIUNI ŞI OBLIGAŢIUNI

a)
Acţiuni

Evoluţia capitalului social de la înfiinţare până la 31 decembrie 2003:


Modalitate crestere
     Data
valoarea nominala a







capitalului social(mii lei)

capital varsat la data infiintarii          decembrie 1991
   715.882

dif din reevaluare cf HG 945/1992   decembrie 1992       5.157.276

dif din reevaluare cf HG500/1994    decembrie 1994
27.294.192

corectie dif din reev.500/1994          decembrie 1995
    859.275

corectie dif din reev.500/1994          decembrie 1996
    548.060

aport capital VAE AG AUSTRIA    decembrie 1998
39.221.500








73.796.185

Structura acţionariatului este următoarea:
31 decembrie 2002
31 decembrie 2003

Denumire actionar
Numar de actiuni
Valoare nominala totala (mii lei)
Procent detinut

(%)
Numar de actiuni
Valoare nominala totala 

(mii lei)
Procent detinut

(%)

VAE AG AUSTRIA
57.121.226
57.121.226
77.4
57.121.226
57.121.226
77.4

BROADHURST INV LIMITED
5.093.889
5.093.889
6.9
5.749.358
5.749.358
7.79

BANK AUSTRIA AG
1.767.406
1.767.406
2.39
1.767.406
1.767.406
2.39

ALTI ACTIONARI
9.813.664
9.813.664
13.31
9.158.195
9.158.195
12.42

TOTAL


73.796.185
73.796.185
100
73.796.185
73.796.185
100
Toate acţiunile sunt comune, au fost subscrise şi sunt plătite integral atât la 31 decembrie 2002 cât şi la 31 decembrie 2003.  Toate acţiunile sunt clasificate pari passu (au acelaşi drept de vot) şi au o valoare nominală de 1000 lei/acţiune.

b)
Obligaţiuni

Societatea nu are emise nici un fel de obligatiuni la 31 decembrie 2003.

8. INFORMAŢII PRIVIND SALARIAŢII, ADMINISTRATORII ŞI DIRECTORII

a)
Salarizarea directorilor şi administratorilor

Exerciţiul financiar

încheiat la

31 decembrie 2003
(mii lei)

administratorilor
1.870.523

directorilor
1.131.169

salarii platite                                                  
 3.001.692








31 decembrie 2002
31 decembrie 2003







(mii lei)

(mii lei)

salarii de plată





-

-

b)
Salariaţi

În exerciţiul financiar încheiat la 31 decembrie 2003, Societatea a avut un număr mediu de 398  angajaţi (exerciţiul financiar 31 decembrie 2002: 411).

În cursul normal al activităţii, Societatea face plăţi către instituţii ale statului român în contul pensiilor angajaţilor săi.  Toţi angajaţii Societăţii sunt membrii ai planului de pensii al statului român.  Societatea nu operează nici un alt plan de pensii sau de beneficii după pensionare şi, deci, nu are nici un fel de alte obligaţii referitoare la pensii.  Mai mult, Societatea nu este obligată să ofere beneficii suplimentare angajaţilor după pensionare.

9. ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

1. Indicatori de lichiditate


31 decembrie2003


Indicatorul lichidităţii curente 
   Active curente      =   
251.858.143
2,78

   Datorii curent
90.466.382




Indicatorul lichidităţii imediate

    Active curente- Stocuri      =   
185.351.496
2,05

Datorii curente 
90.466.382






2. Indicatori de risc




31 decembrie2003

Indicatorul gradului de îndatorare

   Capital împrumutat    x 100    sau     Capital împrumutat    x 100  

0


Capital propriu

Capital angajat

Unde:

capital împrumutat = credite peste un an

capital angajat = capital împrumutat + capital propriu

Indicatorul privind acoperirea dobânzilor

   Profit înaintea plăţii dobânzii şi imp. pe profit       =  76.213.822
 =   48.40 ori


Cheltuieli cu dobândă


1.574.596
3. Indicatori de activitate (indicatori de gestiune)

31 decembrie2003

Viteza de rotaţie a stocurilor (rulajul stocurilor)

   Costul vânzărilor      = Număr de ori
=231.575.008


     Stocul mediu                                                  68.373.299
                3,43 ori



Sau 

Număr zile stocare

         Stoc mediu          x 365   =  
68.373.299
x365


107,76
zile

   Costul vânzărilor
231.575.008

Viteza de rotaţie a debitelor-clienţi


  Sold mediu clienţi    x 365  =  
158.311.350
x365
143zile





Cifra de afaceri
400.919.543





Viteza de rotaţie a creditelor – furnizor

            Sold mediu furnizori              x 365  =  
81.168.063
x365
                      144 zile


Achiziţii de bunuri (fără servicii)
207.393.807



Viteza de rotaţie a activelor imobilizate


     Cifra de afaceri           =  
400.919.543

2.50 ori
                       

Active imobilizate



      227.098.057

Viteza de rotaţie a activelor totale


   Cifra de afaceri       =
400.919.543
0.84 ori

     Total active
479.188.014
4. Indicatori de profitabilitate


31 decembrie 2003
Rentabilitatea capitalului angajat

  Profitul înaintea plăţii dobânzii şi imp.pe profit     =76.213.822
=32,36%


                        
                        Capitalul angajat

           235.504.739

Marja brută din vânzări


   Profitul brut din vânzări       x 100
169.344.535
=42,2%





      Cifra de afaceri
400.919.543

5. Indicatori privind rezultatul pe acţiune

Rezultatul pe acţiune

Rezultatul pe acţiune de bază este calculat prin împărţirea profitului net atribuibil acţionarilor la numărul mediu ponderat de acţiuni ordinare în circulaţie pe parcursul anului, mai puţin acţiunile răscumpărate de către Societate în cursul anului. Nu au existat acţiuni ordinare potenţial diluante pe parcursul anului.

Profit net conform IAS atribuibil                                           
52.808.419

acţionarilor (mii lei)



Media ponderata a acţiunilor ordinare 

  existente in timpul anului 



73.796.185


Profit de bază









      715,6
                                        (în lei per acţiune)



Raportul dintre preţul  pe piaţă al acţiunii şi rezultatul pe acţiune

Preţul mediu pe piaţă al acţiunii ( lei) (i)


     2.050

Rezultatul pe acţiune (lei) (ii)


   
     715,6





Raportul dintre preţul pe piaţă al





   acţiunii şi rezultatul pe acţiune (i)/(ii)


       2,86

10. alte informaţii

a) Informaţii cu privire la prezentarea societăţii

SC VAE APCAROM SA BUZAU a fost infiintata in 1973 ca membra a SNCFR. 

In anul 1991 societatea devine APCAROM SA iar din anul 1998 este membra a concernului austriac VAE GmbH Austria .

SC VAE APCAROM SA Buzau are sediul in Buzau, Sos.Brailei nr.2 fiind societate pe actiuni cu capital majoritar austriac.

Societatea produce schimbatoare simple, duble, combinate si asimetrice, traversari simple cu simpla si dubla jonctiune, aparate cale pentru tramvai, piese de schimb pentru aparate cale, tirfoane

Aceste produse sunt vandute atat in tara si la extern. Pe piata interna cel mai important client este CNCFR.

Societatea este cotată la BVB iar la 31 decembrie 2003, acţiunile sale erau tranzacţionate la valoarea de 2.850  ROL fiecare   (   1.170 ROL per acţiune la data de 31 decembrie 2002).

b)
Informaţii privind relaţiile întreprinderii cu filiale, întreprinderi asociate sau cu alte întreprinderi în care se deţin titluri de participare strategice

Societatea nu detine titluri de participare strategice la alte societati

c)
Modalitatea folosită pentru exprimarea în moneda naţională a elementelor patrimoniale, a veniturilor şi cheltuielilor evidenţiate într-o monedă străină

Conversia tranzactiilor in moneda straina este descrisa in nota 6-principii, politici si metode contabile
d)
 Informaţii referitoare la impozitul pe profit

Profit brut
76.100.304





Venituri neimpozabile
13.836.036



Fond rezerva
3.488.312










  

Total
58.775.956


                          

Cheltuieli nedeductibile


-amenzi,penalitati
177.472

       


  

-provizioane nedeductibile
14.794.514

-alte cheltuieli nedeductibile
5.466.348       
  

total cheltuieli nedeductibile
20.438.334

PROFIT IMPOZABIL
79.214.290      


impozit profit (25%)
12.119.786







impozit profit(12,5%)aferent export  
3.841.893      
     

impozit pe profit aferent anului 2003  
15.961.679

e)
Cifra de afaceri

Prezentarea cifrei de afaceri pe tipuri de pieţe de desfacere:



Exercitiul financiar




 încheiat la



31 decembrie 2003


(mii lei)

pe piata interna
188.588.047





            

pe piata externa
212.331.496





 

    
              


TOTAL
400.919.543





           


Prezentarea cifrei de afaceri pe tipuri de produse:



Exercitiul financiar 



încheiat la



31 decembrie 2003


(mii lei)

aparate cale  
358.954.503                                                               

tirfoane
23.584.402







    


diverse
18.380.638





    
    TOTAL
400.919.543
     



             



f)
Onorariile plătite auditorilor

Societatea a plătit în anul 2003 onorarii către auditori în valoare de 1.244.529 mii lei

g) angajamente acordate

Societatea nu are angajamente acordate la 31 decembrie 2003.

h) angajamente primite

Societatea nu are angajamente primite la 31 decembrie 2003.

11. CASA ŞI CONTURI LA BĂNCI



                                  
31 decembrie 2002
    31 decembrie 2003
                    (mii lei)

(mii lei)

Disponibilităţi la bănci in lei
2.379.972
2.389.485                  

Disponibilitati la banci in moneda straina
1.225.895
18.039.452

                  
Casa în lei
3.396
19.078






                         

Alte valori
10.314
473.272


3.619.577
20.921.287












12. STOCURI,NET    







31 decembrie 2002
31 decembrie 2003







(mii lei)
(mii lei)

materii prime
45.334.398
46.958.836









alte materiale consumabile
3.673.891
4.981.803


productia neterminata
6.548.302
6.822.404







produse finite
4.986.102
8.660.281









avansuri pentru cumparari de stocuri
2.768.493
6.730.472




provizion stocuri
(2.638.440)
(7.647.175)











60.672.746
66.506.647








     
  

13. CREANŢE COMERCIALE 







31 decembrie 2002
31 decembrie 2003







(mii lei)
               (mii lei)

Creanţe comerciale extern
59.581.049
37.227.557

Creanţe comerciale interne
87.528.484
        129.270.186


Avansuri de servicii către furnizorilor
     902.503
539.357


Clienti in litigiu
 2.173.984
841.439

Alte creante
 2.233.395
5.759.731

Provizioane pentru clienţi îndoielnici
                   (10.643.567)
(9.208.061)


141.775.848
   164.430.209


14. DATORII COMERCIALE 







31 decembrie 2002
31 decembrie 2003







(mii lei)

(mii lei)

Furnizori externi     
58.498.468
74.630.415


Furnizori interni
14.172.860
7.311.920


Furnizori-facturi nesosite             
 4.463.295  
3.259.169            




77.134.623
85.201.504



Avansuri incasate in cadrul comenzilor
5.412.445
-

 

15. Alte datorii, inclusiv datorii fiscale şi datorii pentru asigurările sociale







31 decembrie 2002
31 decembrie 2003







(mii lei)
(mii lei)

Asigurări sociale
3.662.929
2.896.304








Impozit pe salarii
542.667
510.724












Impozit pe profit
3.263.999
1.146.606




 


Alte taxe
5.594.554
54.159







Alte datorii
4.290.981
657.085









17.355.130
5.264.878







16. dATORII GENERATE DE LEASINGUL FINANCIAR 








31 decembrie 2003







         (mii lei)

Total sume datorate, din care:
943.021

Dobânda de plata
99.141

Rata efectivă a dobânzii în contractul de leasing financiar este de 10  %.

17. iMPOZIT PE PROFIT









Exerciţiul financiar









încheiat la









31 decembrie 2003








(mii lei)

Impozit curent de plata
1.146.606

Cheltuiala cu impozitul aferent anului
15.961.679

18. CIFRA DE AFACERI NETĂ









Exerciţiul financiar









încheiat la









31 decembrie 2003









(mii lei)

Vânzări de produse finite 



pe piaţa internă




                  186.890.897

·  pe pieţe externe (Europa)


                  195.637.435
   

Vânzări de mărfuri





 15.117.573    

Vânzări de produse reziduale

                                         2.731.060

Altele







      542.578

TOTAL







400.919.543



19. CHELTUIELI CU PERSONALUL









Exerciţiul financiar









încheiat la









31 decembrie 2003









(mii lei)

Salarii şi indemnizaţii




44.004.334

Cheltuieli cu asigurările sociale 



15.661.006









59.665.340

Numărul mediu de angajaţi în timpul anului a fost după cum urmează:









Exerciţiul financiar









încheiat la









31 decembrie 2003








(mii lei)

Personal administrativ




  
96

Personal în producţie





302








TOTAL





398


20. CHELTUIELI CU DOBÂNZILE ŞI ALTE CHELTUIELI SIMILARE









Exerciţiul financiar









încheiat la









31 decembrie 2003








(mii lei)

Cheltuieli din diferenţe de curs valutar 


12.760.338
Dobânzi: împrumuturi bancare



       36.867

 Dobanzi  leasing financiar 



       76.651

Dobanzi in cadrul grupului




  1.461.078









14.334.934
21. modificări ale componentelor capitalului circulant









Exerciţiul financiar









incheiat la









 31decembrie 2003








(mii lei)

Creanţe
 (22.654.361)

Stocuri
 (5.833.901)

Datorii comerciale şi alte datorii
(9.435.816)









(37.924.078)

22. TRANZACŢII CU PĂRŢI AFILIATE 
In anul 2003 Societatea a efectuat tranzactii cu urmatoarele persoane juridice: VAE Austria, VAE Eysenbahnsysteme Gmbh Zeltweg-Austria, Weichenwerk Worth Gmbh Austria, Voest Alpine Schienen Gmbh Austria, VAE Sofia Bulgaria

Natura relatiilor cu partile afiliate cu care Societatea a efectuat tranzactii semnificative sau care are solduri semnificative nedecontate la data bilantului sunt detaliate mai jos.Relatiile au fost stabilite in timpul desfasurarii obisnuite a activitatii Societatii. Preturile la care s-au realizat tranzactiile au fost cele stabilite pe piata.

Urmatoarele tranzactii cu parti afiliate au avut loc in cursul anului si urmatoarele solduri la finele anului au rezultat din tranzactii cu parti afiliate:

(i)
Vânzări  de bunuri si servicii









31 decembrie 2003








(mii lei)

VAE AG Austria
120.246.719








VAE Eisenbahnsysteme Gmbh Austria



525.378

Weichenwerk Worth Gmbh Austria



6.658.065




BWG GmbH Germania





69.817.069

VAE Riga Sia Letonia





1.420.092

VAE Legetecha Lituania





2.400.036

VAE OOD Sofia Bulgaria





9.528.139



(ii)
Achiziţii  de bunuri şi servicii 









31 decembrie 2003








(mii lei)

VAE AG Austria
8.390.984








VAE Eisenbahnsysteme Gmbh Austria



36.225.085

BWG GmbH Germania





42.732.956

VAE OOD Sofia Bulgaria





1.560.109

Voest Alpine Schienen Austria 




37.882.317





VAMAV Ungaria






1.410.404



(iii)
Creanţe clienţi 









31 decembrie 2003
VAE AG Austria VAE AG Austria
4.482.184









BWG GmbH Germania





28.565.542

VAE OOD Sofia Bulgaria





3.353.708

Weichenwerk Worth Gmbh Austria



470.790


VAE Legetecha Lituania





355.333

(iv)
Furnizori şi alte datorii








31 decembrie 2003








(mii lei)

VAE AG Austria






8.701.214

VAE Eisenbahnsysteme Gmbh Zeltweg



36.194.631

BWG GmbH Germania




            14.362.877

VAE OOD Sofia Bulgaria





1.564.790

Voest Alpine SchienenAustria




10.005.987
23. RISCURI FINANCIARE

(i)
Riscul de piaţă

Economia românească este într-un stadiu incipient de dezvoltare şi există un grad de incertitudine în ceea ce priveşte viitoarea direcţie probabilă a politicii economice interne şi a dezvoltării politice.  Conducerea Societăţii nu este în măsura să prognozeze eventualele schimbări în condiţiile din România şi efectul pe care acestea l-ar putea avea asupra situaţiei financiare, rezultatelor şi fluxurilor de trezorerie ale Societăţii.

(ii)
Riscul valutar 

Riscul valutar reprezintă riscul ca valoarea unui instrument financiar să fluctueze ca urmare a variaţiei cursurilor de schimb valutar.

Activele şi datoriile monetare exprimate în lei şi în monedă străină sunt analizate mai jos: 






31 decembrie 2002
31 decembrie 2003







(mii lei)
(mii lei)

Activ 


Active monetare în lei    
95.232.048
139.282.625                                                   

Active monetare în monedă străină       
60.806.944
55.267.036
             
156.038.992    
194.549.661                                                                                          

Pasiv  

Pasive monetare în lei
           35.991.285
17.334.066

Pasive monetare în monedă străină         
            58.498.468
74.630.416
                                                                             94.489.753
91.964.481
Poziţia monetară netă în lei
           59.240.763
121.948.560
Poziţia monetară netă în monedă străină             2.308.476

(19.363.380)
(iii)
Riscul ratei dobânzii

Riscul ratei dobânzii reprezintă riscul ca valoarea unui instrument financiar să fluctueze ca urmare a variaţiei ratelor dobânzilor de pe piaţă.

Societatea nu încheie contracte de împrumuturi în lei la rate variabile ale dobânzii.  Societatea încearcă să anticipeze variaţiile viitoare ale ratelor dobânzilor în momentul în care încheie aceste contracte.

Societatea încheie contracte de împrumut în alte valute ale căror rate ale dobânzilor este puţin probabil să varieze.

 (iv)
Riscul de creditare 

Riscul de creditare reprezintă riscul că una din părţile participante la un instrument financiar nu îşi va îndeplini o obligaţie, fapt ce va determina ca cealaltă parte să înregistreze o pierdere financiară.

Societatea  prezinta concentrari semnificative ale riscului de credit. Desi colectarea creantelor poate fi influentata de factori economici, conducerea considera ca nu exista un risc semnificativ de pierdere care sa depasesca provizioanele deja create

(v)
Riscul lichidităţii

Riscul lichidităţii, denumit şi risc de finanţare, reprezintă riscul ca o întreprindere să aibă dificultăţi în acumularea de fonduri pentru a-şi îndeplini angajamentele asociate instrumentelor financiare.  Riscul lichidităţii poate să apară ca urmare a incapacităţii de a vinde rapid un activ financiar la o valoare apropiată de cea justă.

Politica Societăţii referitoare la lichidităţi este de a păstra suficiente lichidităţi astfel încât să îşi poată achita obligaţiile  pe masura ce acestea ajung la scadenta. Totusi, din cauza structurii financiare actuale a societatii, exista un risc semnificativ ca societatea sa se confrunte cu probleme de lichiditate in viitorul apropiat.

(vi)
Valori juste

Valorile contabile ale activelor şi pasivelor financiare cu scadenţă sub un an aproximează valoarea justă a acestora.  La 31 decembrie 2003 şi 2002, valoarea justă a datoriilor pe termen lung, estimată prin actualizarea fluxurilor viitoare de numerar cu rata curentă a dobânzii de pe piaţă pentru instrumente similare, nu diferă semnificativ în opinia conducerii Societăţii de valoarea la care sunt înregistrate aceste instrumente financiare.

24. DATORII CONTINGENTE

Litigii şi alte dispute

La data bilanţului, împotriva Societăţii erau deschise diverse acţiuni juridice, investigaţii şi proceduri. Pe baza consultanţei profesionale primite din partea consilierilor juridici ai Societăţii, conducerea Societăţii consideră că nu este probabil ca Societatea să înregistreze vreo obligaţie semnificativă, derivând din acţiuni în justiţie împotriva Societăţii.

Impozitarea 

Sistemul de impozitare din România este într-o fază iniţială de dezvoltare şi este supus unor interpretări variate şi unor schimbări constante, care uneori sunt retroactive.  În anumite situaţii, autorităţile fiscale pot fi agresive şi arbitrare în evaluarea penalizărilor şi dobânzilor.  Deşi impozitul efectiv datorat pentru o tranzacţie poate fi minim, penalizările pot fi semnificative, pentru că ele pot fi calculate la valoarea tranzacţiei şi pot ajunge la 0,06 % pe zi.  În România, exerciţiul fiscal rămâne deschis pentru verificare fiscală timp de 5 ani.

Contracte oneroase

Un contract oneros este un contract în cadrul căruia costurile obligatorii pentru îndeplinirea obligaţiilor contractuale depăşesc beneficiile economice care urmează a fi obţinute ca urmare a acestuia.  Aceste costuri obligatorii reflectă cel puţin costul net aferent ieşirii din contract, care reprezintă minimum dintre costul îndeplinirii contractului şi orice compensaţie sau penalităţi rezultate din neîndeplinirea acestuia. 

Societatea nu avea încheiate contracte oneroase la data de 31 decembrie 2003.

Alte elemente privind datoriile contingente

Reglementările privind mediul înconjurător sunt în dezvoltare în România, iar Societatea nu a înregistrat nici un fel de obligaţii la 31 decembrie 2003 şi 2002 pentru nici un fel de costuri anticipate, inclusiv onorarii juridice şi de consultanţă, studii ale locului, designul şi implementarea unor planuri de remediere, privind elemente de mediu înconjurător. Conducerea Societăţii nu consideră cheltuielile asociate cu eventuale probleme de mediu ca fiind semnificative. Societatea este certificata ISO 14001.

Pretenţii referitoare la defecţiuni ale produselor

La 31 decembrie 2003, Societatea nu a înregistrat nici un fel de obligaţii pentru eventuale pretenţii referitoare la defecţiuni ale produselor. Conducerea Societăţii nu consideră semnificativă existenţa unor astfel de pretenţii. 

Asigurări încheiate

La sfârşitul anului 2003, conducerea Societăţii are încheiată o asigurare pentru mijloace fixe, stocuri şi întreruperea activităţii.

25. EVENIMENTE ULTERIOARE datei bilanţului

(a)
Modificarea cursului de schimb

La data de 31.12.2002, cursul de schimb leu/EURO era de 41.117. Aceasta reprezintă o depreciere de 17.7 % faţă de 31 decembrie 2002.  În aceeaşi perioadă inflaţia a fost de aproximativ 14.1 %. 
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