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S.C ffiMELF S.A

lnirunita in sedinta din data de 31.03.2005, ora 9:00 , ce a avut loc la sediul social at Societatii si
care a fost convocata cu respectarea prev~derilor legale si statutare.

La sedinta afost prezent un numar de actionari ce detinem! , la data de referinta 25.03.2005 .
un numar de 1810305 actiuni. reprezentand 77,32 % din capitalul suciaJ total aI societatii, astfel cum
rezulta din lista de prezenta intocmita la inceperea sedintei .

Intrunindu-se cvorumul prevazut de art.18 din Actul constitutiv a1 Societatii , si anume , cel
putin 51 % din cap ital ul social. adunarea a fost legal si stafutar constituita si s-a trecut la
prezentarea, dezbaterea si votar~a punct~lor prevazutEl in ordin~a de zi a sedintei , astfel cum acestea
~ fost mentionate in convocatQrul publicat in ziarul Bm-sa din data de 7.03.2005 ~ ziarul
Ragunetul din 8.03.2005 si Monitoruloficial partes. aN a Dr. 124/3.03.2005.

Adunarea Ge-nerala Ordinara a Actionarilor~a. hotarat prin vol deschis , uro1atoat"ele :

:> Ap-oba c:u unammitate de _uri din captalul S<Kial reprezcmat in ad1.mare :
1.Raportul de gestiune a1 administratiei pentru exercitiul financiar aferent anului 2004 si descarcarea
de gestiune a Administratorului Unio.

). AJrOba co W1animitate de v<turi din captalul social repremntat in adunare ;
2.Raportul auditorului financiar jniem si at celui extern privind verificar~a si certificarea bilantului
contabil si a contului de profit si pj~dt!re pentru exercitiul financiar aferent anului 2004.

> AJ,I"Oba CD wwnlmltate de ~i dill ca):italtd social repremntat in admtare :
3.Raportul contabil si connll de profit si pierdere pentr11 ~xercitiului financiar aterent anului 2004.

OOamui <:ortal1l i~ooiat la data de 31.12.2004
1\tBi lei

226.100.188
286.329.487
259.116.029

3.812-441
3.650.272

245.698.558

-Active imobilizate -total
-Active circulante -total
-Datorii ce b'ebui~ pl::ltite intt-un an
-Datorii ce= trebie platite intr-o perioada mal mare de un an
-Provizioane penf.ru riscuri si cheltuieli
-Total capitaluri proprii

~
~~

A COMPANY at: UZINSlDER

Registru come~ului No.J/O6/02/31.01.9'
ConI bancar; (Lei) RO55RNCB1600000Q0OOSOOO1 B.C.R.-6iSI$

(Euro) RO21RNCB1600000000050031 B.C.R..BistrilaSocietale cotati Ia Bursa de Valori Bucure,ti .



FROM Comelf SA FAX NO. : 063238092

Apr. 

04 2005 02:45PM P3

-2~

Q)1d;ul de profit si pierdel'e JrIUrU exerdtiul fina~iar 2004
Mi lei

-Venituri din exploatare 776.978.532
-Cifi-a de afaceri 707.877.805
-Ch~ltuieli de explQatare 730.337.943
-Rezultat din ~xploatare 46.640.589
-RezultBt fmanciar + exceptional .17.604.556
-Rezultat brut 29.036.033
.Rezultat net 23.031.477

)- AfR"1Jba CU mlammitate de vtttU'i din ca}:italul social repl'ezentat in adunare :
4- Repartizarea profitului net af~rent exercitiului fin8Jlciar a1 anului 2004 .in suma totala de 23.031
mil lei pe m-mmoarele destinatii :

1.352 roil lei rezerva lega1a in procent de 5% din profitul contabil annual
8.208 mil lei nerepartizat -provenit din vanzarea unor active
13.471 mil lei dividende actionari

)- AJroba CD unammitate de v«uri din captalul social reprezeutat hi ad1.maI'e :
5. Bugetul de venituri si cheltuieli , planul de investitii si politicile financiare si comerciale pentt1l
exercitiul financiar afer~nt anului 2005.

>- ~tul de vemturi si c~1tuie6 ~m-u exerdtiul. nna~iar 2005
MI lei

r Venituri din exploatare 787.500

-Cheltuieli din exploatare 709.800
-Rezultat din ~xploatare 77.700
.Rezultat flnanciar + exb"aordinar 4 29.000
~ Rezultat brut 48.700

-Rezultat net 40.906

)- AI.-oba ~ tUiaQnjt$te de vUUr'i din captalti soci~ repn:~lB;at in adW1are :
6. Limitele de coropete:nta pen~ angajarea soci~tatii d~ catre Administratorul delegat si conducerea
e:xecutiva

>- Ap-oba CD unalJimitate de v(1,uri din capitalul S(Xial repre~nt.at in sdunare :
7. Data de 20.04.2005 , ca data de inregistrare penn'll identificarea actionarilor asupra carom se
rasfrang efectele hotararilor adnrlarii generate ordinare a actionarilor.

In cadrul dematerilor s--a evidentiat faptul ca in anul 2004 cin-a de afaceri a fost de 17,5
milioane euro cu 10,5 % mai mult ca in anul precedent si s-a re3lizat un profit brut de 29 miliarde
lei.

Cifta de afaceri a crescut ca urmare a actiunilor perseverente s1 constante pentru
modernizare> retehnologizare, completarea dotarilor cu utilaje perfonnante in sectoarele de debitare ,
sudare , vopsir~ , defonnati pl9Stice la rece si pentru organizarea mai buna a productiei si a muncii.

S-au achizitionat utilaje pentTu prelucrari mecanice cu comanda numerica ) masina de debitat
cu laser ~ masina de debitat CNC ~ masina de stantat CNC ~ presa CNC de indoit tabla si s-au dat in
e'!:ploatare 0 statie de sablare mecanizata si una de vopsire.
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.4ctionarii an constatat Ca, desi profitul brut este superior celui reaIizat i~ :anul precced,ent,
reZluta1ele. nu sunt la nivelul prevederilcr BVC , datorita, in principal , uno~ facton Independent1 de
activitatea societatii C8fe~ pe de 0 parte au indus costurl suplimentare, lar pe de alta parte au
detwrminat rt'ducerea veniturilor~ rata de conditiile in care a fost conceput bugetul pe anul 2004,

respectiv: ...nt
-dublarea pe parcw-sul anului a pretului metaluluI , materla1ul prep~~derent I.D co~pone a

produselor societatii. cm-e a condos ~a c~sturi ~.Iiment~e de peste 100 miltarde let C1l lnfluenta
negativaasuprarezultatelor de aproKWatlv 23 mtltarde lei. .

-aprecietta accel~ a mon~dei national~ rata de m~neda europeana In care Be fac
incasarile societ;ltii intrucat peste 85 % din productie Be exporta m Europa,. c~ea ce a condus la 0
reducere a veniturilor in lei de peste 5,4 miliarde lei in ultimele 2 luni ale ann].ul. .

-evolutia cW"Sului de schilllb lei/euro la un nivel relotiv constant pe pnm~le .1 0 lurn , ce:i".a ,cc
afacut ca, in conditiile CO1\,fELF, deprecitreamonedei nationale sa fie de 6 % to timp ce pretW"11e
produs~Io~ indusU-iale si al utilitatilor ( energie , gaze tehnice. gaz met~ etc.- ) au crescut. cu peste
20 0/9. In aceste conditii ~ste 0vident ca profitul a fost afuctat deoarec~ m~arile au fost mm scumpe
in raporl cu cresterea veniturilor din incasari. "'. ., .

-costul creditului s-a mentinut la un nivel exagerat de ndlcat m comparatle cu mflatla S\
evolutia cursului de schimb determinand costuri suplimetare dc peste 12 mild lei fata de 0 dobanda
corelat8. cu inflatia.

Influent~leo negative semnalate BUnt datorate, in principal ~ politicii monetare si valutare
complet gresite a Bancii Natlona1e pe parcursul anului.

Administratia si managementul fiffi1ei au reusit cu eforturi eJdreme sa contracareze efectele
3Cf:stor politici, agupra cat'Ota nu ar~ nici 0 put~r& de interv$lltie , dar care 81l avut un impact direct in
economia firmei~ influentand performantele economice si mm ales competitivitat~a firmei pe pima
externa.

Este evident ca in conditiile unei conjucturi economice si ale unei politici monetare si fiscale
n~rmale, profitul ar fi fost superior celui prevazut in BVC si ar fi sati~fuut sateptarile actionarilor-

Din profitu! net s-gn repartizat 13.471 milioene lei pentru dividende .revenind 5.753 lei
dividend brut pe 0 actiune cu valoarea nominal a de 58.000 lei. Plata se va face in cel mutt 6 turn de
la publicarea hotararii AGA in Monitorul oficial.

BVC -ul aprobat pentru anul 2005 prevede 0 ci:&a de afaceri in ecruvalentul a 19.8 milioane
emo , cu 13,1 % mai mutt deCal in anul precedent. jar profitul creste ou 68,1 %-

Programul de producti~ annal este acoperit in prezent cu contracte: in proportie de peste 80 %
~xistand premizele acoperirii integraIe pana la sf~itul s

Administrntor delegat
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