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1. 
Preambul 

Având în vedere:

(i) Hotărârea Adunării Generale Extraordinare a Acţionarilor Loulis S.A. nr. 7 din data de 16 septembrie 2005;

(ii) Hotărârea Adunării Generale Extraordinare a Acţionarilor S.C. Titan S.A. nr. 4 din data de 16 septembrie 2005

În temeiul dispoziţiilor

(i) Legii nr. 31/1990 privind societăţile comerciale, republicată în Monitorul Oficial, Partea I nr. 1066/17.11.2004, numită în cele ce urmează Legea nr. 31/1990 (r2);

(ii) Legii contabilităţii nr. 82/1991, republicată în Monitorul Oficial, Partea I nr. 629/2002, numită în cele ce urmează Legea nr. 82/1991;

(iii) Ordinului Ministerului Finanţelor Publice nr. 1376/2004  pentru aprobarea Normelor metodologice privind reflectarea în contabilitate a principalelor operaţiuni de fuziune, divizare, dizolvare şi lichidare a societăţilor comerciale, precum şi retragerea sau excluderea unor asociaţi din cadrul societăţilor comerciale şi tratamentul fiscal al acestora, publicat în Monitorul Oficial, Partea I nr. 1012/03.11.2004, numit în cele ce urmează Ordinul nr. 1376/2004;
(iv) Legii nr. 297/2004 privind piaţa de capital, publicată în Monitorul Oficial, Partea I nr. 571/29.06.2004
(v) Legii concurenţei nr. 21/1996 publicată în Monitorul Oficial, Partea I nr. 88/1996, cu modificările şi completările ulterioare;
(vi) Legii nr. 571/2003 privind Codul Fiscal, publicată în Monitorul Oficial, Partea I nr. 927/2003 cu modificările şi completările ulterioare;
(vii) Ordonanţei de Urgenţă nr. 75/1999 privind activitatea de audit financiar, republicată în Monitorul Oficial nr. 22/2003, numită în cele ce urmează OUG nr. 75/1999;
(viii) Codului Muncii, cu modificările şi completările ulterioare, publicat în Monitorul Oficial, Partea I nr. 72/2003,
Acţionarii fiecăreia dintre societăţile implicate în fuziune au hotărât şi aprobat, de principiu, fuziunea prin absorbţie a S.C. Titan S.A, în calitate de societate absorbită, de către S.C. Loulis S.A., în calitate de societate absorbantă şi au mandatat administratorii cu întocmirea prezentului Proiect de Fuziune.

Consiliile de Administraţie ale S.C. Loulis S.A. şi ale S.C. Titan S.A. au fost însărcinate de către prin Hotărârile Adunărilor Generale Extraordinare din nr. 7 din 16 septembrie 2005 a S.C. Loulis S.A., respectiv 4 din 16 septembrie 2005 a S.C. Titan S.A. să întocmească proiectul de fuziune prin absorbţie în conformitate cu art. 241 din Legea nr. 31/1990 (r2).

Conţinutul acestui proiect de fuziune prin absorbţie a societăţii Titan de către societatea Loulis a fost aprobat de către Consiliul de Administraţie al S.C. Titan S.A. prin Decizia nr. 12 din data de 01.11.2005 şi de către Consiliul de Administraţie al S.C. Loulis S.A. prin Decizia nr. 12 din data de 01.11.2005.

După avizarea de către judecătorul delegat de la Oficiul Registrului Comerţului şi publicarea în Monitorul Oficial, Partea a IV-a, proiectul de fuziune va fi prezentat Adunărilor Generale Extraordinare ale societăţilor implicate în fuziune spre aprobare.

2. Definiţii

	„B.V.B.”
	Bursa de Valori Bucureşti

	„B.E.R.”
	Bursa Electronică Rasdaq

	„C.N.V.M.”
	Comisia Naţională a Valorilor Mobiliare

	„Data Fuziunii”
	data la care are loc fuziunea, conform prevederilor din cadrul Capitolului 14 al prezentului Proiect de Fuziune

	„Fuziunea”
	operaţiunea de fuziune prin absorbţie prin care S.C. Loulis S.A. va absorbi S.C. Titan S.A.

	„Societatea Absorbantă”
	Loulis S.A.

	„Societatea Absorbită”
	Titan S.A.

	„Societăţi Implicate în Fuziune”
	Societatea Absorbantă şi Societatea Absorbită împreună 

	Terţe Persoane
	toate persoanele purtătoare de drepturi juridice diferite de S.C. Loulis S.A. şi S.C. Titan S.A., precum persoane fizice, persoane juridice de drept privat şi entităţi de drept public.


Termenii definiţi în preambulul prezentului Proiect de Fuziune vor avea semnificaţia stabilită în respectivul preambul.

3.
Forma, Denumirea, Sediul Social şi alte Elemente de Identificare ale Societăţilor Implicate în Fuziune

3.1 Societatea Absorbantă –  Loulis S.A.

	3.1.1
	Forma juridică
	societate pe acţiuni (S.A), persoană juridică română, societate admisă la tranzacţionare, acţiunile emise de aceasta fiind înscrise la Cota B.V.B, în cadrul Sectorului valorilor mobiliare emise de persoane juridice române, Categoria a II-a

	3.1.2
	Denumirea
	Loulis S.A.

	3.1.3
	Sediul social
	Comuna Pantelimon, Şoseaua Cernica nr. 11, Judetul Ilfov

	
	
	

	3.1.4
	Nr. de ordine în Registrul Comerţului
	J23/653/29.03.2005

	3.1.5
	Cod unic de înregistrare
	1221611

	3.1.6
	Atribut fiscal
	R

	3.1.7
	Durata de functionare
	Nelimitată

	3.1.8
	Capitalul social
	27.617.141,60 RON subscris si integral vărsat, împărţit în 276,171,416 acţiuni nominative, dematerializate cu o valoare nominală de 0,1000 RON

	3.1.9
	Obiect principal de activitate
	Fabricarea produselor de morărit - cod CAEN – 1561

	3.1.10
	Structura acţionariatului la data de 29 august 2005, respectiv la data de referinţă aferentă adunărilor generale extraordinare care au aprobat, de principiu, fuziunea*


	Nr. crt.
	Denumire acţionar
	Nr. acţiuni
	Deţinere

	1
	LOULIS INTERNATIONAL FOODS ENTERPRISES LIMITED
	243.855.290
	88,29853%

	2
	KATSELIS SONS S.A.
	26.615.592
	9,63734%

	3
	FOTOPOULOS NIKOLAOS
	2.702.071
	0,97840%

	4
	Alţi acţionari
	2.998.463
	1,08573%

	5
	Total
	276.171.416
	100.00000%


* Acţiunile emise de Loulis S.A. sunt liber transferabile şi admise la tranzacţionare în cadrul Bursei de Valori Bucureşti, această structură a acţionariatului fiind supusă schimbărilor până la data fuziunii. Efectele fuziunii se vor produce asupra acţionarilor înregistraţi la data de înregistrare, stabilită în conformitate cu prevederile art. 238 alin. 1 din Legea 297/2004

3.2 Societatea Absorbită - Titan S.A.

	3.2.1
	Forma juridică
	societate pe acţiuni (S.A), persoană juridică română, societate admisă la tranzacţionare, acţiunile emise de aceasta fiind înscrise la Cota B.E.R., Categoria bază, în prezent translatată pe sistemul tehnic al B.V.B.

	3.2.2
	Denumirea
	Titan S.A.

	3.2.3
	Sediul social
	Bucureşti, cu sediul în Bucureşti, Şos. Pantelimon nr. 350, Bl. 4, Parter, Centrul Nr. 646, Sector 2

	3.2.4
	Nr. de ordine în Registrul Comerţului  
	J40/384/12.02.1991

	3.2.5
	Cod unic de înregistrare
	744

	3.2.6
	Atribut fiscal
	R

	3.2.7
	Durata de funcţionare
	nelimitată

	3.2.8
	Capitalul social
	subscris 3,904,744.40 RON, din care 145.354,70 RON, 2.260.579 USD, împărţit în 39.047.444 acţiuni nominative cu o valoare nominală de 0,1000 RON

	3.2.9
	Obiect principal de activitate
	Comerţ cu amănuntul al pâinii, produselor de patiserie şi produselor zaharoase - cod CAEN - 5224

	3.2.10
	Structura acţionariatului la data de 29 august 2005, respectiv la data de referinţă aferentă adunărilor generale extraordinare care au aprobat, de principiu, fuziunea*


	Nr. crt.
	Denumire acţionar
	Nr. acţiuni
	Deţinere

	1
	LOULIS INTERNATIONAL FOODS ENTERPRISES LIMITED
	29.725.633  
	76,12696%

	2
	KATSELIS SONS S.A.
	4.008.379
	10,26500%

	3
	S.C. LOULIS S.A.
	2.564.505
	6,56766%

	4
	ALTI ACTIONARI
	2.748.927
	7,04038%

	5
	Total
	39.047.444
	100,00000%


* Acţiunile emise de S.C. Titan S.A. sunt liber transferabile şi admise la tranzacţionare în cadrul Bursei Electronice Rasdaq, această structură a acţionariatului fiind supusă schimbărilor până la data fuziunii. Efectele fuziunii se vor produce asupra acţionarilor înregistraţi la data de înregistrare, stabilită în conformitate cu prevederile art. 238 alin. 1 din Legea 297/2004

4.
Fundamentarea şi Condiţiile Fuziunii. Efectele Fuziunii

4.1 Temei legal

Prezentul Proiect de Fuziune a fost întocmit în conformitate cu prevederile art. 241 şi următoarele din Legea nr. 31/1990, în baza Hotărârii Adunării Generale Extraordinare a Acţionarilor S.C. Loulis S.A. nr. 7 din data de 16 septembrie 2005 şi a Hotărârii Adunării Generale a Extraordinare a Acţionarilor S.C. Titan S.A. nr. 4 din data de 16 septembrie 2005.

4.2 
Modalitatea de Realizare a Fuziunii. Efectele Fuziunii

Fuziunea se va realiza prin absorbţia societăţii Titan de către societatea Loulis.

Efectele fuziunii se vor produce, în temeiul art. 240 şi 249 lit. b din Legea 31/1990 (r2), la data înregistrării în Registrul Comerţului a menţiunii privind majorarea capitalului social al Societăţii Absorbante.

Fuziunea se face cu transmiterea integrală a patrimoniului Societăţii Absorbite către Societatea Absorbantă, cu toate drepturile şi obligaţiile pe care le are în starea în care se află la Data Fuziunii. Societatea Absorbantă va dobândi drepturile şi va fi ţinută de obligaţiile Societăţii Absorbite în cadrul procesului de fuziune.

În cadrul procesului de fuziune, Societatea Absorbită îşi va înceta existenţa pierzându-şi personalitatea juridică şi se va dizolva fără lichidare, urmând a fi radiată din Registrul Comerţului. 

În schimbul acţiunilor deţinute la Societatea Absorbită, acţionarii acesteia vor dobândi acţiuni la Societatea Absorbantă. 

După realizarea fuziunii, Societatea Absorbantă are obligaţia de a solicita operarea în cărţile funciare a modificărilor intervenite în ceea ce priveşte titularul drepturilor de proprietate şi a tuturor celorlalte drepturi care fac obiectul înscrierii în Cartea Funciară asupra imobilelor Societăţii Absorbite, respectiv înlocuirea denumirii Societăţii Absorbite cu denumirea Societăţii Absorbante.

După realizarea fuziunii societatea Loulis va fi guvernată în continuare de legile din România.

4.3  
Fundamentarea Economică şi Condiţiile Fuziunii

Societatea Loulis este o societate cu tradiţie în domeniul morăritului şi panificaţiei, remarcându-se nu numai pe plan local, cât şi la nivel naţional, cu atât mai mult cu cât este o societate ale cărei acţiuni sunt înscrise la cota la B.V.B.

La rândul său SC Titan SA activează în domeniul panificaţiei, dispunând de un potenţial economic, tehnologic şi de piaţă ridicat.

Având în vedere că ambele Societăţi Implicate în Fuziune au ca obiect principal de activitate fabricarea produselor de morărit, activitatea acestora este pe deplin compatibilă.

Ambele Societăţi Implicate în Fuziune au acelaşi acţionar majoritar, Loulis International Foods Enterprises, acţionar care deţine controlul asupra celor două societăţi, astfel încât motivaţia fuziunii proiectate este aceea de a simplifica procesul decizional, de a fluidiza procesul de execuţie şi de a reduce costurile administrative, prin formarea unei structuri unice în care să fie angrenate toate forţele societăţilor implicate.

Ţinând cont de faptul că Loulis International Foods Enterprises deţine controlul asupra celor două Societăţi Implicate în Fuziune, structura economică a grupului de societăţi comerciale nu se va modifica.

În urma fuziunii, societatea Loulis îşi va consolida poziţia pe piaţa produselor de panificaţie din România, devenind astfel o prezenţă mai importantă pe piaţa produselor de panificaţie, putând concura cu succes la nivel naţional cu cele mai importante companii în domeniu.

Alături de motivaţia fuziunii de mai sus, la baza acesteia au stat următoarele raţiuni economice şi de strategie comercială:

(i) se va eficientiza actul de decizie managerial, datorită experienţei profesionale şi manageriale care există în Societăţile Implicate în Fuziune şi care va fi utilizată la un randament mai ridicat de către Loulis;

(ii) va determina o mai bună politică de marketing pentru cele două Societăţi Implicate în Fuziune

(iii) în schimbul acţiunilor deţinute la Societatea Absorbită acţionarii acesteia vor primi acţiuni la Societatea Absorbantă, beneficiind astfel de avantajele listării la B.V.B, determinate în primul rând de sporirea gradului de lichiditate şi atractivitate a Loulis pe piaţa de capital, precum şi de creşterea capitalizării emitentului de valori mobiliare;

(iv) o mai bună utilizare a facilitatilor şi forţei de muncă existente sau o reducere a costurilor unitare de achiziţie a materilor prime prin creşterea volumului;

(v) va creşte capacitatea de desfacere şi nivelul vânzărilor, ceea ce va determina implicit creşterea beneficiilor..

(vi) va creşte puterea de negociere a societăţii Loulis cu furnizorii, cu clienţii şi cu instituţiile financiare şi de credit;

(vii) fuziunea va contribui la o mai bună alocare a resurselor la nivelul Societăţii Absorbante;

(viii) se vor elimina paralelismele din cadrul structurilor administrative ale societăţilor care fuzionează;
(ix) unirea celor doua patrimonii va duce la mărirea puterii financiare necesară contractării de credite bancare cu dobânzi mai mici, şi indirect efectuarea de economii utile derulării în bune condiţii a activităţilor.

5.
Stabilirea şi Evaluarea activului şi pasivului Societăţilor Implicate în fuziune
Patrimoniile fiecărei Societăţile Implicate în Fuziune sunt evidenţiate în situaţiile financiare de fuziune încheiate la data de 30.06.2005.

5.1 
Metode

Elementele de activ şi de pasiv ale fiecăreia dintre Societăţile Implicate în Fuziune au fost evaluate la valorile înscrise în bilanţurile de fuziune, respectiv la data de 30.06.2005. 
Bilanţul contabil de fuziune al S.C. Loulis S.A., precum şi cel al S.C. Titan S.A. au fost întocmite potrivit Reglementărilor contabile armonizate cu Directiva a IV-a a Comunităţilor Economice Europene şi cu Standardele Internaţionale de Contabilitate, aprobate prin Ordinul Ministrului Finanţelor Publice nr. 1376/2004. Atât bilanţul de fuziune al S.C. Loulis S.A., cât şi bilanţul de fuziune al S.C. Titan S.A. au fost auditate în conformitate cu dispoziţiile OUG nr. 75/1999. 

5.2 Situaţiile financiare de Fuziune

Data bilanţului situaţiilor financiare de fuziune este 30.06.2005 pentru ambele Societăţi implicate în Fuziune.

Situaţia financiară de fuziune a S.C. Loulis S.A. este prezentată în Anexa 4, iar situaţia financiară de fuziune a S.C. Titan S.A. este prezentată în Anexa 5 la prezentul Proiect de Fuziune.

5.3 Patrimoniile societăţilor implicate în procesul de fuziune

5.3.1. Patrimoniul Societăţii Absorbante

Patrimoniul reevaluat al Societăţii Absorbante se prezintă după cum urmează:

	Nr. crt.
	Element patrimonial
	Valoare

	1
	Total Active 
	 227.253.835,4  RON

	2
	Total Datorii
	139.908.196,9  RON

	3
	Capitaluri Proprii
	87.345.638,5  RON


Elementele de detaliu privind activul Societăţii Absorbante sunt evidenţiate în bilanţul contabil de fuziune al Loulis, prezentat în Anexa nr. 4 la prezentul Proiect de fuziune.

5.3.2 Patrimoniul Societăţii Absorbite

Patrimoniul reevaluat al Societăţii Absorbite se prezintă după cum urmează:

	Nr. crt.
	Element patrimonial
	Valoare

	1
	Total Active 
	 49.397.436,5  RON

	2
	Total Datorii
	 4.606.041,8  RON

	3
	Capitaluri Proprii
	 44.791.394,7  RON


Elementele de detaliu privind activul Societăţii Absorbite sunt evidenţiate în bilanţul contabil de fuziune al S.C. Titan S.A., prezentat în Anexa nr. 5 la prezentul Proiect de fuziune.

Patrimoniul Societăţii Absorbite va fi predat Societăţii Absorbante de drept, ca efect al fuziunii, pe baza de proces verbal.

6.
Modalitatea de Predare a Acţiunilor şi Data de la care Acestea Dau Dreptul la Dividende  
6.1 Noile acţiuni emise de Societatea Absorbantă şi înregistrarea acţionarilor.

În urma fuziunii Societatea Absorbantă va emite noi acţiuni la valoarea nominală de 0,1000 RON (1.000 ROL) şi în numărul precizat la punctul 9 din prezentul Proiect de Fuziune.

Acţionarii Societăţii Absorbite vor primi acţiuni ale Societăţii Absorbante conform raportului de schimb al acţiunilor precizat la punctul 8 din prezentul Proiect de Fuziune.

Acţiunile emise de societatea Loulis sunt tranzacţionate în cadrul categoriei a II-a a B.V.B şi sunt înregistrate şi depozitate de către Registrul B.V.B. În aceste condiţii, acţionarii Societăţii Absorbite vor deveni titularii acţiunilor nou emise de Societatea Absorbantă la data înscrierii acestora în registrul acţionarilor Societăţii Absorbante ţinut de Registrul B.V.B în conformitate cu reglementările şi procedurile B.V.B şi cu reglementările C.N.V.M.

La data realizării fuziunii, acţionarii Societăţii Absorbite vor primi un număr întreg de acţiuni nou emise de Societatea Absorbantă, determinat prin rotunjirea până la cel mai apropiat număr întreg a numărului rezultat din înmulţirea numărului de acţiuni deţinut de aceştia la Societatea Absorbită cu raportul de schimb. 

6.2 
Dreptul la Dividende
Noile acţiuni emise de Societatea Absorbantă ca efect al fuziunii şi distribuite acţionarilor Societăţii Absorbite dau dreptul la dividende în condiţiile prevăzute de art. 238 din Legea nr. 297/2004.

La data realizării fuziunii, acţionarii Societăţii Absorbite pierd dreptul la dividende în această societate şi dobândesc dreptul la dividende în Societatea Absorbantă, proporţional cu cota de participare a fiecăruia la capitalul social al Societăţii Absorbante.

7.
Valoarea Contabilă a Acţiunilor Societăţilor Implicate în fuziune

Valoarea contabilă a acţiunilor Societăţilor Implicate în Fuziune a fost calculată prin raportarea activului net al fiecărei societăţi, evidenţiat în bilanţurile contabile de fuziune încheiate la data de 30.06.2005, la numărul de acţiuni emise de acestea. 

În calculul activului net al Societăţii Absorbante se va ţine cont şi de plusul de valoare al acţiunilor deţinute de aceasta la Societatea Absorbită prin efectuarea următoarelor operaţiuni:

(i) se va determina activul net al Societăţii Absorbite şi implicit valoarea contabilă a unei acţiuni;
(ii) se va determina plusul de valoare al acţiunilor deţinute de Societatea Absorbantă la Societatea Absorbită. Plusul de valoare al acţiunilor deţinute de Societatea Absorbantă la Societatea Absorbită reprezintă diferenţa pozitivă între valoarea contabilă a acţiunilor şi valoarea de achiziţie a acestora;

(iii) în activul net al Societăţii Absorbante se va include şi plusul de valoare al acţiunilor deţinute de aceasta la Societatea Absorbită.  

Valoarea contabilă a acţiunilor Societăţii Absorbante este de 0,32 RON/1 acţiune iar valoarea contabilă a acţiunilor Societăţii Absorbite este de 1,15 RON /1 acţiune.
Modalitatea de calcul a valorii contabile a acţiunilor societăţilor implicate în fuziune este prezentată în Anexa nr. 3 la prezentul Proiect de Fuziune.

8.
Raportul de Schimb al Acţiunilor
Raportul de schimb al acţiunilor a fost stabilit prin raportarea valorii contabile a unei acţiuni emisă de Societatea Absorbită la valoarea contabilă a unei acţiuni emise de Societatea Absorbantă. 

Raportul de schimb al acţiunilor este de 3,63 acţiuni Loulis nou emise pentru 1 acţiune Titan.

Schimbul de acţiuni se va face fără sultă.

Modalitatea de calcul a raportului de schimb este prezentată în Anexa nr. 3.2 la prezentul Proiect de Fuziune.

9.
Conversia şi Schimbul de Acţiuni. Patrimoniul Net al Societăţii Absorbante
La data realizării fuziunii, toate acţiunile Societăţii Absorbite existente anterior realizării fuziunii se vor anula şi în schimbul lor acţionarii Societăţii Absorbite vor dobândi un număr total de 132.311.596,31 rotunjit la  132.311.597 acţiuni nominative noi ale Societăţii Absorbante, având o valoare nominală de 0,1000 RON (1.000 ROL) fiecare, prin aplicarea raportului de schimb stabilit la punctul 8 de mai sus, cu respectarea regulilor stabilite conform punctului 6 din prezentul Proiect de Fuziune şi în conformitate cu prevederile Ordinului nr. 1376/2004.

Determinarea numărului de acţiuni ce vor fi distribuite acţionărilor Societăţii Absorbite se va face conform Anexei nr. 1, prin efectuarea următoarelor operaţiuni:

(i) determinarea numărului de acţiuni ce vor fi emise de către Societatea Absorbantă prin înmulţirea numărului de acţiuni ale Societăţii Absorbite cu raportul de schimb;
(ii) anularea acţiunilor pe care Societatea Absorbantă ar fi trebuit să le primească în urma fuziunii în calitate de acţionar al Societăţii Absorbite.  

De efectele fuziunii, precum şi de acţiunile nou emise vor beneficia persoanele care au calitatea de acţionar la data de înregistrare, astfel cum va fi aceasta stabilită în cadrul adunărilor generale extraordinare ale acţionarilor care aprobă prezentul Proiect de Fuziune, în conformitate cu art. 238 din Legea 297/2004..

Patrimoniul net reevaluat al Societăţii Absorbante este 87.345.638,5 RON.
10.
Majorarea Capitalului Social al Societăţii Absorbante

În urma fuziunii Societatea Absorbantă va emite un număr de 132.311.597 acţiuni nominative noi, la valoarea nominală de 0,1 RON/acţiune. Capitalul social al Societăţii Absorbante se va majora cu valoarea de 13.231.159,7 RON, de la 27.617.141,6 RON la  40.848.301,30 RON.

Capitalul social al Societăţii Absorbante va fi de  40.848.301,30 RON, împărţit în  408.483.013 acţiuni nominative cu o valoare nominală de 0,1 RON/acţiune.

Participarea acţionarilor la capitalul social al Societăţii Absorbante, după executarea fuziunii este prezentată în Anexa nr. 2 la prezentul Proiect de Fuziune

11.
Cuantumul Primei de Fuziune

Prima de fuziune a fost stabilită pe baza activelor nete corectate ale Societăţilor Implicate în Fuziune şi reprezintă diferenţa dintre valoarea contabilă a acţiunilor alocate şi valoarea nominală a acestora. La data bilanţurilor contabile de fuziune, valoarea primei de fuziune este de 31.560.235 RON. 

Modalitatea de calcul a primei de fuziune este prezentată în Anexa nr. 3 la prezentul Proiect de Fuziune.

12.
Drepturile care se Acordă Obligatarilor şi alte Avantaje Speciale

Nu se acordă nici un fel de drepturi şi avantaje speciale.

13.
Data Situaţiei Financiare de Fuziune
Pentru ambele Societăţi Implicate în Fuziune, data bilanţului de fuziune este 30.06.2005 în conformitate cu prevederile art. 241 lit. h din Legea nr. 31/1990 (r2).

14.
Data Fuziunii

Fuziunea dintre Loulis şi Titan are loc la data înscrierii în Registrul Comerţului a menţiunii privind majorarea capitalului social al Societăţii Absorbante.

15.
Alte Date care Prezintă Interes pentru Fuziune

Actul adiţional modificator al actului constitutiv al Societăţii Absorbante va fi întocmit în baza prezentului Proiect de Fuziune şi a hotărârilor adunărilor generale extraordinare ale acţionarilor Societăţilor Implicate în Fuziune privind aprobarea executării fuziunii şi va fi înregistrat la Oficiul Registrului Comerţului ILFOV după aprobarea acestuia de către Adunarea Generală Extraordinară a Acţionarilor.

Toate cauzele aflate pe rolul instanţelor în care Societatea Absorbită este parte vor continua prin preluarea calităţii procesuale de către Societatea Absorbantă. De asemenea, toate contractele în derulare, vor fi preluate de Societatea Absorbantă.

Administratorii Societăţilor Implicate în Fuziune declară că fuziunea nu are ca efect mărirea obligaţiilor acţionarilor nici uneia dintre societăţi. 

Drepturile şi obligaţiile izvorâte din contractele individuale de muncă ale salariaţilor Societăţii Absorbite vor fi transferate integral, în temeiul art. 169 din Codul Muncii, Societăţii Absorbante. După realizarea fuziunii contractele individuale de muncă ale angajaţilor vor fi renumerotate. 

Personalul Societăţii Absorbite va fi redistribuit în Societatea Absorbantă, cu sarcini concrete, în funcţie de pregatirea şi experienţa profesională.
Societatea Absorbantă îşi va păstra sediul şi obiectul de activitatea, precum şi structura administrativă

Cheltuielile necesare fuziunii vor fi suportate de Societatea Absorbantă.

Prezentul Proiect de Fuziune a fost întocmit în baza mandatului dat administratorilor de către acţionarii Societăţilor Implicate în Fuziune. 

Prezentul Proiect de Fuziune conţine un nr. de ............. pagini împreună cu anexele.

	S.C. LOULIS S.A.
	S.C. TITAN S.A.

	prin Nikolaos Voudouris
	prin Nikolaos Voudouris

	Preşedintele Consiliului de Administraţie
	Preşedintele Consiliului de Administraţie




Anexa nr.1 – Numărul Noilor Acţiuni Emise de Societatea Absorbantă şi Distribuite Fiecărui Acţionar al Societăţii Absorbite
	A. Nr. de actiuni  emise de societatea absorbanta: 
	
	                        132.311.597     
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	 B. Distributia actiunilor catre actionarii societatii absorbite: 
	
	

	
	
	
	
	

	 ACTIUNI TITAN INAINTE DE FUZIUNE  
	 ACTIUNI LOULIS PRIMITE DUPA FUZIUNE  

	 Denumire acţionar 
	 Nr. acţiuni 
	 Deţinere 
	 Nr de actiuni primite 
	 Rotunjit  

	 LOULIS INTERNATIONAL FOODS ENTERPRISES LTD 
	           29.725.633     
	76,13%
	                        107.812.865     
	              107.812.865     

	 KATSELIS SONS S.A. 
	             4.008.379     
	10,27%
	                          14.538.120     
	                14.538.120     

	 LOULIS SA 
	             2.564.505     
	6,57%
	 
	 

	 TITAN SA 
	                    2.636     
	0,01%
	 
	 

	 ALTI ACTIONARI 
	             2.746.291     
	7,03%
	                            9.960.612     
	                  9.960.612     

	 Total  
	           39.047.444     
	100%
	                        132.311.597     
	              132.311.597     


Anexa nr.2 – Structura Acţionariatului S.C. LOULIS S.A. după Fuziune
	ACTIUNI LOULIS DUPA FUZIUNE  

	 Denumire acţionar 
	 Nr actiuni  
	Detinere 

	 LOULIS INTERNATIONAL FOODS ENTERPRISES LIMITED 
	                                           351.668.155     
	86,09%

	 KATSELIS SONS S.A. 
	                                             41.153.712     
	10,07%

	 Alţi acţionari 
	                                             15.661.146     
	3,83%

	 Total  
	                                           408.483.013     
	100,00%


Anexa nr.3 – Modalitatea de Calcul a Valorii Contabile a Acţiunilor Societăţilor Implicate în Fuziune, a raportului de schimb şi a Primei de Fuziune
	
	TITAN  - Societate absorbita 
	
	LOULIS - Societate absorbanta 

	
	Valoarea contabila la 30.06.2005
	Valoarea reevaluata la 30.06.2005
	
	Valoarea contabila la 30.06.2005
	Valoarea reevaluata la 30.06.2005
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	 Activ net (ROL) 
	               320.995.402.000     
	               447.913.947.000     
	 
	               370.035.849.000     
	               873.456.385.000     
	
	

	 Nr actiuni 
	                        39.047.444     
	                        39.047.444     
	
	                      276.171.416     
	                      276.171.416     
	
	

	 Val/actiune (Va) 
	                            8.220,65     
	                          11.471,02     
	 
	                            1.339,88     
	                            3.162,73     
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	 respectiv 
	
	
	
	
	
	
	

	 Activ net (RON) 
	                        32.099.540     
	                        44.791.395     
	 
	                        37.003.585     
	                        87.345.639     
	
	

	 Nr actiuni 
	                        39.047.444     
	                        39.047.444     
	
	                      276.171.416     
	                      276.171.416     
	
	

	 Val/actiune (Va) 
	                                   0,82     
	                                   1,15     
	 
	                                   0,13     
	                                   0,32     
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	 Raport de schimb (Rs) 
	                                   3,63     
	 actiuni LOULIS pentru o actiune TITAN 
	 
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	 Nr actiuni de anulat 
	                          2.567.141     
	 actiuni Loulis in Titan si Titan in Titan 
	 
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	 Numar actiuni ce tb emise de LOULIS (Nr act.  emise L) 
	                 132.311.596,31     
	 rotund 
	 
	                      132.311.597     
	 
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	 VN actiuni Loulis 
	                                 1.000     
	 ROL respectiv 
	 
	                                   0,10     
	 RON 
	
	

	 Majorare Ks  Loulis 
	               132.311.597.000     
	 ROL respectiv 
	 
	                   13.231.159,70     
	 RON 
	
	

	
	
	
	
	 
	
	
	

	 Prima de fuziune (Pf) 
	               315.602.350.000     
	 ROL respectiv 
	 
	                   31.560.235,00     
	 RON 
	
	


Anexa nr.4 – Situaţia Financiară de Fuziune a S.C. LOULIS S.A
	
	
	
	 mii ROL 
	 RON 

	 
	Valoarea contabila la 30.06.2005
	 Ajustari 
	Valoarea reevaluata la 30.06.2005
	Valoarea reevaluata la 30.06.2005

	 
	 
	 
	 
	 

	Imobilizari necorporale
	              5.275.157     
	 
	              5.275.157     
	                 527.516     

	Imobilizari corporale
	       1.382.020.176     
	    503.420.536     
	       1.885.440.712     
	          188.544.071     

	Imobilizari financiare
	            12.020.834     
	 
	            12.020.834     
	              1.202.083     

	Total imobilizari
	       1.399.316.167     
	    503.420.536     
	       1.902.736.703     
	          190.273.670     

	 
	 
	 
	 
	 

	Stocuri
	          195.086.782     
	 
	          195.086.782     
	            19.508.678     

	Creante
	          153.943.322     
	 
	          153.943.322     
	            15.394.332     

	 
	 
	 
	 
	 

	Disponibilitati
	            17.379.336     
	 
	            17.379.336     
	              1.737.934     

	Investitii pe termen scurt
	 
	 
	 
	 

	Total active curente
	          366.409.440     
	 
	          366.409.440     
	            36.640.944     

	Chelt in avans
	              3.392.211     
	 
	              3.392.211     
	                 339.221     

	Total activ
	      1.769.117.818     
	 
	      2.272.538.354     
	         227.253.835     

	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 

	Datorii ce trebuie platite intr-o perioada de un an
	       1.334.613.101     
	 
	       1.334.613.101     
	          133.461.310     

	Datorii ce trebuie platite intr-o perioada mai mare de un an
	            63.525.505     
	 
	            63.525.505     
	              6.352.551     

	Total pasive curente
	       1.398.138.606     
	                    -       
	       1.398.138.606     
	          139.813.861     

	 
	 
	 
	 
	 

	Provizioane pentru riscuri si cheltuieli
	                 943.363     
	 
	                 943.363     
	                   94.336     

	 
	 
	 
	                          -       
	                          -       

	Capital social
	          276.171.416     
	 
	          276.171.416     
	            27.617.142     

	Prime de capital 
	            97.093.555     
	 
	            97.093.555     
	              9.709.356     

	Rezerve  
	              8.961.783     
	 
	              8.961.783     
	                 896.178     

	Rezerve din reevaluare 
	            54.743.176     
	    503.420.536     
	          558.163.712     
	            55.816.371     

	Rezultat reportat
	-          43.620.894     
	 
	-          43.620.894     
	-            4.362.089     

	Rezultatul exercitiului
	-          23.313.187     
	 
	-          23.313.187     
	-            2.331.319     

	Total capitaluri proprii
	          370.035.849     
	    503.420.536     
	          873.456.385     
	            87.345.639     

	Total pasiv
	      1.769.117.818     
	 
	      2.272.538.354     
	         227.253.835     

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Activ net (ROL)
	   370.035.849.000     
	 
	   873.456.385.000     
	     87.345.638.500     

	Nr actiuni
	          276.171.416     
	 
	          276.171.416     
	          276.171.416     

	Val/actiune (Va)
	                     1.340     
	 
	                     3.163     
	                       0,32     


Anexa nr.5 – Situaţia Financiară de Fuziune a S.C. TITAN S.A
	
	
	
	 mii ROL 
	 RON 

	 
	Valoarea contabila la 30.06.2005
	 Ajustari 
	Valoarea reevaluata la 30.06.2005
	Valoarea reevaluata la 30.06.2005

	 
	 
	 
	 
	 

	 Imobilizari necorporale 
	                  153.213     
	 
	                            153.213     
	                                 15.321     

	 Imobilizari corporale 
	           221.010.989     
	     126.918.545     
	                     347.929.534     
	                          34.792.953     

	 Imobilizari financiare 
	                  215.223     
	 
	                            215.223     
	                                 21.522     

	 Total imobilizari 
	           221.379.425     
	     126.918.545     
	                     348.297.970     
	                          34.829.797     

	 
	 
	 
	 
	 

	 Stocuri 
	               3.740.398     
	 
	                         3.740.398     
	                               374.040     

	 Creante 
	             76.147.447     
	 
	                       76.147.447     
	                            7.614.745     

	 
	 
	 
	 
	 

	 Disponibilitati 
	             65.788.550     
	 
	                       65.788.550     
	                            6.578.855     

	 Investitii pe termen scurt 
	 
	 
	 
	 

	 Total active curente 
	           145.676.395     
	                      -       
	                     145.676.395     
	                          14.567.640     

	 Chelt in avans 
	 
	 
	 
	 

	 Total activ 
	          367.055.820     
	     126.918.545     
	                    493.974.365     
	                         49.397.437     

	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 

	 Datorii ce trebuie platite intr-o perioada de un an 
	             43.492.799     
	 
	                       43.492.799     
	                            4.349.280     

	 Datorii ce trebuie platite intr-o perioada mai mare de un an 
	 
	 
	 
	 

	 Total pasive curente 
	             43.492.799     
	                      -       
	                       43.492.799     
	                            4.349.280     

	 
	 
	 
	 
	 

	 Provizioane pentru riscuri si cheltuieli 
	               2.567.619     
	 
	                         2.567.619     
	                               256.762     

	 
	 
	 
	 
	 

	 Capital social 
	             39.047.444     
	 
	                       39.047.444     
	                            3.904.744     

	 Prime de capital  
	             97.122.137     
	 
	                       97.122.137     
	                            9.712.214     

	 Rezerve   
	               9.390.500     
	 
	                         9.390.500     
	                               939.050     

	 Rezerve din reevaluare  
	           227.235.760     
	     126.918.545     
	                     354.154.305     
	                          35.415.431     

	 Rezultat reportat 
	-           51.717.408     
	 
	-                     51.717.408     
	-                          5.171.741     

	 Rezultatul exercitiului 
	-                  83.031     
	 
	-                            83.031     
	-                                 8.303     

	 Total capitaluri proprii 
	           320.995.402     
	     126.918.545     
	                     447.913.947     
	                          44.791.395     

	 Total pasiv 
	          367.055.820     
	     126.918.545     
	                    493.974.365     
	                         49.397.437     

	 
	 
	 
	 
	 

	 
	 
	 
	 
	 

	 Activ net (ROL) 
	    320.995.402.000     
	 
	              447.913.947.000     
	                          44.791.395     

	 Nr actiuni 
	             39.047.444     
	 
	                       39.047.444     
	                          39.047.444     

	 Val/actiune (Va) 
	                      8.221     
	 
	                              11.471     
	                                     1,15     
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