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Bucuresti

24.08.2005

REZULTATELE FINANCIARE PENTRU PRIMA JUMATATE A ANULUI

REFLECTA O CONJUCTURA FAVORABILA
· Valoarea profitului net creste la 601 milioane RON (164 mil. Euro) 

· EBIT creste la 860 milioane RON (235 mil. Euro)

· Petrom începe procesul de modernizare 

Petrom, cel mai mare producator de petrol si gaze din Sud Estul Europei, obtine în continuare performante deosebite care se reflecta în rezultatele financiare pentru prima jumatate a anului 2005. Profitul net înregistrat pentru primul semestru al anului 2005 a atins valoarea de 601 milioane RON (164 mil. Euro). Profitul înainte de dobanzi si impozitare (EBIT) a cunoscut o crestere semnificativa în prima jumatate a anului 2005 ajungand la valoarea de 860 milioane RON (235 mil. Euro). Cifra de afaceri a atins valoarea de 4.612 milioane RON (1.259 mil. Euro) în prima jumatate a anului 2005. Principalii factori care au condus la aceste rezultate sunt preturile ridicate ale titeiului si, implicit, preturile mai mari ale produselor petroliere, precum si cresterea eficientei si a controlului costurilor în activitatea desfasurata.
 “Am obtinut rezultate bune. Cu toate acestea, trebuie sa parcurgem un amplu proces de modernizare pentru a sustine activitatile Petrom. În ceea ce priveste o serie de indicatori de referinta, ne situam sub media europeana. Trebuie sa recuperam aceasta diferenta si vom depune toate eforturile în acest sens. Ne confruntam cu un mediu extrem de competitiv în regiune si dorim ca Petrom sa fie cel mai bun”, a afirmat dl. Gheorghe Constantinescu, Director General Executiv al Petrom.

Pentru a elimina diferentele fata de standardele internationale, Petrom începe un proces de modernizare. Acest proces are ca obiectiv îmbunatatirea pozitiei companiei în ceea ce priveste costurile si performanta. În acest sens, se urmareste: introducerea organizarii si a sistemelor centralizate în Marketing, Achizitii si Financiar; realizarea primelor sinergii între cele doua rafinarii Petrom si între diferitele entitati din segmentul de Explorare si Productie; în prezent are loc o tranzitie în sistemul de benzinarii prin introducerea conceptului Full Agency; se prevede închiderea locatiilor neprofitabile.
Rezultate
	S1/05
	S1/04
	%
	În milioane RON 
	T2/05
	T1/05
	%

	860
	263
	227
	Profit înainte de dobanzi, impozit pe profit (EBIT)
	352
	508
	(31)

	1,318
	636
	107
	Profit înainte de dobanzi, impozit pe profit si amortizare (EBITDA)
	616
	702
	(12)

	601
	109
	454
	Profit net
	318
	283
	12

	4,612
	3,971
	16
	Vanzari
	2,588
	2,024
	28

	443
	535
	(17)
	Investitii*
	269
	174
	55 

	49,350
	50,575
	(2)
	Nr. de angajati la sfarsitul perioadei
	49,350
	49,696
	(1)


* cifre revizuite pentru primul trimestru al anului 2005 în segmentul de Rafinare si Petrochimie
Climatul economic:

· În prima jumatate a anului 2005 cererea de titei la nivel mondial a crescut cu 1,2 mil. barili/zi la 82,9 mil. barili/zi, în principal datorita cererii crescute din partea tarilor non OECD.
· Productia mondiala de titei a crescut cu 1,8 mil. barili/zi, respectiv  2,1%, ajungand la 84,2 mil. barili/zi, ceea ce indica un stoc mondial de titei de 1,3 mil. barili/zi. 
· Pretul titeiului a continuat sa creasca si în al doilea trimestru al anului 2005, atingand valoarea de 60 USD/baril.

· Pretul gazelor naturale pe piata din Romania a continuat sa creasca, ca si conditie a Acordului Stand-by încheiat cu Fondul Monetar International.
· Preturile Rotterdam la produsele petroliere au crescut în special datorita distilatilor.

· Rata de schimb a dolarului american a fost mai scazuta comparativ cu valorile atinse în aceeasi perioada a anului trecut. Rata medie de schimb a dolarului a scazut cu 14% în prima jumatate a anului 2005 comparativ cu primul semestru al anului 2004, de la 3,31 RON pana la 2,85 RON. Moneda euro a avut aceeasi evolutie, desi într-un ritm mai redus, rata medie scazand în S1/05 cu 10% în comparatie cu S1/04, de la 4,06 RON pana la 3,66 RON. De la începutul anului, leul romanesc (RON) s-a apreciat cu 9% fata de euro.
Explorare si Productie (E&P)

	H1/05
	H1/04
	%
	
	Q2/05
	Q1/05
	%

	39.28
	40.81
	(4)
	Productie (milioane barili echivalent)
	19.52
	19.76
	(1)

	2,643
	2,709
	(2)
	Productia de titei si gazolina (000 tone)
	1,322
	1,321
	(0.1)

	3,099
	3,266
	(5)
	Productia de gaze (mil. cm) 
	1,531
	1,568
	(2)

	315
	361
	(13)
	Investitii* (RON mil.)
	209
	106
	97

	26,021
	26,711
	(3)
	Nr. de angajati
	26,021
	26,826
	(3)


*include investitiile Internationale si investitiile proprii 

Semestrul 1 2005 (S1/05)

· Productia de titei si gaze a scazut cu 4% în prima jumatate a anului 2005, ca urmare a declinului natural, a programului de întretinere a echipamentelor activitatii de gaze naturale (în T1/05) si a scaderii productiei sezoniere de gaze în timpul lunilor de vara (în T2/05), compensate partial de forajul de noi sonde de productie. Productia zilnica s-a ridicat în prima jumatate a anului 2005 la 217 mii bep/zi comparativ cu 224 mii bep/zi, în S1/04.
· În primul semestru al anului 2005, volumul investitiilor în explorare si productie a scazut cu 13% comparativ cu perioada similara a anului 2004, ridicandu-se la suma de 315 milioane RON. 55% din suma totala investita în segmentul E&P a fost utilizata pentru foraj. Activitatea de foraj s-a executat pentru 97 de sonde, din care 77 sunt sonde noi. Lucrarile începute în primul semestru al anului 2005 care vizau 35 de parcuri si depozite si 10 retele de distributie a gazelor naturale s-au continuat pe toata perioada analizata.
· A fost aprobata o noua strategie de explorare ce urmareste achizitia, în 2005, a 850-1.000 km2 de seismica 3D  si folosirea tehnicii 3D pentru 70% din sondele de explorare, pana în 2008. 

· Rezervele Petrom vor fi evaluate de un auditor independent, respectand procedurile internationale. De Golyer & McNaughton a fost aleasa pentru a realiza aceasta evaluare, operatiune care ar trebui finalizata în decursul anului 2006.

Trimestrul 2 al 2005 (T2/05)
· În T2/05, costurile de productie cu exceptia redeventelor (cheltuieli de operare) au fost de 12,49 USD/bep si au crescut cu 8% fata de T1/05 (11,56 USD/bep), datorita volumului mai scazut al productiei.
· Preturile medii ale titeiului, realizate în segmentul E&P, au fost de 46,39 USD/baril si au crescut cu 19% comparativ cu T1/05 (39.09 USD /baril). 

· Preturile medii practicate la gazele naturale au crescut cu 11% comparativ cu T1/05 (89,07 USD / 1.000 mc) iar pretul gazelor naturale importate a fost de 215.09 USD /1.000 mc.
Rafinare si Produse Petrochimice 

	S1/05
	S1/04
	%
	
	T2/05
	T2/04
	%

	3.147
	3.277
	(4)
	Titei intrat (mii tone)
	1.650
	1.497
	10

	575
	738
	(22)
	Din care: titei importat (mii tone)
	280
	295
	(5)

	79
	82
	(4)
	Rata de utilizare (%)
	80
	77
	4

	85
	90
	(6)
	Investitii* (mil RON)
	47
	38
	24

	7.389
	7.472
	(1)
	Nr de salariati
	7.389
	7.406
	(1)


* cifre revizuite pentru primul trimestru al anului 2005

Primul semestru al anului 2005 (S1/05)

· Cele doua rafinarii, Arpechim si Petrobrazi, au procesat titei în cantitate de 3.147 mii tone, cu 4% mai putin fata de cantitatea prelucrata în S1/04, cauzata în principal de revizia instalatiilor de petrochimie. 

· Gradul de utilizare al instalatiilor a atins 79% putin sub nivelul înregistrat în S1/04 (82%).  
· Vanzarile de produse petrochimice au scazut cu 15% în prima jumatate a lui 2005,  de la 300 mii tone in S1/04 la 256 mii tone in S1/05 ca urmare a operatiunilor de întretinere mai sus mentionate.
· Investitiile din Rafinare din S1/05 s-au ridicat la 85 mil. RON, cu 6% mai putin decat investitiile realizate în S1/04 si au fost directionate catre cresterea calitatii produselor si controlul emisiilor poluante la rafinaria Arpechim si catre cresterea capacitatii de conversie la rafinaria Petrobrazi (retehnologizare CCR).

Trimestrul II 2005 (T2/05)

· Cantitatea totala de titei procesat a crescut cu 10% comparativ cu T1/05 (in T2/05 s-a facut alinierea la standardele OMV). Astfel, gradul total de utilizare a crescut la 80% . 
· Desi a avut loc revizia tehnica a instalatiilor petrochimice ale rafinariei Arpechim care a generat vanzari reduse de produse petrochimice, vanzarile totale in segmentul de Rafinare au crescut cu 26% comparativ cu T1/05 (1,18 mil. tone) datorita cresterii vanzarii celorlalte produse. 

Marketing

	S1/05
	S1/04
	%
	
	T2/05
	T2/04
	%

	2.387
	2.375
	1
	Vanzari (mii tone)
	1.344
	1.043
	29

	43
	78
	(45)
	Investitii (mil RON)
	13
	30
	(57)

	13.840
	14.250
	(3)
	Numar de angajati
	13.840
	13.013
	6


Semestrul 1 2005 (S1/05)

· Vanzarile totale au crescut cu 1%, datorita cresterii vanzarilor pe piata interna. Exportul în S1/05 s-a mentinut la un nivel apropiat de cel înregistrat în S1/04, adica 1.138 mii tone, in timp ce vanzarile pe piata interna au înregistrat o crestere usoara de 1% (S1/04: 1.237 mii tone fata de S1/05: 1.249 mii tone). Începand cu 2005, toate vanzarile, atat din rafinarii cat si din reteaua de distributie sunt raportate la Divizia Marketing. 
· Cota de piata a fost de circa 30% conform estimarii privind piata totala.
· Investitiile s-au ridicat la 43 mil. RON, înregistrand o reducere de 45% fata de S1/04 si fiind destinate în principal construirii si modernizarii de statii de distributie. 

· La 30 iunie 2005 reteaua de distributie a Petrom cuprindea 670 de statii de distributie, inclusiv cele 73 de statii în Republica Moldova si 2 în Ungaria. Începand cu luna octombrie 2005, Petrom va introduce un nou concept pentru statiile de distributie, Petrom V Greenfield Filling Stations. 

· Cifra de afaceri din vanzarea produselor complementare a crescut cu 12% datorita introducerii rovinietelor. 
Trimestrul 2 2005 (T2/05)

· Vanzarile companiei din segmentul Marketing au crescut cu 29% fata de T1/05 (1,04 mil. tone) ca urmare a unei cresteri a vanzarilor pe piata interna si la export. 

· Compania a lansat un nou tip de benzina de o calitate superioara, Top Premium 99+, care a înregistrat un succes real pe piata, cantitatile vandute depasind cu 60% bugetul estimat. 

Doljchim

	S1/05
	S1/04
	%
	
	T2/05
	T2/04
	%

	321
	300
	7
	Vanzari (mii tone)
	153
	168
	(9)

	0.2
	6.5
	(97)
	Investitii (mil. RON)
	0
	0.2
	-

	1.573
	1.604
	(2)
	Numar de angajati
	1.573
	1.545
	2


· Preturile la gazele naturale au crescut cu 40% fata de 2004 avand o influenta negativa asupra preturilor produselor chimice. Cu toate acestea, preturile mai mari la gazele naturale au fost compensate partial de preturile de vanzare mai mari cu 23%. Totusi, in medie, preturile de vanzare au fost cu 1% mai mici fata de bugetul estimat.
· Vanzarile estimate pentru S1/05 au fost de 305 mii tone, in timp ce vanzarile efective s-au ridicat la 321 mii tone, depasind cu 5,2% bugetul estimat. 

· Exportul a reprezentat 67% din vanzarile totale, in timp ce cantitatile transferate in sistem au reprezentat 22% din totalul vanzarilor, restul de 11% fiind vanzari pe piata interna. 

Analiza financiara
 

Contul de Profit si Pierderi

· Cresterea EBIT de la 263 mil RON la 860 mil RON a fost determinata în principal de preturile favorabile si într-o masura mai redusa de vanzarile mai mari din segmentul Marketing. 
· O crestere usoara a cantitatilor vandute, împreuna cu preturile mai ridicate au determinat o crestere cu 16% a cifrei de afaceri, în timp ce veniturile totale au crescut doar cu 13% ca urmare a scaderii înregistrate de variatia stocurilor si a altor venituri din exploatare.
· Cheltuielile de explorare au înregistrat o reducere usoara de circa 1%. 

· Profitul net al companiei a crescut de la 109 mil RON la 601 mil RON, datorita unui profit operational ridicat de 860 mil RON (S1/04: 263 mil RON). 
· Cheltuielile financiare au influentat negativ profitul net, datorita pierderilor neînregistrate mai ridicate, din diferentele de curs valutar, ca urmare a aprecierii monedei nationale fata de euro. 

Bilant:
· Activele totale au crescut cu 44% în S1/05 fata de aceeasi perioada a anului precedent, în principal datorita cresterii semnificative a activelor circulante de la 3.477 mil. RON la 7.073 mil. RON. 

· Activele fixe au crescut cu 20% ca urmare a cresterii imobilizarilor financiare cu 285% rezultate în urma împrumuturilor acordate filialelor internationale ale companiei, în special catre companiile din Kazahstan. 
· Cresterea activelor curente s-a datorat cresterii disponibilitatilor cu 459% în urma procesului de privatizare. 
· Datoriile totale ale companiei au scazut cu 31%, datorita reducerii atat a datoriilor pe termen scurt (cu 14%) cat si a celor pe termen lung (cu 49%). 

· Datoriile mai reduse atat pe termen scurt cat si pe termen lung împreuna cu disponibilitatile banesti mai ridicate au generat un excedent de cash de peste 2.5 mld RON.

· Provizioanele pentru riscuri si cheltuieli au crescut de aproximativ 6 ori, datorita provizioanelor constituite la sfarsitul anului (explicate în Raportul Anual 2004) dar si datorita provizioanelor pentru reorganizare constituite de companie în valoare de 220 mil. RON (60 mil. EURO).

· Capitalul propriu a crescut cu 21% în prima jumatate a anului 2005 fata de S1/04, ca urmare a unei cresteri de 47% a capitalului social în urma procesului de privatizare.
· Rezervele au crescut cu 46% ca urmare a modificarii la începutul anului 2005 a modului de înregistrare în contabilitate a cotei geologice. 

Personal

· La sfarsitul lunii iunie 2005, numarul de salariati al Petrom SA se ridica la 49.350, cu 2,4% mai mic decat numarul înregistrat la sfarsitul lunii iunie 2004 ca urmare a fluctuatiei naturale a personalului
Informatii generale
Petrom SA

Petrom este cea mai mare companie romaneasca de petrol si gaze, cu activitati în sectoarele Explorare si Productie, Rafinare si Produse Petrochimice, precum si Comercializare. Petrom are rezerve de petrol si gaze estimate la 1 miliard barili echivalent petrol, o capacitate de rafinare de 8 milioane tone si circa 600 statii de distributie carburanti. În anul 2004 veniturile din vanzari ale Petrom au fost de 2.143 milioane Euro, EBITDA (Venituri Înainte de Dobanzi, Taxe, Deprecieri si Amortizari) a fost de 28 milioane Euro. Începand cu decembrie 2004, OMV, grupul lider în industria de petrol si gaze din Europa centrala detine 51% din actiunile Petrom. OMV activeaza în domeniile Rafinare si Marketing, Explorare si Productie, Distributie gaze precum si Produse Chimice în 27 de tari pe cinci continente. Statul Roman detine 40,74% din actiunile Petrom, Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare 2,03% iar 6,23% apartin actionarilor minoritari.

� Cifre doar pentru Petrom SA, conform cu Standardele Româneşti de Contabilitate (revizie limitată a auditorului companiei, Deloitte &Touche); includ companiile afiliate controlate la cost
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