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RCimtticu V~'cea, Str. T1m~ 22. Judetul VO!cea
Tel.: 0250 740 001. Fax: 0250 746004

R 2.537907,. J38/96/1991
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Cel dlntOI

I
Consiliul de A~
Ramnicu V811:~
Ordinara a A~
Extraordinara a
8ctionarn inreQ
um1atOama ora
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I BURS~\IjEV-A-LORI
, D~T~"'TTD" i~- ,-' \.;~J.:.8Tl

CONVOCARE
fRBGlt'tTft'!lT\J.Ri\ ~' }!;~~":RRALA li'iTRAFi:' ~

I-~-"' .,., JI
1.!~::~~ ~~~" -""'-

'~::.;~,...J~:;::;;..~~

~mjnistratie at Societatii Comerciale VEL ?ITAR B.A., cu sedlul In
8, m. Tfmis nr. 22, judebJI Vakea, convoaca Adunarea G~rale
:tionalilor Is deta de 8.04.2005, ora 10 sf Adunarea GeneM3la
ActionariJor \a data de 8,04.2005, C)r8 13, la ssdiuJ $CJCistatii, pentru 100
i~ti in Registrul sctionarllor la sf8rsib.J1 zilei de 30.03.2000, cu
mde~;

A. Adunarea G~18 OrQlna~
1. Prezen~rea si aprobarea raportulut de gastlune al admlnistrBtorilor pa gnu! 2004

a.i d8S~rea de 9MtiUne a adminl$b'atcrilor $Odet8tii penltu acti'/it8tea
desfasutata pane 18 data de 31.12.2004;

2. Pre2:.i B raport~ui de a~ asupra si_tiilor finenciafe ind"le4ate la

31.12. ;
3. Prezen 88 si aprobarea situatik)r finandare lnd1eiat$ !a 31.12 2004 $I

reperti rea profttlJlui net obtCnut;
4- P~n~ sj aprobarea bu~ de venituri ai cheIbJieH pe snuf 2005~
5. Pre:zenalrQ8 $i aprobarea programuh.A de inYeatitii pen~ anul 2005;
6. Aprobali~a l'eVocarii administrstoritor Sodetatii;
7- AIeg8fBj1 administratonlor societatii pentI'U un nou mandat de " ani
s- Stabilire a indem nizatiilor adminiatr8torilor sodetatH.

8. Adunarea ~nerafa Extracrdinars:

1

2.

3,

Aproba fu%iunii Societatii Vel Pitar S.A. Rm. Va1C88 au scx:ietatile comerciale
P8nif' 'e PDStavanJI SA" Br.oY si Panem S,A. Giurgiu, in C()tuOnTilt£l.8te cu
dis Ie art 246 din Leges nr. 31/1990, repubticala, pe baza proieCluJui de
fuz1une, publi~ in MonitonJl Oficiat 81 ROfIWniei, paiW8 8 IV-a, nr.
742/07. .2005 81 8 doptarea tlJtuf'of hotararitor ~re i nI'8gl8b'arii fuziunll.
Apro majorarii capitaluU socia1 ea urmare a f~iunii ou $uma de
7.441.1 1,000 lei, de Ia 61.628.810.000 lei 1869.067.951.000 lei, prin emiterea
unui n r de 7.441.141 actiuni cu vafoaraa nominfa de 1.000 lei fIe~re sf, in
coned 1 modlflcarea art. 6. 1 din actui oonStitutiv aI $0Cietatii comert.iale Vel
Pitar S .Rm. Va1ce8, dupa cum urmeaza: "CapitaJii SOdaI al sodeta'tii, subscrls
si inte t varsat. este de 89.067.951.000 lei, con$tit1.Jit dm"-un f1l1'naf de
69.067, 51 actiurn cu valoarea nominals de 1.000 fiecare. tranzactionabile po 0
piata 0 anlzata a v8Joritor mabUIare ..
Mand rea administra1OriIor soQetatii sa intocmeasca, $8 semneze si sa pubUoe
un pJO~ de divtzare a societatii. in conformitale eu dispozjtiJ18 art.. 241 din

Legea~ r!tr, 31/1990, in vedetea separBrfi dMzief de magazine a Vel Pltar st a
organ 1 8Ge$teia ca ~t8t8 ~8 de sine atatatoare.
Impt.rt iQrea ComitetullJi Director de a incheia pe durata anulw flnandar 2005
acte de, dobandlre, insttalnal8, sd'Iimb &au de conDUlire in g.~nti$ a unor

4,
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aCtiVe d~ categoria activ~ imobt1izate ate -sod8tBtii, 8: QtOr vafoare depaseste,
indMdufl SBU cumufat\ 20% din tDtslul adivelor imobillzE. mai putin aeantele,

i
!

Adunarea Genbrals Ordinara si AdunaI98 Generala ExIraordinara a Actionarltcr VOl'
stabili data d~ inreQistr8re a acttonwiJOf" asupra carora 58 vcr JBSfrange efedeJe
hctarari~ a~tora. Data de irJregiSljar~ p"Gpusa de eonsitRoli de admin$tratis, pentn.l
ambele aduna r .in ~rmftatft CU art. 238 alin. 1 din Leges nr. 297/2004 este
25.04.2005.

In cazul in CQ~ cvorumuf necesar nu se va intnJni la data men1Ionata, adunarile
generate Ofdini~ ai extraofdinsra ate ~riror 56 var tine Ia data de 9.04.2005. fa
a~easi ora §j j '1 aceJasi ioc:, cu aceessi ordine de zi.
DoclolmenteJe sl materialele informative reterttoare la probJemele muse pe ordinea de zj
a adunartl, p" Icum -sj formufamf& d& prot;Uri $paciale, pot fi Obtinute de fa $sdiul
societatJi. InfOFi,natlj suplimentare S8 pOt o~e 12 ~" 02501748001,

Presedintele Con8iliului de Adt-.1&r ...

Fr-ancu GheorgM

it f

:.-/
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PROJECT DE FUZIUNE

;l societaplor Vel Pita.. S.A. Ramnicu-Vilcea
nifica1ie Postavarul S.A. Bra~ov ~i Pancm S.A. Giurgiu

j
BURSA DE V ALORI

~.Y'C'URE~TI
RBGlS'}'ftATURA OINK
INTAAA:E

NR
1

Societatea absorbanta~-1..1.

1. Denumire~l: Vel Pitar S.A.
2. Sediul social: Rfunnicu-Valcea, str. Tjmi~ fir. 22,jude!ul Vilcea

3. Forma juridici: socictate pe ac1iuni
4. Capital social: 61.626.810.000 lei (61.626.810 acpuni cu valoarea nominala de 1.000 lei)

5. Cod unic de inrcgistrare: 2537907
6. Nr. de ordine in Regjstrul Comer~ului: J38/96/1991
7. Obiectul principal de activitate: fabric area produselor de panificatie ~i patiserje
8. Structura actio~ariatului la data de 31.12.2004:

ProcentNr. actiuniDenumire actionar
76,90%j47.386.516 IBroadhurst Investments Llffiited

I Acritlni prop-ni
I Alti actionari

Total

Societatille absorbite;;:

1_.2.1. Pa!!ificatie Postivarul S.A.

1.. Sediul social: Str.Avrsm Iancu, m.98, Bra~ov
2. Forma juridica: societate pe ac{iuni
3. Capital social: 24.099.925.000 lei (963.997 acpuni cu valoarea nominala de 25.000 lei)

4. Cod unic de inregistrare: 1098196
5. Nr. de ordine in Registrul Comertului: J8/92/1991
6. Obiectul principal de activitate: fabricarea produselor de panifica~e 9i patiserie
7. Structura actionariatul!li la data de 31.12.2004:--

, 

746.307 I 77,42%

I 217.690 I 22,58% I
rBroadhurst Inve$t1nents Llilljted
I Alp ac!ion~
I Total 100% I963.9971

r.!!!eD1&A.

1. Sediul social: B-dulI907, nr 63. Giurgiu
2. Forma .juridici: societate pe acfiuni
3. Capital social: 12_075.025.000 lei (483.001 ac~iuni cu valoarea nominata de 25.000 lei)
4. Cod unit de inregistrarc: 3233655
'5. Nr. de ordine in Registrul Comertului: J52/35/1991
.6. Obiectul princjpa.1 de activitate: f~bricarea produselor de panificatie 9i patiserie
7. Structura actionariatului la data de 31.12.2004:

Denumire actionar Nt". actiuni Procent
r5roadhllfst h1Vest~ents Limited 352.017 72,88%

27~12%130.984 I
-

100% I
~actionari
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PrezentuJ proiect de fuziune a fast intocmit in conformitate cu dispozi~iile art. 238 9i urmatoarele
din Legea nr. 31/1990, in baza Hotararllor Adunarilor Generale Extraordinare ale actionarilot"
societ~tii Vel Pitar S.A. Ramlucu-Valcea (12.10.2004),Panificatie Postavarul S.A. Bra~ov
(12.10.2004) si Panem S.A. Giurgiu (15.10.2004).

2.2.

Fuziunea se va realiza prill absorb!ia societA~ilor Panificajie Postavarul S.A. si Panern S_A
("societati absorbite") de catre societatea Vel Pitar S.A. Ramnicu-Villcea C"societatea absorbantA").

2.3.

Fundamentarea economica a fuziunii

Cele trei societa~i implicate in fuziune au acela~i profil de activitate ~i fac parte din grupul de
societip controlate de catre Broadhurst Investments Limited.

in urrna fuziunll, capacitatile productive ale societatilor fuzionate se vOr reuni la nivel functional ~i
organiza~ionaI, ceea ce va conduce la optimizarea proceselor de produc1ie, la reducerea costurilor ~i
la cre~terea eficien~ei lor economice. Pe de alta parte, unificarea hazel de clien~i a celor trei
societa~i va determiJ1a 0 cre!}rere a capacitatii de desfacere ~i a nivclului vanzarilor In ariile
geografice acopcrite, evclu~ii care vcr putea fi stimulate de societatea Vel Pitar S.A. Rfunnicu-
V.i1cea prin politici de marketing adecvate. Nu in uItimul rand, fuziunea va contribui la mai blUlA
alocare a resurselor la nivelul grupului ~i va elimina paralelismele din structurile administrative ale
societafilor fuzionate.

3. Stabilirea si evaluarea activului s!p~i'Vn!nj societAtilor particip!nte

Activele ¥i pasivele socictatilor participante sunt evidentiate ~i evaluate la valoarea lor justa In
bilanfurile cantabile de fuziune Incheiate de cele trei societap la 31.12.2004. Toate trei societatile au
procedat la reevaluarea imobilizarilor corporate in confo{Jnitate cu dispozipile H.G. Dr. 403/2000)
rezultatele reevaluarii fiind evidenpate in bilanturile contabile Inchejate la sf'~itul exercipului
financiar 2003. Bilan1ul contabil de fuziune al societatii Vel Pitar S.A. Ramnicu-Valcea a fast
intocmit potrivit Reg1ementarilor aprobate prin Ordinul M.F. nr. 94/200 J:o cu aplicarea Standardelor
Interoa~onale de Contabilitate (cu exceptia !AS 29) ~j a fast auditat in conformitate cu dispozi!iile
a.v.G. ill. 75/1999 privind auditul financiar. Bilanturile cantabile de fuziune ale celor trei societatiparticipante sunt prezentate in Anexa 1 Ia prezentuJ 'proiect de fuziune. .

4. Valoarea contabili unitara a actiunjlor societatilor JJarticinan!£

V.1loarea contabila unitara a actiunilor societa.tilor participante a fost calculata pe baza activelor
nete eviden~iate in bilanturile contabile de fuziune lncheiate la 31.12.2004 ~i SlU}t unnatoarele:

a) 65.061 lei/l ac!iune Panificape Postavantl S.A
b) 36.539 lei/l ac~une Panem S.A.
c) lO.3251eill acJiune Vel Pitar S.A.

Calculul valorii contabilc unitare a actiunilor societa~ilor participante este prezentat in Anexa 2 la
prezenml proiect de fuziune.

2
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R~Qrtul de schimb at acpunilor este egal cu raportul dintre vaJoriJe c takJile u .re ale actitmilor
emise de cele doua societa1i participante §i este de 63 acpuni Vel Pitar ..pentru 10 actiuni
Panificatie Postavarul S.A. anulate si de 7 actiuni Vel Pitar S.A. pentru 2 actiUlu Panem S.A.

Raoortul de scbjmb al actiuniIor

Schimbul de ac!iuni se va face fara sulta

Calculul raportului de schimb al ac~iunilor este previizut in Anexa 2 la proiect.

Maiorarea caDitalului social 91 societatii absorbante

6.

In schimbul ac~iunilor de~inute la S6cieta~ile absorbite de catre actionarii acestora, societatea Vel
Pitar S.A. Ramnicu- Voilcea va distribui 7.763.684 actiuni, dupa cum urmeaza:
-un numar lie 6.073.181 ac~iunj catre ac~ionarii Panificape PostAvarul S.A.
~ un numar de 1.690.503 acpuni catre actionarii Panem S.A.

Distribuirea actiunilor catre acTionarii societatilor absorbite se va face pe seama celor 322.543
acliuni proprii de1inute de catre Vel Pitar S.A. ~i prin emisiunea unui nUn1~ de 7_441_14] acpuni
nOlo

Drept urmare Vel Pita! S.A. urn1eazA sa~~i majoreze capitalul cu suma de 7.441.141 mii lei prin
emisiunea unui numar de 7 .441.141 ac~iW'li cu valoarea nominal a de 1.000 lei.

Calculul majorarij. capitalului socjal a] socjeta!ii absorbante este prevazut in Anexa 2 la project.

Cuantumul orimei de fuziune

7.

La data bilan~urilor contabile de fuziune, valoarea primei de [tLZiune, calculata ca dif~ren!a dintre
activul net transferat de societa!ile absorbite catre societatea absorbanta ~i valoarea majorarii
capitalului socia! al societa~ii absorbante, este de 72.926.410 mii lei.

A vind in vedere prevederile art. 22 alin (5) coroborate cu cele ale art. 27 alin (4) lit f) din Legea nr.
571/2003,0 parte din rezervele societatilor absorbite urmeaza a se transfera ca atare catre societatea
absorbant~lUmind a fi men~inute de catre aceasta 1a valoarea de dinainte de transfer) ~i anume:

1.272.516 mii lei
67.103.416 mii lei

rezerve legale:
rezerve din reevalt\are

Ca erect al transferului acestor rezerve, se ajusteaza prima de fuziune, astfel incit, valoarea acesteia,
calculata pe baza situatiilor financiare de fuziune este de 4.550.478 mii lei

Valoarea primei de fuzi~e se va actualiza la data fuziunii, avand In vedere modificarile
patrimoniale intervenite intre data bilanturilor de fuziune ~i data fuziunii.

Modalitatea de vredare a actiunilor si data de la cal"e dau drevtulla dividende8.

Actiunile emise de societatea Vel Pitar S.A. Ramnicu-Valcea se tranzactioneaza la rota a II~a a
Bursei de Valori Bucure~ti ~i soot depozitate ~i inregistrate in Registrul REGISCO. Ca urmare,
actionarii societapi absorbite vor intra in posesia actiunilor nOli emise de societatea absorbanta la
data Inscrierii acestora in registrul ac1ionarilor societatii Vel Pitar S .A. Ramnicu- V&lcea. tinut de
Registrul REGISCO in conformitate cu reglementarile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare ~i
cu rcglement~rile ~i procedurile B. V.B.

3
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La data operArii fuziunii, actionarii societafilor absorbite vcr primi Ul1 nurnfu- intreg de actiuni nOlI
'cIIfjie <Ie societatea absorbanta, detell1linat prill rotunjirea fiira adaugire, pilla la cel mai apropia.t
numar 1ntrcg a nllillaru)ui rezultat din inmultirea rapOl1ului de schimb al ~c~iunilor cu numarul de
ac~itmi de~inut de fiecare dintre ace~tia la fiecare din societatile absorbitc. In cazul in care numaml
total de ac~iuni astfel rezultat va fi diferit de numarul de ac!iuni stabilit la punctul 6, diferen~ele vor
fi alocate intre actionari propor~onal cu ponderea detinuta de ace~tia in capitalul fiecarci societa~i
absorbite, in a~a fel incat numarul total al ac!iunilor efectiv distribuite actionarilor societaplor
absorbite sa fie egal cu numMilI acp1ll1ilor nou emise de societatea absorbanta, potIivit dispo2itiilor
pct. 6 din prezentul proiect. Ca efect, ac!ionarilor cu pondere marc in societAtile absorbite, Ii se va
distribui efectiv un numar de ac~iuni Vel Pitar S.A. diferit de cel calculat initial.

Ac~ilmile distribuite actionarilor socieiliPi absorbite vor cia dreptul la incasarea dividendelor cu
lncepere de Ia data inregistrarii lor in Registrul REGIS CO.

9. Drepturjlc care se acorda obli2atarilor si orice a-vaotaie speciale

Nu este cazul

~ .f' 1{,lJ2 ~.1 ~I ~ tJ.-iicrp .D{t."

&.
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Prezentul project de fuziune contine 7 pagini i.npreuna cu a11exele.

GHEORGHEFRANcU
Pre~edinte al Consiliului de Adrni~1istratie
a1 S.C. Vel Pitar S-A. RamniCU-~ .- /' ~~A la,,-,
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ANEXA1
c ~(A~T DE FUZIUNE

incheiat la 31.12.2004

mii lei~

A. ACTIVE IMOBILIZATE 494,571,799 63,643044
din care:

I 18,514,9351

i1 

,~,384L1-L
rii:-( ~ 1B,-5~:'\

I 

~.' 'din care: ' _S_TOCURII
r. -

I II. I
"I. SCURT1
IV. CA5A 51 CONTURI LA BANCI
C. CHELTUIELIIN AVANS

DATORII CE TREBUIE PLATITE IN P'-Q
D. PERIOADA DE UN AN

ACtIVE CIRCULAN'fE ,tespectiv DATORII
E. CURENTE NETE

TOTAl, ACTIve mi!1Y~ DATORII CURENTE
, F. jNETE_-

IOATO~11 CE TREBUIE PLATIrE INTR.O
G PERJOADA MAl MARE D! UN AN

PROVIZIOANE PENTRU RISCURI 8\

H. CHELTurELI
I. VENITURI IN AVAHS

J. CAPITAL SI REZERVE~-

6,~22,689157.439.737' 37,931,lli

' 

,;

-252.~97148.376.0411

17,648,559641

613.4791

{din care:

_~APITAU

REZULYAfaa:- REPORT A T1

~VlI.i

~
\
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11Va!oarea contabila unitara a actiunilor emise de Panificatie Postavarul

12 Raportul de~~!!imb ~I actiunilor Pa~i~atie Post~rul

Ird.~O

IT3 VaToarea contab1I8Unitara a actiunlror emise de Panem -

14 RaDortul de 5chimb al actiunilor Panem

~rd. 

13110

322,543 Ir~)~r. actiuni propm-a;~tribuite
Ird. 1 7,441~141 ~

! 

1,000

7,441,141

80,367,551
I 72,926,410

728,279

19 Nr. de actiuni nou ~mi5e
20 Valoarea nominala a unei actiunrVeTPltar [lei] I
21 Va loa rea majorarii capitalului social al $ocietatii absorbante [mii leil'rd. 19 * 20 11001

2:2 Activul net contabil al societatilor absorbite [mii lei] Ird. 1 + 4

23 Prima de fuziune [mii lei] .\rd. 22 -L L

124 Rezerve leQaJe transferate de Panificatie Postavarul [_mli lail ,- 544,237~1

-1,272.516 I

Ird. 

24 + 25

--
25 Rezerve le~le transferate de ~a~em rmii leil

26 Total re~erve leaale Jr~!1sferate [mii lejl- ~ --
27 Rezerve din reevaiUare transferate de Panificatie Postavarul mii leil

28 Rezerve din reevaluare transferate de Panem [mii lei
29 Total rezerve din reevaluare transferate [mii lei] rd, 27 + 2~

30 Prima de fuziune ajustata rd. 23 -26 -29 I


