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iministratie al Societatit Comerciale VEL PITAR S.A., cu sediul in
B, str. Timis nr. 22 judeht Valkcea convoaca Adunsrsa Gererala
dionarilor & dema de B.042005 omm 10 si Adunarea Generala
Actionariior Ia data de 8.04.2005, ora 13, la sadiul societatii, pentru tot
Istrati in Registrul actionarior la sfarsitul zilei de 30.03.2005, cu

ne de ;

A. Adunarea Generala Ordinara
1. Prezentarea si aprobarea raportului de gestiune al administratorilor pa anul 2004

ai des

rea do gestiune a administratorfior socletati pentru activitatea

dasfasurata pana la data de 31.12.2004;

Prex
3112,

W »

rea raporiulii da audit asupra situatifor financiare incheiate la

Prezentarea si aprobarea situatilor financizre incheiate la 31,12 2004 ¢

repariizarea profitului net obtinut;

Prazen
Aprobal
Alegers
Siabilire

mNOY R

Prazentarea si aprobares bugetului e venitri 8i cheliuiel pe anuf 2005,

wea si aprobaraa programuks de investiti pentru anut 2005,
& revocard administratorilor societatii;

y administratoriior societatii pentru un nou mandat de 4 ani
% indemnizatifor administratorilor sociatatil.

B Adunarea Génsrala Extraardinaca:

fuziune,

2 Apra
7.441.4
LN n
consed

furiunii societati Vel Pitar 8.A. Rm. Valcea cu societatile comerciale
i Postavarul S.A Brasov si Panem S.A. Giurgiu, in conformitate cu
le art 246 din Leges nr. 31,1990, republicala, pe bazs proechilui de
putlicat in Monitorul Oficial sl Romaniei, parlea a IV-a, nr
2005 3l adoptarea wituror hotararior necesare invegistraril fuziunil,
majorarii capitelukd social ca urmare a fuziuni cu suma de
1.000 isi, de la 61.628.810.000 lei la 89.087.951.000 isi, prin emiterea
r de 7.441.141 actiuni cu valcarea nominia de 1.000 lei flecare s, in
, modificarea art. 6.1 din acul constitutiv al societatii comerciale Vel

Pitar 8 A. Rm. Valcea, dupa cum urmesza: “Capitalul social al societatii, subscris

s e

{ varsat, este de 6%.067.951.000 lei, constituit dint-un numar de

69.067. 951 actiuni cu valoarea nominala de 1.000 fiecare, tranzactionabile ps 0
piata organizata a valortior mobifiare ~.
3. Mandatarea administratoritor societatii sa irdocmeascs, sa semnsze s sa publice

un proi

de divizare a3 societati, in conformitate cu dispozitile art. 241 din

Lagea nr. 31/1890, in vederea separari diviziel de magazine a Vel Pitar si &

organ
4. Imput

i acesteia ca societsie comerciala de sino siatatcare.
icirea Comitetului Diractor de a incheia pe durata anului financiar 2005

acte de, dobandire, instrainare, schimb sau de constituire in gararta a unor
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active din categoria activelor imobilizate ale socletatii, @ caror valoars depaseste,
individual sau cumulat, 20% din totalul activelor imobilizate, mai putin creantele.

|
|

Adunarea Generala Qrdinara si Adunama Generala Extraordinara a Actionarifor vor
atabili data de inregistrare a actonarior asupra carors se vor rasfrange efectele
hotararilor acestora. Data de inregistrare propusa de consitiui de administratie, pentru
ambela adunaf, in conformitate cu art 238 alin. 1 din Legea nr. 297/2004 este
25.04.2005.

In cazul in care cvorumuil necesar nu se va intruni fa data mentionats, adunarie
generale ordingira ai exdraonrdinara ale  actionacdior se vor tine la data de 9.04.2006, a
aceeasi ora si it acelasi log, oy aceeasi ordine de zi.

Documentele st materialsie informativa referttoars !a problemele incluse pe ordinea de zi
a adunarfi, précum si formulfareles ds procur spaciale, pof fi obtinute de (& sediul
societatii. irformnatii suplimentare se pot obtine Ia tel. 0250/7468001.

Presedintele Consliuiui de Adiministratie
Franceu Ghaorghe
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PROIECT DE FUZIUNE

Elemente de identificare a societitilor participante la fuziagne

1.1.  Societatea absorbanti

Denumirea: Vel Pitar S.A.

Sediul social: Rimnicu-Valcea, str. Timis nr. 22, judetul Vilcea
Forma juridicd: socictate pe actiuni

Capital social: 61.626.810.000 lei (61.626.81
Cod unic de inregistrare: 2537907

Nr. de ordine in Registrul Comertului: J38/96/1991

Obiectul principal de activitate; fabricarea produselor de panificatie §i patiserie

Ciciecbaein nnbinmawiatulai la data de 31.12.2004:
— ‘ ' i I

|
Actiunm Propril_
Alil actionari

_Total

0 actiuni cu valoarea nominald de 1.000 lei)

*

R

J B

= =} T
322,343 | U,32%0

13,917.751 | 22.58%

' 61626810 100%

Societitille absorbite

1.2.1. Panificatie Postivarul S.A.

Sediul social: Str.Avram Iancu, nr.98, Bragov
Forma juridici: societate pe actiuni

Capital social: 24.099.925.000 lei (963.997 actiuni cu valoarea nominala de 25.000 lei)
Cod unic de inregistrare: 1098196

Nr. de ordine in Registrul Comertului: J8/92/1991

Obiectul principal de activitate: fabricarea produselor de panificatie si patiserie
Strnctura actionariatelui la data de 31.12.2004:
‘ Denumire actionar J Nr. actiuni \r

STV TR S

.

Procent

- AP

Panem S.A.

Sediul sacial: B-dul 1907, nr 63, Giurgiu

Forma juridici: societate pe actiuni

Capital social: 12.075.025.000 Jei (483.001 actiuni cu valoarea nominald de 25.000 lei)
Cod unic de inregistrare: 3233655

Nr. de ordine in Registrul Comertului: J52/35/1991

Obiectul principal de activitate: fabricarea produselor de panificatie si patiserie

-

-

N R LR

Stroctora actionariatului la data de 31.12.2004;

| Denumire actionar ~ Nr. actiuni Procent |

| Sroadhurst Investmenis Limited 352017 | 72 889 |

AlG actionari B __ 130.984 | 27,12%
Total , 483.001 | 100%
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2. Fundamentarea si conditiile fuziunii

2 2.6 « Temeiul legal al fuziunii

Prezentul proiect de fuziune a fost intocmit in conformitate cu dispozitiile art. 238 si urmitoarele
din Legea nr. 31/1990, in baza Hotirarilor Adundrilor Generale Extraordinare ale actionarilor
societdtii Vel Pitar S.A. Ramnicu-Vilcea (12.10.2004),Panificatic Postivarul S.A. Brasov
(12.10.2004) si Panem S.A. Giurgiu (15.10.2004).

2.2, Modalitatea de realiznre u fuziuni

Fuziunea se va realiza prin absorbtia societitilor Panificatie Postivarul S.A. si Panem S.A
(“societati absorbite™) de citre societatea Vel Pitar S.A. Ramnicu-Vilcea (“societatea absorbanti™).

2.3. Fundamentarea economici a fuziunii

Cele trei societdti implicate in fuziune au acelagi profil de activitate si fac parte din grupul de
societdfi controlate de citre Broadhurst Investments Limited.

In urma fuziunii, capacitatile productive ale societitilor fuzionate se vor reuni la nivel functional si
organizational, ceea ce va conduce la optimizarea proceselor de productie, la reducerea costurilor si
la cresterea eficientei lor economice. Pe de altd parte, unificarea bazei de clienti a celor trei
societiti va determina o cregtere a capacititii de desfacere §i a nivelului vénzdrilor In ariile
geografice acoperite, evolutii care vor putea fi stimnlate de societatea Vel Pitar S.A. Rimnicu-
Vilcea prin politici de marketing adecvate. Nu In ultimul rdnd, fuziunea va contribui la mai buni
alocare a resurselor la nivelul grupului si va elimina paralelismele din structurile administrative ale
societatilor fuzionate.

3. Stabilirea si evaluarea activalui si pasivalui societitilor participante

Activele si pasivele societdtilor participante sunt evidentiate i evaluate la valoarea lor justd in
bilanturile contabile de fuziune incheiate de cele trei societafi la 31.12.2004. Toate trei societdtile au
procedat la reevaluarea imobilizirilor corporale in conformitate cu dispozitiile H.G. nr. 403/2000,
rezultatele reevaluani fiind evidentiate in bilanturile contabile incheiate la sfarsitul exercitiului
financiar 2003. Bilantul contabil de fuziune al societdtii Vel Pitar S.A. Rimnicu-Valcea a fost
intocmit potrivit Reglementirilor aprobate prin Ordinul MLF. nr. 94/2001, cu aplicarea Standardelor
Internationale de Contabilitate (cu exceptia IAS 29) i a fost auditat In conformitate cu dispozitiile
O.U.G. nr. 75/1999 privind auditu] financiar. Bilanturile contabile de fuziune ale celor trei societiti
participante sunt prezentate in Anexa 1 Ja prezentul proiect de fuziune.

4, Valoarea contabild unitari a actiunilor societitilor participante

Valoarea contabild unitard a actiunilor societitilor participante a fost calculati pe baza activelor
nete evidentiate in bilanturile contabile de fuziune incheiate la 31.12. 2004 si sunt urmaitoarele:

a) 65.061 lei/1 actiune Panificatie Postavarul S.A
b) 36.539 lei/1 actiune Panem S.A.
¢) 10.325 lei/l actiune Vel Pitar S.A.

Calculul valorii contabile unitare a actiunilor societitilor participante este prezentat in Anexa 2 la
prezentul proiect de fuziune.
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5. Raportul de schimb al actiunilor {\

emise de cele doud societiifi participante §i este de 63 actiuni Vel Pitar $TA. pentru 10 actiuni
Panificatie Postavarul S.A. anulate si de 7 actiuni Vel Pitar S.A_ pentru 2 actiuni Panem 3.A.

Schimbul de actiuni se va face fira sultd

Calculul raportului de schimb al actiunilor este previzut in Anexa 2 la proiect.

6. Majorarea capitalului social al societiitii absorbante

In schimbul actiunilor detinute la societitile absorbite de citre actionarii acestora, societatea Vel
Pitar S.A. Rimnicu-Vilcea va distribui 7.763.684 actiuni, dupi cum urmeaza:

- un numir de 6.073.181 actiuni citre actionarii Panificatie Postavarul 5.A.

- unnumar de 1.690.503 actiuni citre actionarii Panem 3.4.

Distribuirea actiunilor catre actionarti societatilor absorbite se va face pe seama celor 322.543
actiuni proprii detinute de catre Vel Pitar S.A. §i prin emisiunea unui numar de 7.441.141 actiuni
nor.

Drept urmare Vel Pitar S.A. urmeaz si-§i majoreze capitalul cu suma de 7.441.141 mii lei prin
emisiunea unui numir de 7.441.141 actiuni cu valoarea nominala de 1.000 lei.

Calculul majordrti capitalului social al societitii absorbante este previzut in Anexa 2 la proiect

7. Cuantumu] primei de fuziune

La data bilanturilor contabile de fuziune, valoarea primei de fuziune, calculatd ca diferenta dintre
activul net transferat de societitile absorbite citre societatea absorbantd gi valoarea majoraril

capitalului social al societiitii absorbante, este de 72.926.410 mii lei.

Avind in vedere prevederile art. 22 alin (5) coroborate cu cele ale art. 27 alin (4) lit ) din Legea nr.
571/2003, o parte din rezervele societtilor absorbite urmeazi a se transfera ca atare catre societatea
absorbanti,urmind a fi mentinute de citre aceasta la valoarea de dinainte de transfer, §i anume:

rezerve legale: 1.272.516 mii lei
rezerve din reevaluare 67.103.416 mii lei

Ca efeet al transferului acestor rezerve, se ajusteaza prima de fuziune, astfel incit, valoarea acesteia,
calculati pe baza situatiilor financiare de fuziune este de 4.550.478 mii lei

Valoarea primei de fuziune se va actualiza la data fuziunii, avind in vedere modificirile
patrimoniale intervenite intre data bilanfurilor de fuziune si data fuziunii.

8.  Modalitatea de predare a actiunilor si data de la care dau dreptul Ia dividende

Actiunile emise de societatea Vel Pitar $.A. Ramnicu-Vilcea se tranzactioneazi Ia Cota a [l-a a
Bursei de Valori Bucurest: §i sunt depozitate si inregistrate in Registrul REGISCO. Ca urmare,
actionarii societitii absorbite vor intra In posesia actiunilor nou emise de societatea absorbantd la
data inscrierii acestora in registrul actionarilor societitii Vel Pitar S.A. Ramnicu-Vélcea, tinut de
Registrul REGISCO in conformitate cu reglementarile Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare $i
cu reglementarile si procedurile B.V.B.
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La data operrii fuziunii, actionarii societatilor absorbite vor primi un numir intreg de actiuni nou
‘emilse de societatea absorbants, determinat prin rotunjirea fira adiugire, pana la cel mai apropiat
numdr Intreg a numéarului rezultat din inmultirea raportului de schimb al actiunilor cu numarul de
actiuni detinut de ficcare dintre acestia la fiecare din societiitile absorbite. In cazul in care numarul
total de actiuni astfel rezultat va fi diferit de numarul de actiuni stabilit la punctul 6, diferentele vor
fi alocate intre actionari proportional cu ponderea detinutd de acestia in capitalul fiecirei societiti
absorbite, Tn aga fel incit numirul total al actiunilor efectiv distribuite actionarilor societdtilor
absorbite 53 fie egal cu numarul actiunilor nou emise de societatea absorbants, potrivit dispozitiilor
pet. 6 din prezentul proiect. Ca efect, actionarilor cu pondere mare in societitile absorbite, li se va
distribui efectiv un numiir de actiuni Vel Pitar §.A. diferit de cel calculat initial.

Actiunile distribuite actionarilor societitii absorbite vor da dreptul la incasarea dividendelor cu
incepere de la data inregistrarii lor in Registrul REGISCO.

9. Drepturilc care se acordi obligatarilor §i orice avantaje speciale

Nu este cazul
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Prezentul proiect de fuziune contine 7 pagini impreund cu anexele.

GHEORGHE FRANCU
Presedinte al Consiliului de Administratie
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ANEXA 1

- HILANT DE FUZIUNE
incheiat la 31.12.2004

1007

VEL PITAR S.A PANIFICATIE POSTAVARUL $.A PANEM S.A.
mii lei mil lei mii lei
A 1 3 4
A. |JACTIVE IMOBILIZATE 494,571,799 63,643,044
din care:
IMOBILIZARI NECORPORALE 1,758,384 0 ]
IMOEILIZARI CORPORALE] 462,052,252 63,643,044 5
W] IMOBILIZARI FINANGIARE 30,761,163 ) 0
B. [ACTIVE CIRCULANTE 302,385,662 36.667,225 5,694,086
. 180,969,441 18,730,963 2,671,541
i CREANTE| 93,645 064 16,420,422 1,999,620
— 486,086 [ u
\ 46,885 071 1,515,840 .
. 3,430,118 340,605 75,706
i}
o P 157,439,737 37,931,882 6,022,689
.\‘/ - r;
E lC 148,376,041 924,052 -252,897
F [N 641,897,073 62,718,992 17,648,559
=
o il 0 0 2
L
H. |C 5,602,171 0 0
1o 1,050,767 0 S
636,284,902 62,718,092 17 648 558
I ] 61,626,810 24,098,925 12,075,025
H_ | o - PRIME DE CAPITAL 181,383,180 78,449 0
i, ~ REZERVE DE REEVALUARE 187,743,047 59,959,377 7,144,039
Al ) REZERVE 127,528,345 1,090,141 1,095,013
v - 78,013,520 16,414,361 ~2,665518
VL ~ REZULTATUL EXERCITIULU 78,327,137 6,004,539 303,516
. REPARTIZAREA PROFITULUI 78,327 A37 0 303,516
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Explicatii Valoare
11Activ net Panificatie Postavarul [mii lei] 62,718,992
2[Numar total de actium Panificatie Postavarul 963,997
3|Valoare contabila unitara a unei actiuni Panificatie Postavarul [lei] |rd. 1721000 65,061
4|Activ net Panem [mii lei] 17,648,550 |
5INumar total de actiuni Panem 483,001
BiValoare contabila unitara a unei actiuni Panem [lel] rd. 4/5* 1000 36,539
7| Activ net Vel Pitar [mii 1el] 636,204,002
&|Numar total de actiuni Ve! Pitar 61,626,810
9[Valoare contabila unitara a unei actiuni Vel Pitar [lei] rd. 7/8° 1000 10,325
11| Valoarea contabila unitara a actiunilor emise de Panificatie Postavarul '
12{Raportul de schimb al actiunilor Panificatie Postavarul rd, 11710
13|Vailoarea contabila unitara a actiunitor emise de Panem
14|Raportul de schimb al actiunilor Panem rd. 13/10 .
CALCULUL MAJORARII DE CAPITAL SI AL PRIMEI DE FUZIUNE
15|Nr. actiuni distriburte in schimbul actiunilor Panificatie Postavarul rd. 2 * 12 6,073,181
16|Nr. actiuni distribuite in schimbul actiunilor Panem d.5* 14 1,690,503 |
rd. 15+ 16 L,
—

" }
F




