PROIECT DE FUZIUNE

intre

S.C. T.H.R. Marea Neagră S.A.

(societate absorbanta)

S.C. PRODPREST S.A.

(societate absorbita)

03 Mai 2006

Sinteza rezultatelor raportului

Acest document cuprinde PROIECTULde FUZIUNE a S.C. T.H.R. Marea Neagră S.A. in calitate de "societate absorbanta" si S.C. PRODPREST S.A. in calitate de "societate absorbită".

Structura actionarilor S.C. T.H.R.

Marea Neagra S.A. dupa fuziune
Pondere

%
Actiuni

(numar)
Cap. Social

RON

Total participare, din care :
100,0000%
193.114.688
19.311.469

SIF Transilvania
86,4215%
166.892.680
16.689.268

Ministerul Turismului
0,1861%
359.436
35.944

AVAS
0,1573%
303.680
30.368

Alti actionari
13,2351%
25.558.892
2.555.889

Acest raport este realizat corespunzator situatiei existente la data de 30.09.2005.

CUPRINS

1. Capitolul I – DATE GENERALE

2. Obiectivul proiectului

Prezentul document reprezinta Proiectul fuziunii dintre S.C. THR Marea Neagră S.A. şi S.C. PRODPREST S.A. fiind necesar pentru inregistrare la Registrul Comertului Bucuresti.

Partile la prezenta Fuziune au in vedere si intentioneaza sa respecte prevederile legale aplicabile, sa initieze un proces prin care cele doua societati comerciale sa poata fuziona in vederea constituirii unei singure societati.

Procedura de fuziune consta in absorbtia S.C. PRODPREST S.A. de catre S.C. THR Marea Neagră S.A., care va duce la dizolvarea, fara initierea procedurilor de lichidare, a societatii absorbite prin transferul universal al patrimoniului societatii absorbite catre societatea absorbantă. 

3. Date şi informaţii privind societăţile ce vor fuziona

4. Date de identificare a societăţilor 

S.C. THR Marea Neagră S.A.

 - Denumire societate : S.C. THR Marea Neagră S.A.

 - Sediul social :  Eforie Nord, Str.Brizei nr.6, Judet Constanta




 - Telefon/Fax :  0241/741401

 - Nr. de inmatriculare la Registrul Comertului  :  J/13/696/1991

 - Forma de proprietate actuala : S.A. - cu capital integral privat - persoana juridica romana organizata sub forma de societate comerciala pe actiuni

 - Cod CAEN : 5510 Hoteluri

 - Codul Unic de Inregistrare: 2980547

S.C. PRODPREST S.A.

 - Denumire societate : S.C. PRODPREST S.A.

 - Sediul social : Eforie Nord, Str.Republicii nr.44, Judet Constanta

 - Telefon/Fax :  0241/742520

 - Nr. de inmatriculare la Registrul Comertului  :  J/13/3788/1991

 - Forma de proprietate actuala : S.A. - cu capital integral privat - persoana juridica romana organizata sub forma de societate comerciala pe actiuni

 - Cod CAEN : 9301 Spalarea, curatarea si vopsirea textilelor si blanurilor

 - Codul Unic de Inregistrare : 2410732

5. Obiectul de activitate inregistrat

S.C. THR Marea Neagră S.A.

Domeniul principal : Hoteluri - Cod CAEN : 551

 Activitatea preponderenta : Hoteluri - Cod CAEN : 5510

S.C. PRODPREST S.A.

Domeniul principal : Alte activitati de servicii - Cod CAEN : 930





Activitatea preponderenta : Spalarea, curatarea si vopsirea textilelor si blanurilor - Cod CAEN: 9301

6. Capitalul social şi structura actuală a asociaţilor 

1. S.C. T.H.R. Marea Neagra S.A.



Capital Social subscris si varsat
19.265.351,1
RON

Valoare nominala actiune
0,1000
RON

Numar de actiuni
192.653.511
actiuni

Structura actionarilor 
Pondere
Actiuni
Cap. Social

la 30.09.2005
%
(numar)
RON

Total participare, din care :
100,0000%
192.653.511
19.265.351,10

SIF Transilvania
86,3982%
166.449.147
16.644.914,70

Ministerul Turismului
0,1866%
359.436
35.943,60

AVAS
0,1576%
303.680
30.368,00

Alti actionari
13,2576%
25.541.248
2.554.124,80

2. S.C. PRODPREST S.A.



Capital Social subscris si varsat
682.345
RON

Valoare nominala actiune
2,50
RON/actiune

Numar de actiuni
272.938
actiuni

Structura actionarilor
Pondere
Actiuni
Cap. Social

la 30.09.2005
%
(numar)
RON

Total participare, din care :
100,0000%
272.938
682.345,00

S.C. T.H.R. Marea Neagra S.A.
51,2937%
140.000
350.000,00

S.I.F. Transilvania 
46,8429%
127.852
319.630,00

Alti actionari
1,8634%
5.086
12.715,00

7. Capitolul II – FUNDAMENTAREA ŞI CONDIŢIILE FUZIUNII

Procedura de fuziune consta in absorbtia S.C. PRODPREST S.A. de către S.C. T.H.R. Marea Neagră S.A., care va duce la dizolvarea, fara initierea procedurilor de lichidare, a societatii absorbite prin transferul universal al patrimoniului societatii absorbite catre societatea absorbanta.

Patrimoniul societatii comerciale absorbite, asa cum este prezentat din punct de vedere contabil in cele ce urmeaza, va fi transmis in universalitatea lui, cu activ si pasiv, creanţe şi datorii, drepturi şi obligaţii în starea în care se afla la data fuziunii către S.C. T.H.R. Marea Neagră S.A. în calitate de societate absorbantă.

Aceasta fuziune este considerata ca fiind necesara pentru gestionarea mai eficienta a activelor celor doua societati ce vor participa la fuziune  prin efectul de sinergie si prin utilizarea globala a resurselor celor doua societati in functie de necesarul fiecarei activitati. Asadar, actionarii celor 2 societati au propus realizarea fuziunii prin absorbtia S.C. PRODPREST S.A. de catre S.C. T.H.R. Marea Neagra S.A. in vederea maximizarii eficientei, coordonarii si supravegherii directe a activitatii desfasurate de cele doua societati. 

Fuziunea va avea loc prin metoda absorbtiei S.C. PRODPREST S.A. de către S.C. T.H.R. Marea Neagră S.A., in conformitate cu dispozitiile relevante, referitoare la acest tip de fuziune, prevazute in Legea Societatilor Comerciale nr. 31/1990 (Titlul VI, cap.II) modificata si republicata in Monitorul Oficial, Partea I nr. 1066 din 17/11/2004 precum si in conformitate cu prevederile "Normelor Metodologice privind reflectarea in contabilitate a principalelor operatiuni de fuziune, divizare, dizolvare si lichidare a societatilor comerciale" aprobate prin Ordinul Ministerului Finantelor Publice nr.1376 din 17.09.2004".

Pentru S.C. T.H.R. Marea Neagră S.A. fuziunea a fost decisa prin Hotararea Adunarii Generale a Actionarilor din data de 29.11.2005 in conformitate Actul Constitutiv al Societatii si cu Legea Societatilor Comerciale nr.31/1990 modificata si republicata. 

Pentru S.C. PRODPREST S.A. fuziunea a fost decisa prin Hotararea Adunarii Generale a Actionarilor din data de 30.11.2005 in conformitate cu Actul Constitutiv al Societatii si cu Legea Societatilor Comerciale nr.31/1990 modificata si republicata.

Actionarii S.C. T.H.R. Marea Neagră S.A. şi S.C. PRODPREST S.A. au stabilit ca data bilanturilor contabile de fuziune sa fie 30.09.2005.

8. Stabilirea şi evaluarea activului şi pasivului care se transmit societăţii comerciale absorbante

Conform "Normelor Metodologice privind reflectarea în contabilitate a principalelor operaţiuni de fuziune, divizare, dizolvare şi lichidare a societăţilor comerciale" aprobate prin Ordinul Ministerului Finantelor Publice nr.1376 din 17.09.2004 au fost realizate inventarierea şi evaluarea elementelor de activ şi de pasiv la data întocmirii bilanţurilor de fuziune respectiv 30.09.2005.

Inventarierea a fost realizată în baza Ordinului pentru "aprobarea Normelor privind organizarea şi efectuarea inventarierii elementelor de activ şi pasiv" emis de Ministerul Finanţelor Publice şi publicat 
în Monitorul Oficial din data de 13.12.2004 .


Administratorii celor două societăţi participante la procesul de fuziune au hotărât ca evaluarea globală pentru determinarea aportului net să se realizeze prin metoda activului net contabil corectat Având în vedere faptul că ambele societati au realizat evaluarea activelor corporale la 30.09.2005.

Inventarierea elementelor de activ si pasiv la data de 30.09.2005 (data bilanţurilor de fuziune) s-a realizat de către fiecare societate participantă la fuziune în parte.

În raportul de analiză a fuziunii, expertii evaluatori autorizati ANEVAR, angajati ai consultantului S.C. MID Consulting S.R.L. au considerat ca adecvata folosirea metodei activului net contabil corectat pentru a se stabili raportul de schimb intre acţiunile celor doua societati implicate in fuziune.

Consideram ca relevante valorile inregistrate in evidentele contabile ale celor doua societăţi.

Situatiile patrimoniale conform bilanturilor contabile de fuziune incheiate la 30.09.2005 ale societatilor comerciale care fuzioneaza se prezintă astfel:

S.C. T.H.R. Marea Neagră S.A.








RON

 
Rd.
 
Sold la:  30.09.2005
Corectii
Bilant corectat 30.09.2005

A.
 
ACTIVE IMOBILIZATE
 



 
1
I. IMOBILIZARI NECORPORALE
556.189
0
556.189

 
2
II.IMOBILIZARI CORPORALE
198.101.564
0
198.101.564

 
3
III.IMOBILIZARI FINANCIARE
895.430
106.452
1.001.882

 
4
ACTIVE IMOBILIZATE-TOTAL(rd 1la 3)
199.553.184
106.452
199.659.636

B.
 
ACTIVE CIRCULANTE
 
 
 

 
5
I. STOCURI
834.848
0
834.848

 
6
II.CREANTE
11.021.243
0
11.021.243

 
7
III.INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT
1.073.856
0
1.073.856

 
8
IV.CASA SI CONTURI LA BANCI
12.517.671
0
12.517.671

 
9
ACTIVE CIRCULANTE-TOTAL (rd. 5 la 8)
25.447.618
0
25.447.618

C.
10
CHELTUIELI IN AVANS
124.208
0
124.208

D.
11
DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA
7.175.348
0
7.175.348

 
 
DE PANA LA UN AN
 
 
 

E.
12
ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORII
17.803.911
0
17.803.911

 
 
CURENTE NETE (rd 9+10-11-18)
 
 
 

F.
13
TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE
217.357.095
106.452
217.463.547

 
 
(rd 4+12-17)
 
 
 

G. 
14
DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA
239.431
0
239.431

 
 
MAI MARE DE UN AN

 
 

H.
15
PROVIZIOANE PENTRU RISCURI SI CHELTUIELI
65.373
0
65.373

I.
16
VENITURI IN AVANS (rd.17+18), din care:
592.567
0
592.567

 
17
subventii pentru investitii
0
0
0

 
18
venituri inregistrate in avans
592.567
0
592.567

J.
 
CAPITAL SI REZERVE

 
 

 
19
I. CAPITAL (rd.20la 22) din care
19.265.351
0
19.265.351

 
20
capital subscris nevarsat
0
0
0

 
21
capital subscris varsat
19.265.351
0
19.265.351

 
22
patrimoniul regiei
0
0
0

 
23
II.PRIME DE CAPITAL
1.609.586
0
1.609.586

 

III.REZERVE DIN REEVALUARE - 

 
 

 
24
SOLD C
169.608.217
106.452
169.714.670

 
25
SOLD D
0
0
0

 
26
IV.REZERVE
15.280.262
0
15.280.262

 
27
V.REZULTATUL REPORTAT - SOLD C
4.974.081
0
4.974.081

 
28
                                                    SOLD D
0
0
0

 
29
VI.REZULTATUL EX. FINANCIAR  -            SOLD C
6.724.253
0
6.724.253

 
30
                                                                             SOLD D
0
0
0

 
31
Repartizarea profitului
409.460
0
409.460

 
32
CAPITALURI PROPRII-TOTAL

 
 

 

(rd.19+23+24-25+26+27-28+29-30-31)
217.052.291
106.452
217.158.743

 
33
Patrimoniul public
0
0
0

 
34
CAPITALURI -TOTAL (rd.32+33)
217.052.291
106.452
217.158.743

 S.C. PRODPREST S.A.

RON

 
Rd.
 
Sold la: 30.09.2005
Corectii
Bilant corectat 30.09.2005

A.

ACTIVE IMOBILIZATE
 
 
 

 
1
I. IMOBILIZARI NECORPORALE
0
0
0

 
2
II.IMOBILIZARI CORPORALE
508.883
491.235
1.000.118

 
3
III.IMOBILIZARI FINANCIARE
0
0
0

 
4
ACTIVE IMOBILIZATE-TOTAL(rd1la 3)
508.883
491.235
1.000.118

B.
 
ACTIVE CIRCULANTE
 
 
 


5
I. STOCURI
24.871
0
24.871

 
6
II.CREANTE
187.600
0
187.600

 
7
III.INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT
0
0
0

 
8
IV.CASA SI CONTURI LA BANCI
6.441
0
6.441

 
9
ACTIVE CIRCULANTE-TOTAL (rd.5la 8)
218.912
0
218.912

C.
10
CHELTUIELI IN AVANS
0
0
0

D.
11
DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA
151.740
0
151.740

 
 
DE PANA LA UN AN
 
 
 

E.
12
ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORII
67.172
0
67.172

 
 
CURENTE NETE (rd9+10-11-18)
 
 
 

F.
13
TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE
576.055
491.235
1.067.290

 
 
(rd 4+12-17)
 
 
 

G. 
14
DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA
0
0
0

 
 
MAI MARE DE UN AN
 
 
 

H.
15
PROVIZIOANE PENTRU RISCURI SI CHELTUIELI
0
0
0

I.
16
VENITURI IN AVANS (rd.17+18), din care:
0
0
0

 
17
subventii pentru investitii
0
0
0

 
18
venituri inregistrate in avans
0
0
0

J.
 
CAPITAL SI REZERVE
 
 
 

 
19
I. CAPITAL (rd.20la 22) din care
682.345
0
682.345

 
20
capital subscris nevarsat
0
0
0

 
21
capital subscris varsat
682.345
0
682.345

 
22
patrimoniul regiei
0
0
0

 
23
II.PRIME DE CAPITAL
91.000
0
91.000

 
24
III.REZERVE DIN REEVALUARE - 
 
 
 

 
25
SOLD C
398.668
491.235
889.903

 
26
SOLD D
0
0
0

 
27
IV.REZERVE
46.387
0
46.387

 
28
V.REZULTATUL REPORTAT - SOLD C
0
0
0

 
29
                                                       SOLD D
472.573
0
472.573

 
30
VI.REZULTATUL EX.  FINANCIAR  -        SOLD C
0
0
0

 
31
                                                                         SOLD D
169.772
0
169.772

 
32
Repartizarea profitului
0
0
0

 
33
CAPITALURI PROPRII-TOTAL
 
 
 

 

(rd.19+23+24-25+26+27-28+29-30-31)
576.055
491.235
1.067.290

 
34
Patrimoniul public
0
0
0

 
35
CAPITALURI -TOTAL (rd.32+33)
576.055
491.235
1.067.290

9. Determinarea Aportului Net de Fuziune al celor 2 societăţi participante la fuziune

S.C. T.H.R. Marea Neagră S.A.

APORT NET DE FUZIUNE
 
217.158.743
RON

Numar de actiuni
192.653.511
actiuni

Aport net per actiune
            1,1272               
RON/actiune

S.C. PRODPREST S.A.

APORT NET DE FUZIUNE
 
1.067.290    
RON

Numar de actiuni
272.938
actiuni

Aport net per actiune
            3,9104     
RON/actiune 

10. Determinarea raportului de schimb al acţiunilor, pentru a acoperi aportul societatilor absorbite

Valoarea aportului net pentru o acţiune a S.C. T.H.R. Marea Neagră S.A.:

Valoarea aportului net pentru o acţiune a S.C. PRODPREST S.A.: 

Raportul de schimb între o acţiune S.C. PRODPREST S.A. şi o acţiune a S.C. T.H.R. Marea Neagră S.A..:


respectiv pentru 1 acţiune a S.C. PRODPREST S.A., S.C. T.H.R. Marea Neagră S.A. va emite un numar de 3,46911 acţiuni.

11. Determinarea numarului de acţiuni emise de S.C. T.H.R. Marea Neagră S.A.

Numarul de actiuni ce trebuie emise de S.C. T.H.R. Marea Neagra S.A. pentru a acoperi aportul S.C. PRODPREST S.A.
946.852
actiuni

Numarul de actiuni anulate 
485.675
actiuni

Numarul de actiuni emise de S.C. T.H.R. Marea Neagra S.A.
461.177
actiuni

12. Cuantumul primei de fuziune

Aport Net de fuziune S.C. PRODPREST S.A.
1.067.290
RON

Anularea participarii S.C. T.H.R. Marea Neagra S.A. la capitalul social al S.C. PRODPREST S.A.
547.452
RON

Crestere capital social al S.C. T.H.R. Marea Neagra S.A.
46.117
RON

Rezerve legale
12.745
RON

Prima de fuziune
460.975
RON

13. Acţiunile  S.C.  T.H.R.  Marea  Neagră  S.A.  atribuite acţionarilor societăţilor absorbite

Acţiunile S.C.  T.H.R.  Marea  Neagră  S.A. atribuite actionarilor societatilor absorbite, se distribuie astfel:

Actionarii S.C. PRODPREST S.A.

ce vor primi actiuni
Actiuni emise de S.C.

T.H.R. Marea Neagra S.A.

Total participare, din care :
461.177,00

S.I.F. Transilvania 
443.533,00

Alti actionari
17.644,00

14. Dinamica actiunilor S.C. T.H.R.  Marea  Neagră  S.A.

Actiuni S.C. T.H.R. Marea Neagra S.A. existente la data evaluarii
192.653.511

Numarul total de noi actiuni S.C. T.H.R. Marea Neagra S.A. emise in vederea fuziunii
461.403

Numarul total de actiuni S.C. T.H.R. Marea Neagra S.A. ulterior fuziunii
193.114.914

15. Structura capitalului social al S.C. T.H.R.  Marea  Neagră  S.A. dupa incheiarea procesului de fuziune

Structura capitalului social al S.C. T.H.R.  Marea  Neagră  S.A.. dupa incheiarea procesului de fuziune se prezinta stfel:

Structura actionarilor S.C. T.H.R.

Marea Neagra S.A. dupa fuziune
Pondere

%
Actiuni

(numar)
Cap. Social

RON

Total participare, din care :
100,0000%
193.114.688
19.311.469

SIF Transilvania
86,4215%
166.892.680
16.689.268

Ministerul Turismului
0,1861%
359.436
35.944

AVAS
0,1573%
303.680
30.368

Alti actionari
13,2351%
25.558.892
2.555.889

Nota!!!! S.C. T.H.R.  Marea  Neagră  S.A. este societate deschisa cotata la Bursa de Valori Bucuresti. Intre data fuziunii si data realizarii efective a acesteia actionariatul se poate modifica. Asupra actionarilor prezenti la data de referinta ce va fi hotarata de S.C. T.H.R.  Marea  Neagră  S.A. se vor rasfrange efectele acestei fuziuni.

16. Bilantul S.C. T.H.R.  Marea  Neagră  S.A.  dupa fuziune (bilanţ de deschidere)

 
 
30.09.2005

A.
ACTIVE IMOBILIZATE
 

 
I. IMOBILIZARI NECORPORALE
556.189

 
II.IMOBILIZARI CORPORALE
199.101.682

 
III.IMOBILIZARI FINANCIARE
454.430

 
ACTIVE IMOBILIZATE-TOTAL(rd 1la 3)
200.112.301

B.
ACTIVE CIRCULANTE
 

.
I. STOCURI
859.719

 
II.CREANTE
11.208.843

 
III.INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT
1.073.856

 
IV.CASA SI CONTURI LA BANCI
12.524.112

 
ACTIVE CIRCULANTE-TOTAL (rd. 5 la 8)
25.666.530

C.
CHELTUIELI IN AVANS
124.208

D.
DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA
7.327.088

 
DE PANA LA UN AN
 

E.
ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORII
17.871.083

 
CURENTE NETE (rd 9+10-11-18)
 

F.
TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE
217.983.384

 
(rd 4+12-17)
 

G. 
DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA
239.431

 
MAI MARE DE UN AN
 

H.
PROVIZIOANE PENTRU RISCURI SI CHELTUIELI
65.373

I.
VENITURI IN AVANS (rd.17+18), din care:
592.567

 
subventii pentru investitii
0

 
venituri inregistrate in avans
592.567

J.
CAPITAL SI REZERVE
 

 
I. CAPITAL (rd.20la 22) din care
19.311.469

 
capital subscris nevarsat
0

 
capital subscris varsat
19.311.469

 
patrimoniul regiei
0

 
II.PRIME DE CAPITAL
2.070.561

 
III.REZERVE DIN REEVALUARE - 
 

 
SOLD C
169.714.670

 
SOLD D
0

 
IV.REZERVE
15.293.007

 
V.REZULTATUL REPORTAT - SOLD C
4.974.081

 
                                                SOLD D
0

 
VI.REZULTATUL EXERC. FINANCIAR  - SOLD C
6.724.253

 
                                                                                  - SOLD D
0

 
Repartizarea profitului
409.460

 
CAPITALURI PROPRII-TOTAL
 

 
(rd.19+23+24-25+26+27-28+29-30-31)
217.678.581

 
Patrimoniul public
0

 
CAPITALURI -TOTAL (rd.32+33)
217.678.581

17. Modalitatea de predare a actiunilor si data de la care dau dreptul la dividende

Valoarea nominala a acţiunilor emise de societatea absorbanta este de 0,10 RON.

Predarea acţiunilor se va face prin inscriere in registrul de evidenta a actionarilor S.C. T.H.R.  Marea  Neagră  S.A.

Acţiunile vor da dreptul la dividende de la data la care fuziunea va deveni efectiva, respectiv de la data inscrierii in Registrul Comertului a mentiunii privind majorarea capitalului social al societatii comerciale absorbante.

*  *  *

Prezentul proiect de fuziune a fost intocmit de catre administratorii celor doua societati implicate in procesul de fuziune si va fi supus aprobarii de catre Adunarea Generala a Asociatilor S.C. T.H.R. MAREA NEAGRA S.A. si S.C. PRODPREST S.A.

Prezentul proiect de fuziune a fost intocmit astazi 04.05.2006 in 4 (patru) exemplare.

Societatea absorbanta:

S.C. T.H.R. Marea Neagră S.A.

Prin Administrator:
Domnul Mihai FERCALA, conform Hotararii Adunarii Generale a Actionarilor din 29.11.2005

_________________

Societatea absorbita:

S.C. PRODPREST S.A.

Prin Administrator:
Domnul Gheorghe IVAŞCU, conform Hotararii Adunarii Generale a Actionarilor din 30.11.2005

__________________

1,1272	RON/actiune





3,9104	RON/actiune





Rs = 3,46911











