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REZULTATE OPERATIONALE SOLIDE INTR-UN MEDIU COMPETITIV 

 
Rompetrol Rafinare (simbol pe BVB: RRC, Reuters: ROMP.BX, Bloomberg: RRC RO) a 
prezentat astazi rezultatele financiare si operationale pentru trimestrul II 2006 si semestrul I 2006. 
Cifrele pe 2006 includ rezultatele financiare consolidate neauditate pentru aceste perioade 
elaborate de companie in conformitate cu Standardele Internationale de Raportate Financiara 
(„IFRS”). Rezultatele financiare conform IFRS difera sub anumite aspecte de cele intocmite 
conform Standardelor Romanesti de Contabilitate. 
 
Situatiile financiare consolidate ale Rompetrol Rafinare includ rezultatele Rompetrol Rafinare S.A. 
si cele ale subsidiarelor Rompetrol Petrochemicals S.R.L., Rom Oil S.A., Rompetrol Downstream 
S.A. si Rompetrol Logistics S.A. (impreuna cu subsidiara Eurojet S.A.). 
 
Acest document este postat pe pagina noastra web in sectiunea Investors Relations: 
www.rompetrol.com 
 
PRINCIPALII INDICATORI FINANCIARI - CONSOLIDAT 
 
     Q2 2006   Q2 2005  %  H1 2006   H1 2005  % 
          
Financial               
Gross 
Revenues USD 654.416.503 518.681.285 26% 1.158.554.939 989.430.850 17%
 
Net Revenues USD 529.924.537 396.925.823 34% 937.268.085 766.798.823 22%
    
 
EBITDA USD 48.221.658 45.328.244 6% 49.987.473 97.356.244 -49%
EBITDA margin % 9,1% 11,4% 5,3% 12,7%
    
 
EBIT USD 35.135.280 37.605.249 -7% 24.092.629 77.695.249 -69%
    
Net profit / 
(loss) USD 16.630.987 31.015.879 -46% (6.461.652) 71.361.879 -109%
Net Profit / 
(loss) margin % 3,1% 7,8% -0,7% 9,3%
    
Basic Earnings 
per share USD 0,0008 0,0015 -46% (0,0003) 0,0034 -109%
Basic Earnings 
per share RON 0,0022 0,0042 -48% (0,0009) 0,0096 -109%

 
Profitul operational consolidat (EBITDA) al Rompetrol Rafinare pentru trimestrul II a fost de 48,2 
milioane USD (+6% mai mare decat in trimestrul II 2005), in revenire dupa rezultatele modeste 
ale trimestrului I 2006. 
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Veniturile brute s-au apropiat de 1,16 miliarde USD ca urmare a cresterii pretului produselor 
petroliere generata de cresterea pretului petrolului. 
 
Pierderea neta pentru semestrul I a fost de 6,4 milioane USD si are ca principala cauza diferenta 
de curs valutar negativa nerealizata aferenta datoriei denominate in EURO (USD 7 milioane) 
comparata cu diferenta de curs valutar pozitiva de 15 milioane USD din semestrul I 2005. 
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MEDIUL DE AFACERI IN 2006 
 

     Q2 2006  Q2 2005 % 
 H1 

2006  
 H1 

2005  % 
                
Titei Brent Dated USD/bbl 69,57 51,60 35% 65,66 49,66 32%
Titei Ural Med USD/bbl 64,85 48,48 34% 61,55 45,90 34%
Discount Brent-Ural USD/bbl 4,72 3,12 51% 4,12 3,76 9%
   
Cotatia marjei de rafinare PVM Ural USD/bbl 8,46 6,27 35% 6,76 5,47 24%
Cotatia benzinei fara plumb 50 ppm 
FOB Med USD/t 695,17 496,98 40% 623,47 463,21 35%
Cotatia motorinei ULSD 50 ppm 
FOB Med USD/t 641,22 522,86 23% 602,34 500,43 20%
   
Curs mediu RON/USD  2,80 2,87 -3% 2,88 2,85 1%
Curs inchidere RON/USD  2,86 2,99 -4% 2,86 2,99 -4%
   
Curs mediu RON/EURO  3,52 3,62 -2% 3,54 3,66 -3%
Curs inchidere RON/EURO  3,59 3,61 -1% 3,59 3,61 0%
   
Paritatea USD/EURO  1,25 1,21 3% 1,25 1,21 4%
   
Rata inflatiei in Romania   1,17% 2,41%  2,68% 4,16%

 
Piata petrolului si-a continuat trendul ascendent pe parcursul intregului trimestru II, cotatiile 
petrolului pe pietele internationale trecand de pragul de $77.5/bbl la mijlocul lunii iulie, datorita 
escaladarii violentelor dintre Israel si Liban. Principalele evenimente care au cauzat aceste 
cresteri au fost evolutiile din Iran si Nigeria. Contractele futures ale titeiului Brent au inregistrat 
cele mai ridicate nivele de la inceputul lui septembrie 2005, in aprilie, si anume $77.58/bbl. Piata 
titeiului mediteranean greu (Mediterranean sour crude) nu a putut tine pasul cu aceasta crestere 
semnificativa, motivul performantelor destul de slabe fiind si influxul mare de titei din Orientul 
Mijlociu in regiune, ca urmare a reinceperii exportului de titei irakian din Kirkuk si a cresterii 
livrarilor de titei din zona Caspica prin oleoductul Baku-Tbilisi-Ceyhan (BTC) inaugurat la 
jumatatea lunii iulie. Discountul Brent - Ural s-a mentinut ridicat, atingand un maxim de peste 
$5.31/bbl la sfarsitul lunii iunie. Comparatia cu primele sase luni ale anului 2005 releva o crestere 
dramatica atat a pretului titeiului (peste 32%) cat si a pretului combustibililor auto (aprox. 35% la 
benzina si aprox.20% la ULSD), datorata mai ales factorilor geopolitici si disfunctionalitatilor 
cauzate de miscari sociale si nu unor factori determinanti. 
 
Analistii de piata estimeaza pentru trimestrul III livrari suplimentare din tarile ne-membre OPEC si 
o cerere mai mica datorata mai ales impactului direct al cresterii constante a pretului petrolului 
menita sa opreasca trendul ascendent in lunile urmatoare si sa restabileasca importanta factorilor 
determinanti ai pietei, in speranta ca factorii geopolitici, cum ar fi conflictul dintre Israel si Liban 
sau disfunctionalitati ale productiei cauzate de miscarile sociale din Nigeria si Irak, nu vor afecta 
estimarile actuale. 
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Rafinorii si furnizorii de titei au inregistrat in trimestul II marje relativ bune, sustinute mai ales de 
cererea mare de benzina din SUA in timpul concediilor de vara si a ingrijorarilor cu privire la 
acoperirea stocurilor. Preturile benzinei si a motorinei s-au mentinut de asemenea mari datorita 
nivelurilor de consum si a schimbarii conditiilor. 
 
Produsele petroliere din regiunile cheie au inregistrat performante diferite, benzina fiind leader de 
piata. Datorita ingrijorarilor din SUA cu privire la livrari, benzina si-a intarit permanent pozitia pe 
toate pietele semnificative in trimestrul II, iar diferentialul benzina – titei Ural a orbitat in jurul a 
$158 - $175/mt. In zona Mediteraneana, marja de rafinare Ural a crescut semnificativ la o medie 
trimestriala de $8.46/bbl, pe fondul unor valori totale mai mari ale titeiului, dar mai ales pe fondul 
unor performante superioare ale benzinei, combustibilului jet si fractiilor grele. In acelasi timp, 
diferentialul benzina – titei Ural s-a imbunatatit la $167.2/mt fiind sustinut de cererea crescuta in 
SUA, datorita inaspririi reglementarilor privind continutul de sulf ce au fost implementate incepand 
cu 1 mai 2006. Analistii estimeaza ca atat motorina cat si combustibilul jet / kerosenul vor ramane 
puternice in trimestrul III si vor cunoaste a scadere usoara catre sfarsitul anului. 
 
Luand in considerare evolutiile de pe piata titeiului din trimestrul II, titeiul cu randament ridicat in 
benzine si-a intarit pozitia pe piata in timpul sezonului de vacante. Mai mult, ingrijorarile 
referitoare la disfunctionalitatile de productie in anumite parti ale lumii au impins preturile si mai 
mult catre valori record. In opozitie, crack-ul slab al pacurii a exercitat presiune asupra pietei 
pentru titeiuri mai grele cu continut crescut de pacura. 
 
In ceea ce priveste trimestrul III, tinand cont ca sezonul vacantelor se apropie de sfarsit, se 
asteapta ca cererea de benzina sa scada, exercitand presiune asupra pietei pentru titeiuri usoare 
cu randament ridicat in benzine. Din pacate, problemele geopolitice raman in continuare factorul 
principal al evolutiilor pe piata internationala a titeiului.  
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SEGMENTUL DE RAFINARE 
 
     Q2 2006   Q2 2005  %  H1 2006   H1 2005  % 
Financial         
 
Gross Revenues USD 615,474,149 484,574,826 27% 1,088,091,642 932,694,120 17%
 
Net Revenues USD 492,343,058 362,819,364 36% 871,407,332 710,062,093 23%
 
EBITDA USD 37,302,793 33,412,004 12% 32,821,385 80,535,298 -59%
EBITDA margin % 7.6% 9.2% 3.8% 11.3%
 
EBIT USD 29,231,277 28,846,196 1% 17,405,823 66,791,371 -74%
 
Net profit USD 17,758,837 19,910,635

-
11% 3,485,950 61,277,561 -94%

Net profit / (loss) margin % 3.6% 5.5% 0.4% 8.6%
   
Gross cash refinery 
margin/tone USD/t 85.33 75.51 13% 62.19 80.86 -23%
Gross cash refinery 
margin/bbl USD/b 11.75 10.40 13% 8.56 11.13 -23%
   
Net cash refinery 
margin/tone USD/t 43.30 39.38 10% 20.77 46.88 -56%
Net cash refinery 
margin/bbl USD/b 5.93 5.39 10% 2.85 6.42 -56%
   
Taxes paid to State 
Budget USD 168,863,641 177,515,209 -5% 310,166,042 342,395,829 -9%
   
Operational  
Feedstock processed Kt 855 938 -9% 1,697 1,810 -6%
  
 
Gasoline produced Kt 285 272 5% 534 531 1%
Diesel & jet fuel 
produced Kt 348 405

-
14% 679 738 -8%

  
Motor fuels sales - 
domestic Kt 294 300 -2% 522 572 6%
Motor fuels sales - 
export Kt 341 297 15% 675 638 -9%
   
Export % 54% 50% 56% 53%
Domestic % 46% 50% 44% 47%

 
Activitatea de rafinare cuprinde numai rezultatele rafinariei (compania mama a Grupului  
Rompetrol Rafinare). 
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Rompetrol Rafinare calculeaza marja bruta de rafinare dupa cum urmeaza – (Vanzari de produse 
petroliere – Costul materiei prime) /Cantitate de materie prima aferenta vanzarilor. Marja neta de 
rafinare este profitul operational (EBITDA) impartit la cantitatea de materie prima aferenta 
vanzarilor. 
 
Rezultatele trimestrului al doilea corespund asteptarilor si sunt sustinute in special de marjele 
bune de rafinare. Rezultatele bune ale trimestrului al doilea confirma faptul ca majoritatea 
factorilor care au afectat performanta primului trimestru nu se repeta. Principalii factori care au 
contribuit la rezultatele pozitive ale trimestrului al doilea sunt: 
 
Mai intai, unul dintre avantajele noastre competitive, capacitatea de a exploata la maximum 
diferentialul Ural care a atins in al doilea trimestru din 2006, 4,72 USD/bbl, comparativ cu o medie 
de 3,76 USD/bbl pentru semestrul 1 din 2005. 
 
In al doilea rand, marja noastra bruta de rafinare a crescut semnificativ in al doilea trimestru din 
2006, atingand 11,75 USD/bbl, sustinuta de preturile foarte bune de pe piata interna si de la 
export. 
 
In al treilea rand, in al doilea trimestru din 2006 piata de retail interna s-a adaptat cotatiilor 
internationale crescute ale titeiului, corectand astfel efectele negative din trimestrul 1 asupra 
marjei de rafinare din Romania. In plus, moneda nationala RON a continuat sa se aprecieze fata 
de  USD, crescand astfel marjele realizate in termeni reali. 
 
Incepand din 2006, rafinaria s-a angajat intr-un proces de restructurare menit sa reduca costurile 
de prelucrare pentru a atinge o marja de rafinare neta mai mare, cat si intr-o revizuire atenta a 
costurilor generale si administrative. Acest proces este necesar pentru a contracara efectele 
cresterii costurilor utilitatilor, in special a gazelor naturale, si a costurilor cu personalul ce vor fi 
resimtite in urma integrarii in Uniunea Europeana. De asemenea, in ceea ce priveste cumpararea 
de utilitati, Rompetrol continua sa faca demersurile pentru a achizitiona Uzina Termoelectrica 
Midia si este in discutii pentru a se conecta direct prin conducta proprie la reteaua nationala de 
distributie a gazului natural in vederea eliminarii costurilor de distributie suplimentare. 
 
Rafinaria a continuat sa fie un contribuabil important la bugetul de stat al Romaniei, platind 310 
USD milioane USD in primele sase luni ale anului 2006, reprezentand peste 5% din veniturile 
bugetului de stat central. 
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SEGMENTUL DE DISTRIBUTIE 
 
     Q2 2006   Q2 2005  %  H1 2006   H1 2005  % 
          
Financial   

        
 
Gross Revenues USD 317,932,027 262,756,831 21% 541,661,659 468,498,874 16%
EBITDA USD 9,442,721 9,271,455 2% 14,457,186 14,245,844 1%
EBIT USD 5,975,190 8,384,874 -29% 7,900,511 12,482,566 -37%
Net profit / (loss) USD 1,163,978 9,645,746 -88% (5,195,757) 9,705,008 N/A
    
Operational   
Quantities sold in 
retail Kt 68 50 36% 120 91 32%
Quantities sold in 
wholesale Kt 148 182 -19% 280 338 -17%
   
 
Retail Gross Margin USD/t 134 157 -14% 134 146 -9%
Wholesale Gross 
Margin USD/t 41 31 33% 33 28 17%
    

 
Note: Segmentul de distributie cuprinde rezultatele subsidiarelor Rom Oil, Rompetrol 
Downstream si Rompetrol Logistics  
 
Rezultatele operationale bune realizate in al doilea trimestru al anului 2006 au fost generate de 
expansiunea activitatii de retail a Rompetrol Downstream. Reteaua Rompetrol opereaza in 
prezent 96 statii proprii si 135 statii in sistem de franciza (83 si 45 in prima jumatate a anului 
2005, respectiv), acest lucru determinand o crestere anuala cu 32% a cantitatilor de carburanti 
vandute. Astfel se continua efectele pozitive ale unora dintre directiile strategice urmate incepand 
din 2004-2005: 
 

a) Constructia sau achizitionarea de spatii de retail pana la un total de 200 statii COCO1 
pana la sfarsitul lui 2007, 

b) Dezvoltarea unei retele de franciza de 200 statii DODO2 pana la sfarsitul lui 2006, 
c) Castigarea pietei emergente de parcuri auto corporatiste, prin sistemul Fill & Go, si 
d) Cresterea contributiei aduse de vanzarile de produse non-petroliere prin noul concept de 

magazine Hei. 
 
Suntem bucurosi sa observam cresterea continua a pietei de autoturisme in Romania – 5.1% 
conform APIA (Asociatia Producatorilor si Importatorilor de Autoturisme) - pe fondul unui numar 
relativ mic de autoturisme pe cap de locuitor, cresterea venitului mediu, rata atractiva a 
dobanzilor.  
 
                                                 
1 Statii proprii, detinute si operate de companie (Company owned, company operated stations) 
2 Statii detinute si operate de dealeri (Dealer owned, Dealer operated stations) 
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Piata de produse GPL deservita de Rompetrol Logistics este in plina crestere in contextul 
preturilor mari ale benzinei, urmand modelul de succes al motorinei din ultimii ani. Rompetrol 
urmareste aceste noi oportunitati cu interes crescut si are intentia de a dezvolta o retea de 
distributie retail bazata pe fundamente solide. 
 
Segmentul de distributie prin depozite a inregistrat rezultate sub cele ale anului trecut, datorita 
mai ales pierderii retelei OMV in favoarea unor rafinarii apartinand firmelor competitoare. Aceasta 
pierdere a fost compensata de cresterea cantitatilor livrate catre parcurile de vehicule corporatiste 
la marje mai ridicate. In acelasi timp, incepand din 2006, Rompetrol a initiat proiecte de marketing 
distincte pentru piata de vanzari en-gros. 
 
In prima jumatate a anului, marjele de distributie au ramas la niveluri comparabile cu cele din 
perioada similara a anului 2005, caracterizate printr-o mica scadere a vanzarilor prin benzinarii si 
o usoara crestere a vanzarilor prin depozite. 
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SEGMENTUL DE PETROCHIMIE 
 
     Q2 2006   Q2 2005  %  H1 2006   H1 2005  % 
Financial           
Revenues USD 37.509.225 27.757.635 35% 68.712.992 54.870.210 25%
EBITDA USD 2.385.787 86.515 N/A 3.774.331 1.705.416 121%
EBIT USD 1.449.986 (521.178) N/A 1.955.139 590.687 231%
Net profit / (loss) USD (160.564) (220.032) -27% (942.851) 351.709 N/A
    
Operational   
Propylene processed kt 27 10 172% 47 35 35%
   
Sold from own production kt 24 16 50% 44 33 35%
Sold from trading kt 7 12 -39% 15 20 -23%
Total sold  31 28 12% 60 53 13%
    
Export % 49% 29% 46% 31%
Domestic % 51% 71% 54% 69%

 
Note: Activitatea de petrochimie include rezultatele subsidiarei Rompetrol Petrochemicals 
 
Cifra de afaceri a segmentului de petrochimie a crescut in trimestrul II 2006 comparativ cu 
trimestrul II 2005 cu 35% pe fondul consolidarii continue a cotei detinute de Rompetrol pe piata 
din Romania si pe cele regionale. Cresterea s-a bazat cel mai mult pe marirea cantitatilor de 
monomeri vandute, cat si pe vanzarile cantitatilor produse – ca o consecinta directa a ridicarii 
productiei zilnice pana la 260 mt, comparativ cu capacitatea de productie atestata de 240 mt/zi, 
ca urmare a cresterii capacitatii in 2005.   
 
Rezultatul operational – EBITDA – s-a dublat in cursul primei jumatati a anului, aratand chiar mai 
bine in comparatie cu cel de-al doilea trimestru al anului 2005, in special datorita pierderii marjei 
de productie pentru polipropilena in perioada aprilie-mai 2005 cand fabrica de polipropilena a 
trecut printr-un proces major de reamenajare si modernizare.  
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ANEXA 1 – CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE CONSOLIDAT TRIM II SI 
SEMESTRUL I, 2006 SI 2005, NEAUDITAT 
 
   Q2 2006   Q2 2005  %  H1 2006   H1 2005  % 
        
Venituri brute 654.416.503 518.681.285 26% 1.158.554.939 989.430.850 17%
Taxe aferente 
vanzarilor (124.491.966) (121.755.462) 2% (221.286.854) (222.632.027) -1%
   
Venituri nete 529.924.537 396.925.823 34% 937.268.085 766.798.823 22%
   
Costul vanzarilor (458.333.606) (332.531.589) 38% (846.703.067) (639.374.589) 32%
   

Marja bruta 71.590.931 64.394.234 11% 90.565.018 127.424.234 -29%
   
Cheltuieli de 
desfacere. generale 
si administrative (36.141.993) (23.555.493) 53% (65.642.866) (46.428.493) 41%
Alte cheltuieli / 
venituri (313.658) (3.233.492) -90% (829.523) (3.300.492) -75%
   
Profit operational 
afectat de 
amortizare (EBIT) 35.135.280 37.605.249 -7% 24.092.629 77.695.249 -69%
  
Cheltuiala 
financiara, net (12.439.234) (11.518.020) 8% (22.761.952) (20.659.349) 10%
Diferente de curs 
valutar (5.868.600) 5.275.000 N/A (6.747.511) 14.936.329 -145%
  
Profit operational 
afectat de 
amortizare si 
financiar (EBT) 16.827.446 31.362.229 -46% (5.416.834) 71.972.229 -108%
  
Impozitul pe profit (196.459) (346.350) -43% (1.044.818) (610.350) 71%
  
Rezultat net dupa 
impozitare 16.630.987 31.015.879 -46% (6.461.652) 71.361.879
   
Profit operational 
(EBITDA) 48.221.658 45.328.244 6% 49.987.473 97.356.244 -49%
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ANEXA 2 – BILANT CONSOLIDAT LA DATA DE 30 IUNIE 2006, NEAUDITAT, SI 31 
DECEMBRIE 2005, AUDITAT 

  30 iunie 2006  
31 Decembrie 

2005  % 
   
Active  
Active imobilizate  
Imobilizari necorporale 5.352.963 5.567.945 -4%
Fond comercial 100.355.787 100.355.787 0%
Imobilizari corporale 679.389.436 656.674.059 3%
Imobilizari financiare 1.678.804 1.255.579 34%
Total active necurente 786.776.990 763.853.370 3%
 
Active circulante 
Stocuri 185.347.044 163.832.874 13%
Creante 535.792.189 423.848.898 26%
Casa, conturi la banci 31.797.239 16.890.877 88%
Total active circulante 752.936.472 604.572.649 25%
 
Total active 1.539.713.462 1.368.426.019 13%
 
Capitaluri si datorii 
Capitaluri si rezerve 
 
Capital 735.554.456 735.554.456 0%
Rezerve si rezultat reportat 30.034.784 (42.397.613) -171%
Rezultatul perioadei (8.263.172) 72.432.397 -111%
Interes minoritar 7.703.100 6.295.851 22%
Total capitaluri proprii 765.029.168 771.885.091 -1%
 
Datorii necurente 
Instrument hibrid - portiune necurenta 84.088.680 79.387.130 6%
Datorii pe termen lung 57.623.831 38.422.702 50%
Altele datorii necurente 10.984.359 10.433.217 5%
Total datorii necurente 152.696.870 128.243.049 19%
 
Datorii curente 
Datorii comerciale si datorii asimilate 402.658.292 291.313.985 38%
Instrument hibrid - portiune curenta 24.273.167 17.613.587 38%
Alte datorii curente 195.055.965 159.370.307 22%
Total datorii curente 621.987.424 468.297.879 33%
 
Total capitaluri si datorii 1.539.713.462 1.368.426.019 13%
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