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Emitent
S.C. POLICOLOR BUCURESTI S.A.
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DOCUMENT DE
OFERTA PUBLICA DE CUMPARARE

 Aprobata de CNVM prin Decizia Nr. 1767/08.09.2008

Pret: 4,28 lei/actiune | Perioada oferta: 16.09.2008 – 06.10.2008

Ofertanti

ROMANIAN INVESTMENT FUND (CYPRUS) LIMITED 

RC2 (CYPRUS) LIMITED

	Intermediar

SSIF INTERCAPITAL INVEST SA
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www.intercapital.ro


Viza de aprobare aplicata pe documentul de oferta nu are valoare de garantie si nici nu reprezinta o alta forma de apreciere a CNVM cu privire la oportunitatea, avantajele sau dezavantajele, profitul ori riscurile pe care le-ar putea prezenta tranzactiile de incheiat prin acceptarea ofertei publice obiect al deciziei de aprobare. Decizia de aprobare certifica numai regularitatea documentului de oferta in privinta exigentelor legii si ale normelor adoptate in aplicarea acesteia.

 

1. Identificarea societatii vizate

Societatea vizata este S.C. Policolor Bucuresti S.A denumita in continuare “Emitent” sau “Policolor”, societate comerciala pe actiuni, cu sediul in Bucuresti, Bd. Theodor Pallady nr. 51, sector 3, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului Bucuresti sub nr. J40/205/1991 si avand Codul Unic de Inregistrare 326318. 

Obiectul principal de activitate al Emitentului il reprezinta fabricarea vopselelor, lacurilor, cernelii tipografice si masticurilor.

Capitalul social al Emitentului este de 7.125.747,50 lei, impartit in 71.257.475 actiuni comune nominative si dematerializate cu o valoare nominala de 0,1000 lei/actiune, fiecare conferind drepturi egale.

Structura actionariatului Emitentului este urmatoarea : 

	Actionar
	Nr. actiuni detinute
	Valoare detinere la valoarea nominala (lei)
	Procent detinere

	Romanian Investment Fund (Cyprus) Ltd.
	33.099.712
	3.309.971,20
	46,45%

	RC2 (Cyprus) Ltd.
	27.288.008
	2.728.800,80
	38,29%

	Romanian Reconstruction (Cyprus) Ltd.
	7.628.726
	762.872,60
	10,71%

	Alti actionari
	3.241.029
	324.102,90
	4,55%


Actiunile companiei se tranzactioneaza pe piata reglementata a Bursei de Valori Bucuresti, la categoria a II-a, cu simbolul PCL. La data de 31 iulie 2008 pretul de inchidere al actiunilor Policolor la Bursa de Valori Bucuresti a fost de 4,28 lei/actiune.

Graficul urmator prezinta evolutia actiunilor Policolor in ultimele 12 luni:
[image: image3.emf]Evolutia actiunilor PCL in ultimele 12 luni
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2. Identificarea ofertantilor

Ofertantii sunt:

1. Romanian Investment Fund (Cyprus) Limited este o societate privata pe actiuni cu raspundere limitata, cu sediul social in Kyriakos Matsis Avenue nr. 16, Nicosia, Cipru, inregistrat cu certificatul de inmatriculare numarul HE 85751 la Ministerul Comertului, Industriei si Turismului, Departamentul Registrului Companiilor Nicosia, avand un capital de 1.710 de euro divizat in 1.000 de actiuni de cate 1,71 euro fiecare, detinute astfel: 999 de actiuni detinute de Romanian Investment Fund Limited, Cayman Islands si 1 actiune detinuta de Chanteclair Management Limited. 

1. RC2 (Cyprus) Limited, este o societate privata pe actiuni cu raspundere limitata, cu sediul social in Kyriakos Matsis Avenue nr. 16, Nicosia, Cipru, inregistrat cu certificatul de inmatriculare numarul HE 167612 la Ministerul Comertului, Industriei si Turismului, Departamentul Registrului Companiilor Nicosia, avand un capital de 1.710 de euro impartit in 1.000 actiuni cu valoarea nominala de 1,71 euro. Unicul actionar al RC2 (Cyprus) Limited este Reconstruction Capital II Limited cu sediul in Grand Cayman.

Obiectul principal de activitate al ofertantilor il reprezinta investitiile si activitatile specifice societatilor de investitii.

3. Identitatea persoanelor care actioneaza in mod concertat cu ofertantul sau societatea vizata

In cadrul ofertei publice de cumparare Policolor, cei doi ofertanti, Romanian Investment Fund (Cyprus) Limited si RC2 (Cyprus) Limited actioneaza concertat impreuna cu Romanian Reconstruction (Cyprus) Limited.

Romanian Reconstruction (Cyprus) Limited, este o societate pe actiuni cu sediul in Kyriakos Matsis Avenue nr. 16, Nicosia, Cipru, inregistrat cu certificatul de inmatriculare numarul 87942 la Ministerul Comertului, Industriei si Turismului, Departamentul Registrului Companiilor Nicosia, avand un capital social de 10.260 euro divizat in 6.000 actiuni de cate 1,71 euro fiecare, detinute astfel: 5.999 actiuni detinute de The Romanian Investment Fund Limited cu sediul in Cayman Islands si 1 actiune detinuta de Chanteclair Management Limited.
Actiunile cumparate in cadrul prezentei oferte publice de cumparare vor fi alocate ofertantilor astfel: 60% pentru ofertantul Romanian Investment Fund (Cyprus) Ltd si 40% pentru ofertantul RC2 (Cyprus) Ltd. 
4. Numarul de actiuni emise de societatea vizata care sunt detinute de ofertant si de grupul de persoane cu care actioneaza in mod concertat

La data intocmirii prezentului document, numarul de actiuni Policolor detinute de ofertanti si persoanele cu care acestia actioneaza concertat este:

	Actionar
	Nr. actiuni detinute
	Valoare detinere la valoarea nominala (lei)
	Procent detinere

	Romanian Investment Fund (Cyprus) Ltd.
	33.099.712
	3.309.971,20
	46,45%

	RC2 (Cyprus) Ltd.
	27.288.008
	2.728.800,80
	38,29%

	Romanian Reconstruction (Cyprus) Ltd.
	7.628.726
	762.872,60
	10,71%


5. Numarul si clasa de valori mobiliare ce fac obiectul ofertei publice de cumparare

Oferta publica de cumparare are drept obiect achizitionarea unui numar de 3.241.029 actiuni emise de Emitent, aflate in circulatie si care nu se afla in proprietatea Ofertantilor si a persoanei cu care actioneaza concertat, reprezentand un procent de 4,55% din capitalul social al Emitentului. Actiunile sunt comune, nominative si dematerializate, si sunt inregistrate la Depozitarul Central. Valoarea nominala a unei actiuni este de 0,1000 lei/actiune. 
In cazul incheierii cu succes a ofertei publice de cumparare, cei doi ofertanti, impreuna cu persoanele cu care acestia actioneaza in mod concertat, vor detine cumulat 100% din capitalul social al emitentului. 

6. Pretul oferit si modalitatea de determinare a acestuia

Actionarii care vor accepta Oferta Publica in mod valabil, in conformitate cu termenii din Documentul de Oferta, vor primi un pret de 4,28 lei/actiune (“Pretul de Oferta”), mai putin impozitul pe castigul din capital/profit (in cazul in care impozitul respectiv este retinut de catre intermediarul autorizat de CNVM) si orice costuri si comisioane aferente tranzactionarii actiunilor si platii pretului.

Pretul de Oferta a fost stabilit cu respectarea cerintelor CNVM in ceea ce priveste pretul oferit, conform Regulamentului nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare si Legea 297/2004 privind piata de capital.

Astfel, pretul platit in oferta trebuie sa fie cel putin egal cu cea mai mare valoare dintre urmatoarele: 

· Cel mai mare pret platit de ofertanti sau persoanele cu care acestia actioneaza concertat in ultimele 12 luni. Acest pret este de 4,2800 lei/actiune.

· Pretul mediu ponderat de tranzactionare la bursa in ultimele 12 luni. Acest pret este de: 4,2115 lei/actiune.

7. Perioada de derulare a ofertei publice de cumparare 

Perioada de derulare a ofertei publice de cumparare este de 15 zile lucratoare, intre 16.09.2008 si 06.10.2008.

8. Locurile de subscriere si programul de lucru cu publicul

Subscrierea se poate face pe toata perioada de derulare a ofertei, intre orele 9:00 si 16:00 in fiecare zi lucratoare, cu exceptia datei de inchidere a ofertei, cand programul va fi 9:00 – 13:00. 

Subscrierea in cadrul ofertei se face exclusiv la sediile intermediarului ofertei (Intercapital Invest) sau la sediile intermediarilor autorizati de CNVM care au transmis catre Intermediarul Ofertei (Intercapital Invest) angajamentul cu privire la respectarea conditiilor de derulare a ofertei, precum si a prevederilor inscrise in documentul de oferta aprobat de CNVM.  

Acceptarea subscrierilor si introducerea ordinelor in sistemul electronic al BVB aferente formularelor de subscriere se va putea face exclusiv de catre Intermediarul Ofertei (Intercapital Invest) si intermediarii care au transmis catre Intermediarul Ofertei (Intercapital Invest) angajamentul privind respectarea conditiilor de derulare a Ofertei, precum si a prevederilor inscrise in prezentul Document de Oferta aprobat de CNVM. 

Sediile Intercapital Invest la care se pot efectua subscrieri sunt prezentate in continuare:

· Sediul central al Intercapital Invest, Bucuresti, situat in Bd. Aviatorilor nr. 33, Etaj1, Sector 1, telefoane 222 8744, 222 8731. 

· Agentia Intercapital Invest Bacau, Strada Pictor Aman, nr. 94, etaj VI, Bacau, Judetul Bacau, telefon 0234 515 175;
· Agentia Intercapital Invest Baia Mare, Str. George Cosbuc Nr. 1, Ap. 21-22, Parter, Baia Mare, Jud. Maramures, telefon 0262 224 405;
· Agentia Intercapital Invest Brasov, Str. Iuliu Maniu nr.60, Ap.1B, Parter, Brasov, Judetul Brasov, telefon 0268 547 417;
· Agentia Intercapital Invest Constanta, Strada Mircea Cel Batran Nr. 99C, Etaj 2, Constanta, Jud. Constanta, telefon 0241 518 400;
· Agentia Intercapital Invest Craiova, Calea Bucuresti, Bloc R1-R2, parter, Craiova, Judetul Dolj, telefon 0251 435 364;
· Agentia Intercapital Invest Pitesti, Strada Banu Maracine, nr 1, Etaj 1, Pitesti, Judetul Arges, telefon 0248 221 522.
Procedura de subscriere este prezentata in continuare:

Actionarii pot accepta oferta prin completarea si semnarea, inainte de expirarea Perioadei Ofertei, a 2 (doua) exemplare ale formularului de subscriere la sediile intermediarului ofertei (Intercapital Invest) sau la sediile intermediarilor autorizati de CNVM care au transmis catre Intermediarul Ofertei (Intercapital Invest) angajamentul cu privire la respectarea conditiilor de derulare a ofertei, precum si a prevederilor inscrise in documentul de oferta aprobat de CNVM.  

Pe langa completarea si semnarea Formularului de Subscriere, subscriitori vor prezenta si urmatoarele documente: 

· un extras de cont emis de catre Depozitarul Central sau de catre intermediarii autorizati pentru a emite asemenea documente, in original, care sa ateste numarul de actiuni ce sunt subscrise in oferta; 

· buletin sau carte de identitate – original si copie (pentru subscriitori persoane fizice romane) sau pasaport – original si copie (pentru subscriitori persoane fizice nerezidente);

· procura reprezentantului, emisa de actionarul subscriitor in vederea efectuarii subscrierii prin reprezentant, autentificata de un notar public, in original, precum si documentele de identitate ale reprezentantului, in original si copie, pentru subscrierea prin reprezentant;

· certificat de inregistrare – copie; act doveditor al calitatii reprezentantului legal care face subscrierea (act constitutiv actualizat - copie) impreuna cu actul de identitate al acestuia (original si copie) sau imputernicire in original pentru persoana care face subscrierea, daca aceasta nu este reprezentant legal impreuna cu actul de identitate al acesteia (original si copie) pentru persoane juridice. 

In cazul in care subscriitorul foloseste serviciile unui agent custode, documentatia de mai sus se completeaza cu declaratia scrisa a agentului custode privind asumarea de catre acesta a obligatiei de efectuare a decontarii actiunilor subscrise in oferta. 

In cazul in care (i) extrasele de cont sunt false, (ii) actiunile sunt restrictionate la Depozitarul Central sau (iii) actiunile nu sunt detinute in cont de catre actionarul subscriitor, Formularul de Subscriere completat si semnat de respectivul actionar se anuleaza de drept. 

Completarea si semnarea in 2 (doua) exemplare a Formularului de Subscriere reprezinta acceptarea vanzarii actiunilor proprii (in forma dematerializata) de catre vanzator la Pretul de Oferta. Derularea Ofertei Publice de catre Ofertanti reprezinta asumarea obligatiei de a cumpara acele actiuni. Un exemplar al Formularului de Subscriere completat si semnat de catre actionarul vanzator va fi eliberat acestuia, iar cel de-al doilea exemplar va ramane la sediul intermediarului autorizat de CNVM.

Contravaloarea actiunilor vandute va fi platita de catre Intermediar intermediarilor autorizati de CNVM participanti la Oferta Publica sau direct vanzatorilor actionari care au subscris prin intermediul Intercapital Invest, in termen de 3 (trei) zile lucratoare de la data decontarii tranzactiei. Anterior acestei perioade nu se vor face plati. 

In intelesul acestui Document de Oferta, Tranzactia va avea loc nu mai tarziu de 3 (trei) zile lucratoare de la data inchiderii Ofertei Publice si consta in inregistrarea automata in sistemul electronic al Bursei de Valori Bucuresti a 2 (doua) tipuri de ordine: un set de ordine de vanzare in contul vanzatorului(ilor) care a(u) subscris in cadrul Ofertei Publice si doua ordine de cumparare in conturile Ofertantilor.

Oferta publica de cumparare se va realiza cu folosirea sistemului BVB – Sectiunea de piata POF (actiuni). Derularea si decontarea se vor realiza conform procedurilor BVB si ale Depozitarului Central privind oferta publica. 

Ofertantii nu vor fi responsabili pentru impozitul pe castigul de capital, comisionul de tranzactionare si taxele aferente platii pretului actiunilor sau alte taxe si comisioane platibile de actionarii Emitentului care decid sa dea curs Ofertei Publice. Fiecare actionar vanzator va primi plata pentru actiunile vandute fie prin mandat postal cu confirmare de primire, fie prin transfer bancar in contul indicat de actionar in Formularul de Subscriere, costurile aferente urmand a fi suportate de catre actionarii care au acceptat Oferta Publica.

Intermediarul raspunde cu privire la derularea in bune conditii a ofertei publice si cu privire la respectarea normelor CNVM.  

9. Sursa si marimea fondurilor folosite pentru a efectua achizitiile prevazute de oferta publica, inclusiv conditiile oricarui imprumut sau ale altei finantari si modalitatea de plata a actiunilor depuse

Valoarea totala a ofertei publice este de 13.871.604,12 lei. Oferta va fi finantata din surse proprii ale Romanian Investment Fund (Cyprus) Limited si RC2 (Cyprus) Limited.

RC2 (Cyprus) Limited si Romanian Investment Fund (Cyprus) au depus o garantie de 30% din valoarea totala a Ofertei intr-un cont bancar al Intermediarului deschis la BRD SMCC, suma ce va fi blocata pe toata perioada de derulare a ofertei publice de cumparare. 

10. Planurile ofertantului privind schimbarea conducerii, lichidarea societatii, schimbarea obiectului de activitate si retragerea de la tranzactionare de pe o piata reglementata

Ofertantii nu intentioneaza schimbarea conducerii, lichidarea S.C. Policolor Bucuresti SA sau modificarea obiectului principal de activitate al companiei. 
Ofertantii intentioneaza sa dezvolte in continuare activitatea Emitentului urmarind asigurarea extinderii activitatii si o profitabilitate sporita prin imbunatatirea capacitatii concurentiale fata de principalii competitori, in vederea cresterii cotei de piata a Emitentului.

Ofertantii intentioneaza derularea procedurii de retragere a actionarilor conform prevederilor art. 206 din legea 297/2004 si, ulterior, delistarea companiei de la tranzactionare, dupa incheierea ofertei publice prezentate in acest document. 

In conformitate cu art. 206 din legea 297/2004, urmare a derularii unei oferte publice de cumparare adresata tuturor actionarilor si pentru toate detinerile acestora, ofertantii au dreptul sa solicite actionarilor catre nu au subscris in cadrul ofertei sa le vanda respectivele actiuni, la un pret echitabil daca ofertantii se afla in una din urmatoarele situatii:

· detin actiuni reprezentand mai mult de 95% din capitalul social;

· au achizitionat, in cadrul ofertei publice de cumparare adresata tuturor actionarilor si pentru toate detinerile acestora, actiuni reprezentand mai mult de 90% din cele vizate in cadrul ofertei.

Pretul oferit in cadrul unei oferte publice de cumparare se considera a fi un pret echitabil. Prezumtia referitoare la pretul echitabil se aplica numai in situatia in care in care Ofertantul isi exercita dreptul mentionat, in termen de trei luni de la data inchiderii ofertei publice. 

La data initierii ofertei publice prezentate in acest document, Ofertantii detin peste 95% din actiunile Emitentului. 

In conformitate cu art. 207 din Legea 297/2004 privind piata de capital, ca urmare a derularii unei oferte publice de cumparare adresata tuturor actionarilor si pentru toate detinerile acestora, un actionar minoritar are dreptul sa solicite ofertantului achizitionarea actiunilor detinute la un pret echitabil, daca ofertantul se afla in una din urmatoarele situatii:

· detine actiuni reprezentand mai mult de 95% din capitalul social, respectiv 95% din numarul total al actiunilor cu drept de vot si 95% din drepturile de vot ale emitentului; sau

· a achizitionat, in cadrul respectivei oferte publice, actiuni reprezentand mai mult de 90% din numarul total de actiuni cu drept de vot si la 90% din drepturile de vot vizate in cadrul ofertei.

Dreptul prevazut la art. 207 din Legea 297/2004 poate fi exercitat in termen de trei luni de la data inchiderii ofertei. Pretul va fi determinat in conformitate cu art. 74 alin. 4 din Regulamentul CNVM nr. 1/2006, asa cum a fost modificat prin Regulamentul CNVM nr. 31/2006. Actionarul care isi exercita dreptul transmite CNVM spre aprobare un anunt cu privire la intentia sa de vanzare ce cuprinde cel putin informatii cu privire la identitatea actionarului, numarul de actiuni emise, pretul de vanzare, precum si modalitatea in care se poate efectua plata actiunilor ce urmeaza a fi vandute (virarea contravalorii actiunilor intr-un cont indicat de actionar, mandat postal cu confirmare de primire cu mentionarea locului unde urmeaza a fi transmisi banii). 

11. Date economico-financiare ale ofertantului persoana juridica in conformitate cu ultimele raportari financiare aprobate

Indicatori financiari ai ofertantilor la data de 31 decembrie 2007:

	
	Total     activ
	Capitaluri proprii
	Rezultatul exercitiului

	Romanian Investment Fund (Cyprus) Ltd. (mil USD)
	53.538.514
	-40.171.386
	27.013.927

	RC2 (Cyprus) Ltd. (mil EUR)
	171.346.256
	164.891.047
	23.376.556

	Romanian Reconstruction (Cyprus) Ltd. (mil USD)
	17.523.920
	17.520.369
	8.303.351


12. Orice alta informatie considerata relevanta de catre ofertanti

Prezentul document de oferta a fost intocmit pe baza informatiilor prezentate de ofertanti. Ofertantii si Intermediarul declara pe proprie raspundere ca, dupa cunostintele lor, informatiile prezentate sunt in conformitate cu realitatea si nu a fost facuta nici o omisiune de natura sa afecteze semnificativ continutul Documentului de Oferta.

Initierea si derularea prezentei oferte publice sunt reglementate de Legea nr. 297/2004 privind piata de capital si Regulamentul nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare.

Documentul de oferta va fi facut disponibil actionarilor la sediul intermediarului ofertei, al celorlalti intermediari autorizati, precum si pe site-ul web www.intercapital.ro, pe durata ofertei publice. 

Pentru informatii suplimentare contactati SSIF Intercapital Invest, Bd. Aviatorilor Nr. 33, Etaj 1, Sector 1, Bucuresti, 222 8731, 222 8744, office@intercapital.ro, www.intercapital.ro. 

Ofertanti,






Intermediar,

	Anca-Olivia MORARU

	Reprezentant legal 

Romanian Investment Fund (Cyprus) Limited

	Razvan PASOL

	Reprezentant legal

Intercapital Invest SA


	Anca-Olivia MORARU

	Reprezentant legal 

RC2 (Cyprus) Limited


	Anca-Olivia MORARU

	Reprezentant legal 

Romanian Reconstruction (Cyprus) Limited
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