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2. DEFINITII

In masura in care contextul nu impune altfel, termenii sau abrevierile de mai jos vor avea
urmatorul continut:

Documente Contractul de Societate Civila;
constitutive A
Fondul, Fondul Inchis de Investitii STK Emergent, fond inchis de investitii care

Emitentul sau
STK Emergent
C.N.V.M.
Legea
297/2004

Regulamentul
15/2004

Regulamentul
CE nr.
809/2004

Unitati de Fond
Societatea de
Administrare
sau STK
Financial SAI
SA

Depozitar

Intermediarul
ofertei,

SSIF STK
Trading SA

Investitori

atrage In mod public resurse financiare si care are o politica de
investitii permisiva;

Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare;

Legea 297/2004 privind piata de capital, publicata in Monitorul Oficial
al Romaniei, Partea I, nr. 571 din 29 iunie 2004, cu modificarile si
completarile ulterioare;

Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea
societatilor de administrare a investitiilor, a organismelor de
plasament colectiv si a depozitarilor, aprobat prin Ordinul Presedintelui
C.N.V.M. nr. 67 din 23 decembrie 2004, publicat in Buletinul CNVM,
intrat in vigoare din data 01.07.2005;

Regulamentul CE privind implementarea Directivei 2003/71/CE in ceea
ce priveste informatiile cuprinse in prospecte, precum si formatul,
includerea si publicarea acestor prospecte si diseminarea materialelor
publicitare;

Titlurile de participare emise de Fond;

STK Financial Societate de Administrare a Investitiilor S.A., persoana
juridicda romana avand un capital social subscris si integral varsat de
448.750 RON, cu sediul in Cluj Napoca, str. Heltai Gaspar, nr. 29,
Judetul Cluj, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului de pe langa
Tribunalul Cluj sub nr. J12/2600/12.07.2005, cod unic de inregistrare
17772595, autorizata de C.N.V.M. prin Decizia nr. 2731 din 5
octombrie 2005, finregistratd in registrul C.N.V.M. sub nr.
PJRO5SAIR/120017, tel./fax 0264/591982, reprezentata prin Domnul
Nicolae Pascu in calitate de presedinte al Consiliului de Administratie
S. C. BRD-Groupe Societe Generale S.A., persoana juridica romana,
cu sediul in Bucuresti, Str. Biharia, Nr. 67-77, inregistrata la Oficiul
Registrului Comertului sub nr. J40/608/1991, cod unic de inregistrare
R361579, avizatd de C.N.V.M. prin atestatul nr.249/29.11.2005 si
inregistrata in registrul C.N.V.M. sub nr. PJR10DEPR/400007;
Societatea de Servicii de Investitii Financiare STK TRADING S.A., cu
sediul social in Arad, str. Barabas Bela, nr. 27, telefon 0357/404861,
fax 0357/404860, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului de pe
langa Tribunalul Arad sub nr. 102/954/2006, CUI 18696240,
autorizatd ca societate de servicii de investitii financiare prin decizia
C.N.V.M. nr. 3377/09.11.2006, inscrisd in Registrul C.N.V.M. sub nr.
PJRO1SSIF/020073, cont bancar nr. RO86 INGB 0016 0000 2813
8911 deschis la ING Bank N.V. Amsterdam, Sucursala Bucuresti,
Agentia Arad, reprezentata prin dl. Buliga Mihai, presedinte al
Consiliului de Administratie.

Persoanele care au participat la constituirea Fondului prin
achizitionarea de Unitati de Fond in cadrul ofertei private initiale,
precum si orice alte persoane care au devenit sau devin parte a
Contractului, oricdnd pe durata de existenta a Fondului, prin achizitia
de Unitati de Fond, pe toatd perioada cat aceste persoane detin cel
putin o Unitate de Fond;




Investitori
fondatori
B.V.B.
O.P.C.V.M.

A.0.P.C.

Rasdaq
Data de
identificare

Data
tranzactiei
Data decontarii

Oferta

Perioada de
Oferta
Prospectul

Zi Lucratoare

UE

SUA
Depozitarul
Central

Investitorii fondatori ai Fondului sunt acei Investitori care au subscris
Unitati de Fond Tn cadrul ofertei private initiale de Unitati de Fond.
Bursa de Valori Bucuresti;

Organisme de plasament colectiv in valori mobiliare, in sensul Legii
297/2004;

Alte organisme de plasament colectiv in valori mobiliare, in sensul
Legii 297/2004.

Piata Rasdaq

Data care serveste la identificarea Investitorilor care au dreptul sa fisi
exercite dreptul de preferintd precum si data care serveste la
identificarea Investitorilor care vor beneficia de dividende.

Ziua Lucratoare in care are loc procesul de executare a tranzactiilor in
sistemul electronic al BVB.

Ziua Lucratoare imediat urmatoare celor trei zile lucratoare de dupa
Data tranzactiei, in care se finalizeaza procesul de decontare pentru
Unitatile de Fond Oferite si subscrise in cadrul Ofertei.

Prezenta oferta publicd primara initiald de vanzare de Unitati de fond
initiata de STK Emergent.

Perioada de derulare a ofertei este 15 zile lucratoare intre data de 19
februarie 2008 si data de 10 martie 2008

Acest Prospect de ofertda publica primara de véanzare de Unitati de
Fond

Orice zi in care atat piata roméaneasca interbancara cat si sistemele de
tranzactionare BVB si compensare-decontare ale Depozitarului Central
sunt deschise pentru desfasurarea activitatii.

Uniunea Europeana

Statele Unite ale Americii

S.C. Depozitarul Central S.A.




3. REZUMATUL PROSPECTULUI

Rezumatul care urmeazd este destinat a fi folosit exclusiv ca introducere la prezentul
Prospect, fiind bazat numai pe informa;iancontinuté de acesta, si nu isi propune sa prezinte
informatii complete cu privire la Fondul Inchis de Investitii STK Emergent si la politica sa
investitionala. Mai mult, acest rezumat a fost elaborat in baza, si trebuie coroborat cu,
informatiile mai detaliate si situatiile financiare din cuprinsul acestui Prospect. Anumiti
termeni folositi in acest rezumat sunt definiti in alte capitole ale acestui Prospect.

Potentialii investitori trebuie sa decida cu privire la investitii in lumina informatiilor detaliate
si a situatiilor financiare disponibile in cuprinsul Prospectului, considerat in intregime.

Prezentarea Fondului Inchis de Investitii STK Emergent

Fondul STK Emergent s-a constituit sub forma unui fond inchis de investitii care atrage in
mod privat resurse financiare fiind infiintat la initiativa STK Financial Societate de
Administrare a Investitiilor S.A., si a fost inregistrat la Comisia Nationalda a Valorilor
Mobiliare sub nr. CSCO8FIIR/120004 din data de 16.03.2006. Prin Decizia Consiliului de
Administratie a STK Financial Societate de Administrare a Investitiilor S.A. din 26.11.2007
Fondul inchis de Investitii STK Emergent s-a transformat din fond inchis de investitii care
atrage in mod privat resurse financiare in fond inchis de investitii care atrage in mod public
resurse financiare. STK Emergent a fost radiat din Registrul Public al CNVM ca fond inchis de
investitii care atrage in mod privat resurse financiare si fregistrat ca fond inchis de investitii
care atrage in mod public resurse financiare.

Obiectivele investitionale ale Fondului sunt urmatoarele:

m  Obtinerea unui randament anual minim de 25% printr-o administrare activa;

Obtinerea unei rentabilitati relative de 1,3 x randamentul indicelui BET;

Investitii Tn active cu grad mediu de risc;

Investitii in actiuni cu potential tranzactionate pe o piata reglementata din Romania;

Investitii Tn actiuni imobiliare. Actiunile imobiliare sunt actiunile emise de societati care

isi desfasoara activitatea in domeniul constructiilor sau imobiliar ori societdti a caror

activitate este legatd de aceste domenii ori societdti a caror valoare este datda in
proportie majoritara de activele imobiliare detinute.

m Investitii Tn actiuni financiare. Actiunile financiare sunt actiunile emise de societati care
si desfasoara activitatea in domeniul financiar si actiuni a caror valoare financiara este
mai mare decat pretul de piata.

B Investitii Tn actiuni avand o capitalizare medie tranzactionate pe o piata reglementata
din Romania;

B Investitii Tn actiuni avand capitalizare mare care se tranzactioneaza pe o piata
reglementata din Romania;

®m  Subscrierea de actiuni emise in cadrul unor oferte publice initiale ale emitentilor;

®m Investitii in actiuni emise de societati neadmise la tranzactionare.

Fondul se adreseaza investitorilor care sunt de acord cu si isi insusesc politica investitionala

a Fondului.

Motivele initierii ofertei si utilizarea fondurilor obtinute

Atragerea de resurse prin intermediul ofertei publice initiale vine ca urmare a rezultatelor
pozitive inregistrate de STK Emergent de la infiintarea lui. Prin oferta publica initiala se
urmareste obtinerea de capital directionat catre oportunitati de investitii care sa aduca o
rentabilitate superioara pietei de capital in conditii comparabile de risc.



Valoarea ofertei publice initiale este de 49.983.437 lei. Resursele atrase vor fi utilizate

conform strategiei de plasament a Fondului catre doua destinatii principale:

m 60% din resurse vor fi alocate in actiuni a caror valoare intrinseca estimata pe baza unor
calcule de analizd fundamentalda este cu mult mai mare decat pretul la care se
tranzactioneaza;

B 40% din resurse vor fi alocate in actiuni ale societdtilor care activeaza in domeniul
constructiilor sau in cel imobiliar. Tot in aceasta categorie sunt incluse ca si posibile
plasamente societati a caror valoare este data in proportie majoritara de activele
imobiliare detinute.

Factorii de risc

Enumerarea riscurilor existente la momentul ofertei publice initiale nu este exhaustiva. De
asemenea, in viitor pot apdrea evenimente neprevazute care sa aiba un efect negativ
asupra activitatii Fondului si care la randul lor pot influenta advers randamentul
investitorilor.

Riscurile care pot influenta plasamentul in Unitatile de Fond ale Emitentului tin printre altele
de:

®  Evolutia de ansamblu a mediului economic din Romania si chiar a celui la nivel global;

®m  Evolutia industriei in care activeaza Emitentul;

B Factori specifici Emitentului.

Tendinte si perspective in dezvoltarea Emitentului

Dezvoltarea viitoare a Emitentului va fi determinatd de obiectivele investitionale ale

Fondului si de strategiile investitionale utilizate pentru atingerea acestor obiective:

1. Trecerea de la managementul pasiv al afacerilor in care sunt plasate investitiile Fondului
la managementul activ al acestora, respectiv alocarea pe viitor a capitalului cu
preponderenta spre investitiile in care Fondul poate exercita controlul afacerii.

2. Orientarea resurselor Fondului intr-o mdsura mai mare cdtre oportunitati de investitii
din afara pietei de capital pentru a obtine randamente superioare, in special prin
admiterea ulterioara la tranzactionare pe piata reglementata la vedere administrata de
Bursa de Valori Bucuresti.

Prin admiterea la tranzactionare pe piata reglementata la vedere administrata de Bursa de
Valori Bucuresti se vor obtine doua mari avantaje: cresterea valorii participatiei fondului;
accesul la resurse financiare pe baza carora randamentul dividendului obtinut de fond va
creste, obiectivul final fiind ca randamentul dividendului raportat la sumele investite de fond
sa ajunga la 20% pe an.

Auditorul financiar al Fondului

Auditorul financiar al fondului este SC EUROAUDIT SRL cu sediul social in Cluj Napoca, Str.
Inau, Nr. 2A, Cod unic R 3765059, Autorizatia Nr. 314/203 reprezentat prin administrator
Popa Ioan.

Societatea de Administrare

Fondul inchis de Investitii STK Emergent este administrat de citre STK Financial Societate

de Administrare a Investitiilor S.A., persoana juridicd romana cu sediul in Cluj Napoca, str.
Heltai Gaspar, nr. 29, judetul Cluj, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului de pe langa



Tribunalul Cluj sub nr. J12/2600/12.07.2005, cod unic de inregistrare 17772595, autorizata
de C.N.V.M. prin Decizia nr. 2731 din 5 octombrie 2005, inregistrata in registrul C.N.V.M.
sub nr. PJRO5SAIR/120017, tel./fax 0264/591982, adresa web: www.stk.ro , reprezentata
prin domnul Pascu Nicolae in calitate de presedinte al Consiliului de Administratie.

STK Financial Societate de Administrare a Investitiilor S.A. are un sediu secundar autorizat
in Arad, str. Barabas Bela (fosta Afinelor), nr. 27, jud. Arad.



Depozitarul fondului

Depozitarul activelor fondului este S. C. BRD-Groupe Societe Generale S.A., persoana
juridica romana, cu sediul in Bucuresti, Str. Biharia, Nr. 66-77, sector 1,
telefon:021.200.83.70, fax: 021.200.83.73, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub
nr. J40/608/1991, cod unic de inregistrare R361579 si inregistrata in registrul C.N.V.M. sub
nr. PJRIODEPR/400007. Activitatea desfasurata de depozitarul BRD- GSG se realizeaza in
baza contractului nr. 14/10 ianuarie 2006/ P.B.

Consultantul juridic

BOSTINA SI ASOCIATII, societate civild de avocati autorizatd de Uniunea Avocatilor din
Romania prin decizia nr. 1861/2000, cu sediul in Romania, Bucuresti, str. Silvestru nr. 12,
sector 2, cod postal 020735, avand codul fiscal nr. 8078374, reprezentata prin Galina
Narcisa Oprea, in calitate de Avocat Asociat.

Intermediarul ofertei

Societatea de Servicii de Investitii Financiare STK TRADING S.A., cu sediul social in Arad,
str. Barabas Bela, nr. 27, telefon 0357/404861, fax 0357/404860, inregistrata la Oficiul
Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Arad sub nr. J02/954/2006, CUI 18696240,
autorizatda ca societate de servicii de investitii financiare prin decizia C.N.V.M. nr.
3377/09.11.2006, inscrisa in Registrul C.N.V.M. sub nr. PJRO1SSIF/020073, cont bancar nr.
RO86 INGB 0016 0000 2813 8911 deschis la ING Bank N.V. Amsterdam, Sucursala
Bucuresti, Agentia Arad, reprezentata prin dl. Buliga Mihai, presedinte al Consiliului de
Administratie, adresa web http://trading.stk.ro.

Societatea are o sucursald autorizata in Cluj - Napoca, str. Heltai Gaspar, nr. 29, Judetul
Cluj tel./fax 0264/591982, o agentie autorizata in Iasi, str. Stefan cel Mare, nr. 8, etaj 1,
tel./fax 0322/409409 si o agentie autorizata in Timisoara, str. Paris, nr. 7-9, ap. 8, tel./fax
0256/4994438.

Date statistice privind oferta publica si perioada de derulare a acesteia

Caracteristicile Fondul va emite un numar fix de Unitati de Fond. Acestea sunt
Ofertei nominative, dematerializate si evidentiate prin inscriere in cont. Toate
Unitatile de Fond au valoare egala si acorda posesorilor drepturi egale.
De la data admiterii la tranzactionarea pe piata reglementata la vedere
administrata de Bursa de Valori Bucuresti, Unitatile de Fond vor fi liber

negociabile
Numarul de 177.877
Unitati de Fond
Oferite
Durata ofertei Perioada de derulare a ofertei este 15 zile lucratoare intre data de 19

februarie 2008 si data de 10 martie 2008 (cu posibilitatea prelungirii
acestei perioade conform normelor legale in vigoare). Orice modificare a
termenilor Ofertei se va face la cererea Societatii de Administrare, cu
acordul prealabil al CNVM si va fi facuta publica printr-un anunt
publicitar.

Pretul de Oferta Pretul de Ofertd (vanzare) este de 281 lei pentru o Unitate de Fond. in
cazul in care toate Unitdtile de Fond vor fi vandute valoarea totala a




Subscrierea

Persoanele care
pot subscrie
Unitati de Fond

Modalitatea de
alocare

Criteriile de
alocare in caz
de
suprasubscriere

ofertei va fi de 49.983.437 lei.

Valoarea nominala a unei Unitati de Fond este de 200 lei.

Subscrierile Tn cursul Perioadei de Oferta se vor realiza intre orele 9:00
si 15:00 ora Romaniei respectiv 9:00 si 13:00 in ultima zi a Ofertei, la
sediile intermediarului ofertei precum si la sediile tuturor intermediarilor
autorizati sa introduca ordine in sistemul de tranzactionare al Bursei de
Valori Bucuresti. Data limita pentru acceptarea subscrierilor este 10
martie 2008. Dupa expirarea termenului limita nu se vor mai accepta
subscrieri din partea investitorilor.

Oferta Publicd se va derula incepand cu data de 19 februarie 2008 si
pana la data de 10 martie 2008 inclusiv.

Intermediari vor inregistra toate subscrierile primite, prin intermediul
sistemului electronic al BVB in piata primara (piata POF -,Oferte
Publice” numita in continuare si Registrul de Piata Primara). Subscrierile
sunt opozabile Fondului din momentul finregistrarii subscrierii in
Registrul de Piatd Primara. Data limitd pentru inregistrarea subscrierilor
este 11 martie 2008. Intermediarul ofertei precum si ceilalti intermediari
autorizati au obligatia sa se asigure ca, pentru fiecare ordin introdus in
piata primara, fondurile aferente subscrierii au fost varsate in conturile
indicat in prospect si in anuntul de oferta, respectiv in conturile
intermediarilor. Sumele aflate in contul de client al intermediarilor vor fi
blocate in vederea decontarii Unitatilor de Fond subscrise in cadrul
ofertei.

Orice persoana fizicd sau juridica, rezidentd sau nerezidenta poate
solicita cumpararea Unitatilor de Fond care fac obiectul Ofertei Publice.
Subscrierea se va face prin completarea formularului de subscriere care
va fi disponibil la sediile intermediarului ofertei si pe paginile de web
http://trading.stk.ro respectiv. www.stk.ro cu conditia prezentarii
documentelor justificative necesare.

Subscrierile din cadrul Ofertei Publice sunt neconditionate si irevocabile.
Formularele de subscriere respectiv documentele justificative vor fi
transmise in copie la sediul Societdtii de Administrare in trei zile
lucratoare de la inchiderea Ofertei

Metoda de alocare folosita este pro-rata conform mecanismelor de
alocare ale BVB.

In cazul in care numarul de Unitdti de Fond Oferite si subscrise este mai
mic decat numarul de Unitati de Fond Oferite, Unitdtile de Fond Oferite
ramase nesubscrise vor fi anulate.

In situatia in care, in procesul alocdrii proportionale, ar trebui alocate
fractiuni de Unitati de Fond, alocarea fractiunilor se va face conform
mecanismelor de alocare ale Bursei de Valori Bucuresti.

In caz de suprasubscriere, subscriitorii vor primi contravaloarea
Unitatilor de Fond ramase nealocate in urma procesului alocarii
proportionale in termen de maxim 10 zile lucratoare de la data
decontarii Ofertei.
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4. FACTORI DE RISC

Prezentarea pe larg a factorilor de risc care sunt specifici Emitentului sau ramurii
economice din care face parte.

Investitia Tn unitatile Fondului, la fel ca investitia in orice activ, presupune un anumit grad
de risc. Inainte de a investi in Unitatile Fondului, investitorii trebuie sa analizeze factorii care
ar putea avea un impact nefavorabil asupra investitiei lor.

Enumerarea riscurilor existente la momentul ofertei publice initiale nu este exhaustiva. De
asemenea, in viitor pot apdrea evenimente neprevazute care sa aiba un efect negativ
asupra activitatii Fondului si care la randul lor pot influenta advers randamentul
investitorilor.

Riscurile care pot influenta plasamentul in Unitatile de Fond ale Emitentului tin de:

B Evolutia de ansamblu a mediului economic din Romania si chiar a celui la nivel global;
®  Evolutia industriei in care activeaza Emitentul;

®  Factori specifici Emitentului.

4.1. Riscuri ce tin de evolutia de ansamblu a mediului economic din
Romania si chiar a celui la nivel global

Risul deteriorarii _mediului economic

Performanta financiara a Emitentului este strans legata de rezultatele financiare ale
societatilor in care Fondul isi plaseaza resursele. O evolutie economica nefavorabild a
societatilor listate poate avea ca efect un randament nesatisfacator al pietei de capital in
ansamblu, si implicit, - a performantei Fondului.

Economia Romaniei este inca intr-o perioada de tranzitie catre o economie matura,
majoritatea societatilor romanesti neavand asigurata stabilitatea financiara. Drept urmare,
impactul evenimentelor macroeconomice nefavorabile asupra profitabilitatii lor pe termen
scurt, si chiar asupra continuitatii activitatii, este sporit.

Riscul instabilitatii politice si a cadrului legislativ

Disputele frecvente cauzate de un mediu politic faramitat pot avea un impact nefast asupra
increderii investitorilor autohtoni si straini. De asemenea, instabilitatea politica ingreuneaza
aplicarea masurilor de reforma economica in vederea imbunatatirii performantei economiei
Romaniei.

Modificarea frecventa a legislatiei creeaza si ea un sentiment de nesiguranta in randul
investitorilor intrucat nu permite fundamentarea unor calcule de randament economic pe
termen lung.

Riscul vulnerabilitatii_ridicate a pietei _de capital din Romaénia la influentele

externe

Miscarea libera a capitalurilor intre tari expune piata de capital din Romania la influenta
unor evenimente negative care se produc la nivel global. Impactul este cu atdt mai mare cu
cat economia Romaniei este incd una emergenta in care mecanismele pietei nu
functioneaza corespunzator. De asemenea, lipsa unui capital autohton semnificativ in
comparatie cu cel extern mareste impactul produs de retrageri masive de fonduri externe
intr-o perioada scurta de timp.
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4.2 Riscuri ce tin de evolutia industriei in care activeaza Emitentul

Riscul lichiditatii reduse a pietei de capital si lipsa unei oferte bogate de emitenti
Lipsa unei oferte bogate de emitenti reprezintd un factor de risc intrucdt limiteaza
posibilititile de diversificare a plasamentelor Fondului. In acest fel existd posibilitatea ca
evolutia negativa a unui anume plasament sa aiba un impact major asupra performantei de
ansamblu a Fondului.

Lichiditatea redusa in cazul unora dintre plasamente creste costurile la care Fondul poate
lichidiza acel plasament in cazul producerii unor evenimente cu efect negativ.

Oferta redusa de instrumente financiare si termenul indelungat de derulare a
operatiunilor de capital

In Romania oportunitdtile de investitii in instrumente financiare alternative sunt reduse
ceea ce nu permite o diversificare corespunzatoare intre clasele de active.

Perioada relativ indelungata in care se finalizeaza unele operatiuni de capital determina
imposibilitatea lichiddrii unor plasamente la un moment dat. Intrucat cadrul legal nu
permite evidentierea in portofoliul Fondului a actiunilor din majorarile de capital decat dupa
finalizarea operatiunilor de majorare, pe termen scurt existd o discrepanta intre situatia
reala si cea scriptica a valorii Fondului.

Impactul factorilor emotionali asupra pietei de capital
Pe termen scurt, evolutia pietei de capital este determinata intr-o mare masura de factori

emotionali. Formarea in randul investitorilor a unui sentiment de neincredere in investitiile
in actiuni are ca rezultat perioade relativ indelungate de randamente negative pe piata de
capital.

4.3 Riscuri specifice Emitentului

Istoric redus de existenta a Emitentului
La momentul ofertei publice initiale Fondul nu are o durata de functionare suficient de mare
care sa permita un demers statistic riguros asupra performantelor lui.

Investitia in societati nelistate

Politica investitionala a Fondului permite orientarea unei parti din resursele Fondului catre
societatile nelistate. Inexistenta unei piete pe care se tranzactioneaza aceste societati poate
crea dificultati in lichidarea acestor plasamente intr-un interval scurt de timp.

Studiile statistice indica posibilitatea obtinerii unor randamente superioare in cazul
investitiillor in actiuni ale societatilor cu capitalizare bursiera mica si medie. Aceste
plasamente au un grad mai mare de risc intrucat societatile in cauza sunt mai vulnerabile la
factori de risc de ordin economic.

Modificarea regimului de taxare

Intrucat legislatia in vigoare urmadreste stimularea plasamentului in fonduri de investitii, in
prezent Emitentul este scutit de plata impozitului pe profit. Anularea sau reducerea acestei
facilitati fiscale ar avea un impact nefavorabil asupra profitabilitatii Fondului.
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Performanta Fondului este determinata de abilitatea administratorului de a selecta din
universul investitional acele plasamente care aduc randamentele cele mai ridicate in conditii
de risc acceptabile. O schimbare a managementului in societatea de administrare ar putea
determina o schimbare a strategiei de investitii. Trecerea resurselor Fondului de la o un mod
de alocare la altul poate deteriora randamentul pe termen scurt intrucat presupune o
lichidare fortata a unor plasamente.

5. PERSOANE RESPONSABILE

5.1. Numele persoanelor responsabile pentru informatiile din document

Informatiile continute in acest Prospect au fost furnizate de catre STK FINANCIAL Societate
de Administrare a Investitiilor S.A., persoana juridica romana cu sediul in Cluj-Napoca, str.
Heltai Gaspar, nr. 29, Judetul Cluj, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului de pe langa
Tribunalul Cluj sub nr. J12/2600/12.07.2005, cod unic de inregistrare 17772595, autorizata
de C.N.V.M. prin Decizia nr. 2731 din 5 octombrie 2005, inregistratd in registrul C.N.V.M.
sub nr. PJRO5SAIR/120017, tel./fax 0264/591982, adresa web: www.stk.ro , reprezentata
prin Domnul Nicolae Pascu in calitate de presedinte al Consiliului de Administratie sau provin
din alte surse, care sunt indicate in Prospect.

STK FINANCIAL Societate de Administrare a Investitiilor S.A. actioneaza ca administrator al
Fondului Inchis de Investitii STK EMERGENT 1in baza contractului de administrare incheiat
intre cele doud parti si a Contractului de Societate Civild. Alegerea surselor si selectarea
informatiilor s-a facut de catre STK FINANCIAL Societate de Administrare a Investitiilor S.A.

5.2. Declaratiile persoanelor responsabile

STK FINANCIAL Societate de Administrare a Investitiilor S.A. isi asuma raspunderea pentru
continutul sdu si confirma realitatea, exactitatea si acuratetea informatiilor continute in
acesta. STK FINANCIAL Societate de Administrare a Investitiilor S.A. a depus toate
diligentele necesare pentru a se asigura ca informatiile continute de prezentul Prospect sunt
reale, exacte si nu sunt de natura a induce in eroare in ceea ce priveste aspectele
semnificative. Societatea de Administrare confirma ca prezentul Prospect nu contine
omisiuni care sa afecteze semnificativ continutul acestuia.

6. AUDITORII FINANCIARI

6.1. Identitatea auditorilor financiari

Auditorul financiar al fondului STK Emergent este SC EUROAUDIT SRL cu sediul social in Cluj
- Napoca, Str. Inau, Nr. 2A, Cod unic R 3765059, Autorizatia Nr. 314/203, reprezentata prin
Domnul Popa Ioan in calitate de administrator, membru al Camerei Auditorilor Financiari din
Romania.
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7. TERMENII SI CONDITIILE OFERTEI

Tipul Ofertei

Instrumentele
financiare care fac
obiectul Ofertei

Numarul de Unitati
de Fond Oferite
Valoarea nominala a

Unitatilor de Fond
Oferite

Valoarea totala a
ofertei

Durata ofertei

Modalitatea de
alocare

Criteriile de alocare
in caz
de suprasubscriere

Numarul minim de
unitati de fond care
poate fi subscris
Revocabilitatea
ordinelor

de subscriere

Modalitatea de plata

Oferta publicad primara de vanzare de Unitati de Fond in vederea
admiterii la tranzactionare a Unitatilor de Fond emise de Fondul
Inchis de Investitii STK Emergent cu numar fix de Unitati de Fond
oferite.

Unitati de Fond: nominative, dematerializate, indivizibile si
evidentiate prin finscriere in cont. De la data admiterii Ia
tranzactionarea pe piata reglementata la vedere administratd de
Bursa de Valori Bucuresti, Unitatile de Fond vor fi liber
negociabile.

177.877

Valoarea nominala a unei Unitati de Fond este de 200 RON.

In cazul in care toate Unitdtile de Fond vor fi vandute valoarea
totald a ofertei va fi de 49.983.437 lei.

Perioada de derulare a ofertei este 15 zile lucratoare intre data de
19 februarie 2008 si data de 10 martie 2008 (cu posibilitatea
prelungirii acestei perioade conform normelor legale in vigoare).
Orice modificare a termenilor Ofertei se va face la cererea
Societatii de Administrare, cu acordul prealabil al CNVM si va fi
facuta publica printr-un anunt publicitar.

Metoda de alocare folositd este pro-rata, conform mecanismelor
de alocare ale BVB.

In cazul in care numarul de Unitdti de Fond Oferite si subscrise
este mai mic decat numarul de Unitati de Fond Oferite, Unitatile
de Fond Oferite ramase nesubscrise vor fi anulate.

In situatia in care, in procesul alocdrii proportionale, ar trebui
alocate fractiuni de Unitati de Fond, alocarea fractiunilor se va
face conform mecanismelor de alocare ale Bursei de Valori
Bucuresti.

In caz de suprasubscriere, subscriitorii vor primi contravaloarea
Unitatilor de Fond ramase nealocate in urma procesului alocarii
proportionale in termen de maxim 10 zile lucratoare de la data
decontarii Ofertei.

Numarul minim de Unitati de Fond care poate fi subscris de un
investitor este de 1 (una) Unitate de Fond.

in decursul Perioadei de Oferta, ordinele de subscriere sunt
irevocabile. In cazul in care prezentul Prospect de Ofertd face
obiectul unui amendament, subscrierile pot fi retrase in termen de
maximum trei Zile Lucratoare de la data publicarii respectivului
amendament la prezentul Prospect. Retragerea subscrierii de
catre un investitor se va face prin completarea unui Formular de
Revocare la unitatea unde a subscris.

Formularul de revocare va fi transmis in copie la sediul Societatii
de Administrare in trei zile lucratoare de la inchiderea Ofertei.
Subscrierile in cursul Perioadei de Oferta se vor realiza la sediile
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pentru Unitatile de
fond Oferite
subscrise

Subscrierile

Data tranzactiei
Decontarea
Subscrierilor

Facute in cadrul
Ofertei

Inchiderea cu succes
a

Ofertei

Drepturi de
preferinta
Persoanele care pot
subscrie

Unitati de Fond

Intermediarului Ofertei precum si la sediile tuturor intermediarilor
autorizati sa introduca ordine in sistemul de tranzactionare al
Bursei de Valori Bucuresti pe baza platilor efectuate in conturile
intermediarilor. Suma ce urmeaza a fi platita pentru subscrierea
unitatilor de fond trebuie achitata la data depunerii formularului
de subscriere.

Plata unitatilor de fond se va efectua in lei prin ordin de plata si se
va justifica prin prezentarea unui document de plata avizat de
catre banca de unde se va efectua plata.

Subscrierile Tn cursul Perioadei de Oferta se vor realiza intre orele
9:00 si 15:00 ora Romaniei respectiv 9:00 si 13:00 in ultima zi a
Ofertei, la sediile intermediarului ofertei precum si la sediile
tuturor intermediarilor autorizati sa introduca ordine in sistemul
de tranzactionare al Bursei de Valori Bucuresti. Data limita pentru
acceptarea subscrierilor este 10.03.2008 Dupa expirarea
termenului limitd nu se vor mai accepta subscrieri din partea
investitorilor.

Oferta Publica se va derula incepand cu data de 19 februarie 2008
si padna la data de 10 martie 2008 inclusiv.

Intermediari vor Iinregistra toate subscrierile primite, prin
intermediul sistemului electronic al BVB in piata primara (piata
POF -,Oferte Publice” numitd in continuare si Registrul de Piata
Primard), conform programului de tranzactionare stabilit de BVB.
Subscrierile sunt opozabile Fondului din momentul inregistrarii
subscrierii in Registrul de Piata Primara. Data limitd pentru
inregistrarea subscrierilor este 11 martie 2008. Intermediarul
ofertei precum si ceilalti intermediari autorizati au obligatia sa se
asigure ca, pentru fiecare ordin introdus in piata primar3,
fondurile aferente subscrierii au fost varsate in conturile indicat in
prospect si 1n anuntul de oferta, respectiv in conturile
intermediarilor. Sumele aflate in contul de client al intermediarilor
vor fi blocate in vederea decontarii Unitatilor de Fond subscrise in
cadrul ofertei.

Conturile in care se vor face subscrierile vor fi purtdtoare de
dobanda in favoarea intermediarilor.

Data tranzactiei este 12 martie 2008.

Decontarea se va efectua de catre Depozitarul Central, in trei zile
lucratoare de la Data Tranzactiei.

Oferta va fi consideratd a fi incheiata cu succes dacd, la data
inchiderii acesteia au fost subscrise minimum 10% din Unitatile de
Fond Oferite. In cazul neindeplinirii acestei conditii subscrierile vor
fi anulate si sumele platite in Perioada de Subscriere precum si
dobanda aferenta sumelor depuse vor fi returnate Investitorilor in
termen de 10 Zile Lucratoare de la inchiderea Ofertei. Rezultate
ofertei vor fi notificate CNVM in termen de maximum 5 zile
lucratoare de la data inchiderii acesteia

Nu este cazul

Orice persoana fizica sau juridica, rezidenta sau nerezidenta poate
solicita cumpararea Unitatilor de Fond care fac obiectul Ofertei
Publice. Subscrierea se va face prin completarea formularului de
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Notificarea
Investitorilor

Pretul Unitatilor de
Fond Oferite
Intermediarul Ofertei

Metoda de
Intermediere
Garantarea
subscrierii

subscriere care va fi disponibil la sediul intermediarului ofertei si
pe paginile de web http://trading.stk.ro respectiv www.stk.ro cu
conditia prezentarii documentelor justificative necesare.
Subscrierile din cadrul Ofertei Publice sunt neconditionate si
irevocabile.

Formularele de subscriere respectiv documentele justificative vor
fi transmise in copie la sediul Societatii de Administrare in trei zile
lucratoare de la inchiderea Ofertei

Notificarile cu privire la volumul Unitatilor de Fond alocate fiecarui
Investitor vor fi disponibile la sediile Intermediarului Ofertei si la
sediul Societdtii de Administrare. In cinci Zile Lucrdtoare de la
data emiterii de catre CNVM a raspunsului la notificarea privind
rezultatele Ofertei, Societatea de Administrare va trimite prin
scrisoare recomandata sau e-mail tuturor Detinatorilor de Unitati
de fond numarul de unitati de fond alocate.

Pretul de Ofertd (vanzare) este de 281 lei pentru o Unitate de
Fond.

Societatea de Servicii de Investitii Financiare STK TRADING S.A.,
cu sediul social in Arad, str. Barabas Bela, nr. 27, telefon
0357/404861, fax 0357/404860, inregistrata la Oficiul Registrului
Comertului de pe langa Tribunalul Arad sub nr. J02/954/2006,
CUI 18696240, autorizata ca societate de servicii de investitii
financiare prin decizia C.N.V.M. nr. 3377/09.11.2006, inscrisa in
Registrul C.N.V.M. sub nr. PJRO1SSIF/020073, cont bancar nr.
RO86 INGB 0016 0000 2813 8911 deschis la ING Bank N.V.
Amsterdam, Sucursala Bucuresti, Agentia Arad, reprezentata prin
dl. Buliga Mihai, presedinte al Consiliului de Administratie.

Metoda celei mai bune executii

Oferta se face in intregime pe o baza negarantata. Nu exista nici
un angajament din partea Intermediarului Ofertei si nici al
vreunei alte entitdati de a subscrie vreo portiune din Oferta in
situatia in care aceasta ar ramane nesubscrisa.
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8. INFORMATII FINANCIARE SELECTATE

SITUATIA PATRIMONIULUI

Denumire indicator 30.06.2006 31.12.2006 30.06.2007 31.12.07
Revizuit Auditat Revizuit Auditat

. - - 242,336 21,240,236
Titluri imobilizate (actiuni societati necotate)
Creante imobilizate (depozite bancare) 3,849,144 20,466,387 12,667,485 )
ACTIVE IMOBILIZATE-TOTAL 3,849,144 20,466,387 12,909,821 21,240,236
Creante (tranzactii in decontare cu SSIF- - 607,452 1,760,515 -
vanzari)
Decontari cu investitorii (sume de incasat R _ R _
pentru subscrieri)
Investitii financiare pe termen scurt (portofoliu 10,854,317 5,684,757 50,051,642 79,537,944
actiuni)
Casa si conturi la banci 170 8 2,743 11,043,084
ACTIVE CIRCULANTE-TOTAL 10,854,487 6,292,287 51,814,900 90,581,028
CHELTUIELI IN AVANS (pierdere relativa - - - -
derivate)
TOTAL ACTIV 14,703,631 26,758,674 64,724,721 111,821,264
Datorii comerciale (comisioanele datorate -
depozitar, CNVM, audit, administrator si 32,875 282,870 191,926 1,257,532
neachitate)
Sume datorate priv decontari cu investitorii B . 456 0
(sume de platit pentru suprasubscriere)
Alte datorii (impozit retinut la sursa, tranzactii 1,417,202 . B .
in decontare cu SSIF-cumparari)
DATORII vCE TREBUIE PLATITE INTR-0 1,450,077 282,870 192,382 1,257,532
PERIOADA DE UN AN-TOTAL
Capital priv unit de fond la val nominala 13,528,000 22,135,000 47,690,000 66,704,000
Prime de emisiune aferente unit de fond (profit - 4,340,804 16,842,339 43,859,732
an precedent+profit an curent)
Rezultatul exercitiului financiar (profit/pierdere (274,446) 2,770,961 3,543,309 14,879,717
an curent)
Repartizarea profitului (repartizare pe prime de 2,770,961 3,543,309 14,879,717
emisiune profit an curent)
TOTAL CAPITALURI PROPRII 13,253,554 26,475,804 64,532,339 110,563,732
VENITURI IN AVANS (profit relativ . . - -
derivate)

14,703,631 26,758,674 64,724,721 111,821,264

TOTAL PASIV

Sursa: STK Emergent
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SITUATIA VENITURILOR SI CHELTUIELILOR

Denumire indicator 30.06.2006 31.12.2006 30.06.2007 31.12.2007
Revizuit Auditat Revizuit Auditat
VENITURI TOTALE 105,416 4,496,252 5,354,145 20,614,767
Venituri dln investitii finqncigrg pe termen scurt _ 68,125 _ 157,082
(dividende, actiuni primite gratuit)
Venituri din investitii financigre.cedate (profit din vanzare _ 4,217,308 4,662,413 19,252,217
actiuni)
Venituri din dobanzi 105,416 210,782 691,670 1,205,406
Alte venituri din activitatea curentd (comisioane bancare
) : o < v - 37 62 62
retinute de la investitori pentru rascumparare)
CHELTUIELI TOTALE 379,862 1,725,291 1,810,836 5,735,050
Cheltuieli din |nvest|A§|| fmanugre _cedate (pierdere din 218,118 578,500 318,687 655,916
vanzare actiuni )
Cheltuieli cu comisioanele, onorariile (intermediari,
custodie, depozitar, audit, administrare, CNVM) 160,123 1,142,086 1,489,653 2,072,959
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate 1,621 4,705 2,496 5,175
Cheltuieli cu impozite si taxe (taxe CNVM autorizari) - - - 1,000
REZULTATUL EXERCITIULUI FINANCIAR: (274,446) 2,770,961 3,543,309 14,879,717

Sursa: STK Emergent
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9. INFORMATII DESPRE FOND

9.1. Informatii generale

Emitentul este Fondul Inchis de Investitii STK Emergent, care atrage in mod public resurse
financiare inscris in Registrul C.N.V.M. sub nr. CSCO8FIIR/120004.

Emitentul s-a constituit sub forma unei societati civile fara personalitate juridica, ca fond
inchis de investitii care atrage in mod privat resurse financiare si se incadreaza in categoria
altor organisme de plasament colectiv cu o politicd de investitii permisiva, inscris in
Registrul C.N.V.M. sub nr. CSCO8FIIR/120004., conform avizului C.N.V.M. nr.
20/16.03.2006. Prin Decizia Consiliului de Administratie al STK Financial Societate de
Administrare a Investitiilor S.A. s-a hotarat in data de 26.11.2007 transformarea fondului
din fond inchis de investitii care atrage in mod privat resurse financiare in fond inchis de
investitii care atrage in mod public resurse financiare. STK Emergent a fost radiat din
Registrul Public al CNVM ca fond inchis de investitii care atrage in mod privat resurse
financiare si iregistrat ca fond finchis de investitii care atrage in mod public resurse
financiare.

STK Emergent s-a infiintat la initiativa STK FINANCIAL Societate de Administrare a
Investitiilor S.A. si are o duratad nelimitata

Emitentul s-a constituit si functioneaza in conformitate cu cadrul normativ incident, care

include:

B Dispozitile Codului Civil referitoare la societatea civila fara personalitate juridica,
respectiv art. 1491-1492 si art. 1499-1531;

B Legea 297/2004;

B Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004;

®m Orice alte reglementari incidente care sunt sau vor fi emise de C.N.V.M.

Cadrul normativ incident include la orice moment si modificdrile aduse de-a lungul timpului

reglementarilor mentionate la alineatul precedent.

infiintarea, organizarea, functionarea si incetarea existentei Fondului se va realiza in

conformitate cu cadrul normativ incident, precum si cu clauzele cuprinse in contractul de

societate civild, in contractul de administrare si in contractul de depozitare.

Evenimente importante in evolutia si dezvoltarea emitentului

Oferta initiala

Fondul Inchis de Investitii STK Emergent s-a infiintat printr-o oferta privata derulata in
perioada 20.03.2006 - 20.04.2006. In oferta au subscris 93 investitori (persoane fizice si
juridice), suma minima de subscriere fiind de 50.000 RON. Valoarea totala a subscrierilor s-
a ridicat la 13.528.000 RON, cu o detinere medie pe investitor de 145.462 RON.

Subscrierile ulterioare

Cele mai importante subscrieri au fost:

m 7.501.044 RON in cadrul ofertei din noiembrie 2006 in valoare de 50% din activul net
total al fondului la sfarsitul lunii octombrie 2006.

m 18.086.309 RON in cadrul ofertei din mai 2007 in valoare de 50% din activul net total al
fondului la sfarsitul lunii aprilie 2007.
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11.184.558 RON in cadrul ofertei din iunie 2007 in valoare de 20% din activul net total

al fondului la sfarsitul lunii mai 2007.
42.271.544 RON in cadrul ofertei din august 2007 in valoare de 50% din activul net total

al fondului la sfarsitul lunii iulie 2007.
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Numarul de investitori ai fondului a crescut de la 93 in aprilie 2006 la 294 in decembrie
2007.

Numar investitori

294 294 295 295 294

236 234
212

138 144 144
120 119 119

93 93 93 93 93 96 96

Apr-06 Jun-06 Aug-06 Oct-06 Dec-06 Feb-07 Apr-07 Jun-07 Aug-07 Oct-07 Dec-07

Sursa: STK Emergent
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Detinerea medie pe investitor a crescut de la 145.745 RON la sfarsitul lunii aprilie 2006

413.504 RON la sfarsitul anului 2007.

a

Dec-07

Oct-07

Aug-07

Jun-07

Apr-07

Feb-07

Dec-06

Oct-06

Aug-06

Jun-06

Apr-06

Detineri medii pe investitor

333,375
251,142
249,238
228,008
208,136
156,590
130,881
145,745

413,504

427,214

434,371

Sursa: STK Emergent
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Evolutia activelor administrate (mil.RON)

Activele fondului au crescut de 9 ori de la infiintare si pana la sfarsitul anului 2007.

Active administrate

140 -

120 ~

100 ~

80 +

60 -

40 -

20

0,
$8888883855555558655¢85
558533882838 28885383838:3%

m Active administrate

Sursa: STK Emergent, conform raportarilor catre CNVM din ultima zi lucratoare a lunii.

Cu active administrate de 121,5 milioane RON la finalul anului 2007, STK Emergent detine
66,7% din piata fondurilor inchise, 22,0% din piata fondurilor inchise si deschise de actiuni
si 10,7% din totalul pietei fondurilor din Romania.

Active dec-07 (RON) | Cota de piata STK Emergent
STK Emergent 121,570,000
Fonduri inchise 182,366,121 66.7%
Fonduri actiuni (inchise &
deschise) 553,261,000 22.0%
Total fonduri 1,136,627,121 10.7%

Sursa: Uniunea Nationala a Organismelor de Plasament Colectiv, www.unopc.ro

Admiterea la tranzactionare pe piata reglementata la vedere administrata de
Bursa de Valori Bucuresti

Un eveniment semnificativ in evolutia fondului STK Emergent il reprezinta admiterea la

tranzactionare pe piata reglementatd la vedere administrata de Bursa de Valori Bucuresti.
Prin admiterea la tranzactionare se urmareste:

B Maximizarea valorii titlurilor de participare detinute de investitori;
B Atragerea de capital suplimentar pentru crestere si dezvoltare;

B Cresterea reputatiei si crearea unei perceptii pozitive in piata;

B Lichiditate si strategie de iesire pentru investitori.
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9.2. Privire generala asupra emitentului

Politica de investitii

Politica de investitii urmareste plasamentul in active financiare in scopul realizarii
obiectivelor de randament ale Fondului.

Obiectivele de randament ale Fondului sunt urmatoarele:
m O rentabilitate anuald absolutd de minimum 25%;
m O rentabilitate anuala relativa de minimum 1.3 X rentabilitatea indicelui BET.

Realizarea acestor obiective implica o administrare activa a resurselor fondului prin
orientarea acestora catre actiunile cu cea mai mare speranta de castig. in acelasi timp, s-a
urmarit indeplinirea obiectivelor de randament cu asumarea unui risc comparabil cu cel al
pietei in ansamblu.

Strategia de administrare a fondului are la baza urmatoarele principii:

m  Selectia actiunilor cu potential in raport cu domeniul lor de activitate sau in raport cu
media pietei;

B Diversificarea plasamentelor fondului catre mai multe industrii pentru diminuarea riscului
unor evolutii nefavorabile pentru un anume sector;

B Fructificarea momentelor de optimism sau pesimism exagerat ale pietei;

B Monitorizarea continua a plasamentelor fondului in vederea detectarii unor evenimente
cu impact nefavorabil;

®  Mentinerea unui echilibru intre speranta de rentabilitate a fondului si asigurarea unei
lichiditati adecvate;

m Ponderea alocata pentru actiunile cu lichiditate ridicatd este stabilitd in raport cu
tendinta pietei in ansamblu;

B Orientarea investitiilor fondului catre actiunile cu cel mai mare potential de castig in
conditii de risc acceptabile;

B Ponderea in portofoliu a unei actiuni este determinata de potentialul de castig sperat
pentru acea actiune cu restrictiile impuse de reglementarile C.N.V.M,

Piete principale

STK Emergent activeaza pe piata fondurilor de investitii.

Piata globala a fondurilor de investitii

Potrivit European Fund and Asset Management Association (EFAMA) fondurile de investitii
din Europa au finregistrat o crestere semnificativa in perioada 2003-2006, odatda cu

inceperea unui nou trend multianual de crestere pe pietele de capital dupa corectiile severe
din perioada 2000-2002.
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Activele nete -Fonduri de investitii din Europa

10000
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Sursa: EFAMA:Trenduri in evolutia fondurilor de investitii din Europa, 2007

Piata fondurilor de investitii din Europa se refera atat la fondurile unitar reglementate la
nivelul Uniunii Europene (UCITS) cat si la cele care nu indeplinesc acest standard (fonduri
de investitii Non -UCITS). Ponderea activelor fondurilor unitar reglementate este de
aproximativ 78% in total acestea avand avantajul de a putea fi distribuite in baza unei
simple notificari in orice stat membru UE dupa ce obtin inregistrarea in alt stat UE.

Activele fondurilor de investitii au crescut cu o ratd medie de 15% in perioada 2003-2006,
cresterea cea mai mare fiind inregistrata de fondurile de actiuni si diversificate. Activele
acestora au crescut de la 1.415 miliarde EUR la 2.967 miliarde EUR ceea ce corespunde
unei rate anuale de crestere de 20%. Din totalul fondurilor reglementate la finalul anului
2006 fondurile de actiuni reprezentau 41% ponderea fiind in crestere de la 31% nivel
inregistrat in 2002.

Activele fondurilor de investitii la finalul lui 2006 erau de 18.989 miliarde EUR in crestere cu
73% comparativ cu 2002 repartizarea lor pe zone geografice fiind urmatoarea:
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Active nete fonduri de investitii 2006

Europa 39.77%

Asia-Pacific
7 11.07%

\Africa 0.35%

America
48.80%

Sursa: EFAMA:Trenduri in evolutia fondurilor de investitii, 2007
Observatie: Totalul ponderilor difera de 100% datorita rotunjirilor

Dintre tari cea mai mare pondere o are Statele Unite ale Americii - activele fondurilor din
aceasta tara reprezentand 43.5% din totalul la nivel mondial, mai mult decat toate tarile din
Europa la un loc. Rata de crestere la nivel global intre 2002-2006 pentru activele fondurilor
de investitii este similara cu cea inregistrata in Europa.

in 2006 activele fondurilor de actiuniAreprezinté 47% din totalul pietei fondurilor in crestere
de la 37% cat reprezentau in 2002. In aceeasi perioada se constata o reducere a ponderii
activelor fondurilor care vizeaza piata monetara.

100%

Structura fondurilor de investitii dupa tipul plasamentului

80% -
60% -
§ 40% -
20% -

0% -

O Alte fonduri

O Piata monetara
0O Diversificate

O Obligatiuni

@ Actiuni

2002 2003 2004 2005 2006

Sursa: EFAMA:Trenduri in evolutia fondurilor de investitii din Europa, 2007
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Piata fondurilor de investitii din Romania

Industria fondurilor de investitii are o dezvoltare redusa in Romania. Potrivit datelor Uniunii
Nationale a Organismelor de Plasament Colectiv din Roméania (UNOPC) situatia fondurilor de
investitii din Romania la finalul lunii octombrie 2007 se prezinta astfel:

Tip fond Active nete Active nete

(mil. RON) (mil. EUR)
Fonduri Inchise de Investitii 176.3 52.9
Fonduri Deschise de 893.2 267.7

Investitii (FDI) din care:

FDI - Actiuni 388.0 116.3
FDI- Diversificate 314.9 94.4
FDI- Obligatiuni 59.9 18.0
FDI- Monetare 124.6 37.3
FDI- Alte fonduri 5.7 1.7
Total Fonduri de Investitii 1,069.5 320.6

Sursa:UNOPC
Observatie:In calculul activelor nete ale fondurilor de investitii nu au fost incluse activele
Societatilor de Investitii Financiare.

La finalul lunii octombrie STK Emergent detine 70% din totalul pietei fondurilor inchise,
ponderea in totalul fondurilor de investitii fiind de 11.3%.

Ponderea activelor fondurilor in PIB este sub 0.3%, nesemnificativa comparativ cu nivelul de
62% inregistrat la nivelul Europei. Ponderea este redusa chiar si fata de tarile central si est-
europene dupa cum se poate constata din situatia urmatoare:

Active nete Active nete .
. . PIB Active nete
Tara fondurl_actlunl ) totale (mil. EUR) /PIB
(mil. EUR) (mil. EUR)

Austria 19,273 168,900 256,400 65.9%
Cehia 411 5,500 292,208 1.9%
Ungaria 878 10,100 113,000 8.9%
Polonia 5,611 25,800 220,100 11.7%
Slovacia 172 3,100 167,900 1.8%

Sursa: EFAMA:Trenduri in evolutia fondurilor de investitii din Europa, 2007

Cauzele acestei situatii sunt atat obiective cat si subiective:

B Preferinta pentru alte forme de investitie: imobiliar si depozite bancare;

B Experienta negativa a investitorilor cu primele fonduri de investitii de la mijlocul anilor
'90;

B Dezvoltarea redusa a pietei de capital;

B Lipsa unei educatii financiare adecvate.
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9.3. Politica investitionala si obiective

9.3.1. Obiectivele Fondului

Fondul s-a constituit sub forma unei societati civile fara personalitate juridica, ca fond inchis
de investitii care atrage in mod privat resurse financiare si se incadreaza in categoria altor
organisme de plasament colectiv cu o politica de investitii permisiva, astfel cum sunt
acestea reglementate de cadrul normativ incident. Prin Decizia Consiliului de Administratie
al STK Financial Societate de Administrare a Investitiilor S.A. s-a hotarat 1in data de
26.11.2007 transformarea fondului din fond inchis de investitii care atrage in mod privat
resurse financiare in fond inchis de investitii care atrage in mod public resurse financiare.
Fondul este constituit pentru a atrage, in mod public, resursele financiare ale persoanelor
fizice sau juridice si a investi aceste resurse, pe principiul diversificarii si diminuarii riscului
si administrarii prudentiale in scopul obtinerii de profit, in conformitate cu prevederile
cadrului normativ incident.

Obiectivele investitionale ale Fondului sunt urmatoarele:

B Obtinerea unui randament anual minim de 25% printr-o administrare activa;

Obtinerea unei rentabilitati relative de 1,3 x randamentul indicelui BET;

Investitii Tn active cu grad mediu de risc;

Investitii in actiuni cu potential tranzactionate pe o piata reglementata din Romania;

Investitii Tn actiuni imobiliare. Actiunile imobiliare sunt actiunile emise de societati care

isi desfasoara activitatea in domeniul constructiilor sau imobiliar ori societdti a caror

activitate este legata de aceste domenii ori societdti a caror valoare este datd in
proportie majoritara de activele imobiliare detinute.

B Investitii in actiuni financiare. Actiunile financiare sunt actiunile emise de societati care
si desfasoara activitatea in domeniul financiar si actiuni a caror valoare financiara este
mai mare decat pretul de piata.

m Investitii Tn actiuni avand o capitalizare medie tranzactionate pe o piata reglementata
din Romania;

B Investitii Tn actiuni avand capitalizare mare care se tranzactioneaza pe o piata
reglementata din Romania;

B Subscrierea de actiuni emise in cadrul unor oferte publice initiale ale emitentilor;

B Investitii in actiuni emise de societati neadmise la tranzactionare.

Fondul se adreseaza investitorilor care sunt de acord cu si isi insusesc politica investitionala
a Fondului.

9.3.2. Politica de investitii. diversificarea prudentiala a portofoliului

Politica de investitii a Fondului va urmari realizarea obiectivelor investitionale cu respectarea
urmatoarelor reguli:
B Prin administrare activa se intelege acea strategie de management al portofoliului prin
care administratorul face investitii cu scopul de a depasi performanta unui indice de
referinta, in cazul de fata indicele de referinta fiind BET.
B, Actiuni cu potential” sunt acele actiuni care raspund urmatoarelor cerinte:
®m  se tranzactioneaza la preturi mai mici decat valoarea financiara a acestora calculata
pe baza unor metodologii recunoscute si tinand seama de indicatorii medii de
evaluare pentru societatile din acelasi domeniu de activitate sau ai societatilor
similare de pe alte piete de capital;
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®m  sunt relativ ieftine, adicd au un raport intre pret si valoarea contabila mai mic decat
media pietei;

= gse tranzactioneaza la un PER mai mic decat media pietei ca urmare a cresterii
profiturilor; PER se determina ca raport intre pretul actiunii si profitul pe actiune
realizat Tn ultimele 12 luni (profitul pe actiune este calculat prin Tnsumarea
profiturilor realizate in ultimele 4 trimestre si impartirea sumei la numarul de actiuni
emise).

®m se tranzactioneaza la preturi mici in comparatie cu perspectivele de crestere a
emitentului, adicd au un PEG mai mic decat 1; PEG se determina ca raport intre rata
de crestere estimata si PER.

®  Actiunile de capitalizare medie sunt cele emise de societati a caror valoare de piata

prezentd sau estimata se situeaza intre 3 si 25 milioane Euro.

B  Actiuni de capitalizare mare sunt cele emise de societati a caror valoare de piata

prezentd sau estimatd a fi atinsa pe baza rezultatelor financiare prezente este peste 30

milioane Euro sau peste 0.15 % din capitalizarea pietei pe care se tranzactioneaza.

B Valoarea subscrierilor de actiuni in cadrul unei oferte publice initiale nu poate depasi

40% din activele Fondului si nici 50% din valoarea ofertei publice initiale.

B Fondul poate efectua operatiuni de tip hedging in cazul in care rentabilitatea anuala

estimata este de minim 25%. Operatiunile de tip hedging vor angrena activele Fondului in

limita a maxim 20% din valoarea activelor detinute de fond in momentul constituirii pozitiei.

m Investitiile realizate de Fond pentru atingerea obiectivelor investitionale mentionate

anterior se vor realiza cu respectarea cerintelor de diversificare prudentda a portofoliului

instituite de C.N.V.M. pentru A.O.P.C. cu politica de investitii permisiva.

B Fondul poate investi resursele financiare disponibile in oricare dintre urmatoarele

categorii de active:

(i) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise sau tranzactionate pe o piata
reglementata;

(ii) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare admise la cota oficiala a unei burse
dintr-un stat nemembru sau negociate pe o altd piatda reglementata dintr-un stat
nemembru, care opereaza in mod regulat si este recunoscuta si deschisa publicului, sub
conditia ca alegerea bursei sau a pietei reglementate sa fie aprobata in prealabil de
CNVM; Fondul nu va realiza nici o investitie in astfel de active anterior obtinerii aprobarii
CNVM.

(iii) valori mobiliare nou emise, cu conditia sa existe un angajament ferm, conform caruia se
va cere admiterea la tranzactionare, intr-o bursa sau pe o altd piata reglementata care
opereaza regulat si este recunoscuta si deschisa publicului;

(iv)instrumente financiare emise de societati neadmise la tranzactionare;

(v) titluri de participare ale O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C. cu caracteristicile prevazute la art. 76
din Legea 297/2004, autorizate in state membre sau nemembre, cu indeplinirea
cumulativa a urmatoarelor conditii:

a. A.O.P.C. sunt autorizate, conform unei legislatii care prevede cad acestea sunt
subiectul unei supravegheri considerate de C.N.V.M. ca fiind echivalente cu aceea
prevazutd de legislatia comunitard, iar cooperarea dintre C.N.V.M. si autoritatea
competenta din statul de origine este suficient asigurata;

b. nivelul de protectie a investitorilor in respectivele A.O.P.C. este echivalent cu acela al
investitorilor in O.P.C.V.M. si, in special, regulile referitoare la segregare,
Tmprumuturi si vanzari pe pozitia descoperitda a valorilor mobiliare si instrumentelor
pietei monetare sunt similare prevederilor Legii nr. 297/2004 privind piata de capital
cu modificarile si completarile ulterioare;

c. activitatile A.O.P.C. fac obiectul unor rapoarte semestriale si anuale, care permit o
evaluare a activului si a pasivului, a veniturilor si a operatiunilor din perioada de
raportare
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d. maximum 10% din activele totale ale celorlalte O.P.C.V.M. si/sau A.O.P.C., in care se
intentioneaza sa se investeasca, pot, in conformitate cu regulile fondului sau a
actelor constitutive ale acestora, sa fie investite in titluri de participare emise de alte
0.P.C.V.M. si A.O.P.C.

(vi)depozite constituite la institutii de credit, care sunt rambursabile la cerere sau ofera
dreptul de retragere, cu o scadenta care nu depaseste 12 luni, cu conditia ca sediul
social al institutiei de credit sa fie situat in Romania ori intr-un stat membru sau, in
situatia n care acesta se afla in afara Uniunii Europene, sa fie supuse unor reguli
prudentiale evaluate de catre C.N.V.M. ca fiind echivalente acelora emise de catre
Uniunea Europeana;

(vii) instrumente financiare derivate, incluzand si pe cele care implica decontarea finala a
unor fonduri banesti, tranzactionate pe o piatd reglementata in sensul lit. i) si ii) si/sau
instrumente financiare derivate, negociate in afara pietei reglementate, cu indeplinirea
cumulativa a urmatoarelor conditii:

a. activul suport consta in instrumentele prevazute in prezentul alineat, indici financiari,
rata dobanzii si cursul de schimb, in care A.O.P.C. poate investi, in conformitate cu
obiectivele sale de investitii;

b. contrapartile, in cadrul negocierii derulate in afara pietei reglementate, sunt institutii,
subiect al supravegherii prudentiale, care apartin categoriilor aprobate de C.N.V.M.;

c. instrumentele financiare derivate negociate in afara pietei reglementate fac obiectul
unei evaluari zilnice, de incredere si verificabile, si pot fi, la initiativa A.O.P.C.,
vandute, lichidate sau pozitia poate fi inchisa, in orice moment, la valoarea lor justa,
printr-o tranzactie de sens contrar;

(viii) instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata
reglementatd, care sunt lichide si au o valoare care poate fi precis determinata in orice
moment, cu conditia ca emisiunea sau emitentul sa fie supuse reglementarilor
referitoare la protectia investitorilor si a economiilor acestora, cu conditia ca acestea:

a. sa fie emise sau garantate de o autoritate administrativa, centrala, locala sau
regionald, de o banca centrald dintr-un stat membru, de Banca Centrala Europeana,
de Uniunea Europeand sau de Banca Europeana de Investitii, de un stat nemembru
sau, In situatia statelor federale, de unul dintre membrii componenti ai federatiei,
sau de un organism public international, din care fac parte unul sau mai multe state
membre, sau

b. sa fie emise de un organism ale carui titluri sunt negociate pe pietele reglementate,
mentionate la lit. i) si ii), sau

c. sa fie emise sau garantate de o entitate, subiect al supravegherii prudentiale, in
conformitate cu criteriile definite de legislatia comunitara, sau de o entitate care este
subiect al unor reguli prudentiale si se conformeaza acestora, reguli considerate de
C.N.V.M. ca fiind cel putin la fel de stricte precum cele prevazute de legislatia
comunitara, sau

d. sa fie emise de alte entitdti care apartin categoriilor aprobate de C.N.V.M., cu
conditia ca investitiile in astfel de instrumente sa fie subiect al unei protectii a
investitorilor, echivalente cu aceea prevazuta la pct. a, b si ¢, si ca emitentul sa fie o
societate al carei capital si rezerve sa se ridice la cel putin 10.000.000 euro, care isi
prezintad si isi publica conturile anuale, conform legislatiei comunitare aplicabile, sau
o entitate care, In cadrul unui grup de societati care contine una sau mai multe
societati listate, are rolul de a finanta grupul sau este o entitate dedicata finantarii
vehiculelor de securitizare care beneficiaza de o linie bancara de finantare.
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9.3.3. Strategii de administrare si selectie a portofoliului

9.3.3.1. Etapele gestiunii portofoliului Fondului

Obiectivul Fondului STK Emergent este obtinerea unor randamente superioare pietei de
capital in ansamblu. Obtinerea acestor randamente este posibila numai printr-o
administrare activa, adica o selectie a actiunilor cu speranta de castig mai mare decat a
pietei. In acelasi timp un obiectiv al administrarii Fondului este de a péstra riscul
plasamentelor la un nivel comparabil cu al pietei.

Administrarea activa a Fondului este un proces care se desfasoara in mai multe etape:

1. Selectarea din universul investitional a posibilelor tinte investitionale;

2. Analiza detaliatd a societatilor care au fost alese in urma procesul de selectie;

3. Prezentarea in Comitetul de Investitii al STK Financial SAI SA a rapoartelor de analiza
detaliate si luarea deciziei de investitie;

4. Monitorizarea continud a plasamentelor Fondului. Scopul acestei etape este de a
identifica din timp evenimentele care ar putea avea un impact negativ asupra
plasamentului;

5. Evaluarea continua a diferitelor plasamente alternative pentru identificarea unor
oportunitati de investitie superioare din punct de vedere al raportului rentabilitate/risc
comparativ cu cele in care sunt plasate resursele Fondului.

Alocarea efectiva a resurselor Fondului dupa identificarea tintelor investitionale se face dupa
urmatorul algoritm:

1. Impértirea universului investitional in actiuni lichide si in actiuni nelichide. in acest scop
se stabileste o valoare si/sau o frecventd minima de tranzactionare pe care trebuie sa o
atinga o actiune pentru a fi inclusa in categoria societatilor lichide. De regulda procentul
maxim alocat actiunilor nelichide este de 30% din totalul portofoliului.

2. Alocarea distincta a fiecarei componente de portofoliu (lichid/nelichid ) pe actiuni direct
proportional cu potentialul de castig al acestora.

9.3.3.2. Entitati implicate in procesul de administare activa a portofoliului

In procesul de administrare a Fondului sunt implicate urmétoarele structuri din cadrul STK
Financial SAI, fiecare dintre ele avand atributii bine definite:

Departamentul Informatic

® Implementeaza proceduri automate de selectie a actiunilor conform diferitelor criterii de
selectie;

m Testeaza strategiile de tranzactionare si administrare in vederea identificarii acelora care
au fost eficiente.

Departamentul de Analiza a Oportunitatilor Investitionale si Plasament

B Defineste strategii de selectie si administrare a portofoliilor;

Studiaza evolutia pe ansamblu si pe sectoare a economiei nationale;

Evalueaza oportunitatile de investitii si riscurile atasate acestora;

Monitorizeaza zilnic evolutia actiunilor din Romania comparativ cu cele de pe pietele
internationale. Analiza zilnica se efectueaza atdt pe baza unor calcule de analiza
fundamentald cat si pe baza indicatorilor de analiza tehnica;

Propune masuri de limitare a riscurilor in cazul deteriorarii unor plasamente;

B Adecveaza portofoliul Fondului conform structurii aprobate de Comitetul de Investitii.
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Comitetul de Investitii al STK Financial SAI

®m Este organul decizional in procesul de plasare a resurselor Fondului;

® Decide in privinta propunerilor de plasament inaintate de departamentul de analiza;

®m  Valideaza zilnic, Tnainte de inceperea sedintei de tranzactionare, structura de portofoliu a
Fondului;

B Decide masurile de restructurare a plasamentelor neeficiente ale Fondului;

B Din Comitetul de Investitii fac parte Pascu Nicolae si Muresan Marius Tiberiu.

9.3.3.3. Strategii de selectie si administrare a portofoliului Fondului

De la infiintarea STK Emergent, administratorul Fondului a aplicat diferite strategii de
selectie a actiunilor in scopul identificarii acelora care au cele mai mari sanse de a depasi
randamentele pietei. Aceste strategii au fost utilizate cu succes de catre manageri cu
rezultate pe pietele internationale. Principalele strategii utilizate in administrarea Fondului
au fost urmatoarele:

1. Investitii in societati al caror profit accelereaza. Este o strategie aplicatd in
momentele de euforie ale pietei cand oportunitatile de investitii in actiuni subevaluate sunt
rare. Aceastd strategie constd in selectarea acelor societati al caror profit creste in
comparatie cu perioada similara din anul precedent. Cresterile de profit trebuie sa fie
determinate de activitatea de exploatare a societatii si nu de factori exceptionali (profituri
financiare, vanzari de active).

2. Investitii in societati ai caror indicatori de evaluare PER (pret/profit pe
actiune) si P/BV(pret/valoare contabild) se situeaza cu mult sub media pietei.

De reguld aria de selectie a fost restransa la societdtile situate in cuartila cu indicatorii de
evaluare cei mai mici. Dintre aceste societati le-am ales numai pe acelea care au
perspective favorabile ale afacerii si care au indicatori de evaluare mici datorita unor factori
conjuncturali.

3. Investitii in societati care trec printr-un moment de subrentabilitate

Aceasta strategie consta in identificarea acelor societati a caror profitabilitate de moment
este afectatda de un factor nerepetabil si care totodata sunt “penalizate” de piatd mai mult
decat este justificat. In situatia in care acest factor dispare, firma inregistreaza un salt al
profitului cu efect favorabil asupra pretului.

4. Investitii in societati cu capitalizare bursiera mica si medie. Studiile statistice au
dovedit ca actiunile la societati de acest tip au adus pe termen lung randamente superioare
societatilor cu capitalizare bursiera mare. Din acest motiv, inca de la lansarea Fondului am
alocat o parte din portofoliu catre piata Rasdaq. Aceste societati prezentau si avantajul de a
fi fost mai putin urmarite de catre investitori si, drept urmare, existau mai multe sanse sa
nu fie evaluate corect de piata.

Strategiile prezentate mai sus nu sunt limitative. Administratorul Fondului este preocupat in
gasirea de strategii alternative de administrare.

De asemenea, strategia de administrare a urmarit evitarea plasamentelor in societati care

prezentau anumite caracteristici negative:

B Afaceri complexe a caror evolutie, chiar si pe termen scurt, este dificil de estimat;

B Pierderi trenante sau pierderi mascate de venituri exceptionale (vanzari de active);

H Societati a caror afacere de baza produce pierderi, iar pretul este determinat exclusiv de
supralicitarea valorii de piata a activelor societatilor;
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B Societati scumpe in sensul ca pretul din piata include o speranta ridicata de crestere in
viitor. In cazul in care asteptarile pietei nu sunt atinse, pretul este expus la corectii
considerabile;

m Societati al caror profit este influentat favorabil intr-o proportie covarsitoare de
activitatea financiara;

B Domeniul in care activeaza firma este cu perspective nefavorabile pe termen scurt
(exemplu: industria textila).

9.3.3.4. Administrarea Fondului in viitor

Strategia viitoare de administrare a portofoliului Fondului are la baza aceleasi principii de
administrare de pana acum si se subordoneaza realizdrii obiectivelor de rentabilitate si risc
ale STK Emergent. In plus, avand in vedere experienta acumulata, precum si noua
dimensiune a Fondului consideram ca strategia de administrare prezentd poate fi
fmbunatatita prin adaugarea a doua componente noi:

1. Trecerea de la managementul pasiv al afacerilor in care sunt plasate investitiile Fondului
la managementul activ al acestora, respectiv alocarea pe viitor a capitalului cu
preponderenta spre investitiile in care Fondul poate exercita controlul afacerii.

2. Orientarea resurselor Fondului si catre oportunitdti de investitii din afara pietei de
capital, cu respectarea restrictiilor impuse de reglementarile CNVM. Acest tip de investitii
are capacitatea de a genera randamente superioare, in special prin admiterea
ulterioara la tranzactionare pe piata reglementata la vedere administrata de Bursa de
Valori Bucuresti. Aceastda schimbare de strategie este determinata de faptul ca
oportunitatile de plasament pasive ale pietei de capital nu satisfac pe deplin nevoile de
gestiune ale unui fond de marimea STK Emergent, iar pastrarea strategiei de investitii
minoritare ar echivala cu acceptarea cresterii riscului plasamentelor.

Pentru atingerea obiectivelor vom investi resursele fondului in actiuni cu caracter imobiliar
in proportie de 40% si in actiuni de alte tipuri in proportie de 60%. Strategiile pentru
investitiile in actiuni financiare au fost prezentate mai sus, iar in continuare ne referim la cel
mai important plasament din categoria actiuni imobiliare.

Actiunile cu caracter imobiliar se refera la societati de constructii, de dezvoltari imobiliare
sau societati a caror valoare este data de activele lor imobiliare. Pana in prezent strategia
investitionala a fost orientata spre achizitionarea de detineri minoritare in societati care au
un management performant si/sau domenii de activitate capabile sa producad randamente in
concordanta cu obiectivele fondului. Cresterea valorica a resurselor fondului (27.000.000
RON la inceputul anului 2007 in comparatie cu peste 120.000.000 RON in octombrie si
170.000.000 milioane RON dupa listarea la bursa) ne permite schimbarea strategiei
investitionale, in sensul orientarii alocarilor de capital in special spre societati in care fondul
detine controlul.

Pe linia acestei noi strategii, in luna octombrie 2007 am infiintat STK Properties SA, vehicul
de investitii imobiliare detinut in proportie de 99,99% de STK Emergent. Aceasta firma are
ca obiect de activitate investitii imobiliare si detine in prezent o pondere de aproape 20%
din activele fondului STK Emergent. Strategia de dezvoltare a STK Properties include
intentia de admitere a valorilor mobiliare ale societatii la tranzactionare in cadrul BVB cel
mai probabil la finalul anului 2009 - nceputul anului 2010. in urma listdrii se vor obtine
doua mari avantaje: cresterea valorii participatiei fondului; accesul la resurse financiare pe
baza carora randamentul dividendului obtinut de fond va creste.
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Principalele ipoteze pe care se bazeaza fundamentarea acestei investitii sunt:

CONOUNAWNR

Rentabilitatea financiara ROE anuala de 30%/an in primii doi ani;
Rentabilitatea financiara ROE anuala de 20%/an in al treilea an;
Rentabilitate financiara de 15%/an dupa 3 ani;
Rata de crestere a pietei imobiliare in urmatorii 3 ani de 15%/an;
Rata de crestere a pietei imobiliare dupa 3 ani de 6,5%/an;

Rata de crestere a costurilor de constructie in urmatorii 3 ani de 20%/an;
Rata de crestere a costurilor de constructie dupa 3 ani de 10%/an;
Levier de pana la 75% (imprumuturi bancare + avansuri);
Alocarea de capital pentru STK Properties va reprezenta minim 20% din resursele

fondului; aceastd ipoteza este valabila pana la listarea STK Properties la bursa, dupa
care alocarea de capital va scadea ca pondere in valoarea totala a activelor fondului STK

Emergent;

10.Rata de alocare a profitului pentru dividende va fi zero in primii trei ani si 60% dupa

primii trei ani.

Pe langa aceste ipoteze mai tinem seama si de cele formulate la capitolul referitor la
evolutia viitoare a fondului STK Emergent (Capitolul 9.13).

Indicator Trim I 2008 2008 2009 2010 2011
Capitalul fondului 170,000,000 | 246,840,000 | 371,826,720 | 534,425,034 | 703,689,380
STK Emergent
Capital propriu STK Properties 34,000,000 49,368,000 | 167,933,344 | 235,106,682 | 250,220,683
Randamentul capitalului ROE 30% 30% 20% 15%
Profit 0 28,070,400 | 33,586,669 | 35,266,002
Sunlﬂa.atrasa prin emisiune de 65,497,600 33,586,669
actiuni pe bursa
Payout ratio 0% 0% 0% 60%
Suma platita ca dividend 0 0 - 20,152,001
Dividend cuvenit fondului 15,114,001
Rata de crestere a profitului 6%
Randamentul dividendului o
pentru STK Emergent 15.18%
Capital investit de 34,000,000 | 49,368,000 | 74,365,344 | 99,555,346 | 99,555,346
STK Emergent

Indicator 2012 2013 2014 2015

(S:ap'ta'“' fondului 930,627,591 | 1,228,992,839 | 1,620,653,915 2,134,391,345
TK Emergent
Capital propriu STK Properties 266,594,184 284,063,450 302,679,491 322,515,704
Randamentul capitalului ROE 15% 15% 15% 15%
Profit 37,533,102 39,989,128 42,609,517 45,401,924
Sur_na _atrasa prin emisiune de 0 0 0 0
actiuni pe bursa
Payout ratio 60% 60% 60% 60%
Suma platit3 ca dividend 21,159,601 22,519,861 23,993,477 25,565,710
Dividend cuvenit fondului 15,869,701 16,889,896 17,995,107 19,174,283
Rata de crestere a profitului 6% 6% 6% 6%
Randamentul dividendului 15.94% 16.97% 18.08% 19.26%
pentru STK Emergent
Capital investit de 99,555,346 99,555,346 99,555,346 99,555,346

STK Emergent
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in tabelul de mai sus:

Randamentul capitalului ROE - este raportul dintre profitul net aferent anului indicat in
capul de tabel si capitalurile proprii de la sfarsitul anului anterior.

Suma atrasa prin emisiune de actiuni pe bursa - reprezinta intrarile de capital in firma ca
rezultat al emiterii de actiuni prin intermediul Bursei de Valori Bucuresti. La finalul anului
2009 - inceputul anului 2010 intentionam sa realizam o oferta publica primara de vanzare
de actiuni in vederea admiterii la tranzactionare pe piata la vedere administrata de Bursa de
Valori Bucuresti, iar suma de 65,497,600 RON reprezinta capitalul planificat a fi atras in
cadrul acestei oferte; aceasta suma este inregistrata in tabel la finalul anului 2009 deoarece
capitalul propriu de la finalul acestui an reprezinta in acelasi timp capitalul propriu de la
fnceputul anului 2010 (de altfel capitalul propriu de la finalul fiecarui an reprezinta capitalul
propriu de la inceputul anului urmator). La finalul anului 2010 societatea va mai atrage
capital reprezentand 20% din valoarea capitalului propriu.

Payout ratio — reprezinta proportia din profit care va fi utilizata pentru plata de dividende in
numerar.

Rata de crestere a profitului — reprezinta rata sustenabila de crestere a profitului pe termen
lung in cazul in care politica de dividend se padstreaza nemodificata.

Randamentul dividendului pentru STK Emergent - reprAezinté raportul dintre dividendul care
i se cuvine fondului STK Emergent si investitia facuta. In primul an dupa listarea la bursa a
STK Properties acesta va fi de 15% urmand sa creasca constant pana spre 20%.

Pe baza ipotezelor de mai sus si a specificului domeniului de activitate am sintetizat in
tabelul de mai sus estimarile cu privire la evolutia capitalului investit in STK Properties
precum si evolutia profitului.

La finalul anului 2009-inceputul anului 2010 se intentioneaza admiterea valorilor mobiliare
emise de STK Properties la tranzactionare in cadrul BVB, avand in anul 2009 un profit net de
aproximativ 28.000.000 RON. Suma estimatda a fi atrasa prin intermediul oferte publice
initiale (denumita in continuare IPO) este de 65 milioane RON, fapt ce va duce la scaderea
participatiei fondului STK Emergent la 75%, dar si la cresterea valorica a capitalului detinut
de STK Emergent. Dupa IPO capitalul propriu al STK Properties va fi de aproape 168
milioane RON, din care fondul detine 75%, respectiv 126 milioane RON, in conditiile in care
capitalul investit direct de fond va fi de doar 74,36 milioane RON.

Aceasta crestere de capital permite cresterea randamentului dividendului raportat Ia
investitia facuta la 15%. Datorita sumelor atrase prin listare si cresterii constante a
capitalului propriu randamentul dividendului pentru fond va tinde la 20%, fapt ce va
compensa scaderea pe termen lung a randamentelor obtinute din plasamentele de actiuni
facute direct pe piata bursiera (a se vedea Capitolul 9.13).

In luna octombrie 2007 a fost infiintatd firma STK Properties SA in care STK Emergent
detine o participatie majoritara. Domeniul principal de activitate al acestei societati fl
reprezinta activitatile imobiliare. Aportul STK Emergent la STK Properties SA este de 20.9
milioane RON.

Prin acest demers investitional STK Emergent fisi diversifica structura plasamentelor in
vederea cresterii performantei Fondului in conditii de risc mediu.
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Declaratia auditorilor

RAPORT
DE AUDIT ASUPRA PROSPECTULUI DE EMISIUNE
AL FONDULUI STK EMERGENT DIN CLUJ-NAPOCA

Subsemnatul POPA Ioan, profesor universitar doctor, auditor financiar,
membru al Camerei Auditorilor Financiari din Romania, carnet nr. 1014,
reprezentant legal al societdtii de audit, SC Euroaudit SRL, am auditat
Prospectul de emisiune al Fondului STK Emergent, din Cluj-Napoca, in
vederea admiterii la tranzactionare pe piata reglementatd la vedere
administratd de Bursa de Valori Bucuresti.

in vederea indeplinirii misiunii incredintate am efectuat diligentele si
investigatiile specifice pe care le-am considerat necesare, conform normelor
de audit, aliniate la Standardele Internationale de Audit.

De asemenea, am procedat la evaluarea principiilor contabile folosite si a
estimarilor semnificative facute de conducere.

Consideram ca auditul nostru constituie o baza rezonabild pentru exprimarea
opiniei noastre, .

in opinia noastrd, previziunile prezentate in Prospectul de emisiune al
Fondului STK Emergent, inclusiv Capitolele 9.3.3. Strategii de
administrare si selectie a portofoliului si 9.13. Estimarea evolutiei
fondului, au fost intemeiate pe elementele invocate, iar principiile contabile
utilizate pentru prognozele privind profitul sunt in concordantd cu cele ale
politicii contabile a emitentului.

Cluj-Napoca, Auditor,
09.01.2008 SC EUROAUDIT SRL
prin reprezentant legal
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9.3.4. Profilul investitorului

Fondul se adreseaza investitorilor care sunt de acord cu si isi insusesc politica investitionala
a Fondului, respectiv:

Investitorilor care urmaresc cresterea valorii titlurilor de participare detinute prin
intermediul pietei de capital;

Investitorilor care au ca obiectiv obtinerea unei rentabilitati anuale de minim 25% pe an;
Investitorilor care urmaresc un randament peste media pietei bursiere;

Investitorilor care doresc sa detina in portofoliu un activ diversificat constituit pe criterii
de maximizare a rentabilitatii si diminuare a riscului;

Investitorilor care doresc sa participe la proiecte de anvergurda si sa profite de
oportunitatile cresterii economice din Romania;

Investitorilor care isi pot asuma un risc mediu reprezentat de plasamente in active cu
grad de risc moderat;

Investitorilor care vizeaza obtinerea unor venituri anuale constante din dividende.

Administratorii fondului recomanda o perioada de detinere a investitiei de minim 2 (doi) ani.
Investitia minima in fond este de 1 (una) unitate, prin urmare nu este o suma prohibitiva.
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9.4. Restrictii investitionale

Investirea resurselor financiare ale Fondului se va realiza cu respectarea urmatoarelor
cerinte de diversificare prudentiald a portofoliului:

Fondul nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in valori mobiliare si/sau

instrumente ale pietei monetare emise de acelasi emitent;

Limita de 10% poate fi majorata pana la maximum 40% cu conditia ca valoarea totala a

valorilor mobiliare si a instrumentelor pietei monetare detinute de Fond in fiecare dintre

emitentii in care are detineri de peste 10% sa nu depaseasca in nici un caz 80% din
valoarea activelor sale. Aceasta limitd nu se aplica depozitelor si tranzactiilor cu institutii
financiare care fac obiectul supravegherii prudentiale.

Fondul nu poate detine mai mult de 50% din activele sale in instrumente financiare

emise de entitati apartinand aceluiasi grup, iar in cazul grupului din care face parte

Societatea de Administrare aceasta limita este de 40%;

Fondul nu poate detine mai mult de 40% din activele sale in instrumente financiare

emise de societati neadmise la tranzactionare;

Expunerea la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate

tranzactionate in afara pietelor reglementate nu poate depasi 20% din activele sale,

indiferent de contrapartea tranzactiei;

Valoarea conturilor curente si a numerarului Fondului trebuie sa se incadreze in

maximum 10% din activele sale. Aceasta limita poate fi depasita pana la maximum 30%

cu conditia ca sumele respective sa provina din emisiunea de titluri de participare, din

plasamente ajunse la scadenta sau din vanzarea de instrumente financiare din
portofoliu, iar depasirea respectiva sa nu fie pe o perioada mai mare de 30 de zile.

Prin exceptie limita de 30% poate fi depasita pana la maximum 60% cu indeplinirea

cumulativa a urmatoarelor conditii:

a) sumele sunt determinate de activitatea de constituire, provin din investitii majore in
titlurile de participare ale Fondului sau din dezinvestiri majore de instrumente
financiare din portofoliu;

b) sumele depasind 30% sunt plasate la depozitar;

c) depasirea limitei de 30% nu se intinde pe mai mult de 30 de zile.

Fondul nu poate sa constituie si sa detind depozite bancare reprezentand mai mult de

30% din activele sale la aceeasi banca;

Expunerea globald a Fondului fata de instrumentele financiare derivate nu poate depasi

valoarea totald a activului sau net;

Fondul nu poate detine mai mult de 50% din activele sale in titluri de participare ale

OPCVM si AOPC.

Fondul poate depadsi limitele mentionate mai sus privind investitiile in instrumente financiare
care sunt incluse in activul sau in cazul exercitarii drepturilor de subscriere aferente acestor
instrumente financiare, cu conditia ca depasirea sa nu se intinda pe o perioada mai mare de
90 de zile.

Valoarea activului net unitar al Fondului se determind lunar de Societatea de Administrare si
este certificata de Depozitar.

Fondului 1i este interzis:

sa efectueze vanzari in lipsa;
sa investeasca in instrumente financiare emise de Societatea de Administrare;
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B sa incheie tranzactii avand ca obiect activele din portofoliul propriu cu Societatea de
Administrare.

Societatea de Administrare va depune toate eforturile pentru respectarea restrictiilor
investitionale prevazute in documentele constitutive ale Fondului, Legea 297/2004,
Regulamentul CNVM 15/2004, Regulamentul CE nr. 809/2004 precum si orice alte prevederi
legale incidente. In situatia in care limitele investitionale vor fi depasite in mod involuntar
Societatea de Administrare va actiona in scopul protejarii intereselor investitorilor si
incadrarii in limitele legale.

Fondul Inchis de Investitii STK Emergent nu detine nici o participatie de peste 20% din
activele sale.

Fondul inchis de Investitii STK Emergent nu investeste in marfuri.

Fondul poate efectua operatiuni de tip hedging in cazul in care rentabilitatea anuald
estimatd este de minim 25%. Operatiunile de tip hedging vor angrena activele Fondului in
limita a maxim 20% din valoarea activelor detinute de fond in momentul constituirii pozitiei.

9.5 Cheltuielile suportate de fond pe baza contractuala

Comisioanele Depozitarului

Conform contractului de depozitare NR14/10 ian. 2006/P.B., STK Emergent a platit
depozitarului comisioanele datorate pentru serviciile de depozitare respectiv serviciile de
custodie prestate.

Limita maxima anuala este de 1% din valoarea medie lunara a activelor nete ale fondului.
Comisioanele Societatii de Administrare a Investitiilor

Pentru serviciile prestate, Societatea de Administrare este indreptatita la un comision de
administrare fix reprezentand 0,2% pe luna din valoarea activelor nete ale Fondului
calculate in ultima zi a fiecarei luni. Valoarea comisionului de administrare nu poate depasi
0,2% din valoarea activelor nete ale Fondului calculate in ultima zi a fiecarei luni.

Pentru performantele fondului, Societatea de Administrare este indreptatita la un comision
anual de performantd de maxim 1,2% din activul net mediu, in cazul in care cresterea
valorii unitare a activului net pe parcursul exercitiului financiar respectiv bonifica
investitorilor un randament anualizat de cel putin 25%.

In cazul unor emisiuni de Unitati de Fond prin intermediul Bursei de Valori Bucuresti, Fondul
va plati Societatii de Administrare a Investitiilor un comision de 5% din pretul de emisiune.
Pretul de emisiune minus comisionul platit de Fond Societatii de Administrare a Investitiilor
nu poate fi mai mic decéat activul net unitar al Fondului de la data emisiunii. Comisionul va fi
platit dupa incheierea emisiunii din disponibilitatile banesti ale Fondului.

Comisioane Societatilor de Intermediere de Servicii Financiare

Pentru serviciile prestate societatea de intermediare de servicii financiare este indreptatita
la un comision de maxim 0,5% din valoarea tranzactiilor.
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Serviciile de audit

Auditorul se obliga sa expertizeze, sa certifice si sa auditeze situatiile financiare ale
beneficiarului in conformitate cu dispozitiile legale in vigoare. Pentru serviciile prestare de
auditor Fondul plateste acestuia suma de 7.200 RON + TVA/anual.

Cheltuielile suportate de fond si care nu au la baza un contract
Comisioane si tarife datorate CNVM

Nivelul cotei percepute de C.N.V.M. din valoarea activului net inregistrat de Fond este de
0.1%

Baza de calcul la care se aplica cota de 0.1% este reprezentata de valoarea activului net al
Fondului calculata de societatea de administrare a investitiilor si certificata de depozitar
pentru ultima zi lucratoare a fiecarei luni calendaristice.

Suma lunard datorata C.N.V.M. se calculeaza pe baza valorii activului net si se determind
conform formulei: Valoare activ net/12 X nivel cota (%)

Comisioane bancare

Fondul Inchis de Investitii STK Emergent suportd comisioanelor de rulaj si alte comisioane
bancare aferente operatiunilor sale.

Diverse

Nu au fost acordate beneficii in natura.

Intre interesele private sau alte obligatii ale prestatorilor de servicii ai Fondului, aflati in
relatie contractuald cu Fondul, si obligatiile acestora fatd de STK Emergent nu exista nici un

potential conflict de interese.

Angajatii emitentului

Nu este cazul

Contracte importante

Nu este cazul
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9.6. Administratorul Fondului - Societatea de Administrare a Investitiilor
STK Financial SA

Datele de identificare a S.C. STK FINANCIAL Societate de Administrare a
Investitiilor S.A.

Fondul inchis de Investitii STK Emergent este administrat de citre STK FINANCIAL Societate
de Administrare a Investitiilor S.A., persoana juridica romana cu sediul in Cluj-Napoca, str.
Heltai Gaspar, nr. 29, Judetul Cluj, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului de pe langa
Tribunalul Cluj sub nr. J12/2600/12.07.2005, cod unic de inregistrare 17772595, autorizata
de C.N.V.M. prin Decizia nr. 2731 din 5 octombrie 2005, inregistrata in registrul C.N.V.M.
sub nr. PJRO5SAIR/120017, tel./fax 0264/591982, adresa web: www.stk.ro

Forma juridica a societati este societate pe actiuni.

S.C. STK FINANCIAL Societate de Administrare a Investitiilor S.A este persoana juridica
romana constituitd Tn conformitate cu prevederile Legii nr.31/1990 privind societatile
comerciale republicata si ale Legii 297/2004 privind piata de capital. Durata societatii este
nedeterminata.

Domeniul de activitate, obiectul de activitate al societatii
Domeniul principal de activitate este 652 - Alte intermedieri financiare

Obiectul principal de activitate al societatii clasificat conform Clasificarii Activitatilor din
Economia Nationala (CAEN) este:

6523- Alte tipuri de intermedieri financiare (servicii de intermedieri financiare care sunt
legate in principal de distribuirea fondurilor, altele decat cele care fac obiectul
fmprumuturilor, cum sunt: serviciile companiilor de investitii, serviciile pentru distribuirea
fondurilor de investitii pentru mici proprietari, servicii de mediere neincluse in alte
categorii).

Obiecte de activitate adiacente obiectului principal de activitate:

6712- Activitati de intermediere a tranzactiilor financiare si de administrare a fondurilor
(tranzactiile pe piata financiara in contul altora (agenti de bursa) si activitatile conexe
acestora (servicii legate de bursele de efecte), cum sunt: servicii de operatii intermediare cu
hartii de valoare, servicii de emitere si inregistrare a hartiilor de valoare, servicii de control
si reglare a portofoliilor active, alte servicii legate de bursele de efecte.);

6713- activitati auxiliare intermediarilor financiari;

7230- prelucrarea informatica a datelor;

7240- Activitati legate de bazele de date;

7413- Activitati de studiere a pietei si de sondaj;

7414- Activitati de consultare pentru afaceri si management;

7415- Activitati de management al holdingurilor.

S.C. STK FINANCIAL Societate de Administrare a Investitiilor S.A. a fost autorizatd de
Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare sa presteze urmatoarele activitati:

(i) administrarea organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare (O.P.C.V.M.)
autorizate de catre C.N.V.M.;

(ii) administrarea altor organisme de plasament colectiv (A.O.P.C.) inregistrate la C.N.V.M.;
(iii) administrarea portofoliilor individuale de investitii, inclusiv a celor detinute de catre
fondurile de pensii, pe baza discretionara, conform mandatelor date de investitori, in cazul
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in care aceste portofolii includ unul sau mai multe instrumente financiare, definite la art. 2
alin. 1, pct. 11 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital;

(iv) servicii conexe: consultanta de investitii privind unul sau mai multe instrumente
financiare definite la art. 2, alin. 1, pct. 11 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital.

Atributiile si responsabilitatile Societatii de Administrare

B Societatea de Administrare a Investitiilor este autorizata sa realizeze din proprie
initiativa si pe proprie raspundere urmatoarele operatiuni:
= 53 indeplineasca formalitatile legale si procedurile necesare pentru inregistrarea si
functionarea n bune conditii a Fondului;
sa defineasca strategia de investitii pe termen scurt, mediu si lung;
sa efectueze din proprie initiativa plasamentul disponibilitatilor financiare ale
Fondului in acord cu strategia de investitii a acestuia;

®  s3a vanda, sa cumpere, sa rascumpere, sa gajeze, sa transforme, sa schimbe sau sa
transfere titlurile si valorile mobiliare si/sau drepturile aferente acestora, emise de
fond sau in care acesta a investit capital, cu stricta respectare a dispozitiilor legale;

®m  s3 acorde dividende Investitorilor;

= sa asigure fluxul de informatie, centralizarea si selectarea datelor si realizarea
evidentelor necesare desfasurarii activitatii fondului in conditii optime;

= s3a tind evidenta zilnica a evolutiei activelor nete, a operatiunilor contabile ale
fondului si a valorii titlurilor de participare;

®  s3 intocmeascd, sa transmita si sa publice rapoarte semestriale si anuale, potrivit
dispozitiilor legale;

m orice alte activitati privitoare la administrarea fondului, conform legislatiei in vigoare.

B In realizarea operatiunilor autorizate, Societatea de Administrare actioneaza numai in
interesul Investitorilor Fondului si va lua toate masurile necesare pentru prevenirea,
inlaturarea, limitarea pierderilor, precum si pentru exercitarea si incasarea drepturilor
aferente valorilor mobiliare si altor active din portofoliul administrat.

m  Societatea de Administrare este obligatd sa evite situatiile care ar putea genera un
conflict de interese, asa cum este definit prin dispozitiile Legii nr.297/2004 privind piata
de capital si Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004.

B STK FINANCIAL Societate de Administrarea a Investitiilor S.A. raspunde pentru orice

prejudiciu produs investitorilor prin:
= ncalcarea actelor normative si/sau a reglementarilor speciale in vigoare;
= fncalcarea documentelor constitutive ale fondului;
=  dol si culpa in executarea contractului de administrare;
= neexecutarea sau executarea defectuoasa a obligatiilor asumate.

m Societatea de administrare nu va raspunde pentru informatiile puse la dispozitia sa de
emitentii sau de ofertantii de valori mobiliare si alte instrumente financiare, dar este
obligat sa ia toate masurile pentru evitarea si, eventual, recuperarea pagubelor produse
ca urmare a utilizarii acestor informatii.

B In vederea asigurarii unei protectii corespunzatoare detinatorilor de Unitati de Fond, STK
FINANCIAL Societate de Administrarea a Investitiilor S.A. are cel putin urmatoarele
obligatii:
= s3 actioneze cu onestitate, corectitudine si diligenta profesionald, in scopul protejarii

interesului detinatorilor de Unitati de Fond si a integritatii pietei;
®m s3 evite conflictele de interese, iar atunci cand acestea nu pot fi evitate, sa se
asigure ca Fondul beneficiaza de un tratament corect si impartial.

B Societatea de Administrare nu poate efectua tranzactii cu Fondul.

B Societatea de Administrare se obligd sa deschida, sa tina si sa respecte o evidenta
speciald, distincta si adaptata a activelor administrate ale Fondului.
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B Pentru serviciile prestate, Societatea de Administrare este indreptatita la un comision de
administrare fix reprezentand 0,2% pe luna din valoarea activelor nete ale Fondului
calculate Tn ultima zi a fiecarei luni. Valoarea comisionului de administrare nu poate
depasi 0,2% din valoarea activelor nete ale Fondului calculate in ultima zi a fiecarei luni.
Pentru performantele fondului, Societatea de Administrare este indreptatita la un
comision anual de performanta de maxim 1,2% din activul net mediu, in cazul in care
cresterea valorii unitare a activului net pe parcursul exercitiului financiar respectiv
bonificd investitorilor un randament anualizat de cel putin 25%. In cazul unor emisiuni
de Unitati de Fond prin intermediul Bursei de Valori Bucuresti, Fondul va plati Societatii
de Administrare un comision de 5% din pretul de emisiune. Pretul de emisiune minus
comisionul platit de Fond Societatii de Administrare a Investitiilor nu poate fi mai mic
decat activul net unitar al Fondului de la data emisiunii.

m Societatea de administrare nu administreaza la momentul redactarii prezentului Prospect
nici un alt 0.P.C.V.M. sau A.0O.P.C. si nu face parte dintr-un grup.

B STK FINANCIAL Societate de Administrarea a Investitiilor S.A. are obligatia sa
intocmeasca si sa disponibilizeze, in numele Fondului, rapoarte anuale, semestriale si
lunare, privind situatia activelor si obligatiilor Fondului. Rapoartele lunare, semestriale si
anuale vor fi: disponibilizate spre consultare pe site-ul www.stk.ro si la sediul Societatii
de Administrare. Societatea va transmite o notificare catre B.V.B. privind locul unde pot
fi consultate rapoartele intocmite, pentru informarea publicului investitor. Dupa
admiterea la tranzactionare a Unitatilor de Fond, se vor respecta cerintele de raportare
incidente emitentului ale carui instrumente financiare sunt admise la tranzactionare,
urmand ca dreptul la informare al investitorilor sa fie exercitat prin disponibilizarea
raportarilor impuse de legislatia incidenta.

B Societatea de Administrare va decide emisiunile de titluri de participare, data de
identificare, numarul de Unitati de Fond nou emise, perioadele de exercitare a
drepturilor de preferinta precum si perioadele de subscriere.

B Societatea de Administrare va decide cuantumul, modalitatea de acordare a dividendelor
si data de identificare.

®m Lichidarea Fondului se va declansa in oricare dintre urmatoarele situatii:

1. la hotdrérea Societatii de Administrare, pe baza transmiterii unei fundamentari
riguroase, in situatia in care se constatd ca valoarea activelor nu mai justifica din punct
de vedere economic functionarea fondului;

2. in situatia in care daca se retrage autorizatia Societdtii de Administrare, nu se poate
numi un nou administrator.

® Fondul se va putea transforma doar la hotardrea Societatii de Administrare, cu
respectarea cadrului legal incident.

m Hotdrarea fuziunii Fondului apartine Societdtii de Administrare, care va respecta
intocmai procedura instituita prin cadrul normativ incident cu privire la fuziune. Prin
fuziune Societatea de Administrare va urmari exclusiv protejarea intereselor
investitorilor Fondului.

Capitalul social subscris si varsat de catre societatea de administrare a investitiilor

Capitalul social subscris si varsat este de 448 750 RON, reprezentat prin 448 750 actiuni
nominative, cu o valoare egald de 1 RON fiecare
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Structura actionariatului Societatii de Administrare

Nr. | Nume actionar % din capitalul social SAI
1 Pascu Nicolae 49%
2 Pascu Cristina Veronica 45%
3 Sugar Liviu Claudiu 5%
4 Muresan Marius Tiberiu 1%

Sedii secundare

Prin Decizia C.N.V.M. nr. 1703/31.07.2006, a fost autorizata completarea autorizatiei de
functionare a S.C. STK FINANCIAL Societate de Administrare a Investitiilor S.A. ca urmare
a infiintarii sediului secundar din Arad, str. Barabas Bela (fosta Afinelor), nr. 27, jud. Arad.

Consiliul de administratie si conducatorii societatii de administrare a investitiilor si
persoanele care ii inlocuiesc pe conducatori;

Administrarea si reprezentarea societatii de administrare a investitiilor se efectueaza de
catre un Consiliu de administratie format din trei administratori si anume :

B Pascu Nicolae, cetatean roman cu domiciliul in Cluj-Napoca, Calea Manastur nr.87,
apt.74, jud. Cluj, identificat cu CI Seria KX nr. 352439 eliberata de Politia Cluj la 6 mai
2004, CNP 1751207013526, nascut in Cugir, jud. Alba, la 7 decembrie 1975, in calitate
de presedinte al Consiliului de administratie ;

®  Muresan Marius-Tiberiu cetdtean roman cu domiciliul in Cluj-Napoca, Str. Luceafarului
nr.10, apt.31, jud. Cluj, identificat cu CI Seria KX nr. 316166 eliberata de Politia Cluj la
3 decembrie 2003, CNP 1760702062952, nascut in Nasaud, jud. Bistrita-Nasaud, la 2
iulie 1976 , in calitate de membru;

B Sugar Liviu-Claudiu, cetdtean roman cu domiciliul in Bistrita, Aleea Paraiasului, nr.1,
sc.D, apt.6, jud. Bistrita-Nasaud, identificat cu CI Seria XB nr. 069202 eliberata de
Politia Bistrita la 11 noiembrie 2002, CNP 1750817060769, nascut in Gherla, jud. Cluj, la
17 august 1975, in calitate de membru.

Conducatorii societatii de administrare in intelesul Legii nr. 297/2004 sunt d-nul Pascu

Nicolae si d-nul Sugar Liviu — Claudiu.

m  Conducatorii Societatii conduc si coordoneaza activitatea zilnica a Societatii in
conformitate cu hotdréarile organelor statutare, pentru desfasurarea in bune conditii a
activitatilor Societatii;

=  Conducatorii Societatii sunt investiti cu competenta de a angaja raspunderea si de a
reprezenta legal Societatea de Administrare;

= Conducatorii Societatii nu pot asigura si conducerea nemijlocita a compartimentelor din
cadrul S.A.I, a sucursalelor si a altor sedii secundare.

Inlocuitorii conducitorilor societdtii, in ntelesul Legii nr. 297/2004, sunt d-nul Muresan
Marius-Tiberiu si d-na Dinca Monica Maria.

Conducatorii S.C. STK FINANCIAL Societate de Administrare a Investitiilor S.A., Pascu
Nicolae si Sugar Liviu Claudiu, au fost autorizati prin Decizia C.N.V.M. nr. 2731/05.10.2006.
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Experienta profesionala a membrilor Consiliului de administratie si a
conducatorilor Societatii de Administrare:

Pascu Nicolae

B Presedintele Consiliului de Administratie si director general al STK FINANCIAL Societate
de Administrare a Investitiilor SA din iulie 2005.

» Manager al Fondului inchis de Investitii STK Emergent.
= Experienta pe piata emergentd din Romaénia si cunoscator al oportunitatilor
investitionale.

m Inainte de a infiinta STK FINANCIAL Societate de Administrare a Investitiilor SA a lucrat
in calitate de analist financiar, director la Departamentul Operatiuni cu Societati si
membru in comitetul de risc al SSIF BROKER SA Cluj-Napoca (2000-2005)
= A obtinut constant rezultate peste media pietei pentru portofoliile clientilor si contul
_de house al societatii

B In perioada 1998-1999 a urmat masteratul de statisticd (economie cantitativa) la
Facultatea de Stiinte Economice din Cluj-Napoca in colaborare cu Université d' Orléans.

B Din 1998 este licentiat al sectiei Banci si Burse de Valori din cadrul aceleasi facultati.

Muresan Marius-Tiberiu:

Membru in Consiliul de Administratie si directorul Departamentului de Analizd si
Oportunitati Investitionale din cadrul STK FINANCIAL Societate de Administrare a
Investitiilor SA.

» Manager al Fondului inchis de Investitii STK Emergent.

= Anii de experienta din domeniul bursier si bancar 1i permit sa conduca un

departament care evalueaza competent, dupda metode statistice, domeniile si
societatile eligibile pentru investitii.
m In perioada 2002-2006: analist risc si ofiter administrare credite in cadrul Raiffeisen

Bank SA Cluj-Napoca. Anterior a lucrat la ABN AMRO BANK SA Cluj-Napoca (1999-2000)
m In perioada 1998-1999 a urmat masteratul de statisticd (economie cantitativa) la

Facultatea de Stiinte Economice din Cluj-Napoca in colaborare cu Université d' Orléans.

B Din 1998 este licentiat al sectiei Banci si Burse de Valori din cadrul aceleasi facultati.

Sugar Liviu-Claudiu
B Membru in Consiliului de Administratie si director al STK FINANCIAL Societate de
Administrare a Investitiilor SA din iulie 2005.
B Din 1997 broker in cadrul mai multor societadti de servicii de investitii financiare din
Romania.
= Experienta dobandita pe piata de capital I-a ajutat in achizitionarea pachetelor
majoritare de actiuni din diverse domenii, cresterea ponderilor detinute la societatile
achizitionate, acordarea de consultanta financiara pentru Grupul European Drinks &
Food.
B 1997: absolvent al sectiei Banci si Burse de Valori din cadrul Facultdtii de Stiinte
Economice al Universitatii , Babes Bolyai” din Cluj- Napoca.

Entitati implicate in procesul de administrare activa a portofoliului

In procesul de administrare a Fondului sunt implicate urmatoarele structuri din cadrul STK
Financial SAI , fiecare dintre ele avand atributii bine definite:

Departamentul Informatic

B Implementeaza proceduri automate de selectie a actiunilor conform diferitelor criterii de
selectie;
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B Testeaza strategiile de tranzactionare si administrare in vederea identificarii acelora care
au fost eficiente.

Departamentul de Analiza a Oportunitatilor Investitionale si Plasament

m Defineste strategii de selectie si administrare a portofoliilor;

Studiaza evolutia pe ansamblu si pe sectoare a economiei nationale;

Evalueaza oportunitatile de investitii si riscurile atasate acestora;

Monitorizeaza zilnic evolutia actiunilor din Romania comparativ cu cele de pe pietele
internationale. Analiza zilnica se efectueazda atdt pe baza unor calcule de analiza
fundamentala cat si pe baza indicatorilor de analiza tehnica;

Propune masuri de limitare a riscurilor in cazul deteriorarii unor plasamente;

®  Adecveaza portofoliul Fondului conform structurii aprobate de Comitetul de Investitii.

Comitetul de Investitii al STK Financial SAI

B Este organul decizional in procesul de plasare a resurselor Fondului;

B Decide in privinta propunerilor de plasament inaintate de departamentul de analiza;

B Valideaza zilnic, Tnainte de inceperea sedintei de tranzactionare, structura de portofoliu a
Fondului;

® Decide masurile de restructurare a plasamentelor neeficiente ale Fondului;

B Din Comitetul de Investitii fac parte Pascu Nicolae si Muresan Marius Tiberiu.

Auditori STK FINANCIAL Societate de Administrarea a Investitiilor S.A.

Controlul Societatii de Administrare este realizat de S.C. EUROAUDIT S.R.L., cu sediul in
Cluj-Napoca, Aleea Inau, nr. 2A, jud. Cluj, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului de
pe langa Tribunalul Cluj sub nr. J 12 / 1413 / 1993, CUI 3765059, reprezentata prin dl. Ioan
Popa, in calitate de auditor intern si SC G5 CONSULTING SRL, cu sediul in Dej, str. Alecu
Russo, nr. 24, ap. 2, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Cluj
sub nr.J 12 /943 / 2002, CUI R 14650690, reprezentata prin dl. Man Alexandru, in calitate
de auditor extern.

Auditorul intern al Societatii de Administrare isi va desfasura activitatea cu respectarea
normelor elaborate de catre Camera Auditorilor Financiari din Romania, ale Ordonantei de
Urgenta nr. 75/1999 privind activitatea de audit financiar, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare si a celorlalte prevederi legale incidente. Auditorul intern al Societatii
de Administrare va desfasura activitatea de examinare obiectiva a ansamblului activitatilor
Societatii de Administrare, in scopul furnizarii unei evaluari independente a managementului
riscului, controlului si proceselor de conducere a acestuia.

Atributiile auditorului intern sunt urmatoarele:

(a) verificarea conformitatii activitatilor din Societate cu politicile, programele si
managementul acesteia, in conformitate cu prevederile legale;

(b) evaluarea gradului de adecvare si aplicare a controalelor financiare si nefinanciare
dispuse si efectuate de catre conducerea Societatii in scopul cresterii eficientei activitatii
Societatii;

(c) evaluarea gradului de adecvare a datelor/informatiilor financiare si nefinanciare
destinate conducerii pentru cunoasterea realitatii din entitatea economica;

(d) protejarea elementelor patrimoniale bilantiere si extrabilantiere si identificarea
metodelor de prevenire a fraudelor si pierderilor de orice fel.
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Control Intern STK FINANCIAL Societate de Administrarea a Investitiilor S.A

Vescan Maria Aurora a fost autorizatd in calitate de reprezentant al compartimentului de
control intern al Societatii de Administrare prin Decizia C.N.V.M. nr. 2768/07.10.2005.

In indeplinirea atributiilor ce 1i revin in conformitate cu cadrul legal incident, reprezentantul
compartimentului de control intern va raporta direct Consiliului de Administratie, informand
totodata si conducatorii Societatii.

Compartimentul de Control Intern va avea urmatoarele atributii:

(@) va asigura respectarea de catre Societate a legalitatii modului de desfasurare a
activitatilor specifice;

(b) sa depuna toate diligentele pentru a preveni si sa propuna masuri pentru remedierea
oricarei situatii de incalcare a legilor, reglementarilor in vigoare incidente pietei de capital
sau a procedurilor interne ale societatii de catre sau de catre angajatii acesteia;

(c) sa asigure informarea Societatii si a angajatilor acesteia cu privire la regimul juridic
aplicabil pietei de capital;

(d) sa avizeze documentele transmise de STK FINANCIAL Societate de Administrare a
Investitiilor S.A catre C.N.V.M. in vederea obtinerii autorizatiilor prevazute de reglementarile
C.N.V.M., precum si raportarile transmise Comisiei si entitatilor pietei de capital,;

(e) sa analizeze si sa avizeze materialele informative/publicitare ale STK FINANCIAL SAI
SA;

(f) sa pastreze legatura directda cu C.N.V.M.;

(g) sa monitorizeze si sa verifice cu regularitate aplicarea prevederilor legale incidente
activitatii Societatii si a Reglementarilor Interne si sa tina evidenta neregulilor descoperite;
(h) sa verifice respectarea reglementarilor prudentiale;

(i) sa verifice corecta separare a activelor pe entitatile aflate in administrare;

(j) sa verifice eficienta sistemului informational si procedurile interne;

(k) sa verifice eficacitatea sistemului de control al riscului.

(1) sa tina evidenta tuturor reclamatiilor primite de la clienti si @ modului de solutionare a
acestora;

(m) sa raporteze Consiliului de Administratie, conducatorilor si auditorilor financiari
situatiile de fincalcare a legislatiei, a reglementarilor in vigoare sau a Reglementarilor
Interne.

Pentru buna indeplinire a atributiilor ce i revin, reprezentantul compartimentului de control
intern va avea acces la orice informatie relevanta.

Conflictul de interese

De la data autorizarii S.C. STK FINANCIAL Societate de Administrare a Investitiilor S.A.
(Decizia C.N.V.M. nr. 2731/05.10.2005) si a Fondului inchis de Investitii STK Emergent
(Avizul C.N.V.M. nr. 20/16.03.2006), societatea a evitat acele situatii care pot constitui
conflict de interese, asa cum sunt ele reglementate de art. 46 din Regulamentul C.N.V.M.
nr. 15/2004.

Pentru a fi evitate conflictele de interese in administrarea conturilor individuale si a
organismelor de plasament colectiv, activitatea se va efectua in conditii de stricta
confidentialitate, cu respectarea prevederilor in vigoare privind piata de capital.

in situatia in care reprezentantii S.C. STK FINANCIAL Societate de Administrare a
Investitiilor S.A. vor identifica cazuri in care conditiile contractuale convenite cu partenerii
de afaceri intra in conflict de interese cu entitatile administrate/clientii se vor asigura ca:

(a) entitatile aflate in administrare nu sunt incarcate cu costuri ce ar putea fi evitate si nu
sunt excluse de la obtinerea beneficiilor care li se cuvin;
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(b) investitorii vor fi informati prin prospect cu privire la sursele de venit sau alte beneficii
provenite din administrarea de organisme de plasament colectiv sub altd forma decat
comisioanele de administrare.

Datoritd naturii lor, conflictele de interese nu pot fi intotdeauna evidente. In situatia in care
exista dubii asupra existentei unor conflicte de interese, angajatul S.C. STK FINANCIAL
Societate de Administrare a Investitiilor S.A. sau persoana din cadrul structurilor de
conducere care se confrunta cu o astfel de situatie trebuie sa se adreseze Compartimentului
de Control Intern pentru clarificarea si calificarea respectivei situatii.

S.C. STK FINANCIAL Societate de Administrare a Investitiilor S.A. are obligatia de a preveni
conflictele de interese, iar in cazul aparitiei unor astfel de conflicte de interese, societatea
are obligatia de a asigura o administrare corecta in interesul investitorilor.

S.C. STK FINANCIAL Societate de Administrare a Investitiilor S.A. va depune toate eforturile
pentru ca tranzactiile efectuate in contul organismelor de plasament colectiv administrate
sau al clientilor sa fie realizate in conditii optime in ceea ce priveste momentul, cantitatea si
natura acestora.

In stabilirea conditiilor optime, se va lua in consideratie pretul de plitit sau de incasat,
precum si alte costuri suportate direct sau indirect de organismele administrate.

Realizarea tranzactiilor in conditii optime este obligatorie.

Angajatii S.C. STK FINANCIAL Societate de Administrare a Investitiilor S.A. vor evita
situatiile sau activitdtile care ar putea genera conflicte de interese cu societatea. De
asemenea, ei vor rezolva operativ cazurile de aceastd natura in care au ajuns neintentionat
si le vor aduce la cunostinta conducerii societatii.

Angajatilor S.C. STK FINANCIAL Societate de Administrare a Investitiillor S.A. le sunt
interzise urmatoarele activitati:

(a) sa solicite sau sa primeasca de la clientii societatii recompense sau comisioane personale
pentru activitatea depusa sau pentru informatiile furnizate;

(b) sa desfasoare activitate de administrare sau de prestare de servicii de investitii
financiare in numele unei alte societati de administrare a investitiilor, a unei societati de
servicii de investitii financiare sau a unui consultant de investitii;

(c) sa transmita sau sa foloseasca, pentru sine sau pentru terti, in afara obligatiilor de
serviciu, informatiile interne cu privire la clienti si interesele lor pe piata de capital, pe care
le-a obtinut in timpul derularii activitatii in cadrul Societatii;

(d) sa faca publice informatii cu privire la Societate sau la activitatea acesteia si informatiile
pe care aceasta le desfasoara, fara acceptul conducerii.

Angajatii S.C. STK FINANCIAL Societate de Administrare a Investitiilor S.A. pot utiliza
serviciile oferite de societate, in conditiile evitarii aparitiei conflictelor de interese si a
utilizarii informatiilor confidentiale si privilegiate.

In momentul de fatd Societatea de Administrare nu administreaz3 nici un alt 0.P.C.V.M. sau

A.0.P.C.

Fondului ii este interzis:

®m 53 investeascd in instrumente financiare emise de Societatea de Administrare;

= 53 incheie tranzactii avand ca obiect activele din portofoliul propriu cu Societatea de
Administrare.
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9.7. Depozitarul

Depozitarul activelor Emitentului este S. C. BRD-Groupe Societe Generale S.A., persoana
juridica romana, cu sediul in Bucuresti, Str. Biharia, Nr. 66-77, sector 1, inregistrata la
Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/608/1991, cod unic de inregistrare R361579,
telefon: 0213016892 , fax: 0213016894, adresa de web: www.brd.ro. Activitatea
desfasurata de depozitarul BRD- GSG se realizeaza in baza contractului de depozitare nr.
14/10 ianuarie 2006/ P.B.

Depozitarul desfdsoara activitati de depozitare pentru Emitent, cu respectarea prevederilor
Legii nr. 297/2004 privind piata de capital si a reglementarilor emise de C.N.V.M. in
aplicarea acesteia. De asemenea, depozitarul are obligatia pastrarii in conditii de siguranta a
tuturor activelor Emitentului, cu exceptia activelor de tipul plasamentelor monetare, a
valorilor mobiliare neadmise la tranzactionare, precum si a activelor de natura contabila.

Depozitarul poate transfera unui subdepozitar autorizat de C.N.V.M., pastrarea unei parti
din activele Emitentului precum si functiile sale de depozitar al acelor active, numai cu
avizul Societatii de Administrare si al C.N.V.M. Obligatiile depozitarului nu vor fi afectate de
faptul ca a incredintat unui subdepozitar toate sau o parte din activele pe care le are in
pastrare.

Depozitarul are urmatoarele atributii principale:

B Sa se asigure ca valoare Unitatilor de Fond este calculata in conformitate cu cadrul
normativ incident si cu Documentele Constitutive ale Emitentului;

B  S3 Indeplineasca instructiunile Societatii de Administrare, cu exceptia acelora care sunt
contrare cadrului normativ incident si Documentelor Constitutive ale Emitentului;

m S3 se asigure ca in tranzactiile avand ca obiect activele Emitentului orice suma este
achitata in termenul stabilit.

Toate drepturile si obligatile Depozitarului, respectiv ale Emitentului si Societatii de
Administrare, inclusiv comisionul cuvenit Depozitarului pentru activitatile desfasurate sunt
stabilite Tn cadrul contractului de depozitare.

Contractul de depozitare a fost negociat si semnat, in numele si pe seama Emitentului de
Societatea de Administrare, care este mandatata sa negocieze un nivel al comisionului de
depozitare in limitd maxima anuala de 1% din valoarea medie lunara a activelor nete ale
fondului.

Calitatea S.C. BRD-Groupe Societe Generale S.A de Depozitar al Emitentului inceteaza la
momentul Tncetarii contractului de depozitare. Incetarea contractului de depozitare obliga
Societatea de Administrare a Emitentului la incheierea unui nou contract de depozitare cu o
altad institutie de credit sau cu o sucursald din Romania a unei institutii de credit autorizata
intr-un stat membru pentru desfasurarea activitatii de depozitare avizata de C.N.V.M., cu
respectarea urmatoarelor reguli:

a. fincetarea contractului de depozitare urmare a denuntarii sale de catre una din parti,
obligd Societatea de Administrare la incheierea contractului de depozitare cu noul depozitar
intr-un termen ce nu poate depdsi perioada de preaviz acordatd de partea care cere
incetarea contractului;

b. incetarea contractului de depozitare urmare a retragerii de catre C.N.V.M , a autorizatiei
/avizului de functionare a Depozitarului, obligd Societatea de Administrare la incheierea
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contractului de depozitare cu noul depozitar intr-un termen de cinci zile lucratoare de la
comunicarea deciziei de catre C.N.V.M;

c. incetarea contractului de depozitare urmare a initierii, impotriva Depozitarului, a
procedurilor de supraveghere, administrare speciala sau faliment, obligd Societatea de
Administrare la denuntarea unilaterala a contractului in maxim cinci zile de la initierea
respectivei proceduri si incheierea contractului de depozitare cu noul depozitar intr-un
interval ce nu poate depasi termenul de preaviz acordat vechiului depozitar;

d. incetarea contractului de depozitare prin acordul partilor, obliga Societatea de
Administrare la incheierea contractului de depozitare cu noul depozitar in termen de cinci
zile lucratoare de la incheierea acordului de incetare a contractului.

Noul contract de depozitare va fi comunicat spre avizare la C.N.V.M. in termen de maxim
doua zile lucratoare de la data incheierii lui.

In maximum doud zile lucritoare de la avizarea contractului de depozitare de cétre
C.N.V.M., depozitarul cedent incepe transferul complet al activelor Emitentului catre noul
depozitar.

In termen de sapte zile de la incheierea procesului de transfer al activelor Emitentului,
depozitarul cedent intocmeste un raport care va contine urmatoarele mentiuni: descrierea
detaliata a modului in care a operat transferul activelor, valoarea certificata a activului net si
a activului net unitar, numarul detinatorilor de unitati de fond si numarul unitatilor de fond
emise, la data la care a fost efectuata ultima operatiune de transfer.

Pentru desfasurarea de catre Depozitar a operatiunilor de depozitare si custodie a Unitatilor
de Fond pentru STK Emergent, au fost elaborate urmatoarele PROCEDURI DE LUCRU
(denumite in continuare ,Proceduri”):

CALCULUL SI CERTIFICAREA VALORII ACTIVELOR NETE

BRD-Groupe Societe Generale se obligd sa calculeze si sa certifice pentru ultima zi a lunii
valoarea activelor nete ale Emitentului conform prezentelor Proceduri, in conformitate cu
dispozitiile Legii 297/2004 privind piata de capital si reglementarile legale in vigoare, pe
baza informatiilor detinute si a documentelor justificative primite de la Societatea de
Administrare.

Calculul si certificarea activelor nete va reflecta situatia activelor Emitentului pentru ziua
lucratoare anterioara celei in care se face calculul, pe baza informatiilor detinute si a datelor
si documentelor furnizate de Societatea de Administrare pentru zilele lucratoare anterioare.
Societatea de Administrare se obliga sa transmita in fiecare zi lucratoare pana la orele 15.30
(data si ora limita) informatii si documente privind operatiunile Emitentului din ziua
lucratoare anterioara. Notificarile de indreptare a erorilor in situatia in care constatd ca
informatiile furnizate nu sunt exacte, corecte si complete se vor transmite pana la ora
16.30. In cazul in care aceste informatii suplimentare sau notificdri nu pot fi transmise pana
la ora mentionata mai sus, Depozitarul va opera modificarile corespunzatoare in ziua
lucratoare urmatoare.

Societatea de Administrare va transmite Depozitarului numele si specimenele de semnaturi
ale persoanelor care vor avea dreptul sa semneze documentele transmise Depozitarului
precum si informatii si documente justificative in legatura cu operatiunile care fac obiectul
contractului de depozitare nr. 14/10.01.2006/P.B

De asemenea, Depozitarul va pune la dispozitia Societatea de Administrare fisa cu
specimenele de semnaturi ale persoanelor abilitate sa calculeze si sa certifice activul net si
alte raportari legale catre Societatea de Administrare.

Depozitarul va transmite prin fax pentru ultima zi lucratoare a lunii valoarea certificata a
activelor nete ale Emitentului, rezultata prin utilizarea aplicatiei informatice proprii.
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EVIDENTA ACTIVELOR EMITENTULUI

Pentru calculul si certificarea activelor nete, Societatea de Administrare se obliga sa
transmitda Depozitarului in fiecare zi lucratoare prin fax pana la orele 15:30, urmatoarele
informatii aferente zilei (zilelor) anterioare:

Disponibil in conturi curente si numerar

Situatia disponibilului existent in conturile curente ale Emitentului, precum si situatia
numerarului existent in casierie vor fi transmise Depozitarului.

Societatea de Administrare va transmite in fiecare zi lucratoare prin fax pana la orele 15.30
si lunar pentru activul de inchidere de luna, pentru fiecare cont in care au fost inregistrate
miscari de disponibil, copii ale extraselor de cont sau adrese de confirmare de solduri si
miscari din partea bancilor la care sunt deschise conturile.

Pentru operatiunile efectuate prin casierie, Societatea de Administrare va transmite in
fiecare zi lucratoare péna la orele 15.30 copii ale tuturor documentelor eliberate prin
casierie precum si borderouri (centralizatoare) cu incasarile si platile efectuate prin casierie

Sume aflate la distribuitori si SSIF-uri

Situatia disponibilului existent la distribuitori si SSIF in numele Emitentului va fi transmisa
Depozitarului

Societatea de Administrare va transmite in fiecare zi lucratoare prin fax pana la orele 15.30
copii ale tuturor documentelor eliberate de distribuitor precum si centralizatoare sau extrase
de cont privind incasarile si platile efectuate pe contul Emitentului.

Pentru activul de inchidere de lund, Societatea de Administrare se obliga sa transmitd
documente eliberate de distribuitor si SSIF privind soldul de la sfarsitul lunii.

Sume aflate in tranzit

Situatia sumelor in tranzit bancar va fi transmisd Depozitarului. Se vor anexa copii ale
ordinelor de plata aferente.

Pentru certificarea activului net, vor fi considerate in tranzit sumele virate intre conturile
Emitentului (conturi bancare sau conturi aflate la distribuitori sau SSIF) si sumele cu care
Emitentul participa la majorarea capitalului social al diverselor societati emitente sau in
cadrul ofertelor publice.

Depozite bancare

Pentru fiecare depozit nou constituit, Societatea de Administrare va transmite Depozitarului
informatii cu privire la: banca, suma depozitului, dobanda, scadenta si modul de calcul al
dobanzii .

O copie a contractului de depozit sau a confirmarii de depozit va fi transmisa de Societatea
de Administrare in ziua lucratoare imediat urmatoare constituirii, prin fax pana la orele
15.30.

Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata

Evaluarea instrumentelor financiare tranzactionate pe piata de capital se face dupa cum
urmeaza:

a) actiuni tranzactionate, in conformitate cu dispozitile Regulamentului nr.15/2004 si
reglementarile CNVM in vigoare .

b) obligatiuni tranzactionate

Pe baza valorii curente a principalului (valoare nominald obligatiune*nr. obligatiuni detinute)
multiplicat cu pretul de referinta inregistrat in sistemele de tranzactionare la care se adauga
dobanda cuvenitd si neincasata pand la data efectuarii calculului de activ net

In situatia In care un emitent nu efectueaza plata unui cupon pana la data scadentei platii,
valoarea cuponului va fi luata in calcul la valoarea zero.
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c) alte instrumente financiare tranzactionate, in conformitate cu reglementarile emise
de CNVM sau pietele de tranzactionare.

Actiunile admise la tranzactionare pe o piata reglementatda, dar care nu au inregistrat
tranzactii niciodata sau in ultimele 90 de zile, vor fi evaluate dupa metodologia prevazuta in
instructiunile si reglementarile CNVM si metodologia utilizata in evaluarea actiunilor
tranzactionate pe BVB.

Actiuni necotate sau neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata

in ziua lucratoare imediat urmétoare achizitiondrii / vanzarii de valori mobiliare necotate,
Societatea de Administrare va comunica Depozitarului prin fax modificarile intervenite in
portofoliul sau si va furniza Depozitarului toate informatiile necesare calcularii si certificarii
activului net.

Societatea de Administrare se obliga sa furnizeze documente justificative din care sa reiasa
cel putin urmatoarele elemente: capital social total, numar de actiuni detinut de Emitent,
valoarea nominald a unei actiuni, numarul total de actiuni in circulatie.

In cazul in care au loc modificiri de capital social intre cele doud raportdri depuse de
societati la Ministerul Finantelor Publice (30.06 si respectiv 31.12), Societatea de
Administrare va furniza Depozitarului fie o balanta din care sa reiasa capitalul propriu
corespunzator noului capital social, fie o adresa eliberatd de societatea respectiva prin care
confirma capitalul propriu corespunzator noului capital social.

De asemenea, Societatea de Administrare va depune toate diligentele pentru obtinerea si
transmiterea catre Depozitar a capitalului propriu pentru societatile aflate in portofoliul
Emitentului cel putin de 2 ori pe an (pentru inchiderea semestrului si inchiderea exercitiului
financiar).

EVIDENTA CHELTUIELILOR EMITENTULUI

Modul de calcul si evidenta a comisioanelor:

O copie a Contractului de Administrare din care sa rezulte valoarea si modul de calcul al
comisioanelor cuvenite Societatii de Administrare va fi furnizata Depozitarului la data
semnarii Procedurilor, pentru a-i folosi ca baza legala pentru calcularea si evidentierea in
activul net al Emitentului a comisioanelor de administrare. De asemenea, o astfel de copie
va fi transmisa Depozitarului ori de cate ori Contractul de Administrare sufera modificari.
Societatea de Administrare va transmite Depozitarului - ca bazad legald a operatiunilor in
activul net al Emitentului, Tn evidenta unitatilor de fond si a investitorilor Emitentului - copii
ale Documentelor Constitutive aprobate de CNVM, ori de cate ori acestea se modifica, din
care sa rezulte explicit modul de evidenta a cererilor de rascumparare si modul de calcul a
comisioanelor de rascumparare.

De asemenea, pentru evidenta comisioanelor datorate societatilor de servicii de investitii
financiare, Societatea de Administrare va remite Depozitarului copii ale contractelor
incheiate, la momentul semnarii acestora.

Pentru evidenta impozitelor si a altor taxe legale ce se scad din valoarea activelor
Emitentului, Societatea de Administrare se obliga sa transmita pe suport hartie si/sau pe
suport electronic , situatia impozitelor si taxelor retinute de Emitent.

Alte cheltuieli ale Emitentului
Societatea de Administrare va transmite Depozitarului copii ale documentelor justificative
pentru toate cheltuielile ce pot fi suportate de Fond si se scad din valoarea activelor
Emitentului, conform reglementdrilor CNVM. Acestea vor fi transmise prin fax pentru
certificarea calculului de activ net.
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SERVICII DE CUSTODIE

Depozitarul va executa si servicii de custodie. Custodele va furniza Societatii de
Administrare serviciile prezentate in continuare, in conformitate cu instructiunile transmise
la timp de acesta:

Compensare / Decontare

Custodele isi asuma in numele sau custodia si decontarea tranzactiilor cu valorile mobiliare
din Contul de valori mobiliare ale Emitentului si indeplinirea tuturor obligatiilor legate de
aceasta, in special cele referitoare la decontarea tranzactiilor pe baza instructiunilor primite
de la Societatea de Administrare, precum si la colectarea dividendelor si a cupoanelor.
Custodele va pastra in siguranta toate detinerile de valori mobiliare ale Emitentului, intr-un
cont individual deschis la BVB pe numele Emitentului.

Custodele isi asuma in numele sau custodia si decontarea tranzactiilor cu valorile mobiliare
din contul de valori mobiliare deschis in numele Emitentului si Tndeplinirea tuturor
obligatiilor legate de aceasta, in special cele referitoare la decontarea tranzactiilor pe baza
instructiunilor primite de la Societatea de Administrare.

Custodele are obligatia de a confirma la Depozitarul Central raportul de decontare pana in
T+1 ora 12; prin exceptie, daca administratorul nu transmite confirmarea tranzactiei,
custodele solicit Depozitarului Central amanarea confirmarii tranzactiilor pdna in T+2 ora
12.

Daca confirmarea Societatea de Administrare este contrard raportului de decontare sau nu
este recunoscuta de aceasta, Custodele poate infirma tranzactia respectiva astfel incat
intermediarul care a executat tranzactia are obligatia decontarii acesteia.

Prin transmiterea confirmarii tranzactiei, Societatea de Administrare se obliga sa asigure
pana cel tarziu T+2 ora 12 si fondurile necesare decontarii tranzactiei.

Custodele va face toate demersurile necesare pentru obtinerea celui mai bun curs de schimb
valutar pentru sumele transmise de client in valuta si va informa Societatea de Administrare
in acest sens prin email, fax, swift.

Societatea de Administrare poate refuza cursul de schimb propus de Custode, caz in care se
obliga sa transmita la termen sumele in lei necesare decontarii tranzactiilor.

Informarea Custodelui cu privire la refuzul cursului de schimb se va face in scris prin email,
fax, swift

Netrasmiterea mesajului de refuz al cursului de schimb echivaleazd cu acceptul tacit al
acestuia.

Societatea de Administrare este de acord cu transmiterea informatiilor, inclusiv a
raportarilor, prin transmisie swift, fax sau email.

EVALUAREA PORTOFOLIULUI DE INSTRUMENTE FINANCIARE ALE EMITENTULUI

Valori mobiliare admise sau tranzactionate pe o piata reglementata locala

Evaluarea instrumentelor financiare tranzactionate pe piata de capital se face dupa cum
urmeaza:

a) actiuni tranzactionate, in conformitate cu reglementarile in vigoare;

b) alte instrumente financiare tranzactionate, in conformitate cu reglementarile emise de
si/sau pietele de tranzactionare.

Actiunile admise la tranzactionare pe o piata reglementatda, dar care nu au inregistrat
tranzactii niciodata sau in ultimele 90 de zile, vor fi evaluate dupa metodologia prevazuta in
instructiunile si reglementarile in vigoare.

Pentru actiunile necotate dar tranzactionate pe o piatda reglementata, se va utiliza
metodologia utilizata in evaluarea actiunilor tranzactionate pe o piata reglementata.
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Valori mobiliare necotate sau neadmise la tranzactionare pe o piata reglementata
- in urma delistarii

Valorile mobiliare care au fost delistate, vor fi evidentiate intr-o pozitie distinctd in cadrul
situatiei activului si vor fi evaluate dupda metodologia prevazutd fin instructiunile si
reglementarile in vigoare.

FLUXUL DOCUMENTELOR SI OPERATIUNILOR DE EFECTUAT DE CATRE CUSTODE SI
SOCIETATEA DE ADMINISTRARE PRIVIND TRANZACTIILE CU VALORI MOBILIARE
TRANZACTIONATE LA BVB

Vanzarea de valori mobiliare tranzactionate la BVB

Obligatiile Societatii de Administrare

Societatea de Administrare va pune la dispozitia Custodelui informatii privind societatile de
servicii de investitii financiare care intermediaza tranzactiile Emitentului, respectiv: numar
telefon, fax, persoane de contact. Societatea de Administrare va informa Custodele despre
orice modificari aparute in legatura cu aceste societati de servicii de investitii financiare si cu
persoanele de contact.

Cel mai tarziu In ziua lucratoare imediat urmatoare tranzactionarii (T+1 ora 12:00) pe BVB
a unor ordine de vanzare de valori mobiliare cotate la BVB, Societatea de Administrare are
obligatia sa transmita prin fax la Custode o copie semnata si stampilatd a confirmarii
tranzactiilor de vanzare executate in contul Emitentului.

Obligatiile Custodelui:

Custodele verifica existenta actiunilor in contul Emitentului.

In dupd-amiaza zilei de tranzactionare (ziua T = ziua tranzactiei), Custodele primeste de la

BVB un raport de decontare bancarda care cuprinde sumele de decontat de catre Custode

pentru tranzactiile efectuate pe BVB .

In ziua T+1, prin intermediul sistemului BVB, Custodele va transmite un mesaj de

confirmare a raportului de decontare in care este evidentiata pozitia sa. Custodele va

confirma acest raport numai daca tranzactiile executate de SSIF sunt intocmai cu ordinul

Societatii de Administrare. in situatia in care Societatea de Administrare nu confirma

caracteristicile tranzactiei de vanzare executate pe contul Emitentului pana la T+1 ora 12,

Custodele poate solicita amanarea confirmarii raportului de decontare pana cel tarziu in T+2

ora 12.

Daca tranzactia executata de SSIF nu este intocmai cu ordinul Societatii de Administrare,

Custodele va infirma tranzactiile executate de SSIF, situatie in care obligatia decontarii

tranzactiilor respective nu revine Custodelui. In acest caz se vor aplica procedurile specifice

ale BVB.

Custodele va informa prin fax si/sau orice altd modalitate de transmitere care permite

confirmarea Societatea de Administrare despre infirmarea tranzactiilor respective.

In ziua T+3 (ziua decontérii tranzactiilor), Custodele va efectua urméatoarele operatiuni:

m  Dupa primirea de la BVB a confirmarii efectuarii decontarii finale a tranzactiilor Custodele
va credita contul special de decontare deschis la unitatea BRD cu sumele nete incasate.

= In ziua decontérii, cel tarziu pana in ziua lucrdtoare urmatoare la orele 10.00, Custodele
va transmite prin fax/mail si/sau orice alta modalitate de transmitere care permite
confirmarea Societatii de Administrare raportul privind tranzactiile decontate in ziua T+3

= Custode va achita comisionul de tranzactionare cuvenit SSIF mentionat in raportul de
tranzactionare confirmat de Societatea de Administrare.

54



Cumpararea de valori mobiliare tranzactionate la BVB

Obligatiile Societatii de Administrare:

1) Cel mai tarziu in ziua lucratoare imediat urmatoare tranzactionarii (T+1) pe BVB a unor
ordine de cumparare de valori mobiliare cotate la BVB, Societatea de Administrare are
obligatia sa transmita prin fax si/sau orice alta modalitate de transmitere care permite
confirmarea la Custode o copie semnata si stampilatd a confirmarii tranzactiilor de
cumparare executate de SSIF in contul Emitentului;

2) In ziua lucrdtoare imediat urmé&toare tranzactiondrii (T+1) sau cel tarziu pand in T+2 ora
12, Societatea de Administrare are obligatia sa alimenteze contul deschis la unitatea BRD cu
sumele nete de platit (reprezentand diferenta dintre contravaloarea actiunilor cumparate si
vandute in ziua T), inclusiv comisioanele BRD.

3) In ziua decontdrii (T+3), Societatea de Administrare are obligatia s asigure in contul
special de decontare disponibilul necesar decontarii tranzactiilor.

Obligatiile Custodelui:

1) In dupa-amiaza zilei de tranzactionare (ziua T) Custodele primeste de la BVB un raport
de decontare bancara care cuprinde sumele de decontat de catre BRD.

2) In ziua T+1, ora 12 Custodele va verifica existenta disponibilului in contul Emitentului
deschis la unitatea BRD. Daca disponibilul existent nu este suficient pentru decontarea
tranzactiilor efectuate in T, Custodele va solicita BVB amanarea confirmarii raportului de
decontare. Daca disponibilul existent este suficient, Custodele poate bloca in contul special
suma necesara decontarii tranzactiilor din T+3 si confirma prin intermediul sistemului BVB
pozitia "BRD Custode” din raportul de decontare.

3) in ziua T+2, ora 12 prin intermediul sistemului BVB, Custodele va transmite un mesaj de
confirmare a pozitiei "BRD Custode” din raportul de decontare numai daca tranzactiile
executate de SSIF sunt intocmai cu ordinul Societatii de Administrare si daca disponibilul
existent este suficient. Dacad tranzactia executatd de SSIF nu este intocmai cu ordinul
Societatii de Administrare sau disponibilul existent nu este suficient, Custodele va infirma
tranzactiile executate de SSIF, situatie in care obligatia decontarii tranzactiilor respective nu
revine Custodelui. In acest caz se vor aplica procedurile specifice ale BVB.

4) In ziua T+3 (ziua decontarii tranzactiilor), Custodele va efectua urmatoarele operatiuni:
Unitatea BRD debiteaza contul special al Emitentului cu sumele nete de decontat.

In ziua decontarii, cel tarziu pana in ziua lucratoare urmatoare la orele 10.00, Custodele va
transmite Societdtii de Administrare prin fax/email si/sau orice alta modalitate de
transmitere care permite confirmarea raportul privind tranzactiile decontate in ziua T+3
Custodele va achita comisionul de tranzactionare cuvenit SSIF mentionat in raportul de
tranzactionare confirmat de Societatea de Administrare.

PASTRAREA IN SIGURANTA A ACTIVELOR FINANCIARE MATERIALIZATE

Societatea de Administrare se obliga sa predea Depozitarului, pe baza de procese verbale,
ulterior fiecarei achizitionari, toate activele financiare materializate apartinand Emitentului.
La data scadentei activelor materializate aflate in seiful Depozitarului sau la data platii
contravalorii respectivelor active, Depozitarul are obligatia de a preda Societatii de
Administrare, pe baza de procese verbale, activele solicitate spre incasare.

SITUATII TRANSMISE DE DEPOZITAR CATRE SOCIETATEA DE ADMINISTRARE
Depozitarul va transmite pentru ultima zi lucratoare a fiecarei luni prin fax, pana la orele
17.00 ale primei zile lucratoare din luna urmatoare calculul si certificarea activului net.

Depozitarul va certifica lunar prin fax si/sau original pana pe data de 10 ale lunii urmatoare
activele si obligatiile Emitentului prin transmiterea unui raport cu privire la acestea.
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Depozitarul va transmite pentru inchiderea lunii, in primele 5 zile lucratoare ale lunii
urmatoare prin fax situatia privind comisioanele de depozitare si custodie cuvenite pentru
luna incheiata si baza lor de calcul.

9.8. Calculul activului net

Calculul valorii nete unitare a activelor Emitentului se face lunar de catre Societatea de
Administrare si este certificat de Depozitar.

Valoarea neta unitara a activelor Emitentului se determina dup@ urmatoarea formula:
valoarea unitara a activului net la acea data este egala cu raportul dintre valoarea neta a
activelor Emitentului la acea data si numarul total de unitati de fond.

Valoarea neta a activelor Emitentului este egald cu diferenta dintre valoarea totala a
activelor si valoarea obligatiilor Emitentului.

Valoarea totala a activelor Emitentului se calculeaza pentru ultima zi a lunii Tnsumandu-se
valoarea tuturor activelor evaluate in conformitate cu regulile de evaluare a activelor
A.O.P.C. infiintate pe baza de contract de societate civila stabilite prin reglementarile
C.N.V.M.

Valoarea activului net certificata de Depozitar se va publica lunar pe site-ul Societatii de
Administrare www.stk.ro

Evaluarea activelor Emitentului nu poate fi suspendata in nici o situatie.

9.9. Obligatii incrucisate

Emitentul nu are participatii in O.P.C. de tip umbreld si nu este tinut de obligatii incrucisate
intre diversele categorii de investitii in alte O.P.C.
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9.10. Informatii financiare privind activele si pasivele emitentului, pozitia
lui financiara, precum si contul de profituri si pierderi

9.10.1. Informatii financiare istorice

SITUATII FINANCIARE 2006 -2007 — SITUATIA PATRIMONIULUI

-RON-
Denumire indicator 30.06.2006 31.12.2006 30.06.2007 31.12.07
Revizuit Auditat Revizuit Auditat
Titluri imobilizate (actiuni societdti necotate) ] ] 242,336 21,240,236
Creante imobilizate (depozite bancare) 3,849,144 20,466,387 12,667,485 -
ACTIVE IMOBILIZATE-TOTAL 3,849,144 20,466,387 12,909,821 21,240,236
Creante (tranzactii in decontare cu SSIF- _ 1,760,515 _
vanzari) 607,452 ! !
Decontari cu investitorii (sume de incasat _ . _ .
pentru subscrieri)
Investitii financiare pe termen scurt (portofoliu
actiuni) 10,854,317 5,684,757 50,051,642 79,537,944
Casa si conturi la banci 170 /8 2,743 11,043,084
ACTIVE CIRCULANTE-TOTAL 10,854,487 6,292,287 51,814,900 90,581,028
CHELTUIELI IN AVANS (pierdere relativa _ _ _ _
derivate)
TOTAL ACTIV 14,703,631 26,758,674 64,724,721 111,821,264
Datorii comerciale (comisioanele datorate -
depozitar, CNVM, audit, administrator si 32,875 282,870 191,926 1,257,532
neachitate)
Sume datorate privind decontari cu investitorii _ _
<, ) 456 0
(sume de platit pentru suprasubscriere)
:’-\Ite datorii (impozit retinutulaus_ursé, tranzactii 1,417,202 _ _ _
in decontare cu SSIF-cumparari)
DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-0O
< 1,4 77 282,87 192 2 1,257 2
PERIOADA DE UN AN-TOTAL +450,0 82,870 92,38 1257,53
Capital privind unit de fond la valoarea
nominald 13,528,000 22,135,000 47,690,000 66,704,000
Prime de emisiune aferente unit de fond (profit _ 4 340,804 16.842 339
an precedent+profit an curent) ! ! ! ! 43,859,732
Rezultatul exercitiului financiar (profit/pierdere
an curent) (274,446) 2,770,961 3,543,309 14,879,717
Repartizarea profitului (repartizare pe prime 2.770.961 3,543 309
de emisiune profit an curent) o T 14,879,717
TOTAL CAPITALURI PROPRII 13,253,554 26,475,804 64,532,339 110,563,732
VENITURI IN AVANS (profit relativ _ _ _ _
derivate)
TOTAL PASIV 14,703,631 26,758,674 64,724,721 111,821,264

Sursa:Situatiile financiare ale emitentului
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SITUATII FINANCIARE 2006 -2007 - SITUATIA VENITURILOR SI CHELTUIELILOR

-RON-
Denumire indicator 30.06.2006 31.12.2006 30.06.2007 31.12.2007
Revizuit Auditat Revizuit Auditat
VENITURI TOTALE 105,416 4,496,252 5,354,145 20,614,767
Venituri din investitii financiare pe termen scurt _ _
(dividende, actiuni primite gratuit) 68,125 157,082
Venituri din investitii financiare cedate (profit din vanzare _
actiuni) 4,217,308 4,662,413 19,252,217
Venituri din dobanzi 105,416 210,782 691,670 1,205,406
Alte venituri din activitatea curentd (comisioane bancare - 37 62 62
retinute de la investitori pentru rascumparare)
CHELTUIELI TOTALE 379,862 1,725,291 1,810,836 5,735,050
Cheltuieli din investitii financiare cedate (pierdere din
vanzare actiuni ) 218,118 578,500 318,687 655,916
Cheltuieli cu comisioanele, onorariile (intermediari,
custodie, depozitar, audit, administrare, CNVM) 160,123 1,142,086 1,489,653 5,072,959
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate 1,621 4,705 2,496 5,175
Cheltuieli cu impozite si taxe (taxe CNVM autorizari) - - - 1,000
REZULTATUL EXERCITIULUI FINANCIAR: (274,446) 2,770,961 3,543,309 14,879,717
Sursa:Situatiile financiare ale emitentului
SITUATII FINANCIARE 2006 -2007 - SITUATIA MODIFICARILOR CAPITALULUI
PROPRIU
E'eme“;:‘c:pcﬁs'ta'“'“' 30.06.06 31.12.06 | Cresteri 30.06.07 | Cresteri | 31.12.07 | Cresteri
Capital subscris 13,528,000 22,135,000 163.62% 47,690,000 215.5% 66,704,000 139.9%
Prime de capital - 4,340,804 0.00% 16,842,339 388.0% 43,859,732 260.4%
Rezultatul exercitiului financiar (274,446) 2,770,961 0.00% 3,543,309 127.9% 14,879,717 419.9%
Repartizarea profitului - 2,770,961 0.00% 3,543,309 127.9% 14,879,717 419.9%
Total capitaluri proprii 13,253,554 26,475,804 | 199.76% | 64,532,339 | 243.7% | 110,563,732 | 171.3%

Sursa:Situatiile financiare ale emitentului
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SITUATII FINANCIARE 2006 -2007 — FLUXURI DE NUMERAR

- RON -
Denumirea indicatorului 01.01-30.06.06 | 01.01-31.12.06 | 01.01-30.06.07 | 01.01-31.12.07
neauditat neauditat neauditat neauditat
PI&ti catre furnizori (69,073.31) (355,039.54) (767,015.74) (2,458,867.48)
Comisioane bancare platite (1,621.20) (4,704.83) (2,495.83) (5,174.88)
Plati pentru achizitionarea de (9,713,407.21) (3,157,577.66) | (42,232,139.14) (77,440,406.26)

actiuni

PIati pentru constituire depozite

(3,819,891.84)

(20,411,411.52)

(8,131,087.45)

21,033,836.62

Dobanzi incasate 76,164.07 155,806.51 359,485.92 637,956.94
Pividende, actiuni gratuite ) 68,125.30 ) 67.388.69
Incasate

TREZORERIE NETA DIN (13,527,829.49) (23,704,801.74) (34,511,077.34) (58,165,266.37)

ACTIVITATI DE EXPLOATARE

Incasari din emisiunea de unitati
de fond

13,528,000.00

23,704,879.23

34,513,743.26

69,208,272.62

TREZORERIE NETA DIN
ACTIVITATI DE FINANTARE

13,528,000.00

23,704,879.23

34,513,743.26

69,208,272.62

CRESTEREA NETA A
TREZORERIEI SI
ECHIVALENTELOR DE
TREZORERIE

170.51

77.49

2,665.92

11,043,006.25

TREZORERIE SI ECHIVALENTE
DE TREZORERIE LA
INCEPUTUL PERIOADEI

77.49

77.49

TREZORERIE SI ECHIVALENTE
DE TREZORERIE LA
SFARSITUL PERIOADEI

170.51

77.49

2,743.41

11,043,083.74

Sursa:Situatiile financiare ale emitentului

Principii, politici si metode contabile aplicate de STK EMERGENT la prezentarea
informatiilor financiar-contabile

Evidenta initiald a valorilor mobilare detinute in portofoliul propriu este tinutda la cost
mediu ponderat de achizitie, inregistrandu-se venituri sau cheltuieli doar in momentul

Depozitele bancare sunt evaluate prin adaugarea dobanzii aferente cuvenite pana la data
pentru care se efectueaza calculul, la valoarea nominald a acestora, iar disponibilul in
cont curent se evalueaza pe baza soldului disponibil la data calculului.

Creantele si datoriile fondului in lei sunt reflectate in contabilitate la valoarea lor
nominala. Capitalul subscris este evaluat la valoarea nominala a titlurilor de participare.
contabile ale continuitatii activitatii, prudentei,
independentei exercitiului, necompensarii, intangibilitatii, etc.

In evidenta posturilor de activ nu sunt cuprinse cheltuieli colaterale cu activele
respective, cum ar fi: diferente de curs valutar, cheltuieli de transport, etc.

Situatiile financiare pentru anul 2006 si 2007 au fost intocmite cu respectarea Legii
de Finante si C.N.V.M. nr. 75/2005, si a

4
vanzarii acestor titluri.
|
|
B Fondul a respectat principiile
4
|
82/1991, a Ordinului Ministerului
regulamentului C.N.V.M 15/2004
4

Proportia dintre activitatea curenta si cea extraordinara este de 100:1.
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Declaratiile auditorilor

RAPORT DE REVIZUIRE A SITUATIILOR FINANCIARE
la SC HONS  STK EHERZENT QA

LA 30.06.2006
1.Am revizuit raportarile contabile ale Societatii
comerciale 7OND ST TregcenT SA, cu sediul social in CAUTNA Poch,
str2Gec Feebivuugnr. /0, cod unic ~ la data de 30 iunie 2006,

compuse din bilant(cod 10),cont profit si pierdere (cod 20) si date informative
(cod 30) pentru perioada de sase luni incheiata la aceasta data ,in conformitate
cu legislatia in vigoare cu privire la sistemul de raportare contabila la 30 iunie
2006 ., a agentilor economici .Aceste raportari contabile sunt intocmite sub
responsabilitatea conducerii societatii .Responsabilitatea noastra este sa emitem
un raport asupra acestor raportari contabile pe baza revizuirii efectuate.

2. Revizuirea a fost desfasurata in conformitate cu Standardele de
Audit emise de Camera Auditorilor Financiari din Romania, aplicabile
angajamentelor de revizuire.Aceste standarde cer ca revizuirea sa fie planificata
si efectuata astfel incit sa obtinem o asigurare rezonabila ca raportarile contabile
nu contin erori semnificative.

Revizuirea este limitata in primul rind la cererea de informatii a
personalului societatii si la proceduri analitice aplicate datelor financiare si de
aceea ofera o asigurare mai mica decit un audit.

3. Prezentul raport de revizuire a fost intocmit in baza ISREs 2400-
Angajamente de revizuire a situatiilor financiare conexat cu ISA 200-Obiective
si principii generale care guverneaza un angajament de audit. Bazidndu-ne pe
procedurile de revizuire efectuate, nimic nu ne-a atras atentia in sensul de a ne
face sa credem ca raportarile contabile alaturate nu sunt intocmite corect,sub
toate aspectele semnificative,in conformitate cu prevederile legale privind
sistemul de raportare contabila la 30 iunie 2006 a agentilor economici.

4 Fara a exprima o rezerva asupra raportului nostru, atragem atentia
asupra faptului ca aceste raportari contabile trebuiau sa fie intocmite in baza
prevederilor legale privind sistemul de raportare contabila la 30 iunie 2006 a
agentilor economici si nu in conformitate cu Standardele Internationale de
Contabilitate —IFRS in integralitatea lor.
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5. Acest raport este intocmit exclusiv in vederea depunerii raportarilor
contabile ale societatii, aferente perioadei incheiate la 30 iunie 2006, la Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare si nu poate fi folosit decit de utilizatorii
raportarilor contabile care cunosc prevederile legale cu privirela sistemul de
raportare contabila la 30 iunie 2006 a agentilor economici.

6.Prezentul raport a fost intocmit sub coordonarea d-lui POPA IOAN —
auditor financiar activ atestat cu nr.1014 — administratorul SC EUROAUDIT
SRL.

Data:19.07.2006

Raport intocmit de SC EUROAUDIT SRL.
Cu sediul social in Cluj-Napoca, str.Indu nr.2A,cod unic R 3765059
Autorizatia nr. 314/2003.
Administrator,
POPA IOAN

N
EUROAUDIT]S ]
jed

SRL.
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RAPORTUL AUDITORULUI FINANCIAR
asupra situatiilor financiare intocmite de
Fondul deschis de investitii STK EMERGENT
pentru anul 2006

Subsemnatul Popa Ioan, profesor universitar doctor,auditor financiar cu carnetul
nr.1014/2001, domiciliat in Cluj Napoca, str. Inau nr 2A, reprezentant al SC Euroaudit
SRL, conform obligatiilor contractuale:

1. Am auditat situatiile ale Fondului Deschis de Investitii “STK EMERGENT”
incheiate la 31 decembrie 2006, anexate prezentului raport. Aceste situatii financiare sunt
intocmite sub responsabilitatea conducerii Societatii de Administrare, STK FINANCIAL
SAI SA. Cluj, si cuprind:

- bilantul incheiat la 31 decembrie 2006;

- situatia veniturilor si cheltuiclilor la 31 decembric 2006.

Datele din situatiile financiare intocmite, corespund cu cele ale societatii depozitare,
BRD Group / Societe Generale, care a calculat “Valoarea activului net al Fondului
deschis de investitii STK EMERGENT, la data de 31.12.2006”.

Resposabilitatea noastra este sa emitem un raport §i sa ne exprimam o opinie asupra
acestor situatii financiare.

2. Auditul a fost desfasurat in conformitate cu Standardele Nationale de Audit
emise de Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste Standarde cer ca auditul
nostru sa fie planificat si efectuat astfel incat sa obtinem o asigurare rezonabila ca in
situatiile financiare anuale nu sunt anomalii semnificative. Un audit consta in a examina,
pe baza de sondaje, elementele justificative care sa sustina sumele si informatiile contiute
in situatille financiare anuale. Auditul consta, de asemenea, in evaluarea pricipiilor si
metodelor contabile folosite, precum si a estimarilor semnificative facute de catre
conducere Societatii pentru intocmirea situatiilor financiare anuale, ca si a prezentarii de
ansamblu a acestor situatii financiare. Noi consideram ca auditul efectuat de noi
fumizeaza o baza rezonabila pentru exprimarea opiniei noastre.

3. Societatea de administrare a intocmit situatiile financiare pentru Fondul Deschis
de Investitii “STK EMERGENT” in conformitate cu Ordinul CNVM nr. 75/16.12.2005
pentru aprobarea Reglementérilor contabile conforme cu Directiva a IV-a a Comunitétilor
Economice Europene aplicabile entititilor autorizate, reglementate §i supravegheate de
Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare si a Legii 297/2004 privind piata de capital.

4. In opinia noastra, aceste situatii financiare au fost intocmite de o maniera
adecvata, in toate aspectele semnificative, in conformitate, cu Ordinul CNVM nr.
75/16.12.2005 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Directiva a IV-a
a Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitafilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, cu prevederile Legii
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Contabilitatii nr. 82/1991, republicata, cu Legea 297/2004 privind piata de capital si cu
Regulamentul CNVM nr. 15/2004.

5. Raportul Societatii de Administrare a fondului STK FINANCIAL SAI SA,
din Cluj-Napoca, contine informatii care corespund cu datele din situatiile financiare
anuale intocmite la 31 decembrie 2006 si se refera la:

- strategia de dezvoltare a fondului si atingerea obiectivelor acestuia;

- evolutia valorii activului net;

- evolutia numarului unitatilor de fond (cumparari, rascumparari pe fiecare luna

in parte).

6. Fondul a realizat in perioada de raportare venituri din activitatea curentd de
4.496.252 RON. Venitul net al investifiei, respectiv rezultatul exercitiului, dupi
deducerea cheltuielilor fondului a fost de 2.770.961 RON si este integral reinvestit
deoarece fondul nu face distribuiri de profit sub formi de dividende sau unitati de fond.

7. Acest raport este intocmit pentru a fi despus la Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare si nu poate fi folosit in nici un un alt scop si de catre nici un alt tert.

Auditor financiar
SC EUROAUDIT SRL
Prin prof. univ. dr. Popa Ioan
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RAPORT

PRIVIND REVIZUIREA SITUATIILOR FINANCIARE

INTERIMARE INTOCMITE DE SC STK EMERGENT,
administrat de STK FINANCIAL SAI SA CLUJ

1.Introducere

Am revizuit raportarile financiar —contabile,intocmite la data de 30.06.2007
sub coordonarea managementului Societatatii comerciale SC STK
EMERGENT, administrat de STK FINANCIAL SAI SA CLUJ , cu sediul social
in Cluj-Napoca, str. Heltai Gaspar nr. 29 ,compuse din: bilant (cod 10),cont
profit si pierdere (cod 20), notele de raportare cod 30 si cod 40 precum si
balanta de verificare contabila intocmita la 30.06.2007 si un sumar al politicilor
contabile semnificative.Conducerea este responsabila pentru intocmirea si
prezentarea adecvata a acestor situatii interimare in conformitate cu Legea
contabilitatii nr. 82/1991 actualizatd, Legea nr. 297/2004, privind piata de
capital si Ordinul Presedintelui CNVM nr. 70/2006, modificat prin Ordinul
Presedintelui CNVM nr. 79/2007, privind intocmirea rapoartelor semestriale.
Responsabilitatea noastra este de a exprima o concluzie cu privire la aceste
situatii financiare interimare bazata pe revizuirea noastra.

2.Aria de aplicabilitate a revizuirii

Noi am efectuat revizuirea in conformitate cu Standardul international
pentru misiuni de revizuire 2410-“Revizuirea situatiilor financiare interimare
efectuata de un auditor independent al entitatii”.O revizuire a situatiilor
financiare interimare consta in realizarea de investigatii ,in special asupra
persoanelor responsabile pentru situatia financiar-contabila ,si in aplicarea
procedurilor analitice ,precum si a altor proceduri de revizuire.Aria de
aplicabilitate a unei revizuiri este in mod semnificativ mai redusa decit cea a
unui audit efectuat in conformitate cu Standardele Internationale de Audit
si,prin urmare nu putem sa obtinem asigurarea ca vom sesiza toate aspectele
semnificative care ar putea fi identificate in cadrul unui audit.Prin urmare,nu
exprimam o opinie de audit.
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Prezentul raport de revizuire se adreseaza ,in special,Adunarii Generale a
Actionarilor entitatii de referinta ,Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare si
eventualelor persoane avizate cu privire la semnificatia unei opinii in urma unei
revizuiri efectuate de catre un auditor independent aflat intr-o relatie
contractuala cu entitatea respectiva, si care cunosc prevederile OMFP
nr.498/06.2007.

3.Concluzie

Bazindu-ne pe revizuirea efectuata, nu am sesizat nici un aspect care sa ne
faca sa credem ca situatiile financiare intermediare intocmite la data de
30.06.2007 si anexate prezentului nu sunt intocmite, sub toate aspectele
semnificative, in conformitate cu Legea contabilitatii nr. 82/1991 actualizats,
Legea nr. 297/2004 privind piata de capital si Ordinul Pregedintelui CNVM nr.
70/2006, modificat.

Data: 10.08.2007

Raport intocmit de EUROAUDIT SRL
cu sediul social in Cluj-Napoca ,str.Inau nr.2/A,
cod unic RO 3765059
Autorizatia nr. 14/2002 eliberata de CAFR
Tel/fax: 0264-519830,mobil:0722-806602

Administrator,
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RAPORTUL AUDITORULUI FINANCIAR
asupra situatiilor financiare intocmite de
Fondul inchis de investitii STK EMERGENT
pentru anul 2007

Subsemnatul Popa loan, profesor universitar doctor,auditor financiar cu caretul
nr.1014/2001, domiciliat in Cluj Napoca, str. Inau nr 2A, reprezentant al SC Euroaudit
SRL. conform obligatiilor contractuale:

l. Am auditat situatiile ale Fondului inchis de Investitii “STK EMERGENT"
incheiate la 31 decembrie 2007, anexate prezentului raport. Aceste situatii financiare sunt
intocmite sub responsabilitatea conducerii Societatii de Administrare, STK FINANCIAL
SAI SA. Cluj, si cuprind:

- bilantul incheiat la 31 decembrie 2007;

- situatia veniturilor si cheltuielilor la 31 decembrie 2007,

Datele din situatiile financiare intocmite, corespund cu cele ale societatii depozitare,
BRD Group / Societe Generale, care a calculat “Valoarea activului net al Fondului inchis
de investitii STK EMERGENT, la data de 31.12.2007".

Resposabilitatea noastra este sa emitem un raport gi sa ne exprimam o opinie asupra
acestor situatii financiare.

2. Auditul a fost desfasurat in conformitate cu Standardele Nationale de Audit
emise de Camera Auditorilor Financiari din Romania. Aceste Standarde cer ca auditul
nostru sa fie planificat si efectuat astfel incat sa obtinem o asigurare rezonabila ca in
situatiile financiare anuale nu sunt anomalii semnificative. Un audit consta in a examina,
pe baza de sondaje, elementele justificative care sa sustina sumele si informatiile contiute
in situatille financiare anuale. Auditul consta, de asemenea, in evaluarea pricipiilor si
metodelor contabile folosite, precum si a estimarilor semnificative facute de catre
conducere Societatii pentru intoemirea situatiilor financiare anuale, ca si a prezentarii de
ansamblu a acestor situatii financiare. Noi consideram ca auditul efectuat de noi
fumizeaza o basa rezonabila pentru experimarea opiniei noastre.

3. Societatea de administrare a intocmit situatiile financiare pentru Fondul Inchis de
Investitit “STK EMERGENT” in conformitate cu Ordinul CNVM nr. 75/16.12.2005
pentru aprobarea Reglementirilor contabile conforme cu Directiva a [V-a a Comunitatilor
Economice Europene aplicabile entititilor autorizate, reglementate i supravegheate de
Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare si a Legii 297/2004 privind piata de capital.

4, In opinia noastra, aceste situatii financiare au fost intocmite de o maniera
adecvata, in toate aspectele semnificative, in conformitate, cu Ordinul CNVM nr.
75/16.12.2005 pentru aprobarea Reglementérilor contabile conforme cu Directiva a IV-a
a Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitdtilor autorizate, reglementate si
supravegheate de Comisia Nationali a Valorilor Mobiliare, cu prevederile Legii
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Contabilitatii nr. 82/1991, republicata, cu Legea 297/2004 privind piata de capital si cu
Regulamentul CNVM nr. 15/2004,

5. Raportul Societatii de Administrare a fondului, STK FINANCIAL SAI SA. din
Cluj-Napoca, contine informatii care corespund cu datele din situatiile financiare anuale
intocmite la 31 decembrie 2007 si se refera la:

- strategia de dezvoltare a fondului si atingerea obiectivelor acestuia;

- evolutia valorii activului net; :

- evolutia numarului unitatilor de fond (cumparari, rascumparari pe fiecare luna

in parte).

6. Fondul a realizat in perioada de raportare venituri din activitatea curentd de
20.614.767 RON si cheltuieli din activitatea curentd 5.735.050 RON, iar rezultatul
exercitiului fiind (profit) de 14.879.717 RON.

7. Acest raport este intocmit pentru a fi despus la Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare si nu poate fi folosit in nici un un alt scop si de catre nici un alt tert.

Auditor financiar
SC EUROAUDIT SRL
Prin prof. univ. dr. Popa Toan
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Politica de dividend

Politica de dividend este reglementatd prin Contractul de Societate Civila al Fondului STK
Emergent si prevede :

® La decizia Societatii de Administrare Fondul va putea acorda dividende in numerar sau
prin emiterea de Unitdti de Fond cu titlu gratuit;

B Fondul va putea acorda detinatorilor de Unitati de Fond dividende in numerar in limita a
40% din profitul realizat de Fond in cadrul ultimului exercitiu financiar incheiat. In scopul
asigurarii unei remunerari constant crescdtoare a Investitorilor, aceasta limita poate fi
modificata prin hotararea Societatii de Administrare ;

m In scopul asigurarii unei remunerari constant crescatoare a Investitorilor, Societatea de
Administrare poate decide suplimentarea sumelor alocate pentru dividende pe baza
profiturilor realizate si nedistribuite ca dividende in anii anteriori;

m  Fondul va putea acorda detinatorilor de Unitati de Fond dividende sub forma de Unitati
de Fond emise cu titlu gratuit conform hotararii Societatii de Administrare. Sursa de
acordare a Unitatilor de Fond gratuite sunt profiturile nerepartizate ca dividende si primele
de emisiune;

B Dividendele se vor acorda proportional cu numarul de Unitati de Fond detinute la o data
calendaristica stabilita de SAI Investitorilor inregistrati in registrul investitorilor tinut de
Depozitarul Central denumita in continuare data de identificare;

® Cuantumul, modalitatea de acordare a dividendelor si data de identificare vor fi anuntate
de Societatea de Administrare prin intermediul sistemului Bursei de Valori Bucuresti cu cel
putin 15 zile calendaristice anterior datei de identificare;

B Profitul net si primele de emisiune vor fi cel evidentiate in contul de profit si pierderi si in
bilant;

B Valoarea unitara a activului net in perioada dintre hotdrarea Societatii de Administrare
cu privire la suma care se acorda Investitorilor cu titlu de dividende si data platii acestora
se calculeaza dupa scaderea valorii dividendelor din activul Fondului.

Schimbari semnificative in pozitia financiara sau de piata a emitentului.

Fata de situatiile financiare ale anului 2006, s-au produs schimbari semnificative in ceea ce
priveste Situatia Patrimoniului, Situatia Veniturilor si Cheltuielilor, Fluxurile de Numerar
precum si modificari ale Capitalului Propriu. Modificarile se datoreaza majorarii capitalului
fondului, investirii capitalului atras, precum si realizarii de profit din activitatea
investitionala.
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9.10.2. Analiza portofoliului

Activele in care sunt plasate resurse care detin individual o pondere mai mare de 5% din
activul net al Fondului la data de 31.12.2007 sunt cele din tabelul urmator:
Pondere in portofoliul

Societate comerciala Valoare STK Emergent
SIF Banat Crisana 8,464,620 6.96%
SIF Moldova 13,710,852 11.27%
SIF Transilvania 3,176,776 2.61%
SIF Muntenia 9,235,843 7.59%
SIF Oltenia 12,003,138 9.87%
1?_oaet:’:ltl d*e investitii 46,591,229 38.3%
inanciare
STK Properties SA 20,997,900 17.3%
Constructii Bihor SA 19,405,101 16.0%
Depozite 10,000,000 8.14%
Total 96,994,230 79.74%

*Prin Societdti de investitii se inteleg urmatoarele societati comerciale: SIF Banat-Crisana SA, SIF Moldova SA,
SIF Transilvania SA, SIF Muntenia SA, SIF Oltenia SA

Sursa: STK Emergent

Apreciem ca evolutia situatiei financiare a societdtilor de mai sus ar putea avea un impact
semnificativ asupra evaluarii activelor Fondului precum si asupra profiturilor sau pierderilor
acestuia.

Nu excludem posibilitatea ca si alte plasamente ale STK Emergent, prezente si/sau viitoare,
sa aiba la randul lor un impact semnificativ asupra activelor si profitabilitatii Fondului.

9.10.2.1. STK Properties

STK Properties are ca obiect principal de activitate 701 ,Activitati imobiliare cu bunuri
proprii”, iar obiectele secundare de activitate sunt:

- 7011 (Dezvoltare (promovare) imobiliarad);

- 7012 (Cumpararea si vanzarea de bunuri imobiliare proprii);

- 7020 (inchirierea si subinchirierea bunurilor imobiliare proprii sau inchiriate);

- 7031 (Agentii imobiliare);

- 7032 (Administrarea imobilelor pe baza de tarife sau contract).

Politica investitionala a STK Properties este orientata exclusiv spre piata imobiliara si se va
axa pe: achizitii de terenuri, elaborarea de proiecte imobiliare, realizarea proiectelor,
vanzarea si/sau inchirierea bunurilor imobiliare din proiectele realizate.

Obiectivul de rentabilitate este de minim 30% pe an in primii trei ani si de 15% pe an dupa
primii trei ani. Investitiile pe care fondul intentioneaza sa le faca in STK Properties sunt
detaliate la capitolul 9.3.3.4. Administrarea fondului Tn viitor.

STK Properties detine in prezent un teren in suprafatd de 13.600 mp in Cluj-Napoca. Acest

teren va fi folosit pentru dezvoltarea unui proiect rezidential care va cuprinde aproximativ
40.000 mp construiti si va cuprinde aproximativ 500 de apartamente. Valoarea de piata a
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proiectului la finalizare este estimata la 50.000.000 euro. in primul trimestru al anului 2008
STK Properties are ca obiectiv achizitia de terenuri in Cluj-Napoca pentru proiecte
suplimentare a caror valoare de piata la finalizare sa ajunga la 100.000.000 euro. Termenul
de finalizare al acestor proiecte va fi finalul anului 2009.

Pentru asigurarea unui randament al investitiilor imobiliare pe termen lung in conformitate
cu ipoteza 4 de la capitolul 9.13.1. STK Properties are o structura de capital tinta:

Capital propriu/Capital investit < 50%

Datorii financiare/Capital investit > 50%

Capital investit/Capital Propriu > 2

Indicator Trim I 2008 2008 2009 2010 2011

Capitalul fondului 170,000,000 | 246,840,000 | 371,826,720 | 534,425,034 | 703,689,380
STK Emergent
Capital propriu STK Properties 34,000,000 49,368,000 | 167,933,344 | 235,106,682 | 250,220,683
Randamentul capitalului ROE 30% 30% 20% 15%
Profit 0 28,070,400 | 33,586,669 | 35,266,002
Suma.atrasa prin emisiune de 65,497,600 33,586,669
actiuni pe bursa
Payout ratio 0% 0% 0% 60%
Suma platita ca dividend 0 0 - 20,152,001
Dividend cuvenit fondului 15,114,001
Rata de crestere a profitului 6%
Randamentul dividendului o
pentru STK Emergent 15.18%
Capital investit de 34,000,000 | 49,368,000 | 74,365,344 | 99,555,346 | 99,555,346
STK Emergent

Capitalul disponibil pentru investitii al STK Properties va fi cel putin dublu fata de capital
propriu, astfel ca la finalul anului 2009 capacitatea investitionala a STK Properties va fi de
aproximativ 100 milioane euro.

9.10.2.2. Prezentarea detaliata a portofoliului Fondului

Performantele Fondului sunt prezentate avand la bazad valorile activelor nete lunare
certificate de Depozitar din perioada aprilie 2006-decembrie 2007. Valorile activelor nete de
la finalul fiecarei luni nu sunt auditate.

Indicatorii de performanta ai Fondului din perioada aprilie 2006-decembrie 2007
Rentabilitatea si riscul Fondului .
Evolutia a patru plasamente alternative cu o valoare de start de 1000 RON, in Fondul Inchis

de Investitii STK Emergent sau in indicii principali ai Bursei de Valori Bucuresti, in perioada
aprilie 2006 —decembrie 2007 se poate observa din graficul de mai jos:
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Evolutia comparativa a STK Emergent si a indicilor BVB
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Sursa: STK Emergent

Performanta absoluta a STK Emergent de la data de 21 aprilie 2006 (ziua urmatoare
incheierii ofertei private initiale) pana la sfarsitul lunii decembrie era de 82.25%,
corespunzand unei rentabilitati anualizate de 42.5% peste obiectivul de rentabilitate
absolutd a Fondului. In aceeasi perioadd indicele BET a avut o rentabilitate de 31.5%,
corespunzand unei rentabilitati anualizate de 17.6%. Rentabilitatea relativa a Fondului este
de 2.41 ori mai mare decat cea a indicelui BET si este de asemenea peste obiectivul de
performanta relativa urmarit.

Analiza comparativa a performantei si riscului Fondului in raport cu indicii bursieri se face
pornind de la valorile de inchidere din fiecare lunda finregistrate fincepand cu luna aprilie
2006 (pct.9.10.3.). Avand in vedere perioada scurtd de la Iinfiintarea Fondului,
rentabilitatea si riscul au fost estimate pornind de la rentabilitatile lunare calculate prin
metoda logaritmica.

Indicator BET BET-C BET-FI STKE
Rentabilitate 1.3% 1.9% 2.6% 3.0%
medie lunara
Rentabilitate 15.8% 22.6% 30.7% 35.9%

anuala
Risc 20.1% 18.8% 31.9% 21.0%
Sharpe Ratio 0.41 0.80 0.73 1.35
VaR ~7.0% 26.2% ~12.84% _5.8%

Sursa: STK Emergent

Comparativ cu plasamentul in indicii bursieri, un plasament in STK Emergent a avut in

perioada analizata urmatoarele caracteristici:

®m Rentabilitate superioara indicilor bursieri;

B Riscul plasamentului este similar cu cel al indicilor bursieri mai putin volatili (BET, BET-
C) si este cu mult mai redus decat cel al indicelui BET-FI. Riscul este masurat prin
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volatilitatea randamentelor lunare, o volatilitate mai mare fiind asociata unui risc mai
mare;

Eficienta plasamentului masurata ca exces al rentabilitatii obtinute pe unitatea de risc
asumat a fost in cazul STK Emergent de 1.35, valoare superioara celorlalte plasamente.
Excesul de rentabilitate obtinut a fost masurat fata de rentabilitatea fara risc. Nivelul
acesteia a fost considerat 7,5% reprezentdnd rata dobéanzii de referinta a BNR din
decembrie 2007. Nivelul finregistrat de Fond pentru indicatorul Sharpe ratio indica o
rentabilitate in exces fata de rentabilitatea fara risc de 1.35 unitati pe fiecare unitate de
risc asumat;

Pierderea maxima lunara in cazul STK Emergent la o probabilitate de 95% este mai mica
in comparatie cu cea aferenta indicilor bursieri. Nivelul indicatorului VaR pentru STK
Emergent aratd cu o probabilitate de eroare de 5% cd pierderea maxima lunara a
Fondului nu poate depasi 5,8% .

9.10.2.3. Eficienta gestiunii active a Fondului

Pentru a vedea efectul gestiunii active asupra performantelor Fondului prezentdam mai jos o
analizéd a influentei rentabilitatii indicelui BET asupra rentabilitatii Fondului. Din graficul
urmator se poate concluziona:

Rentabilitatea Fondului este determinata in proportie de 71,07% de rentabilitatea pietei;
Volatilitatea rentabilitatii Fondului in raport cu piata este de 0.8826, subunitara, ceea ce
confirma riscul mai mic al plasamentului in STK Emergent;

Ca rezultat al gestiunii active, rentabilitatea medie lunara a Fondului este cu 1.76% mai
mare decéat cea determinata de evolutia pietei.

Rentabilitati Lunare: STKE vs BET
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Sursa: STK Emergent
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9.10.2.4. Structura portofoliului Fondului

Componenta portofoliului la finalul 31.12.2007 este rezultatul selectiei din universul
investitional a acelor actiuni care corespund strategiei de investitie in actiuni cu potential. S-
a urmarit de asemenea orientarea catre acele industrii pentru care perspectivele sunt
favorabile cel putin pe termen mediu. Din analiza detinerilor STK Emergent la finalul lunii
decembrie se observa urmatoarele :

a. Un grad ridicat de plasare a resurselor Fondului datoritd a doi factori:

®m  Anticiparii unei conjuncturi favorabile pe termen mediu pentru investitiile pe piata de
capital;

m  Alocarii unei parti din capitalul Fondului catre STK Properties SA, vehiculul de investitii
destinate domeniului imobiliar.

Structura portofoliului la data de 31.12.2007 dupa tipul plasamentelor este prezentata in
tabelul urmator:

Plasamente Valoare Pondere
Actiuni BVB 64,658,012 52.6%
Actiuni Rasdaq 25,885,476 21.1%
Actiuni cotate 90,543,488 73.7%

Actiuni necotate 21,240,236 17.3%
Total actiuni 111,783,724 91.0%

Depozite 10,000,000 8.14%
Numerar 1,032,810 0.84%
Total 122,816,533 100.0%
portofoliu

Sursa: STK Emergent

b. Diversificarea plasamentelor catre actiuni din mai multe sectoare pentru
evitarea expunerii excesive catre un anumit sector

Financiar
47%

Utilitati
2%
Servicii
2%
Bunuri industriale
7%
Bunuri de consum

6% Constructii
36%

Sursa: STK Emergent
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c. Concentrarea detinerilor fondului in sectoare pentru care s-a considerat ca
exista un potential de crestere semnificativ in urmatorii ani

Sectoarele cu pondere mai mare au fost selectate avand la baza urmatoarele argumente:

1.Sectorul financiar

B Nivelul de 53% al creditelor bancare in PIB la finalul anului 2006 in Romania comparativ
cu o medie de 116% la nivelul tarilor comparabile reprezinta un factor favorabil pentru o
crestere sustinuta a activelor bancare si, implicit, a profiturilor bancilor;

m In cazul societdtilor de investitii financiare existd o diferentd semnificativa intre valoarea
contabild a activelor detinute si valoarea de piatd a acestora. Exista in acelasi timp un
potential de crestere a profiturilor societatilor de investitii financiare in urma marcarii
cresterii de activ;

B  Principalele detineri din acest sector sunt cele in societatile de investitii financiare si in
BRD.

2.Sectorul constructiilor

B Comisia Nationala de Prognoza anticipeaza pentru acest sector unul dintre cele mai
ridicate ritmuri de crestere pentru urmatorii 3-5 ani;

m Detinerea cea mai importanta dintre societatile cotate este cea in firma Constructii Bihor
SA (simbol: COBJ) datorita pozitiei favorabile pe care o are pe piata locala si a rezervelor
de crestere a productiei;

B Tot din acest sector face parte si STK Properties SA, principala detinere intr-o firma
neadmisa la tranzactionare. Prin STK Properties SA se urmareste valorificarea
potentialului domeniului constructiilor;

B Reprezintd un domeniu prioritar pentru strategia viitoare de plasament a fondului.

3.Sectorul bunurilor de consum

m  Aceste plasamente cuprind cu preponderenta societati din industria alimentara (Bermas
Suceava, Avicola Buzau, Nutricom Oltenita, Titan SA, etc) si societati care produc bunuri
de folosinta indelungata (Feroneria Arad, Armatura Cluj).

B Societatile din acest sector satisfac nevoi de baza si in consecinta sunt caracterizate de
un risc operational mai mic. Bunurile de folosinta indelungatd au potential de crestere
direct proportional cu evolutia numarului de locuinte noi.

4.Sectorul bunurilor industriale

Ponderi importante Tn cadrul acestui sector de activitate alocate catre domeniul

constructiilor si reparatiilor de material rulant si domeniul constructiilor si reparatiilor de

nave. Detinerile cele mai importante din acest sector sunt:

B Santierul Naval Orsova SA (simbol: SNO): datoritd perspectivelor favorabile pentru
domeniul constructiilor navale pe termen mediu, firma este evaluata atractiv comparativ
cu societatile comparabile;

B Remarul 16 Februarie SA Cluj-Napoca (simbol: REFE): plasament atractiv prin prisma
potentialului de crestere a afacerii in urma achizitiei societatii Metalurgica Aiud SA.

d. Portofoliul Fondului este evaluat atractiv in comparatie cu piata in ansamblu
Strategia de administrare a Fondului urmareste selectarea actiunilor cu potential. Una din
masurile folosite de teoria financiara ca masura a subevaluarii relative a actiunilor o
reprezinta multiplul PER (pret raportat la profitul pe actiune). O actiune la care valoarea
indicatorului PER este mai mica decéat la alta este considerata a fi subevaluata in raport cu
cealalta actiune.

La nivelul portofoliului cotat valoarea mediana a indicatorului PER este de 14,94 comparativ
cu o valoare de 21,04 la nivelul intregii piete.
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9.10.2.5. Strategia de plasament a Fondului in viitor

Fondul isi propune urmatoarea structura a plasamentelor sale:

60% din resurse vor fi alocate in actiuni a caror valoare intrinseca estimata pe baza unor
calcule de analiza fundamentalda este cu mult mai mare decat pretul la care se
tranzactioneaza;

40% din resurse vor fi alocate in actiuni ale societatilor care activeaza in domeniul
constructiilor sau in cel imobiliar. Tot in aceasta categorie sunt incluse ca si posibile
plasamente societati a caror valoare este data in proportie majoritara de activele
imobiliare detinute.

Argumentele in favoarea acestei structuri de portofoliu sunt urmatoarele:

Obtinerea unui portofoliu calitativ superior din punct de vedere al raportului
rentabilitate/risc. Analiza randamentelor anuale ale investitiilor in proprietati imobiliare,
respectiv in actiuni pentru o piatda matura (SUA) indica faptul ca aceste plasamente sunt
putin corelate. Raportul rentabilitate/risc este favorabil investitiilor in proprietati
imobiliare;

Posibilitatea de crestere a randamentului capitalului investit intr-o societate comerciala
din domeniul constructiilor prin intermediul indatorarii. in prezent, Fondul nu se poate
indatora pentru a-si finanta investitiile in actiuni;

Valorificarea oportunitatilor de a obtine randamente ridicate in domeniul imobiliar pe
termen mediu;

Limitarea ponderii plasamentelor in domeniul imobiliar in vederea mentinerii unei
lichiditati adecvate.
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Evolutia randamentelor plasamentelor in actiuni si in proprietati imobiliare (case
noi) in SUA in perioada 1964-2006.

An Randament Randament Actiuni
Imobile
1964 5% 13%
1965 6% 9%
1966 7% -13%
1967 6% 20%
1968 9% 8%
1969 4% -11%
1970 -9% 0%
1971 8% 11%
1972 10% 16%
1973 18% -17%
1974 10% -30%
1975 9% 32%
1976 12% 19%
1977 10% -12%
1978 14% 1%
1979 13% 12%
1980 3% 26%
1981 7% -10%
1982 1% 15%
1983 9% 17%
1984 6% 1%
1985 6% 26%
1986 9% 15%
1987 14% 2%
1988 8% 12%
1989 7% 27%
1990 2% -7%
1991 -2% 26%
1992 1% 4%
1993 4% 7%
1994 3% -2%
1995 3% 34%
1996 5% 20%
1997 4% 31%
1998 4% 27%
1999 6% 20%
2000 5% -10%
2001 4% -13%
2002 7% -23%
2003 4% 26%
2004 13% 9%
2005 9% 3%
2006 2% 14%
Rentabilitate medie anuala 6% 8%
Deviatia standard a rentabilitatii 5% 16%

anuale
Sursa: finance.yahoo.com; http://www.census.gov/const/uspriceann.pdf
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Actiuni

Randament imobile vs Randam ent actiuni (SUA)

1963-2006
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9.10.3. Valorile de inchidere lunare ale activului net unitar al STK
Emergent si ale indicilor bursieri

Rentabilitatile lunare ale STK Emergent si ale indicilor bursieri.

Valoare de inchidere Rentabilitate lunara

Data BET BET-C | BET-FI STKE BET BET-C BET-FI STKE
Apr-06 7,551 4,572 47,179 1,002
May-06 7,059 4,298 40,657 957 -6.7% -6.2% -14.9% | -4.6%
Jun-06 7,056 4,210 36,942 900 0.0% -2.1% -9.6% -6.2%
Jul-06 7,702 4,533 42,547 1,040 8.8% 7.4% 14.1% 14.4%
Aug-06 7,685 4,549 46,274 1,076 -0.2% 0.3% 8.4% 3.5%
Sep-06 7,953 4,763 50,372 1,141 3.4% 4.6% 8.5% 5.8%
Oct-06 8,465 5,169 56,730 1,231 6.2% 8.2% 11.9% 7.6%
Nov-06 8,048 4,993 60,066 1,227 -5.0% -3.5% 5.7% -0.3%
Dec-06 8,050 5,025 63,012 1,226 0.0% 0.6% 4.8% -0.1%
Jan-07 8,755 5,457 63,855 1,275 8.4% 8.2% 1.3% 3.9%
Feb-07 8,749 5,619 59,754 1,320 -0.1% 2.9% -6.6% 3.5%
Mar-07 8,547 5,560 59,231 1,322 -2.3% -1.0% -0.9% 0.1%
Apr-07 8,781 5,943 65,792 1,350 2.7% 6.7% 10.5% 2.1%
May-07 8,664 5,907 71,499 1,393 -1.3% -0.6% 8.3% 3.1%
Jun-07 9,666 6,560 87,433 1,650 10.9% | 10.5% 20.1% 16.9%
Jul-07 10,197 7,018 86,358 1,816 5.4% 6.8% -1.2% 9.6%
Aug-07 10,263 7,018 84,511 1,829 0.6% 0.0% -2.2% 0.7%
Sep-07 9,635 6,606 77,883 1,808 -6.3% -6.0% -8.2% -1.2%
Oct-07 9,950 6,915 80,216 1,823 3.2% 4.6% 3.0% 0.8%
Nov-07 8,893 6,279 70,921 1,686 -11.2% -9.6% -12.3% -7.8%
Dec-07 9,825 6,665 78,670 1,823 10.0% 6.0% 10.4% 7.8%

Sursa: STK Financial SAI SA
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9.11. Sursele de capital ale fondului STK Emergent

Informatii cuprinzand resursele de capital ale emitentului

Resursele pe care Emitentul le are la dispozitie pentru desfasurarea activitatii sale sunt

determinate de:

m  Aporturile de capital ale investitorilor

Situatia aporturilor de capital de la constituirea STK Emergent si pana in prezent

prezinta astfel:

Luna Subscrieri | Rascumparari | Atrageri nete
Apr-06 13,528,000 - 13,528,000
May-06 - - -
Jun-06 - - -
Joule-06 - - -
Aug-06 - - -
Sep-06 2,911,933 - 2,911,933
Oct-06 - - -
Nov-06 7,501,044 174,786 7,326,257
Dec-06 - 61,347 -61,347
Jan-07 - - -
Feb-07 5,375,779 372,326 5,003,453
Mar-07 1,583,856 197,982 1,385,874
Apr-07 - 122,849 -122,849
May-07 18,086,309 35,111 18,051,198
Jun-07 11,184,558 677,008 10,507,550
Joule-07 - 1,877,416 -1,877,416
Aug-07 42,271,544 41,770 42,229,773
Sep-07 128,062 1,328,188 -1,200,126
Oct-07 - 39,778 - 39,778
Nov-07 4,102,065 8,519,533 -4,417,468
Dec-07 - - -
Ian-08 - - -
Total | 106,673,149 13,448,095 93,225,054

Sursa :STK Emergent

se
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® Profitul/Pierderea obtinuta din activitatea Emitentului

Situatia fluxului de numerar al Emitentului pentru anii 2006 si 2007 se prezinta astfel:

Informatii cu privire la structura de finantare a emitentului

2006 2007
RON RON
Neauditat Neauditat
PIati catre furnizori
(355,040) (2,458,867)
Comisioane bancare platite
(4,705) (5,175)

Plati pentru achizitionarea de actiuni

(3,157,578)

(77,440,406)

Plati pentru constituire depozite

(20,411,412) 21,033,837
Dobanzi incasate
155,807 637,957
Dividende, actiuni gratuite incasate
68,125 67,389

TREZORERIE NETA DIN ACTIVITATI DE EXPLOATARE
(23,704,802) (58,165,266)

Incasari din emisiunea de unitati de fond
23,704,879 69,208,273

TREZORERIE NETA DIN ACTIVITATI DE FINANTARE
23,704,879 69,208,273

CRESTEREA NETA A TREZORERIEI SI ECHIVALENTELOR DE

TREZORERIE 77 11,043,006
TREZORERIE SI ECHIVALENTE DE TREZORERIE LA
INCEPUTUL PERIOADEI B 77
TREZORERIE SI ECHIVALENTE DE TREZORERIE LA
SFARSITUL PERIOADEI 77 11,043,084

Sursa:Situatiile financiare ale emitentului

Informatii cu privire la structura de finantare a emitentului

Capitalurile pe care Emitentul le are la dispozitie sunt in intregime din surse proprii. in
Romania inca nu existd posibilitati practice ca un fond sa se poata indatora in vederea
fructificarii efectului de levier asupra randamentului capitalului propriu.

Informatii cu privire la orice restrictii privind utilizarea resurselor de capital care
au afectat sau puteau afecta semnificativ, direct sau indirect, operatiunile
emitentului

Investirea resurselor financiare ale Fondului se realizeazd cu respectarea urmatoarelor
cerinte de diversificare prudentiald a portofoliului:

B Fondul nu poate detine mai mult de 10% din activele sale in valori mobiliare si/sau
instrumente ale pietei monetare emise de acelasi emitent. Limita de 10% poate fi
majorata pana la maximum 40% cu conditia ca valoarea totald a valorilor mobiliare si a
instrumentelor pietei monetare detinute de Fond in fiecare dintre emitentii in care are
detineri de peste 10% sa nu depdseasca in nici un caz 80% din valoarea activelor sale.
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Aceasta limita nu se aplica depozitelor si tranzactiilor cu institutii financiare care fac

obiectul supravegherii prudentiale.

Fondul nu poate detine mai mult de 40% din activele sale in instrumente financiare

emise de societati neadmise la tranzactionare;

Fondul nu poate detine mai mult de 50% din activele sale in instrumente financiare

emise de entitati apartinand aceluiasi grup, iar in cazul grupului din care face parte

Societatea de Administrare aceasta limita este de 40%;

Expunerea la riscul de contraparte intr-o tranzactie cu instrumente financiare derivate

tranzactionate in afara pietelor reglementate nu poate depdsi 20% din activele sale,

indiferent de contrapartea tranzactiei;

Valoarea conturilor curente si a numerarului Fondului trebuie sa se incadreze in

maximum 10% din activele sale. Aceasta limita poate fi depasita pana la maximum 30%

cu conditia ca sumele respective sa provina din emisiunea de titluri de participare, din

plasamente ajunse la scadenta sau din vanzarea de instrumente financiare din
portofoliu, iar depasirea respectiva sa nu fie pe o perioada mai mare de 30 de zile.

Prin exceptie limita de 30% poate fi depdsita pana la maximum 60% cu indeplinirea

cumulativa a urmatoarelor conditii:

a) sumele sunt determinate de activitatea de constituire, provin din investitii majore in
titlurile de participare ale Fondului sau din dezinvestiri majore de instrumente
financiare din portofoliu;

b) sumele depasind 30% sunt plasate la depozitar;

c) depasirea limitei de 30% nu se intinde pe mai mult de 30 de zile.

Fondul nu poate sa constituie si sa detind depozite bancare reprezentand mai mult de

30% din activele sale la aceeasi banca;

Expunerea globald a Fondului fata de instrumentele financiare derivate nu poate depasi

valoarea totalad a activului sau net

Fondul nu poate detine mai mult de 50% din activele sale in titluri de participare ale

OPCVM si AOPC.

Fondul poate depasi limitele mentionate privind investitiile in instrumente financiare care
sunt incluse in activul sau Tn cazul exercitarii drepturilor de subscriere aferente acestor
instrumente financiare, cu conditia ca depasirea sa nu se intinda pe o perioada mai mare de
90 de zile.

Fondului 1i este interzis:
B s3 efectueze vanzari in lipsa;

sa investeasca in instrumente financiare emise de Societatea de Administrare;
sa incheie tranzactii avand ca obiect activele din portofoliul propriu cu Societatea de
Administrare;
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9.12. Privire generala asupra situatiei financiare si activitatii de
exploatare

Datele financiare prezentate in acest capitol au la baza situatiile financiare intocmite
conform ordinului CNVM/MF 75/2005 pentru 31 decembrie 2006, 30 iunie 2006, 30 iunie
2007 si 31 decembrie 2007.

Prezentarea situatiei financiare a Fondului la finalul anilor 2006, 2007 si
semestrele I 2006, 2007

30.06.2006 31.12.2006 30.06.2007 31.12.2007

RON RON RON RON

revizuit auditat revizuit auditat
VENITURI TOTALE 105,416 4,496,252 5,354,145 20,614,767
E/:rr;!t::s(il:rénvestmll financiare pe } 68,125 _ 157,082
Venituri din investitii financiare cedate - 4,217,308 4,662,413 19,252,217
Venituri din dobanzi 105,416 210,782 691,670 1,205,406
Alte venituri din activitatea curenta - 37 62 62
CHELTUIELI TOTALE 379,862 1,725,291 1,810,836 5,735,050
Cheltuieli din investitii financiare cedate 218,118 578,500 318,687 655,916
Cheltuieli cu comisioanele, onorariile 160,123 1,142,086 1,489,653 5,072,959
SSi?rLtira:teél cu serviciile bancare si 1,621 4,705 2,496 5,175
Cheltuieli cu impozite si taxe (taxe CNVM
autorizari) 1,000
5553#2?::? EXERCITIULUI (274,446) 2,770,961 3,543,309 14,879,717
- Profit - 2,770,961 3,543,309 14,879,717
- Pierdere 274,446 - - -

Sursa:Situatiile financiare ale emitentului

Situatiile financiare la 30.06.2006 si 30.06.2007 desi se refera la perioade similare nu

.....

20.04.2006, dupa incheierea ofertei initiale.

Ponderea veniturilor din investitii cedate in totalul veniturilor se mentine la un nivel ridicat
fiind de 93,39% la 31.12.2007 comparativ cu 93.8% cat era la 31.12.2006. Aceste venituri
reprezintd profitul din lichiddri ale plasamentelor din portofoliu. In sumd absolutd, la
31.12.2007 profiturile din vanzarea plasamentelor sunt de peste 5 ori mai mari decat cele
obtinute in 2006, atat datorita cresterii activelor administrate cat si unei strategii de
tranzactionare mai dinamice.

Se observa de asemenea o crestere a veniturilor din dobédnzi de 5,7 ori comparativ cu 2006
atat ca urmare a cresterii activelor fondului cat si datorita mentinerii unei parti mai mari din
portofoliu Tn numerar in primele trei luni ale lui 2007.

In ceea ce priveste cheltuielile, ponderea majoritard o reprezintd cheltuielile cu costurile de

functionare ale Fondului (comisioane). Dinamica acestora este marginal inferioara celei a
veniturilor din investitii cedate ceea ce are un efect pozitiv asupra profitului Fondului.
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O contributie decisiva la profitul din 2007 o are mentinerea cheltuielilor cu activele cedate
(pierderi din plasamente) la un nivel comparabil cu cel din 2006, ca urmare a unei strategii
mai bune de selectie a plasamentelor Fondului.

Activul net mediu creste de 4,5 ori in 2007 fata de 2006 de la o valoare de 17.7 milioane

RON la 80,5 mil. RON ,
30.06.2006 31.12.2006 30.06.2007 31.12.2007
RON RON RON RON
revizuit auditat revizuit auditat

Titluri imobilizate - - 242,336 21,240,236
Creante imobilizate 3,849,144 20,466,387 12,667,485 -
ACTIVE IMOBILIZATE-TOTAL 3,849,144 20,466,387 12,909,821 21,240,236
Creante - - 1,760,515 -
Decontari cu investitorii - - - -
Alte creante - 607,452 - -
Investitii financiare pe termen scurt 10,854,317 5,684,757 50,051,642 79,537,944
Casa si conturi la banci 170 78 2,743 11,043,084
ACTIVE CIRCULANTE-TOTAL 10,854,487 6,292,287 51,814,900 90,581,028
CHELTUIELI IN AVANS - - - -
TOTAL ACTIV 14,703,631 26,758,674 64,724,721 111,821,264
Datorii comerciale 32,875 282,870 191,926 1,257,532
Sume datorate privind decontari cu
investitorii - - 456 0
Alte datorii 1,417,202 - - -
pATORII CE TREB!JIE PLATITE
INTR-O PERIOADA DE UN AN-TOTAL 3 450,077 282,870 192,382 1,257,532
Capital privind unitatile de fond la
valoare nominals 13,528,000 22,135,000 47,690,000 66,704,000
Prime de emisiune aferente unitatilor de
fond - 4,340,804 16,842,339 43,859,732
Rezultatul exercitiului financiar (274,446) 2,770,961 3,543,309 14,879,717
Repartizarea profitului 2,770,961 3,543,309 14,879,717
TOTAL CAPITALURI PROPRII 13,253,554 26,475,804 64,532,339 110,563,732
TOTAL PASIV 14,703,631 26,758,674 64,724,721 111,821,264

Sursa: Situatiile financiare ale emitentului

Din tabelul de mai sus se poate observa un trend ascendent al evolutiei activelor pe masura
atragerii de noi resurse si a cresterii valorii portofoliului Fondului determinatd de cresterea

bursei.

Strategia de administrare adoptata urmareste pastrarea unei parti din portofoliu in numerar
pentru valorificarea oportunitatilor din piatd si pentru evitarea lichidarii unor pozitii in
conjuncturi nefavorabile in cazul unor rascumparari de unitatii de fond.

Ponderea activelor imobilizate in totalul activelor fluctueazd mult de la o perioada la alta ca
rezultat al strategiei active de administrare. In acest post bilantier se inregistreaza valoarea
depozitelor bancare precum si participatiile Fondului in societati pe actiuni neadmise la
tranzactionare. Ponderea de 19% la 31.12.2007 a activelor imobilizate in totalul activelor
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este cu mult mai redusa decat nivelul de 76% inregistrat la 31.12.2006. La finalul lui 2007
activele imobilizate reprezinta in intregime detineri la societati nedmise la tranzactionare.

La 31.12.2007 activele circulante reprezepténd investitiile Tn actiuni cotate sunt 70% din
valoarea contabila a activelor Fondului. In raport cu piata pe care se tranzactioneaza,
structura plasamentelor cotate in cele patru momente analizate se prezinta in felul urmator:

Structura plasamentelor cotate ale STK Emergent in raport cu
piata de tranzactionare

100%
15%
29%

80% - 9
o 50% 43%

60%

0O Actiuni Rasdaq
O Actiuni BVB

40% 85%

71%

50% 57%

20%

0%

30.06.2006 31.12.2006 30.06.2007 31.12.2007

Sursa :STK Emergent

Strategia investitionala a urmarit asigurarea unui echilibru intre speranta de randament mai
mare pentru unele din actiunile cotate pe Piata Rasdaq si nevoia de a asigura o lichiditate
adecvata.

In ceea ce priveste structura surselor Fondului, se constatd cd in toate perioadele
prezentate ponderea majoritard o are capitalul propriu reprezentat de aporturile membrilor
Fondului si de cresterea valorii actiunilor detinute. In Romania, nu existd incd posibilitatii
practice ca un fond sa se poata indatora in vederea fructificarii efectului de levier asupra
randamentului capitalului propriu.

Profitul obtinut in 2007 este cu 437% mai mare comparativ cu cel obtinut in 2006 ca
urmare a unei strategii de plasament mai performante. Trebuie mentionat ca 76% din
profitul anual este realizat in a doua jumatate a anului 2007 lucru remarcabil avand in
vedere evolutia nefavorabila a pietei. Dupa contributia fiecarei actiuni, structura rezultatului
exercitiului la 2007 se prezinta astfel:
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Contributia diferitelor plasamente la profitul Fondului

Altele
8% COBJ

REFE

SIF-uri
17%

PREH
16%

12% 16%

Sursa:STK Emergent
Din graficul de mai sus se pot desprinde urmatoarele concluzii:

Nu existd un simbol care sa fi avut o contributie decisiva la profitul Fondului; prin
urmare rezultatul obtinut nu este rezultatul unei singur “pariu” castigat. Exista astfel
premiza sustenabilitatii ratei de profit obtinute.

Un procent de 81% din totalul profitului obtinut este adus de cinci plasamente (SIF-urile
au fost considerate un singur plasament datoritd corelatiei existente intre ele). Acest
lucru este o confirmare a rezultatelor strategiei de concentrare a resurselor Fondului pe
plasamente cu potential de castig.

Mai mult de 75% din totalul profitului este adus de actiunile societatilor cu capitalizare
bursiera mica si medie. Este justificata astfel orientarea Fondului catre acest tip de
actiuni.

Desi plasamentele pe BVB au reprezentat de reguld mai mult de 50% din totalul
portofoliului cotat, contributia actiunilor de pe aceasta piata la totalul profitului a fost de
numai 27%. Acest lucru se datoreaza in mare masura unei eficiente informationale
sporite pentru piata principala a BVB comparativ cu piata RASDAQ.
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9.13. Estimarea evolutiei fondului

Performantele anterioare ale fondului nu reprezintd o garantie a realizarilor viitoare.

Principalele ipoteze pe care se bazeaza estimarile se referd la factori externi (care nu pot fi
influentati de societatea de administrare sau de autoritatea de supraveghere), cat si la
factori interni (factori care pot fi influentati de societatea de administrare sau de autoritatea
de supraveghere).

9.13.1 Ipoteze privind factorii externi

1. Randamentul pietei il consideram a fi cel al indicelui BET, calculat de Bursa de
Valori Bucuresti incepand cu 19 septembrie 1997;

2. Randamentul mediu anual al pietei in urmatorii trei ani va fi cel putin 25% in
2008, cel putin 20% in 2009, cel putin 15% in 2010.

Aceastad ipoteza are la baza rentabilitatea medie anuala inregistrata de indicele BET, precum

si de catre ceilalti indici ai Bursei de Valori Bucuresti, in perioada 31 decembrie 1999 - 31

decembrie 2007:

Valori indici Randament indici

Data BET BET-C BET-FI BET BET-C BET-FI

12/31/1999 449 473 | N/A 19% -3%

12/31/2000 545 511 1237 21% 8%

12/31/2001 755 486 2701 39% -5% 118%

12/31/2002 1659 1103 6015 120% 127% 123%

12/31/2003 2172 1390 8014 31% 26% 33%

12/31/2004 4365 2829 17290 101% 104% 116%

12/31/2005 6586 3911 47589 51% 38% 175%

12/31/2006 8050 5025 63012 22% 28% 32%

12/31/2007 9825 6665 78670 22% 33% 25%
Rentabilitatea medie 47% 40% 89%
Abaterea standard 39% 49% 56%
Rentabilitatea asumata in anul 2008 25% 25% 25%
Rentabilitatea asumata in anul 2009 20% 20% 20%
Rentabilitatea asumata in anul 2010 15% 15% 15%
Probabilitatea ca rentabilitatea sa fie > 25% 72% 62% 87%
Probabilitate ca rentabilitatea sa fie > 20% 76% 65% 89%
Probabilitatea ca rentabilitatea sa fie > 15% 79% 70% 91%

Sursa datelor: site-ul Bursei de Valori Bucuresti www.bvb.ro

Probabilitatea de realizare a rentabilitatii asumate in aceasta ipoteza a fost calculata pe baza

distributiei normale, iar probabilitatea ridicata nu garanteaza faptul ca rentabilitatea

asumata prin ipoteza se va realiza in viitor.

3. Randamentul mediu anual al actiunilor imobiliare va fi de 25% in urmatorii trei
ani.

In ultimii trei ani, randamentul actiunilor cu profil imobiliar a fost cu mult superior

randamentului indicilor, iar perspectivele pentru acest domeniu sunt pozitive pentru

urmatorii ani. Ipoteza ca randamentul acestor actiuni va fi de 25% este una conservatoare

avand in vedere ca rata medie de crestere asteptata a indicilor bursieri pentru urmatorii trei

ani este de peste 25% (Ipoteza 2 de mai sus).
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4. Randamentul anual al actiunilor imobiliare va tinde la 15% pe termen lung.
Rentabilitatea medie a capitalurilor proprii pentru societatile din constructii - servicii de
constructii din Statele Unite ale Americii pentru ultimii 5 ani este de 15,25% conform

serviciului de informatii financiare REUTERS.

5. Randamentul mediu anual al pietei va tinde pe termen lung la 8,5%.

Piata de capital din Romania are un istoric scurt, care nu permite realizarea de previziuni de
acuratete ridicata pentru perioade lungi, motiv pentru care fundamentam asteptarile
noastre privind randamentul pe termen lung pornind de la randamentele obtinute pe piata
din Statele Unite ale Americii Tn ultimii 30-40 ani. In acest scop luam ca indici de referinta

SP500 si indicele pietei Nasdaqg.

Randament S&P500 | Nasdaq
1972 15.6% 17.2%
1973 -17.4% | -31.1%
1974 -29.7% | -35.1%
1975 31.5% 29.8%
1976 19.1% 26.1%
1977 -11.5% 7.3%
1978 1.1% 12.3%
1979 12.3% 28.1%
1980 25.8% 33.9%
1981 -9.7% -3.2%
1982 14.8% 18.7%
1983 17.3% 19.9%
1984 1.4% | -11.3%
1985 26.3% 31.5%
1986 14.6% 7.4%
1987 2.0% -5.2%
1988 12.4% 15.4%
1989 27.3% 19.2%
1990 -6.6% | -17.8%
1991 26.3% 56.9%
1992 4.5% 15.5%
1993 7.1% 14.7%
1994 -1.5% -3.2%
1995 34.1% 39.9%
1996 20.3% 22.7%
1997 31.0% 21.6%
1998 26.7% 39.6%
1999 19.5% 85.6%
2000 -10.1% | -39.3%
2001 -13.0% | -21.1%
2002 -23.4% | -31.5%
2003 26.4% 50.0%
2004 9.0% 8.6%
2005 3.0% 1.4%
2006 13.6% 9.5%
2007 3,53% 9,81%

Randament mediu 9.0% 12.3%

Sursa datelor: site-ul financiar finance.yahoo.com
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Randamentul mediu realizat de cei doi indici in ultimii 34 de ani nu constituie o garantie
pentru faptul cd n Romania, pe termen lung, randamentul va fi peste 8,5%, dar
probabilitatea de realizare a acestui scenariu este de peste 50%.

6. Rata dobanzii se va mentine pe termen lung la maxim 7%.

9.13.2. Ipoteze privind factorii interni

1. Rentabilitatea financiara, calculata ca raport procentual intre profitul obtinut si
capitalul propriu, va fi de cel putin 15% in primii trei ani.

Ipoteza are la baza valoarea acestui indicator realizata de fond pana in prezent, precum si

ipoteza 1. de la pct. 9.13.1.

Indicator Dec-06 Jun-07 Dec-07

Capital propriu mediu 13,528,000 | 32,649,142 | 68,519,768
Profit net 2,770,961 6,588,716 | 14,879,717
ROE (rentabilitatea financiara) 20.48% 20.18% 21.72%

Sursa: situatiile financiare ale emitentului

In perioada iunie 2006 - decembrie 2007 Fondul Inchis de Investitii STK Emergent a obtinut
o rentabilitate financiara medie de aproximativ 20%.

2. Rata de atragere de capital nou in primii trei ani va fi de 20%.
In Contractul de Societate, la capitolul 12, se prevede faptul ca fondul poate emite anual
unitati de fond in limita a 20% din cele existente.

3. Rata de atragere de capital dupa primii trei ani va fi zero.

4. Payout ratio va fi zero in primii trei ani.
Fondul Inchis de Investitii STK Emergent va acorda dividende sub forma de unitati de fond
gratuite in primii trei ani, urmand ca dividende in humerar sa se acorde incepand cu 2011.

5. Payout ratio va fi 40% dupa primii trei ani.

6. Structura portofoliului se va mentine pe termen lung: 60% actiuni financiare,
40% actiuni imobiliare.

7. Randamentul obtinut din actiunile financiare pe termen lung va fi 1,3 x
Randamentul BET= 1,3 x 8,5% = 11,05%

Aceasta ipoteza pleaca de la premisa ca administrarea activd, asa cum este ea definita in
Contractul de Societate, poate asigura pe termen lung atingerea obiectivului de rentabilitate
relativd a fondului, respectiv 1,3 x Rentabilitatea pietei. In perioada scursa de la infiintare si
pana la sfarsitul lunii decembrie 2007, rentabilitatea fondului STK Emergent, cuantificata
prin evolutia activului net unitar, s-a situat in permanenta peste rentabilitatea propusa ca
obiectiv.
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Crestere STK Crestere STKE

Data Eriergent Crestere BET Crsestere BET/
31-Jul-06 3.79% 2.00% 1.90
31-Aug-06 7.39% 1.77% 4.16
30-Sep-06 13.87% 5.32% 2.61
31-Oct-06 22.85% 12.10% 1.89
30-Nov-06 22.46% 6.58% 3.41
31-Dec-06 22.36% 6.61% 3.38
31-Jan-07 27.25% 15.94% 1.71
28-Feb-07 31.74% 15.87% 2.00
31-Mar-07 31.94% 13.19% 2.42
30-Apr-07 34.73% 16.29% 2.13
31-May-07 39.02% 14.74% 2.65
30-Jun-07 64.67% 28.01% 2.31
31-Jul-07 81.24% 35.04% 2.32
31-Aug-07 82.53% 35.92% 2.30
30-Sep-07 80.44% 27.60% 2.91
31-Oct-07 81.94% 31.77% 2.58
30-Nov-07 68.26% 17.77% 3.84
31-Dec-07 81.94% 30.12% 2.72

Sursa datelor: STK Financial SAI SA

Randamentele din tabelul de mai sus sunt calculate prin raportare la valorile inregistrate de
valoarea unitara a activului net STK Emergent si de indicele BET la sfarsitul lunii aprilie 2006 (data de
start a fondului).
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Pornind de la ipotezele de mai sus capitalurile proprii si profiturile fondului pentru anii urmatori sunt
previzionate astfel:

Indicator Trim 12008 2008 2009 2010 2011 2012
1 Capitalul fondului 170,000,000 246,840,000 371,826,720 534,425,034 703,689,380 930,627,591
2 | Actiuni financiare 102,000,000 148,104,000 223,096,032 320,655,021 422,213,628 558,376,554
3 | Alte actiuni imobiliare 34,000,000 49,368,000 74,365,344 114,214,668 | 181,920,406 | 272,695,691
4 | STK Properties 34,000,000 49,368,000 74,365,344 99,555,346 99,555,346 99,555,346
5 | Randament actiuni financiare 55.9% 25% 20% 15% 11.05% 11.05%
6 | Randament actiuni imobiliare 30% 25% 20% 15% 15%
7 | Crestere actiuni financiare 25,500,000 29,620,800 33,464,405 35,432,380 46,654,606
8 | Crestere actiuni imobiliare 10,200,000 12,342,000 14,873,069 17,132,200 27,288,061
9 | Crestere STK Emergent 14,800,000 35,700,000 63,015,600 73,527,475 79,014,082 102,092,494
10 ?ﬁgfgg‘rfte financiara actiuni 20% 17% 14% 10% 10%
11 | Profit marcat actiuni financiare 20,400,000 25,177,680 31,233,444 32,065,502 42,221,363
12 %eggﬁg:zate financiara actiuni 20% 17% 15% 15% 15%
13 | Profit marcat actiuni imobiliare 6,800,000 8,392,560 11,154,802 17,132,200 27,288,061
14 | Profit STHP E’nﬁgfézf] care 0 21,052,800 | 25,190,002 | 26,449,502 | 28,149,827
15 | Profit consolidat STK Emergent 27,200,000 54,623,040 67,578,248 75,647,204 97,659,251
16 F;e{‘&agmt:rtg;ma”dara 16.0% 22.1% 18.2% 14.2% 13.9%
17 | Procent majorare capital 42% 20% 20% 20% 20% 20%
18 | Suma atrasa de STK Emergent 50,000,000 41,140,000 61,971,120 89,070,839 117,281,563 | 155,104,598
19 | Dividend din STK Properties 15,114,001 15,869,701
20 | Payout ratio 0% 0% 0% 40% 40%
21 | Suma platita ca dividend 0 0 - 27,031,299 30,258,882
22 | Rata de crestere a profitului 84% 101% 24% 12% 29%
23 F;a;?;il{ljltl?inab”é de crestere 8.49% 6.33%

Capitalul fondului — este valoarea de piata a activelor fondului la finalul perioadei indicate in capul de
tabel.

Actiuni financiare - reprezinta partea din activ plasata in actiuni financiare

Actiuni imobiliare - reprezinta partea din activ plasata in actiuni imobiliare

STK Properties - reprezinta partea din activ investita in STK Properties

Randament actiuni financiare - reprezintd procentul de crestere a valorii de piatd a investitiei in
actiuni financiare n cursul anului respectiv.

Crestere STK Emergent - reprezinta procentul de crestere a investitiilor fondului

Rentabilitatea financiara — reprezinta raportul dintre profitul marcat si capitalul fondului la sfarsitul
anului anterior

Procent majorare capital — reprezinta raportul dintre suma atrasa prin emisiune de titluri in raport cu
valoarea capitalului de la sfarsitul anului anterior

Dividend STK Properties - reprezinta sumele planificate a fi primite ca dividend de catre STK Emergent
de la STK Properties

Payout ratio - reprezinta procentul din profitul fondului care va fi alocat pentru dividende in numerar
Rata de crestere a profitului — reprezinta cresterea procentuald a profitului in raport cu profitul realizat
in anul anterior

Rata sustenabila de crestere a profitului — reprezintda rata cu care profitul poate creste pe termen
nelimitat in conditiile in care rentabilitatea financiara a STK Emergent si politica de dividend raman
neschimbate.

Performantele anterioare ale fondului nu reprezinta o garantie a realizarilor viitoare.
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9.14. Prevederi ale actelor constitutive ale fondului

Descrierea obiectului de activitate si localizarea informatiilor corespunzatoare in
cuprinsul actului constitutiv

Obiectul de activitate al fondului il constituie investirea resurselor atrase de la persoanele
fizice si juridice in scopul obtinerii unui randament anual de minim 1,3 x Randamentul
indicelui BET, dar nu mai putin de 25%. Descrierea detaliata a obiectivelor fondului este
facuta in Contractul de Societate Civila la Art. 7.

Sumarul prevederilor cuprinse in actele constitutive, procedurile si alte
reglementari interne ale Fondului cu privire la membrii organelor de conducere,
administrative si de supraveghere.

Societatea de Administrare a Fondului este STK Financial Societate de
Administrare a Investitiilor S.A., persoana juridica romana, avand un capital social
subscris si integral varsat de 448.750R0ON, cu sediul in Cluj-Napoca, str. Heltai Gaspar, nr.
29, Judetul Cluj, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Cluj sub
nr. J12/2600/12.07.2005, cod unic de inregistrare 17772595, autorizata de C.N.V.M. prin
Decizia nr. 2731 din 5 octombrie 2005, finregistratd in registrul C.N.V.M. sub nr.
PJRO5SAIR/120017, tel/fax 0264/591982, reprezentata prin Domnul Pascu Nicolae, avand
calitatea de presedinte al Consiliului de Administratie.

Atributiile Societatii de Administrare, drepturile si obligatiile Fondului, precum si ale
Societatii de Administrare sunt stabilite in Contractul de Administrare incheiat de cele doua
parti si in Contractul de Societate Civila.

B Societatea de Administrare a Investitiilor este autorizata sa realizeze din proprie
initiativa si pe proprie raspundere urmatoarele operatiuni:
®m  sa indeplineasca formalitatile legale si procedurile necesare pentru inregistrarea si
functionarea n bune conditii a Fondului;
sa defineasca strategia de investitii pe termen scurt, mediu si lung;
sa efectueze din proprie initiativa plasamentul disponibilitatilor financiare ale
Fondului in acord cu strategia de investitii a acestuia;
®  s3 vanda, sa cumpere, sa rascumpere, sa gajeze, sa transforme, sa schimbe sau sa
transfere titlurile si valorile mobiliare si/sau drepturile aferente acestora, emise de
fond sau in care acesta a investit capital, cu stricta respectare a dispozitiilor legale;
®m  s3a acorde dividende Investitorilor;
= sa asigure fluxul de informatie, centralizarea si selectarea datelor si realizarea
evidentelor necesare desfasurarii activitatii fondului in conditii optime;
= s3a tind evidenta zilnica a evolutiei activelor nete, a operatiunilor contabile ale
fondului si a valorii titlurilor de participare;
= s3 intocmeascd, sa transmita si sa publice rapoarte semestriale si anuale, potrivit
dispozitiilor legale;
m orice alte activitati privitoare la administrarea fondului, conform legislatiei in vigoare.
B In realizarea operatiunilor autorizate, Societatea de Administrare actioneaza numai in
interesul Investitorilor Fondului si va lua toate masurile necesare pentru prevenirea,
inlaturarea, limitarea pierderilor, precum si pentru exercitarea si incasarea drepturilor
aferente valorilor mobiliare si altor active din portofoliul administrat.
m  Societatea de Administrare este obligatd sa evite situatiile care ar putea genera un
conflict de interese, asa cum este definit prin dispozitiile Legii nr.297/2004 privind piata
de capital si Regulamentul C.N.V.M. nr.15/2004.
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B STK FINANCIAL Societate de Administrarea a Investitiilor S.A. raspunde pentru orice
prejudiciu produs investitorilor prin:
= ncalcarea actelor normative si/sau a reglementarilor speciale in vigoare;
incdlcarea documentelor constitutive ale fondului;
dol si culpa in executarea contractului de administrare;
neexecutarea sau executarea defectuoasa a obligatiilor asumate.

B Societatea de administrare nu va raspunde pentru informatiile puse la dispozitia sa de
emitentii sau de ofertantii de valori mobiliare si alte instrumente financiare, dar este
obligat sa ia toate masurile pentru evitarea si, eventual, recuperarea pagubelor produse
ca urmare a utilizarii acestor informatii.

m In vederea asigurdrii unei protectii corespunzitoare detindtorilor de Unitati de Fond, STK
FINANCIAL Societate de Administrarea a Investitiilor S.A. are cel putin urmatoarele
obligatii:

®m  s3a actioneze cu onestitate, corectitudine si diligenta profesionald, in scopul protejarii
interesului detinadtorilor de Unitdti de Fond si a integritatii pietei;

= s3 evite conflictele de interese, iar atunci cand acestea nu pot fi evitate, sa se
asigure ca Fondul beneficiaza de un tratament corect si impartial.

B Societatea de Administrare nu poate efectua tranzactii cu Fondul.

B Societatea de Administrare se obligd sa deschida, sa tina si sa respecte o evidenta
speciald, distincta si adaptata a activelor administrate ale Fondului.

B  Pentru serviciile prestate, Societatea de Administrare este indreptatita la un comision de
administrare fix reprezentand 0,2% pe luna din valoarea activelor nete ale Fondului
calculate Tn ultima zi a fiecarei luni. Valoarea comisionului de administrare nu poate
depasi 0,2% din valoarea activelor nete ale Fondului calculate in ultima zi a fiecarei luni.
Pentru performantele fondului, Societatea de Administrare este indreptatita la un
comision anual de performanta de maxim 1,2% din activul net mediu, in cazul in care
cresterea valorii unitare a activului net pe parcursul exercitiului financiar respectiv
bonificd investitorilor un randament anualizat de cel putin 25%. In cazul unor emisiuni
de Unitati de Fond prin intermediul Bursei de Valori Bucuresti, Fondul va plati Societatii
de Administrare un comision de 5% din pretul de emisiune. Pretul de emisiune minus
comisionul platit de Fond Societatii de Administrare a Investitiilor nu poate fi mai mic
decat activul net unitar al Fondului de la data emisiunii.

B Societatea de administrare nu administreaza la momentul redactarii prezentului Prospect
nici un alt 0.P.C.V.M. sau A.0O.P.C. si nu face parte dintr-un grup.

B STK FINANCIAL Societate de Administrarea a Investitiilor S.A. are obligatia sa
intocmeasca si sa disponibilizeze, in numele Fondului, rapoarte anuale, semestriale si
lunare, privind situatia activelor si obligatiilor Fondului. Rapoartele lunare, semestriale si
anuale vor fi: disponibilizate spre consultare pe site-ul www.stk.ro si la sediul Societatii
de Administrare. Societatea va transmite o notificare catre B.V.B. privind locul unde pot
fi consultate rapoartele intocmite, pentru informarea publicului investitor. Dupa
admiterea la tranzactionare a Unitatilor de Fond, se vor respecta cerintele de raportare
incidente emitentului ale carui instrumente financiare sunt admise la tranzactionare,
urmand ca dreptul la informare al investitorilor sa fie exercitat prin disponibilizarea
raportarilor impuse de legislatia incidenta.
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B Societatea de Administrare va decide emisiunile de titluri de participare, data de
identificare, numarul de Unitati de Fond nou emise, perioadele de exercitare a
drepturilor de preferinta precum si perioadele de subscriere.

B Societatea de Administrare va decide cuantumul, modalitatea de acordare a dividendelor
si data de identificare.

B Lichidarea Fondului se va declansa in oricare dintre urmatoarele situatii:
3. la hotarérea Societatii de Administrare, pe baza transmiterii unei fundamentari
riguroase, in situatia in care se constatad ca valoarea activelor nu mai justifica din punct
de vedere economic functionarea fondului;
4. in situatia in care daca se retrage autorizatia Societatii de Administrare, nu se poate
numi un nou administrator.

B Fondul se va putea transforma doar la hotardrea Societatii de Administrare, cu
respectarea cadrului legal incident.

B Hotdrarea fuziunii Fondului apartine Societdtii de Administrare, care va respecta
intocmai procedura instituita prin cadrul normativ incident cu privire la fuziune. Prin
fuziune Societatea de Administrare va urmari exclusiv protejarea intereselor
investitorilor Fondului.

Depozitarul activelor fondului este S. C. BRD-Groupe Societe Generale S.A,,
persoana juridica romana, cu sediul in Bucuresti, Str. Biharia, Nr. 66-77, sector 1,
telefon:021.200.83.70, fax: 021.200.83.73, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului sub
nr. J40/608/1991, cod unic de inregistrare R361579 si inregistrata in registrul C.N.V.M. sub
nr. PJR10DEPR/400007 telefon: 0213016892 , fax: 0213016894, adresa de web:
www.brd.ro.

Toate drepturile si obligatiile Depozitarului, respectiv ale Fondului si Societatii de
Administrare, inclusiv comisionul cuvenit Depozitarului pentru activitatile desfasurate sunt
stabilite Tn cadrul contractului de depozitare nr. 14/10 ianuarie 2006/ P.B .

m Depozitarul desfisoard activititi de depozitare pentru Fondul inchis de Investitii STK
Emergent, cu respectarea prevederilor Legii nr. 297/2004 privind piata de capital si a
reglementarilor emise de C.N.V.M. in aplicarea acesteia. De asemenea, depozitarul are
obligatia pastrarii in conditii de sigurantda a tuturor activelor Fondului, cu exceptia
activelor de tipul plasamentelor monetare, a valorilor mobiliare neadmise la
tranzactionare, precum si a activelor de natura contabila.

B Depozitarul are urmatoarele atributii principale:

=  S3 se asigure ca valoare Unitatilor de Fond este calculata in conformitate cu cadrul
normativ incident si cu Documentele Constitutive ale Fondului;

= S3 indeplineasca instructiunile Societatii de Administrare, cu exceptia acelora care
sunt contrare cadrului normativ incident si Documentelor Constitutive ale Fondului;

m  S3 se asigure cd in tranzactiile avand ca obiect activele Fondului orice suma este
achitata in termenul stabilit.

®  Conform contractului de depozitare nr. 14/10 ianuarie 2006/ P.B incheiat intre
Societatea de Administrare si BRD Groupe Societe Generale SA nivelul comisionului de
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depozitare este in limita maxima anuald de 1% din valoarea medie lunara a activelor
nete ale fondului.

Depozitarul poate transfera unui subdepozitar autorizat de Comisia Nationalda a Valorilor
Mobiliare, pastrarea unei parti din activele Fondului precum si functiile sale de depozitar
al acelor active, numai cu avizul Societdtii de Administrare si al Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare. Obligatiile depozitarului nu vor fi afectate de faptul ca a incredintat
unui subdepozitar toate sau o parte din activele pe care le are in pastrare.

Calculul valorii nete unitare a activelor Fondului se face lunar de catre Societatea de
Administrare si este certificat de Depozitar.

Depozitarul raspunde atat fata de Societatea de Administrare cat si fata de detinatorii de
titluri, pentru orice pierdere suferita de acestia, ca urmare a neindeplinirii sau a
indeplinirii necorespunzatoare a obligatiilor sale.

Societatea de Administrare si Depozitarul trebuie sa actioneze independent una fata de
cealalta si exclusiv in interesul detinatorilor de titluri de participare. Societatea de
Administrare nu poate indeplini in acelasi timp si functiile Depozitarului.

Modificarile aduse Documentelor Constitutive ale Fondului sunt avizate de C.N.V.M.
fnainte ca acestea sa produca efecte.

Descrierea drepturilor, avantajelor si restrictiilor atasate fiecarei clase de actiuni
existente

Detinatorii de Unitati de Fond, respectiv Investitorii, au urmatoarele drepturi:

1.
2.

W

Dreptul la dividende.

Dreptul de preferinta la emisiunile de unitati de fond. Dreptul de preferinta poate fi
limitat sau ridicat prin hotararea Societatii de Administrare in scopul realizarii ofertei
publice primare de vanzare de unitati de fond in vederea admiterii la tranzactionare pe
piata reglementata la vedere administrata de Bursa de Valori Bucuresti.

Dreptul sa fisi instrdineze Unitatile de Fond.

Dreptul la rascumpararea Unitatilor de Fond conform prevederilor Contractului de
Societate Civila.

Dreptul sa fie informati cu privire la modificarile aduse Documentelor Constitutive ale
Fondului in termen de doua zile lucratoare de la avizarea acestor modificari de catre
C.N.V.M.

Dreptul sa consulte la sediul Societatii de Administrare rapoartele anuale, semestriale
sau lunare ale Fondului, intocmite si disponibilizate potrivit reglementarilor C.N.V.M.
Investitorii pot solicita si obtine, contra cost, fotocopii ale rapoartelor mentionate.
Tarifele percepute de Societatea de Administrare pentru distribuirea fotocopiilor nu vor
depasi costurile multiplicarii.

Dreptul sa solicite informatii despre valoarea unitara a activelor nete ale Fondului si
despre modul de investire a resurselor financiare.

Dreptul sa beneficieze de confidentialitatea operatiunilor proprii, in conditiile legii.
Societatea de Administrare poate dezvdlui sau comunica informatii despre operatiunile
Investitorilor exclusiv in urmatoarele situatii:

a) daca Investitorul si-a dat expres si in scris acordul;
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b) in cazurile in care dezvaluirea sau comunicarea informatiilor este obligatorie potrivit
legii.

9. Dreptul de atestare a calitatii de Investitor, dovedita prin Extras de cont eliberat de S.C.
Depozitarul Central S.A. Fiecare subscriere sau rascumpadrare ulterioara de Unitati de
Fond va fi inregistrata de catre Depozitarul Central care va tine evidenta
inregistrarii/radierii in/din contul Investitorului a Unitatilor de Fond.

Descrierea actiunilor/procedurilor necesare pentru modificarea drepturilor
detinatorilor de unitati de fond.

Drepturile de la punctele 1-2 pot fi modificate doar la decizia Societatii de Administrare.
Drepturile de la punctele 3-9 pot fi modificate prin schimbarea cadrului legal incident.

Descrierea sumara a oricaror prevederi din actele constitutive, procedurile, si alte
reglementari interne ale emitentului care pot avea un efect de amanare,
suspendare ori prevenire a schimbarii controlului asupra emitentului.

Controlul Fondului este exercitat de Societatea de Administrare, iar schimbarea controlului
asupra Fondului presupune schimbarea organelor de conducere a Societatii de Administrare
si/sau a actionarilor Societdtii de Administrare.

Schimbarea organelor de conducere si/sau a actionariatului societatii de administrare se
poate face numai cu autorizarea CNVM.

Mentionarea prevederilor din actele constitutive ale emitentului care instituie
obligativitatea raportarii in cazul depasirii unui anumit prag al detinerilor de
unitati de fond emise de emitent.

In cazul operatiunilor de achizitie sau vanzare a Unitdtilor de Fond emise de Fond, care fac
ca numarul de Unitati de Fond detinut de o persoana sa atinga, sa depaseasca sau sa scada
sub pragul de 5%, din totalul Unitatilor de Fond, persoana respectiva are obligatia sa
informeze Tn maximum trei zile lucratoare de la momentul luarii la cunostinta a respectivei
operatiuni, in mod concomitent, S.A.I., C.N.V.M. si BVB.

In cazul in care, ca urmare a operatiunilor de achizitie a Unit&tilor de Fond emise de Fond,
care fac ca numarul de Unitati de Fond detinut de o persoana sa atinga sau sa depaseasca
pragul de 10%, din totalul Unitatilor de Fond, persoana respectiva are obligatia sa informeze
n maximum trei zile lucratoare in mod concomitent, S.A.I., C.N.V.M. si BVB. Investitorul
care a atins sau a depasit pragul de 10% este obligat sa informeze concomitent SAI, CNVM
si BVB in termen de 24 ore cu privire la orice operatiune de achizitie sau de vanzare de
Unitati de Fond.

In vederea realizarii informarilor prevdzute anterior, Unitdtile de Fond detinute de o
persoana (fizica sau juridica) se calculeaza cu luarea in considerare a urmatoarelor:
a) Unitati de Fond detinute de o tertd persoana in nume propriu dar in contul respectivei
persoane fizice sau juridice;
b) Unitati de Fond detinute sau in legatura cu care drepturile aferente detinerii lor pot fi
exercitate in conformitate cu lit.c)-f) de o entitate controlatd de respectiva persoana fizica
sau juridica;
c) Unitati de Fond detinute de o terta persoana cu care respectiva persoana fizicd sau
juridica a incheiat un acord prin care cei doi se obliga sa adopte o politica comuna in ceea
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ce priveste Emitentul, prin exercitarea concertata a drepturilor ce rezulta din detinerea
Unitatilor de Fond;

d) Unitati de Fond detinute de o terta persoana cu care respectiva persoana fizica sau
juridica a fincheiat un acord cu privire la transferul temporar, cu titlu oneros, a
respectivelor Unitati de Fond sau a drepturilor ce rezultd din detinerea Unitatilor de Fond;
e) Unitati de Fond detinute de respectiva persoana fizica sau juridica care sunt constituite
in garantie, cu conditia ca aceasta sa controleze drepturile ce rezultd din detinerea
Unitatilor de Fond si sa-si declare intentia de a le exercita;

f) Unitati de Fond al caror uzufruct este detinut pe viata de respectiva persoana fizica sau
juridica;

g) drepturi de vot aferente Unitatilor de Fond aflate in posesia respectivei persoane fizice
sau juridice, pe care aceasta, in lipsa unor instructiuni specifice de la proprietarii Unitatilor
de Fond, poate sa le exercite fara restrictii;

h) drepturi de vot aferente Unitatilor de Fond exercitate de respectiva persoana fizica sau
juridica in calitate de mandatat pe care aceasta, in lipsa unor instructiuni specifice de la
proprietarii Unitatilor de Fond poate sa le exercite fara restrictii;

i) Unitati de Fond detinute de o terta persoana, alta decat cea prevazuta la lit.b) si c), care
actioneaza in mod concertat cu respectiva persoana fizica sau juridica.

Descrierea conditiilor impuse prin actele constitutive ale emitentului cu privire la
modificarea capitalului social al emitentului daca aceste conditii sunt mai
restrictive decat prevederile legale.

1. Unitatile de Fond nou emise vor fi oferite spre subscriere in primul rand Investitorilor
existenti, proportional cu numarul Unitatilor de Fond pe care le detin. Perioada de exercitare
a dreptului de preferinta este de minim 7 (sapte) zile si maxim 30 (treizeci) zile
calendaristice. Societatea de Administrare va stabili perioada de exercitare a dreptului de
preferinta si 11 va comunica Investitorilor prin intermediul sistemului Bursei de Valori
Bucuresti cu cel putin 5 zile calendaristice anterioare inceputului perioadei.

2. Investitorii care beneficiaza de dreptul de preferinta prevazut la punctul 1. vor fi cei
inregistrati in registrul Investitorilor tinut de Depozitarul Central la o datd calendaristica
stabilita de S.A.I, numita data de identificare. Societatea de Administrare va comunica data
de identificare prin sistemul Bursei de Valori Bucuresti cu cel putin 15 zile calendaristice
inainte de aceasta data.

3. Fondul va emite anual un numar de Unitati de Fond de 20% din numarul celor existente
la sfarsitul anului calendaristic anterior.

4. Unitdtile de fond ramase nesubscrise la sfargitul perioadei de subscriere vor fi oferite
investitorilor care au subscris unitati de fond in cadrul perioadei de subscriere. In acest
scop, Societatea de Administrare va stabili o perioadd de subscriere de maxim 7 zile
calendaristice pe care o va comunica investitorilor prin intermediul sistemului Bursei de
Valori Bucuresti. In cazul suprasubscrierii se va face alocare pro rata.

5. Unitatile de fond ramase nesubscrise dupa indeplinirea procedurilor prevazute la punctul
1.- 4. vor fi anulate.

6. Pretul de emisiune nu poate fi mai mic decat activul net unitar al Fondului certificat de
depozitar valabil la data de identificare.

7. Subscrierea de Unitati de Fond confera subscriitorului calitatea de Investitor in cadrul
Fondului.

8. Calitatea de Investitor este detinuta pe toatd perioada in care Investitorul detine cel
putin o Unitate de Fond.

9. Nici un Investitor nu poate subscrie o fractiune dintr-o Unitate de Fond.
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10. Calitatea de Investitor este atestatd de Extrasul de Cont emis de Depozitarul Central, la
solicitarea Investitorului .

11. Subscrierea se realizeaza prin completarea unui Formular de subscriere.

12. Unitatile de fond vor fi integral platite in momentul subscrierii.

13. La subscrierea Unitatilor de Fond nu se percep comisioane de subscriere.

14. Subscrierile de Unitati de Fond nu pot fi revocate.

15. Subscrierile se vor realiza exclusiv prin intermediul sistemului tehnic al Bursei de Valori
Bucuresti.

Emisiunea de admitere la tranzactionare pe piata reglementata administrata de
Bursa de Valori Bucuresti

16. Emisiunea de admitere la tranzactionare pe piata reglementata administrata de Bursa de
Valori Bucuresti se face la decizia Societatii de Administrare a Investitiilor.

17.Investitorii nu beneficiaza de drept de preferinta in cadrul emisiunii de admitere la
tranzactionare pe piata reglementatd administrata de BVB.

18. Prin Decizia Consiliului de Administratie al Societatii de Administrare a Investitiilor STK
Financial din 04.01.2008 s-a hotarat splitarea valorii nominale a unitatilor de fond astfel
incat valoarea nominald a acestora sa fie de 200 RON / Unitate de Fond, conform
reglementarilor in vigoare, modificandu-se corespunzator si numarul de Unitati de Fond
aflate in circulatie la acel moment.

19.Vor beneficia de prevederile de la punctul 18 investitorii inregistrati in evidentele STK
Emergent la data de 10 decembrie 2007.

20.1n vederea admiterii la tranzactionare a Unitdtilor de Fond in cadrul pietei reglementate
administrate de Bursa de Valori Bucuresti, Fondul va emite, in cadrul unei emisiunii de
admitere la tranzactionare pe piata reglementata administrata de BVB, un numar de Unitati
de Fond, care vor avea o valoare nominald de 200 RON / Unitate de Fond. Numarul de
Unitati de Fond oferite in cadrul emisiunii de admitere la tranzactionare pe piata
reglementata administrata de BVB este de 177.877.

Emisiunile extraordinare de unitati de fond

21.Emisiunile extraordinare sunt emisiunile prin care Fondul emite unitati de fond
suplimentare fata de cele prevazute la punctul 3.

22.Emisiunile extraordinare pot fi facute atunci cand sunt necesare fonduri suplimentare
pentru realizarea politicii investitionale si obiectivelor Fondului.

23. Emisiunile extraordinare sunt hotarate de Societatea de Administrare cu respectarea
punctelor 1-2 si.6-14.

24. Emisiunile extraordinare de Unitati de Fond vor fi considerate incheiate cu succes daca la
sfarsitul perioadei de subscriere, si-au exercitat dreptul de preferinta Investitorii detinand
cel putin 50% plus 1 din unitdtile de fond

25.In cazul emisiunilor extraordinare incheiate cu succes si nesubscrise integral, unitatile de
fond ramase nesubscrise la sfarsitul perioadei de subscriere vor fi oferite investitorilor care
au subscris unitati de fond in cadrul perioadei de subscriere. in acest scop, Societatea de
Administrare va stabili o perioada de subscriere de maxim 7 zile calendaristice pe care o va
comunica investitorilor prin intermediul sistemului Bursei de Valori Bucuresti. in cazul
suprasubscrierii se va face alocare pro rata.

26. Unitatile de fond réamase nesubscrise dupa indeplinirea procedurilor prevazute la punctul
23.- 25. vor fi anulate

27.Subscrierile se vor realiza exclusiv prin intermediul sistemului tehnic al Bursei de Valori
Bucuresti.
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9.15. Actionari semnificativi

In luna decembrie numérul total de investitori in Fondul Inchis de Investitii STK Emergent a
294 din care 276 persoane fizice respectiv 15 persoane juridice. Din totalul

ajuns la

activelor Fondului persoanele fizice detin un procent de 86.26% iar persoanele juridice

13.74%.

Un numar de 34 de investitori au detineri de pe 0.5 % din activele Fondului, detinerea
acestora cumulata se ridica la valoarea de 59.45%. 16 investitori detin peste 1% din
activele Fondului, detinerea cumulata a acestora ajungand la 46.19%. 7 investitori detin
peste 3% din activele fondului, detinerea acestora cumulata se ridicd la valoarea de
33.16%. Detineri de peste 5% au 2 investitori in Fond.

Structura detinerilor in Fondul Inchis de Investitii STK Emergent
la data 10 decembrie 2007

Indicator Persoane | Persoane Investitori care detin cel putin
fizice juridice 0.5% 1% 3% 5%

Detinere

cumulata 86.26% 13.74% | 59.45% | 46.19% | 33.16% | 13.85%

Numar

investitori 279 16 34 16 7 2

Sursa: STK Emergent

Investitorii semnificativi ai fondului (cu detineri de peste 5%) sunt:

1. LUXTEN LIGHTING COMPANY- 7.85%

2. MUSGOCIU MIRCEA NICOLAE- 6%
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9.16. Informatii suplimentare

= Capitalul subscris este constituit din unitati de fond cu valoarea nominala de 1.000 lei.

= Capitalul subscris la 10 decembrie 2007 este de 66.704.000 lei impartit in 66.704 unitati
de fond emise si integral platite. Valoarea nominala a unei unitati de fond este de 1.000
lei.

= Prin Decizia Consiliului de Administratie a Societdtii de Administrare din data de 04
ianuarie 2008 capitalul social al fondului a fost majorat cu suma de 40,022,400 lei. Dupa

majorare capitalul social este de 106,726,400 lei si este compus din 533,632 unitati de
fond cu valoarea nominala de 200 lei.

= Unitatile de fond sunt singurele instrumente financiare emise de fond.

= Fondul nu detine valori mobiliare, de schimb sau care au atasate warante.

= Fondul nu si-a asumat nici un angajament de majorare a capitalului subscris.

= De la infiintarea fondului si panda in momentul listarii capitalul subscris a suferit
urmatoarele modificari:

Luna Unitati de fond Caplta_l

subscris
21-Apr-06 13,528 13,528,000
10-Sep-06 16,233 16,233,000
10-Nov-06 22,185 22,185,000
10-Dec-06 22,135 22,135,000
10-Feb-07 26,059 26,059,000
10-Mar-07 27,109 27,109,000
10-Apr-07 26,780 26,780,000
10-May-07 40,147 40,147,000
10-Jun-07 47,690 47,690,000
10-Jul-07 46,552 46,552,000
10-Aug-07 69,805 69,805,000
10-Sep-07 69,149 69,149,000
10-Oct-07 69,127 69,127,000
10-Nov-07 66,704 66,704,000
10-Dec-07 66,704 66,704,000
10-Jan-08 533,632 106,726,400

Sursa: STK Emergent
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Structura participativa dupa fiecare modificare a capitalului subscris este redata in tabelul

de mai jos :
.
Luna Indicator Pel:l'_s?ane P_ers.o.ane Investitori care detin cel putin
1zice juridice 0.5% 1% 3% 5%

21-Apr-06 Detinere cumulata 85.59% 14.41% 85.33% 63.88% 28.09% 24.39%
Numar investitori 85 8 54 24 4 3

10-Sep-06 Detinere cumulata 86.20% 13.80% 84.83% 67.42% 26.11% 23.03%
Numar investitori 87 9 54 28 4 3

10-Nov-06 Detinere cumulata 88.12% 11.88% 76.28% 61.04% 23.87% 20.59%
Numar investitori 110 10 46 25 4 3

10-Dec-06 Detinere cumulata 88.10% 11.90% 76.45% 61.18% 23.93% 20.64%
Numar investitori 109 10 46 25 4 3

10-Feb-07 Detinere cumulata 86.09% 13.91% 74.20% 57.90% 25.65% 14.59%
Numar investitori 126 12 47 24 5 2

10-Mar-07 Detinere cumulata 87.18% 12.82% 74.62% 56.08% 21.74% 14.02%
Numar investitori 134 10 50 23 4 2

10-Apr-07 Detinere cumulata 87.02% 12.98% 74.38% 56.61% 20.84% 13.03%
Numar investitori 134 10 50 24 4 2

10-May-07 Detinere cumulata 90.59% 9.41% 65.43% 50.56% 21.22% 0.00%
Numar investitori 199 13 45 23 5 0

10-Jun-07 Detinere cumulata 89.31% 10.69% 64.05% 51.25% 27.31% 5.24%
Numar investitori 221 15 42 23 7 1

10-Jul-07 |-Detinere cumulata 91.31% 8.69% | 63.39% | 50.09% | 27.58% 5.37%
Numar investitori 221 13 41 22 7 1

10-Aug-07 Detinere cumulata 84.02% 15.98% 61.36% 45.55% 31.68% 13.23%
Numar investitori 278 16 37 16 7 2

10-Sep-07 Detinere cumulata 83.86% 16.14% 60.46% 45.36% 31.98% 13.36%
Numar investitori 278 16 36 16 7 2

10-Oct-07 Detinere cumulata 83.86% 16.14% 60.40% 45.37% 31.99% 13.36%
Numar investitori 279 16 36 16 7 2

10-Nov-07 Detinere cumulata 86.11% 13.89% 59.45% 46.19% 33.16% 13.85%
Numar investitori 279 16 34 16 7 2

10-Dec-07 Detinere cumulata 86.26% 13.74% 59.45% 46.19% 33.16% 13.85%
Numar investitori 279 15 34 16 7 2

Sursa: STK Emergent

Fondul nu a acordat optiuni nici unei persoane fizice sau juridice.

Toate unitatile de fond emise de catre Fond sunt incluse in capitalul subscris.
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9.17. Tranzactii cu persoane implicate

Nu exista tranzactii cu persoane implicate.

In scopul asigurarii unui nivel ridicat de transparentd si comparabilitate a situatiilor
financiare, Emitentul va respecta ulterior admiterii la tranzactionare prevederile
Regulamentului CE 1606/2002 referitoare la consolidarea situatiilor financiare.

Fondului ii este interzis:

(i) sa efectueze vanzari in lipsa;

(ii) sa investeasca in instrumente financiare emise de Societatea de Administrare;

(iii)sa ncheie tranzactii avand ca obiect activele din portofoliul propriu cu Societatea de
Administrare.

Persoanele relevante sunt cele aratate de art. 2, alin. 2, lit. w din Regulamentul nr. 32/2006
privind serviciile de investitii financiare.

Persoanelor relevante le este interzis:

a) sa disemineze informatii cu privire la clientii Societatii;

b) sa se foloseasca de informatii privilegiate legate de activitatii de administrare a
investitilor pe care Societatea le presteaza in realizarea unor tranzactii cu instrumente
financiare.

Persoanelor relevante le este interzis sa foloseasca in orice mod datele si informatiile cu
privire la conturile si operatiunile clientilor in detrimentul acestora.

Inainte de a tranzactiona un anumit instrument financiar in contul persoanelor relevante,
Societatea trebuie sa execute ordinele clientilor pentru acel instrument financiar, care pot fi
executate in conditiile pietei.

In situatia administrarii unui cont discretionar, contrapartea in tranzactii nu poate fi contul
persoanelor relevante, decat daca se ofera un pret mai bun decat cel oferit de piata.

Prin tranzactie personald se intelege o tranzactie cu un instrument financiar efectuatd de
catre sau in numele unei persoane relevante, in situatia in care cel putin unul din
urmatoarele criterii sunt indeplinite:

a) acea persoana relevanta actioneaza in afara scopului (obiectivului) activitatii pe care o
desfasoara in acea calitate;

b) tranzactia este efectuata in contul oricareia din urmatoarele persoane:

i) persoana relevanta;

ii) orice persoana cu care aceasta are o relatie de familie sau cu care are legaturi stranse;
iii) o persoand a carei legatura cu persoana relevanta atesta faptul ca persoana relevanta
are un interes material direct sau indirect in efectuarea tranzactiei, altul decat tariful sau
comisionul pentru executarea tranzactiei.

In situatia in care oricare din persoanele relevante este implicatd in activitdti care ar putea
conduce la un conflict de interese sau are acces la informatii privilegiate, avand intelesul
prevazut la art. 244 alin. (1), alin. (2) si alin. (4) din Legea nr. 297/2004, sau la alte
informatii confidentiale referitoare la clienti sau la tranzactii cu, sau pentru clienti, n
virtutea unei activitati desfasurate de acea persoana in numele Societatii, Societatea va lua
toate masurile pentru a preveni urmatoarele situatii:

a) efectuarea unei tranzactii personale care indeplineste cel putin unul din urmatoarele
criterii:

i) acelei persoane ii este interzis sa efectueze astfel de tranzactii in conformitate cu
prevederile privind abuzul pe piata;

ii) implica folosirea abuziva sau dezvaluirea improprie a acelei informatii confidentiale;

iii) intrd in conflict sau ar putea intra in conflict cu o obligatie a Societatii conform
prevederilor prezentului regulament;
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b) sfatuirea sau determinarea, intr-un alt mod decat in cursul desfasurarii activitatii
corespunzatoare de angajat sau de furnizor de servicii in baza unui contract, oricarei alte
persoane sa efectueze o tranzactie cu instrumente financiare, care, daca ar fi o tranzactie
personald a persoanei relevante ar intra sub incidenta art. 101 alin. (2) lit. a) sau b) ori a
art. 142 alin. (3) din Regulamentul nr. 32/2006 privind serviciile de investitii financiare;

c) fara a prejudicia prevederile art. 246 lit. a) din Legea nr. 297/2004, dezvaluirea altfel
decat in cursul normal al statutului sau de angajat sau de prestator de servicii in baza unui
contract, a oricarei informatii sau opinii oricarei alte persoane in situatia in care persoana
relevanta cunoaste, sau in mod rezonabil trebuia sa cunoasca, faptul ca urmare a acelei
dezvaluiri acea persoana va proceda sau ar putea proceda la una din urmatoarele situatii:

i) sa participe la o tranzactie cu instrumente financiare care, dacda ar fi o tranzactie
personald a unei persoane relevante, ar intra sub incidenta art. 101 alin. (2) lit. a) sau b)
ori a art. 142 alin. (3) din Regulamentul nr. 32/2006;

ii) sa sfatuiasca sau sa determine o altd persoana sa participe la 0 asemenea tranzactie.
Masurile luate conform alin. 1 vor asigura in mod distinct urmatoarele:

a) fiecare persoand relevanta mentionatd la alin. (1) cunoaste restrictile cu privire la
tranzactiile personale, precum si masurile stabilite de catre Societate cu privire la
tranzactiile personale si la dezvaluirea informatiilor, in conformitate cu prevederile alin. (1);
b) Societatea este informatd de indata cu privire la orice tranzactie personala la care
participa o persoana relevantd, fie in baza unei notificari cu privire la acea tranzactie, fie
prin alte proceduri care permit Societatii sa identifice asemenea tranzactii. In cazul
procedurilor de externalizare Societatea trebuie sa se asigure cad societatea catre care este
externalizata activitatea pastreaza un registru al tranzactiilor personale la care participa
orice persoana relevanta si ca acele informatii sunt furnizate de indata la cererea Societatii;
c) tranzactiile personale notificate Societatii sau identificate de Societate sunt evidentiate
intr-un registru, incluzand orice autorizatie (aprobare) sau interdictie in legatura cu
asemenea tranzactii.

Prevederile alin. (1) si alin. (2) nu se vor aplica urmatoarelor tipuri de tranzactii personale:
a) tranzactiile personale efectuate in baza prestarii serviciului de administrare a portofoliului
in mod discretionar, in situatia in care nu a existat o comunicare prealabild in legatura cu
tranzactia intre administratorul de portofoliu si persoana relevanta sau o alta persoana in
contul careia a fost executata tranzactia;

b) tranzactiile personale cu titluri de participare ale organismelor de plasament colectiv in
valori mobiliare autorizate in conformitate cu legislatia comunitara sau alte organisme de
plasament colectiv care sunt subiect al supravegherii conform legislatiei nationale dintr-un
stat membru care prevede o dispersare a riscului echivalenta (“*an equivalent level of risk
spreading in their assets”) cu cea mentionata in cazul OPCVM, in situatia in care persoana
relevanta si orice alta persoana in contul careia sunt efectuate tranzactiile nu sunt implicate
in administrarea acelui organism de plasament colectiv.

9.18. Declaratii ale persoanelor terte, expertilor sau oricaror interese

Toate declaratiile, rapoartele si aprecierile auditorilor au fost incluse cu consimtamantul
persoanei care a autorizat continutul acelor documente.
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9.19. Documente puse la dispozitia investitorilor

Pe toata perioada de valabilitate a Ofertei urmatoarele documente sunt disponibile

investitorilor:

= Prospectul de Oferta;

= Actele constitutive ale Fondului;

= Sjtuatiile financiare incheiate la 30 iunie 2006, 31 decembrie 2006, 30 iunie 2007, 31
decembrie 2007;

®m  Rapoartele intocmite de auditorul Fondului.

Documentele mentionate anterior pot fi consultate, pe suport de hartie, la oricare dintre

urmatoarele locatii:

=  Sediul STK Financial Societate de Administrare a Investitiilor S.A. Cluj-Napoca,
str. Heltai Gaspar, nr. 29, Judetul Cluj tel./fax 0264/591982;

m  Sediul Societatea de Servicii de Investitii Financiare STK TRADING S.A. Arad, str.
Barabas Bela, nr. 27, Judetul Arad, telefon 0357/404861, fax 0357/404860;

®m  Sediul sucursalei Societatea de Servicii de Investitii Financiare STK TRADING S.A. Cluj-
Napoca, str. Heltai Gaspar, nr. 29, Judetul Cluj tel./fax 0264/591982;

m  Sediul agentiei Societatea de Servicii de Investitii Financiare STK TRADING S.A. Iasi,
str. Stefan cel Mare, nr. 8, Etaj 1, Judetul Iasi tel./fax 0332/409409;

m  Sediul agentiei Societatea de Servicii de Investitii Financiare STK TRADING S.A.
Timisoara, str. Paris, Nr. 7-9, Ap. 8, Judetul Timis tel./fax 0256/499448.

Documentele pot fi consultate, in format electronic pe paginile de web: www.stk.ro,

http://trading.stk.ro.
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10. ORGANELE ADMINISTRATIVE, DE CONDUCERE SI
SUPRAVEGHERE ALE FONDULUI

10.1. Organele administrative, de conducere si supraveghere ale fondului

B Societatea de Administrare a Investitiilor

Emitentul este administrat de catre STK FINANCIAL Societate de Administrare a Investitiilor
S.A., persoana juridica romana cu sediul in Cluj Napoca, str. Heltai Gaspar, nr. 29, Judetul
Cluj, Tnregistrata la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Cluj sub nr.
J12/2600/12.07.2005, cod unic de finregistrare 17772595, autorizatd de C.N.V.M. prin
Decizia nr. 2731 din 5 octombrie 2005, finregistratd in registrul C.N.V.M. sub nr.
PJRO5SAIR/120017, tel./fax 0264/591982, adresa web: www.stk.ro, reprezentatd prin
Domnul Nicolae Pascu in calitate de presedinte al Consiliului de Administratie.

S.C. STK FINANCIAL Societate de Administrare a Investitiilor S.A. a fost autorizatd sa
presteze urmatoarele activitati:

(i) administrarea organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare (O.P.C.V.M.)
autorizate de catre C.N.V.M.;

(ii) administrarea altor organisme de plasament colectiv (A.O.P.C.) inregistrate la C.N.V.M.;
(iii) administrarea portofoliilor individuale de investitii, inclusiv a celor detinute de catre
fondurile de pensii, pe baza discretionard, conform mandatelor date de investitori, in cazul
in care aceste portofolii includ unul sau mai multe instrumente financiare, definite la art. 2
alin. 1, pct. 11 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital;

(iv) servicii conexe: consultanta de investitii privind unul sau mai multe instrumente
financiare definite la art. 2, alin. 1, pct. 11 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital.
Atributiile Societatii de Administrare, drepturile si obligatiile Fondului, precum si ale
Societatii de Administrare sunt stabilite in Contractul de Administrare incheiat de cele doua
parti si Tn Contractul de Societate Civila.

Consiliul de administratie si conducatorii societatii de administrare a investitiilor

Administrarea si reprezentarea societatii de administrare a investitiilor se efectueaza de
catre un Consiliu de administratie format din trei administratori si anume:

1. Pascu Nicolae, cetdtean roman cu domiciliul in Cluj-Napoca, Calea Manastur nr.87,
apt.74, jud. Cluj, identificat cu CI Seria KX nr. 352439 eliberata de Politia Cluj la 6 mai
2004, CNP 1751207013526, nascut in Cugir, jud. Alba, la 7 decembrie 1975, in calitate de
presedinte al Consiliului de administratie ;

2. Muresan Marius-Tiberiu cetdtean roman cu domiciliul in Cluj-Napoca, Str. Luceafarului
nr.10, apt.31, jud. Cluj, identificat cu CI Seria KX nr. 316166 eliberata de Politia Cluj la 3
decembrie 2003, CNP 1760702062952, nascut in Nasdud, jud. Bistrita-Nasaud, la 2 iulie
1976 , in calitate de membru;

3. Sugar Liviu-Claudiu, cetatean roman cu domiciliul in Bistrita, Aleea Paraiasului, nr.1,
sc .D, apt.6, jud. Bistrita-Nasaud, identificat cu CI Seria XB nr. 069202 eliberata de Politia
Bistrita la 11 noiembrie 2002, CNP 1750817060769, nascut in Gherla, jud. Cluj, la 17
august 1975, in calitate de membru;
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Conducatorii Societatii de Administrare in intelesul Legii nr. 297/2004 sunt d-nul Pascu
Nicolae si d-nul Sugar Liviu — Claudiu autorizati prin Decizia C.N.V.M. nr. 2731/05.10.2006

Inlocuitorii conducatorilor societdtii, in intelesul Legii nr. 297/2004, sunt d-nul Muresan
Marius-Tiberiu si d-na Dinca Monica Maria.

Auditorii Societatii de Administrare

In conformitate cu dispozitiile legale in materie, controlul Societdtii de Administrare este
realizat de S.C. EUROAUDIT S.R.L., cu sediul in Cluj-Napoca, Aleea Inau, nr. 2A, jud. Cluj,
inregistrata la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Cluj sub nr. J 12 / 1413/
1993, CUI 3765059, reprezentata prin dl. Ioan Popa, in calitate de auditor intern si SC G5
CONSULTING SRL, cu sediul in Dej, str. Alecu Russo, nr. 24, ap. 2, inregistrata la Oficiul
Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Cluj sub nr. J 12 / 943 / 2002, CUI R
14650690, reprezentata prin dl. Man Alexandru, in calitate de auditor extern.

Controlul Intern al Societatii de Administrate

Societatea de Administrare are obligatia de a organiza un compartiment de control intern,
specializat in supravegherea respectarii de catre societate si personalul acesteia a legislatiei
in vigoare incidente pietei de capital, Vescan Maria Aurora a fost autorizata in calitate de
reprezentant al compartimentului de control intern al S.C. STK FINANCIAL Societate de
Administrare a Investitiilor S.A. prin Decizia C.N.V.M. nr. 2768/07.10.2005

B Auditorii fondului

Auditorul financiar al fondului STK Emergent este SC EUROAUDIT SRL cu sediul social in
Cluj-Napoca, Str. Inau, Nr. 2A, Cod unic R 3765059, Autorizatia Nr. 314/203, reprezentata
prin  Domnul Popa Ioan in calitate de administrator, membru al Camerei Auditorilor
Financiari din Romania.

Conflictul de interese

Potrivit informatiilor furnizate de membrii organelor administrative, de conducere si
supraveghere ale Fondului, mentionati anterior:

a) intre membrii organelor administrative, de conducere si supraveghere nu exista relatii de
familie;

b) nici un membru al organelor administrative, de conducere si supraveghere nu a fost
condamnat in relatie cu eventuale fraude comise in ultimii cinci ani;

€) nici un membru al organelor administrative, de conducere si supraveghere nu a actionat
in calitati similare in cadrul vreunei societati care sa fi intrat in procedura de faliment sau
lichidare in ultimii cinci ani;

d) in ultimii cinci ani nici un membru al organelor administrative, de conducere si
supraveghere nu a fost incriminat oficial si/sau nu a fost sanctionat de autoritdtile de
reglementare sau organismele profesionale si nu a fost descalificat de vreo instantd de a
mai actiona ca membru al organelor de conducere, administrative sau de supraveghere ale
unui emitent sau de a actiona in conducerea afacerilor oricarui emitent;

e) intre interesele private sau alte obligatii ale membrilor organelor administrative, de
conducere si supraveghere ale Fondului si obligatiile acestora fata de Fond nu exista nici un
potential conflict de interese;

f) intre membrii organelor administrative, de conducere si supraveghere ale Fondului si
investitorii Fondului precum si orice alte persoane nu exista vreun acord, in baza carora au
fost alese ca membru al organelor administrative, de conducere si supraveghere;
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g) nici unul dintre membrii organelor administrative, de conducere si supraveghere al
Fondului nu a acceptat nici un fel de restrictii, pentru o anumita perioada de timp, cu privire
la o0 eventuala instrainare a detinerilor Unitatilor de Fond emise de STK Emergent.

h) Societatea de administrare nu poate fi contrapartea Fondului in nici un tip de tranzactii.

B Depozitarul

Depozitarul activelor Emitentului este S. C. BRD-Groupe Societe Generale S.A., persoana
juridica romana, cu sediul in Bucuresti, Str. Biharia, Nr. 66-77, sector 1,, inregistrata la
Oficiul Registrului Comertului sub nr. J40/608/1991, cod unic de inregistrare R361579,
telefon: 0213016892 , fax: 0213016894, adresa de web: www.brd.ro. Activitatea
desfasurata de depozitar se realizeaza in baza contractului de depozitare nr. 14/10 ianuarie
2006/ P.B.

Depozitarul desfdsoara activitati de depozitare pentru Emitent, cu respectarea prevederilor
Legii nr. 297/2004 privind piata de capital si a reglementarilor emise de C.N.V.M. in
aplicarea acesteia. De asemenea, depozitarul are obligatia pastrarii in conditii de siguranta a
tuturor activelor Emitentului, cu exceptia activelor de tipul plasamentelor monetare, a
valorilor mobiliare neadmise la tranzactionare, precum si a activelor de natura contabila.

Depozitarul are urmatoarele atributii principale:

(i) Sa se asigure ca valoare Unitatilor de Fond este calculata in conformitate cu cadrul
normativ incident si cu Documentele Constitutive ale Emitentului;

(ii) Sa indeplineasca instructiunile Societatii de Administrare, cu exceptia acelora care sunt
contrare cadrului normativ incident si Documentelor Constitutive ale Emitentului;

(iii)Sa se asigure ca in tranzactiile avand ca obiect activele Emitentului orice suma este
achitata in termenul stabilit.

Toate drepturile si obligatiile Depozitarului, respectiv ale Emitentului si Societatii de
Administrare, inclusiv comisionul cuvenit Depozitarului pentru activitatile desfasurate sunt
stabilite Tn cadrul contractului de depozitare.

B Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare

Comisia Nationalda a Valorilor Mobiliare este o autoritate administrativa autonoma cu
personalitate juridica care reglementeaza si supravegheaza piata de capital, pietele
reglementate de marfuri si instrumente financiare derivate, precum si institutiile si
operatiunile specifice acestora. C.N.V.M. este subordonata Parlamentului si prezinta
rapoarte acestuia prin comisiile pentru buget, finante si banci ale Senatului si Camerei
Deputatilor. Autoritatea C.N.V.M. se exercita pe intregul teritoriu al Romaniei.

Obiective fundamentale

C.N.V.M. are drept obiective fundamentale:

a) stabilirea si mentinerea cadrului necesar dezvoltarii pietelor reglementate;

b) promovarea increderii in pietele reglementate si in investitiile in instrumente financiare;
c) asigurarea protectiei operatorilor si investitorilor Tmpotriva practicilor neloiale, abuzive si
frauduloase;

d) promovarea functionarii corecte si transparente a pietelor reglementate;

e) prevenirea manipularii pietei si a fraudei si asigurarea integritatii pietelor reglementate;
f) stabilirea standardelor de soliditate financiara si de practica onesta pe pietele
reglementate;
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g) adoptarea masurilor necesare pentru evitarea aparitiei riscului sistemic pe pietele
reglementate;

h) prevenirea afectarii egalitatii de informare si tratament al investitorilor sau al intereselor
acestora.

Experienta profesionala a membrilor Consiliului de Administratie si a
conducatorilor Societatii de Administrare:

1. Pascu Nicolae

B Presedintele Consiliului de Administratie si director general al STK FINANCIAL Societate
de Administrare a Investitiilor SA din iulie 2005.
» Manager al Fondului inchis de Investitii STK Emergent.
= Experienta pe piata emergentd din Romaénia si cunoscator al oportunitatilor

investitionale.

® Inainte de a infiinta STK FINANCIAL Societate de Administrare a Investitiilor SA a lucrat
in calitate de analist financiar, director la Departamentul Operatiuni cu Societati si
membru in comitetul de risc al SSIF BROKER SA Cluj-Napoca (2000-2005)
= A obtinut constant rezultate peste media pietei pentru portofoliile clientilor si contul
_de house al societatii

m In perioada 1998-1999 a urmat masteratul de statisticd (economie cantitativa) la
Facultatea de Stiinte Economice din Cluj-Napoca in colaborare cu Université d' Orléans.

m  Din 1998 este licentiat al sectiei Banci si Burse de Valori din cadrul aceleasi facultati.

2. Muresan Marius-Tiberiu:

B Membru in Consiliul de Administratie si directorul Departamentului de Analiza si
Oportunitati Investitionale din cadrul STK FINANCIAL Societate de Administrare a
Investitiilor SA.

» Manager al Fondului inchis de Investitii STK Emergent.

* Anii de experienta din domeniul bursier si bancar 1i permit sa conduca un
departament care evalueaza competent, dupda metode statistice, domeniile si
societatile eligibile pentru investitii.

®m In perioada 2002-2006: analist risc si ofiter administrare credite in cadrul Raiffeisen
Bank SA Cluj-Napoca. Anterior a lucrat la ABN AMRO BANK SA Cluj-Napoca (1999-2000)

B In perioada 1998-1999 a urmat masteratul de statisticd (economie cantitativa) la
Facultatea de Stiinte Economice din Cluj-Napoca in colaborare cu Université d' Orléans.

® Din 1998 este licentiat al sectiei Banci si Burse de Valori din cadrul aceleasi facultati.

3. Sugar Liviu-Claudiu
m Membru in Consiliului de Administratie si director al STK FINANCIAL Societate de
Administrare a Investitiilor SA din iulie 2005.
B Din 1997 broker in cadrul mai multor societadti de servicii de investitii financiare din
Romania.
= Experienta dobandita pe piata de capital I-a ajutat in achizitionarea pachetelor
majoritare de actiuni din diverse domenii, cresterea ponderilor detinute la societatile
achizitionate, acordarea de consultanta financiara pentru Grupul European Drinks &
Food.
m 1997: absolvent al sectiei Banci si Burse de Valori din cadrul Facultatii de Stiinte
Economice al Universitatii , Babes Bolyai” din Cluj- Napoca.
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10.2. Informatii privind consiliul de administratie

Consiliul de Administratie al Societatii de Administrare a fost numit prin actul constitutiv al
societatii pentru un mandat de 2 ani. Prin Hotardrea Adunarii Generale a Actionarilor nr.
3/02.07.2007, mandatul Consiliului de Administratie a fost prelungit pentru inca 4 ani, pana
in data de 06.07.2011.

1. Pascu Nicolae
Presedintele Consiliului de Administratie si director general al STK FINANCIAL Societate de
Administrare a Investitiilor SA din iulie 2005.

2. Muresan Marius-Tiberiu:

Membru in Consiliul de Administratie din iulie 2005 si directorul Departamentului de Analiza
si Oportunitdti Investitionale din cadrul STK FINANCIAL Societate de Administrare a
Investitiilor SA.

3. Sugar Liviu-Claudiu
Membru in Consiliului de Administratie si director al STK FINANCIAL Societate de
Administrare a Investitiilor SA din iulie 2005.

Emitentul nu are filiale. Nici Emitentul si nici Societatea de Administrare nu au incheiat cu

organele de conducere, administrare si supraveghere contracte referitoare la acordarea de
beneficii acestora dupa expirarea mandatului lor.

10.3. Remuneratii si beneficii

Fondul a platit organele administrative, de conducere si de supraveghere respectiv:
Societatea de Administrare, Depozitarul, CNVM si auditorul financiar.

In perioada 01.01.2007-30.06.2007 comisioanele platite societatii de administrare au fost
de 540,519.35 RON; comisioanele platite depozitarul au fost de 116,000.25 RON;
comisioanele si tarifele datorate CNVM-ului s-au ridicat la suma de 18,124.32 RON; Serviciile
de audit financiar au fost de 1,428.00 RON.

Nu au fost acordate beneficii in natura

10.4. Structura organizatorica

Emitentul nu face parte dintr-un grup si nu are filiale.
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11. INFORMATII DESPRE OFERTA

11.1. Persoane responsabile

Numele si functia persoanelor responsabile

Informatiile continute in acest Prospect au fost furnizate de catre STK FINANCIAL Societate
de Administrare a Investitiilor S.A., persoana juridica romana cu sediul in Cluj-Napoca, str.
Heltai Gaspar, nr. 29, Judetul Cluj, inregistrata la Oficiul Registrului Comertului de pe langa
Tribunalul Cluj sub nr. J12/2600/12.07.2005, cod unic de inregistrare 17772595, autorizata
de C.N.V.M. prin Decizia nr. 2731 din 5 octombrie 2005, inregistrata in registrul C.N.V.M.
sub nr. PJRO5SAIR/120017, tel./fax 0264/591982, adresa web: www.stk.ro , reprezentata
prin Domnul Nicolae Pascu in calitate de presedinte al Consiliului de Administratie sau provin
din alte surse, care sunt indicate in Prospect.

STK FINANCIAL Societate de Administrare a Investitiilor S.A. actioneaza ca administrator al
Fondului Inchis de Investitii STK EMERGENT in baza contractului de administrare incheiat
intre cele doua parti si a Contractului de Societate Civila. Alegerea surselor si selectarea
informatiilor s-a facut de catre STK FINANCIAL Societate de Administrare a Investitiilor S.A.

Declaratiile persoanelor responsabile

Societatea de Administrarea a Investitilor STK FINANCIAL S.A. isi asuma raspunderea
pentru continutul sdu si confirma realitatea, exactitatea si acuratetea informatiilor continute
in acesta. Societatea de Administrare a Investitiilor STK FINANCIAL S.A a depus toate
diligentele necesare pentru a se asigura ca informatiile continute de prezentul Prospect sunt
reale, exacte si nu sunt de natura a induce in eroare in ceea ce priveste aspectele
semnificative. Societatea de Administrare confirma cd prezentul prospect nu contine
omisiuni care sa afecteze semnificativ continutul acestuia.
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11.2. Factori de risc

A se vedea Capitolul 4, Factori de risc.

11.3. Informatii cheie

11.3.1. Declaratii de interese

Societatea de Servicii de Investitii Financiare STK TRADING S.A., in calitate de Intermediar,
declara ca nu are nici un interes important pentru Oferta, cu exceptia intereselor care deriva
din buna derulare a contractului de prestare de servicii de investitii financiare incheiat cu
Fondul Inchis de Investitii STK Emergent administrat de Societatea de Administrare.

Societatea Civila de Avocati Bostina si Asociatii, in calitate de Consultant Juridic, declara ca
nu are nici un interes important pentru Oferta, cu exceptia intereselor care deriva din buna
derulare a contractului de asistenta juridica incheiat cu Societatea de Administrare.

11.3.2. Motivele initierii ofertei si utilizarea fondurilor obtinute

Atragerea de resurse prin intermediul ofertei publice initiale vine ca urmare a rezultatelor
pozitive inregistrate de STK Emergent de la infiintarea Iui. Prin oferta publicd initiala se
urmareste obtinerea de capital directionat catre oportunitati de investitii care sa aduca o
rentabilitate superioara pietei de capital in conditii comparabile de risc.

Valoarea ofertei publice initiale este de 49.983.437 lei. Resursele atrase vor fi utilizate

conform strategiei de plasament a Fondului catre doua destinatii principale:

B 60% din resurse vor fi alocate in actiuni a caror valoare intrinseca estimata pe baza unor
calcule de analizd fundamentalda este cu mult mai mare decat pretul la care se
tranzactioneaza;

B 40% din resurse vor fi alocate in actiuni ale societatilor care activeaza in domeniul
constructiilor sau in cel imobiliar. Tot in aceasta categorie sunt incluse ca si posibile
plasamente societati a caror valoare este data in proportie majoritarda de activele
imobiliare detinute.
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11. 4. Informatii cu privire la valorile mobiliare oferite sau propuse a fi
admise la tranzactionare pe o piata reglementata

Titlurile care atesta participarea Investitorului la activele Fondului sunt Unitatile de Fond.
Achizitionarea de Unitati de Fond reprezinta unica modalitate de investire in Fond. Fondul
Inchis de Investitii STK Emergent emite un singur tip de instrumente financiare, respectiv
Unitati de Fond.

Unitatile de Fond au urmatoarele caracteristici:

B sunt instrumente financiare emise in forma dematerializatd, prin inscriere in cont;

sunt instrumente financiare nominative;

valoarea nominald a Unitatilor de Fond este de 200 lei;

sunt platite integral la momentul subscrierii;

confera detinatorilor drepturi si obligatii egale.

De la data admiterii la tranzactionarea pe piata reglementatd la vedere administrata de
Bursa de Valori Bucuresti, Unitatile de Fond vor fi liber negociabile. Numarul Unitatilor de
Fond se poate modifica de-a lungul duratei de existentd a Fondului in functie de numarul
Unitatilor de Fond emise in cadrul emisiunilor ulterioare precum si a Unitatilor de fond
rascumparate.

Legislatia aplicabila

Legislatia aplicabila Unitatilor de Fond emise de Emitent este:

B Legea nr. 297/2004 privind piata de capital;

B Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2004 privind autorizarea si functionarea societatilor de
administrare a investitiilor, a organismelor de plasament colectiv si a depozitarilor;

m  Regulamentul C.N.V.M. nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare;

m  Regulamentul (CE) nr. 809/2004 din 29 aprilie 2004 de punere in aplicare a Directivei
2003/71/CE a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste informatiile
continute in prospectele, structura prospectelor, includerea de informatii prin trimiteri,
publicarea prospectelor si difuzarea comunicatelor cu caracter publicitar.

Unitatile de Fond emise de Emitent sunt: nominative, dematerializate, indivizibile si
evidentiate prin inscriere in cont. Toate unitdtile de fond au valoare egala si acorda
posesorilor drepturi egale. De la data admiterii la tranzactionare la Bursa de Valori
Bucuresti, Unitatile de Fond vor fi liber negociabile.

De la data admiterii la tranzactionare la Bursa de Valori Bucuresti, evidenta Unitatilor de
Fond va fi tinutd de Depozitarul Central.

Toate unitatile de fond au fost emise in moneda nationala LEU.

Detinatorii de Unitati de Fond, respectiv Investitorii, au urmatoarele drepturi:

E Dreptul la dividende.

m Dreptul de preferinta la emisiunile de unitati de fond. Dreptul de preferinta poate fi
limitat sau ridicat prin hotararea Societatii de Administrare in scopul realizarii ofertei
publice primare de vanzare de unitati de fond in vederea admiterii la tranzactionare pe
piata reglementata la vedere administrata de Bursa de Valori Bucuresti.

B Dreptul sa isi instraineze Unitatile de Fond;
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B Dreptul la rascumpararea Unitatilor de Fond conform prevederilor Contractului de
Societate Civila;

® Dreptul sa fie informati cu privire la modificarile aduse Documentelor Constitutive ale
Fondului in termen de doua zile lucratoare de la avizarea acestor modificari de catre
C.N.V.M.

B Dreptul sa consulte la sediul Societatii de Administrare rapoartele anuale, semestriale
sau lunare ale Fondului, intocmite si disponibilizate potrivit reglementarilor C.N.V.M.
Investitorii pot solicita si obtine, contra cost, fotocopii ale rapoartelor mentionate.
Tarifele percepute de Societatea de Administrare pentru distribuirea fotocopiilor nu vor
depasi costurile multiplicarii.

®  Dreptul sa solicite informatii despre valoarea unitara a activelor nete ale Fondului si
despre modul de investire a resurselor financiare.

m Dreptul sa beneficieze de confidentialitatea operatiunilor proprii, in conditiile legii.
Societatea de Administrare poate dezvalui sau comunica informatii despre operatiunile
Investitorilor exclusiv in urmatoarele situatii:

a) daca Investitorul si-a dat expres si in scris acordul;
b) in cazurile in care dezvaluirea sau comunicarea informatiilor este obligatorie potrivit
legii;

® Dreptul de atestare a calitatii de Investitor, doveditd prin Extras de cont eliberat de S.C.
Depozitarul Central S.A. Fiecare subscriere subscriere sau rascumparare ulterioara de
Unitati de Fond va fi inregistratéa de catre Depozitarul Central care va tine evidenta
inregistrarii/radierii in/din contul Investitorului a Unitatilor de Fond.

Dreptul la dividende

La decizia Societatii de Administrare Fondul va putea acorda dividende in numerar sau prin
emiterea de Unitati de Fond cu titlu gratuit.

Fondul va putea acorda detinatorilor de Unitati de Fond dividende in numerar in limita a
40% din profitul realizat de Fond in cadrul ultimului exercitiu financiar incheiat. in scopul
asigurarii unei remunerari constant crescdtoare a Investitorilor, aceasta limita poate fi
modificatd prin hotararea Societdtii de Administrare.

In scopul asigurdrii unei remunerdri constant crescatoare a Investitorilor, Societatea de
Administrare poate decide suplimentarea sumelor alocate pentru dividende pe baza
profiturilor realizate si nedistribuite ca dividende in anii anteriori.

Fondul va putea acorda detinatorilor de Unitati de Fond dividende sub forma de Unitati de
Fond emise cu titlu gratuit conform hotararii Societatii de Administrare. Sursa de acordare a
Unitatilor de Fond gratuite sunt profiturile nerepartizate ca dividende si primele de emisiune.
Dividendele se vor acorda proportional cu numarul de Unitati de Fond detinute la o data
calendaristica stabilita de SAI Investitorilor inregistrati in registrul investitorilor tinut de
Depozitarul Central denumita in continuare data de identificare.

Cuantumul, modalitatea de acordare a dividendelor si data de identificare vor fi anuntate de
Societatea de Administrare prin intermediul sistemului Bursei de Valori Bucuresti cu cel
putin 15 zile calendaristice anterior datei de identificare.

Profitul net si primele de emisiune vor fi cel evidentiate Tn contul de profit si pierderi si in
bilant.

Dreptul de preferinta
Dreptul de preferintd este dreptul investitorilor de a subscrie cu prioritate Unitatile de Fond
nou emise, proportional cu numarul Unitatilor de Fond pe care le detin.

Perioada de exercitare a dreptului de preferintd este de minim 7 (sapte) zile si maxim 30
(treizeci) zile calendaristice. Societatea de Administrare va stabili perioada de exercitare a
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dreptului de preferinta si il va comunica Investitorilor prin intermediul sistemului Bursei de
Valori Bucuresti cu cel putin 5 (cinci) zile calendaristice anterioare inceputului perioadei.
Investitorii care beneficiaza de dreptul de preferinta vor fi cei inregistrati in registrul
Investitorilor tinut de Depozitarul Central la o data calendaristica stabilita de S.A.I, numita
data de identificare. Societatea de Administrare va comunica data de identificare prin
sistemul Bursei de Valori Bucuresti cu cel putin 15 zile calendaristice inainte de aceasta
data.

Investitorii nu beneficiaza de drept de preferinta in cadrul emisiunii de admitere la
tranzactionare pe piata reglementata administrata de BVB.

Dreptul de a participa la profitul unitatii

Din profitul realizat fondul va acorda anual dividende detinatorilor de Unitati de Fond din
profit cu respectarea prevederilor Art. 14. din Contractul de Societate Civila.

Dreptul investitorilor in caz de lichidare

Lichidarea Fondului se va declansa in oricare dintre urmatoarele situatii:

1. la hotdrdrea Societdtii de Administrare, pe baza transmiterii unei fundamentari
riguroase, in situatia in care se constatad ca valoarea activelor nu mai justifica din punct
de vedere economic functionarea fondului;

2. in situatia in care daca se retrage autorizatia Societatii de Administrare, nu se poate

_humi un nou administrator.

In oricare dintre situatiile in care se declanseaza lichidarea Fondului, Societatea de

Administrare a Investitiilor incheie un contract cu un auditor financiar in vederea desemnarii

acestuia ca administrator al lichidarii Fondului. Administratorul lichidarii are obligatia

lichidarii activelor Fondului la valoarea maxima oferita de piata.

Dupa inchiderea lichidarii tuturor activelor, administratorul lichidarii plateste cu prioritate

toate cheltuielile legate de lichidare, precum si orice alte costuri si datorii restante ale

Fondului. Ulterior efectuarii acestor plati administratorul lichidarii va proceda la repartizarea

catre investitori a sumelor rezultate din lichidare.

Dreptul la rascumpararea Unitatilor de Fond

1. Societatea de Administrare va rascumpara Unitati de Fond din 10 in 10 ani. Prima
rascumpadrare va avea loc la 10 ani de la admiterea la tranzactionare a Unitatilor de Fond in
cadrul pietei reglementate la vedere administrata de Bursa de Valori Bucuresti.

2. R&scumpardrile se vor face in limita a 10% din profitul net al anului anterior. In cazul in
care nu se inregistreaza profit in anul anterior, rascumpararile se vor realiza in limita
valorica de 10% din profitul net al celui mai apropiat an in care s-a inregistrat profit.

3. In cazul in care valoare cererilor de réscumparare depaseste plafonul indicat la punctul 2
numarul de tiluri care se va rascumpara pentru fiecare Investitor se va stabili pro rata.

4. Rascumpararea se realizeaza pe baza unui Formular de rascumparare avand continutul
prevdzut in Anexa 2 la Contractul de Societate Civild.

5. In vederea onorarii cererii cuprinse in Formularul de rascumparare, acesta se va depune
de catre fiecare investitor la sediul Societatii de Administrare.

6. Investitorii vor putea solicita réscumpararea Unitatilor de Fond in primele 5 zile ale lunii
aprilie din anul in care Societatea de Administrare rascumpadra Unitati de Fond.

7. Pretul de rascumpdrare a Unitatii de Fond este pretul cuvenit investitorului la data
depunerii cererii de rascumparare si este egal cu valoarea unitara a activului net calculata
de Societatea de Administrare Investitiilor si certificata de depozitar, valabila pentru ziua in
care a fost depusa cererea de rascumparare, din care se scad comisionul de rdscumparare,
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orice taxe legale, care potrivit legii trebuie retinute de Societatea de Administrare, precum
si valoarea comisioanelor bancare aferente platii efectuate in contul Investitorului.

8. Pentru fiecare Unitate de Fond rascumparatd Investitorul va plati un comision de
rascumparare de 5% din valoarea unitara a activului net calculatd de Societatea de
Administrare Investitiilor si certificata de depozitar, valabilda pentru ziua in care a fost
depusd cererea de rdascumpdrare. Societatea de Administrare va calcula si va retine
comisionul de rascumparare la data platii pretului de rascumparare.

9. Cererea de rascumpadrare receptionatda de Societatea de Administrare nu poate fi
retrasd/revocata de investitor.

10.Plata pretului de rdascumparare se va efectua in maximum 15 zile de la depunerea
Formularului de rascumparare, prin virament bancar in contul bancar indicat de Investitor in
cadrul Formularului de rascumparare.

11.Cu 2 zile lucratoare Tnainte de perioada de rascumparare, Societatea va face public acest
lucru prin intermediul unei note de informare care va fi transmisa prin sistemul Bursei de
Valori Bucuresti si publicate in ziarul ,Bursa”.

12.Radierea Unitatilor de Fond rascumparate din contul Investitorului si din evidentele
Fondului tinute de Depozitarul Central SA se va realiza la data ordonarii platii pretului de
rascumparare

Dreptul la rascumpararea integrala a Unitatilor de Fond

1. In cazul modificarii documentelor constitutive la initiativa Societdtii de Administrare
Investitorii au dreptul la rdascumpararea integrala a Unitatilor de Fond in conformitate cu
prevederile legale in cazul in care nu sunt de acord cu aceste modificari.

2. Societatea de Administrare poate consulta investitorii cu privire la modificarile pe care
intentioneaza sa le aduca la documentele constitutive.

3. In scopul consultarii Investitorilor Societatea de Administrare va publica o nota de
informare prin intermediul sistemului Bursei de Valori Bucuresti modificarile pe care
intentioneaza sa le faca si procedura prin care Investitorii isi vor putea exprima acordul sau
dezacordul cu privire la modificarile aduse documentelor constitutive. Prin nota de informare
publicata in sistemul Bursei de Valori Bucuresti, Societatea de Administrare va stabili
perioada in care Investitorii isi pot exprima optiunea

4, Modificarile aduse Documentelor Constitutive ale Fondului sunt avizate de C.N.V.M.
fnainte ca acestea sa produca efecte.

5. In maximum doud zile lucritoare de la data avizului C.N.V.M., modificirile aduse
Documentelor Constitutive ale Fondului vor fi comunicate Investitorilor prin intermediul unei
note de informare care va fi transmisa prin sistemul Bursei de Valori Bucuresti si publicate
in ziarul ,Bursa”.

6. Dreptul la rascumparare exista numai dacd Investitorii transmit Societatii de
Administrare formularul de rascumpdrare in termen de maximum 15 zile de la data
publicarii notei de informare prin sistemul electronic al Bursei de Valori Bucuresti.

7. Rascumpararea se realizeaza pe baza unui Formular de rdscumparare avand continutul
prevazut in Anexa 2 la Contractul de Societate Civila.

8. In vederea onorédrii cererii cuprinse in Formularul de rdscumpédrare, acesta se va
depune de catre fiecare investitor la sediul Societatii de Administrare.

9. Pretul de rdascumparare a Unitatii de Fond este pretul cuvenit investitorului la data
depunerii cererii de rascumparare si este egal cu valoarea unitard a activului net calculata
de Societatea de Administrare Investitiilor si certificata de depozitar, valabila pentru ziua in
care a fost depusa cererea de rascumparare, din care se scad comisionul de rdscumparare,
orice taxe legale, care potrivit legii trebuie retinute de Societatea de Administrare, precum
si valoarea comisioanelor bancare aferente platii efectuate in contul Investitorului.

10. Pentru fiecare Unitate de Fond rascumparata Investitorul va plati un comision de
rascumparare de 5% din valoarea unitarda a activului net calculatda de Societatea de
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Administrare Investitiilor si certificata de depozitar, valabild pentru ziua in care a fost
depusa cererea de rascumpdrare. Societatea de Administrare va calcula si va retine
comisionul de rascumparare la data platii pretului de rascumparare.

11. Cererea de rascumpadrare receptionata de Societatea de Administrare nu poate fi
retrasa/revocata de investitor.

12. Plata pretului de rascumparare se va efectua in maximum 15 zile de la depunerea
Formularului de rascumparare, prin virament bancar in contul bancar indicat de Investitor in
cadrul Formularului de rascumparare.

13. Radierea Unitdtilor de Fond rascumparate din contul Investitorului si din evidentele
Fondului tinute de Depozitarul Central SA se va realiza la data ordonarii platii pretului de
rascumparare.

Alte informatii

Fondul va emite anual, prin decizia Societatii de Administrare un numar de Unitati de Fond
de maximum 20% din numarul celor existente la sfarsitul anului calendaristic anterior.
Fondul poate emite unitati de fond suplimentare (emisiunile extraordinare) atunci cand sunt
necesare fonduri pentru realizarea politicii investitionale si obiectivelor Fondului. Emisiunile
extraordinare sunt hotarate de Societatea de Administrare.

Oferta de Unitati de Fond emise de STK Emergent se desfasoara in Romania, Unitatile de
Fond se vor tranzactiona la Bursa de Valori Bucuresti.

Aspecte fiscale

Informatiile de mai jos prezinta un sumar al celor mai importante consecinte ale detinerii si
instrainarii de unitati de fond din punctul de vedere al sistemului fiscal din Romania.

Aceste informatii au la baza legile, normele si reglementarile in vigoare la data prezentului
Prospect si nu isi propun sa fie o opinie juridica sau sa abordeze exhaustiv aspectele fiscale
ce decurg din achizitia, detinerea sau instrainarea Unitatilor de fond tranzactionate pe o
piatd reglementata.

Emitentul recomandd potentialilor investitori ca inainte de a decide asupra oportunitatii
achizitionarii Unitatilor de fond sd-si consulte propriii consultanti financiari cu privire la
reglementarile fiscale specifice fiecaruia dintre ei, inclusiv incidenta tratatelor de evitare a
dublei impuneri, precum si cu privire la potentiale modificari ale legislatiei fiscale.

Persoane fizice

a) Impozitarea veniturilor din dividende

Veniturile sub forma sumelor primite ca urmare a detinerii de titluri de participare la
fondurile inchise de investitii, se impun cu o cotd de 16% asupra sumei acestora. Obligatia
calcularii, retinerii si virarii impozitului revine societatii de administrare.

b) Impozitarea céastigurilor de capital

Pentru tranzactiile din anul fiscal Investitorul persoana fizicd are obligatia depunerii
declaratiei privind venitul realizat, pe baza careia autoritatile fiscale stabilesc impozitul anual
datorat.

Astfel, se vor aplica cote de impozit diferentiate:

- 16% asupra castigului net anual al fiecarui Investitor, pentru titlurile de valoare
instrainate fncepand cu data de 1 ianuarie 2007, intr-o perioada mai micd de 365 de
zile de la data dobéandirii;
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- 1% asupra castigului net anual al fiecarui contribuabil, pentru titlurile de valoare
instrainate Tncepand cu data de 1 ianuarie 2007, intr-o perioada mai mare de 365 de
zile de la data dobandirii.

Persoane juridice
a) Impozitarea venitorilor din dividende

Sumele obtinute cu titlu de dividende vor fi impozitate prin aplicarea cotei de 10% conform
reglementarilor fiscale in vigoare.
b) Impozitarea céastigurilor de capital

Veniturile obtinute de catre persoanele juridice romane din tranzactionarea Unitatilor de
Fond sunt cuprinse in baza de calcul a profitului impozabil, asupra caruia se aplicad cota de
impozit pe profit de 16%.
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11.5. Termenii si conditiile ofertei

Tipul Ofertei

Instrumentele
financiare care fac
obiectul Ofertei

Numarul de Unitati
de Fond Oferite
Valoarea nominala a
Unitatilor de Fond
Oferite

Valoarea totala a
ofertei

Durata ofertei

Modalitatea de
alocare

Criteriile de alocare
in caz
de suprasubscriere

Numarul minim de
unitati de fond care
poate fi subscris
Revocabilitatea
ordinelor

de subscriere

Oferta publicad primara de vanzare de Unitati de Fond in vederea
admiterii la tranzactionare a Unitatilor de Fond emise de Fondul
Inchis de Investitii STK Emergent cu numar fix de Unitati de Fond
oferite.

Unitati de Fond: nominative, dematerializate, indivizibile si
evidentiate prin finscriere in cont. De la data admiterii Ia
tranzactionarea pe piata reglementata la vedere administrata de
Bursa de Valori Bucuresti, Unitatile de Fond vor fi liber
negociabile.

177.877

Valoarea nominala a unei Unitati de Fond este de 200 RON.

In cazul in care toate Unitdtile de Fond vor fi vandute valoarea
totald a ofertei va fi de 49.983.437 lei .

Perioada de derulare a ofertei este 15 zile lucratoare intre data de
19 februarie 2008 si data de 10 martie 2008 (cu posibilitatea
prelungirii acestei perioade conform normelor legale in vigoare).
Orice modificare a termenilor Ofertei se va face la cererea
Societatii de Administrare, cu acordul prealabil al CNVM si va fi
facuta publica printr-un anunt publicitar.

Metoda de alocare folositd este pro-rata, conform mecanismelor
de alocare ale BVB.

In cazul in care numarul de Unitati de Fond Oferite si subscrise
este mai mic decat numarul de Unitati de Fond Oferite, Unitatile
de Fond Oferite ramase nesubscrise vor fi anulate.

In situatia in care, in procesul alocdrii proportionale, ar trebui
alocate fractiuni de Unitati de Fond, alocarea fractiunilor se va
face conform mecanismelor de alocare ale Bursei de Valori
Bucuresti.

In caz de suprasubscriere, subscriitorii vor primi contravaloarea
Unitatilor de Fond ramase nealocate in urma procesului alocarii
proportionale in termen de maxim 10 zile lucratoare de la data
decontarii Ofertei.

Numarul minim de Unitati de Fond care poate fi subscris de un
investitor este de 1 (una) Unitate de Fond.

in decursul Perioadei de Oferta, ordinele de subscriere sunt
irevocabile. In cazul in care prezentul Prospect de Ofertd face
obiectul unui amendament, subscrierile pot fi retrase in termen de
maximum trei Zile Lucratoare de la data publicarii respectivului
amendament la prezentul Prospect. Retragerea subscrierii de
catre un investitor se va face prin completarea unui Formular de
Revocare la unitatea unde a subscris.

Formularul de revocare va fi transmis in copie la sediul Societatii
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Modalitatea de plata
pentru Unitatile de
fond Oferite
subscrise

Subscrierile

Data tranzactiei
Decontarea
Subscrierilor

Facute in cadrul
Ofertei

Inchiderea cu succes
a

Ofertei

Drepturi de
preferinta
Persoanele care pot
subscrie

Unitati de Fond

de Administrare in trei zile lucratoare de la inchiderea Ofertei.
Subscrierile in cursul Perioadei de Oferta se vor realiza la sediile
Intermediarului Ofertei precum si la sediile tuturor intermediarilor
autorizati sa introduca ordine in sistemul de tranzactionare al
Bursei de Valori Bucuresti pe baza platilor efectuate in conturile
intermediarilor. Suma ce urmeaza a fi platita pentru subscrierea
unitatilor de fond trebuie achitata la data depunerii formularului
de subscriere.

Plata unitatilor de fond se va efectua in lei prin ordin de plata si se
va justifica prin prezentarea unui document de plata avizat de
catre banca de unde se va efectua plata.

Subscrierile Tn cursul Perioadei de Oferta se vor realiza intre orele
9:00 si 15:00 ora Romaniei respectiv 9:00 si 13:00 in ultima zi a
Ofertei, la sediile intermediarului ofertei precum si la sediile
tuturor intermediarilor autorizati sa introduca ordine in sistemul
de tranzactionare al Bursei de Valori Bucuresti. Data limita pentru
acceptarea subscrierilor este 10.03.2008. Dupa expirarea
termenului limitd nu se vor mai accepta subscrieri din partea
investitorilor.

Oferta Publica se va derula incepand cu data de 19 februarie 2008
si pana la data de 10 martie 2008 inclusiv.

Intermediari vor inregistra toate subscrierile primite, prin
intermediul sistemului electronic al BVB in piata primara (piata
POF -,Oferte Publice” numita in continuare si Registrul de Piata
Primard), conform programului de tranzactionare stabilit de BVB.
Subscrierile sunt opozabile Fondului din momentul inregistrarii
subscrierii in Registrul de Piata Primara. Data limitd pentru
inregistrarea subscrierilor este 11 martie 2008. Intermediarul
ofertei precum si ceilalti intermediari autorizati au obligatia sa se
asigure ca, pentru fiecare ordin introdus in piata primar3,
fondurile aferente subscrierii au fost varsate in conturile indicat in
prospect si 1n anuntul de oferta, respectiv in conturile
intermediarilor. Sumele aflate in contul de client al intermediarilor
vor fi blocate in vederea decontarii Unitatilor de Fond subscrise in
cadrul ofertei.

Data tranzactiei este 12 martie 2008.

Decontarea se va efectua de catre Depozitarul Central, in trei zile
lucratoare de la Data Tranzactiei.

Oferta va fi consideratd a fi incheiata cu succes dacd, la data
inchiderii acesteia au fost subscrise minimum 10% din Unitatile de
Fond Oferite. In cazul neindeplinirii acestei conditii subscrierile vor
fi anulate si sumele platite in Perioada de Subscriere precum si
dobanda aferenta sumelor depuse vor fi returnate Investitorilor in
termen de 10 Zile Lucratoare de la inchiderea ofertei. Rezultate
ofertei vor fi notificate CNVM in termen de maximum 5 zile
lucratoare de la data inchiderii acesteia

Nu este cazul

Orice persoana fizica sau juridica, rezidenta sau nerezidenta poate
solicita cumpararea Unitatilor de Fond care fac obiectul Ofertei
Publice. Subscrierea se va face prin completarea formularului de
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Notificarea
Investitorilor

Pretul Unitatilor de
Fond Oferite
Intermediarul Ofertei

Metoda de
Intermediere
Garantarea

subscrierii

subscriere care va fi disponibil la sediul intermediarului ofertei si
pe paginile de web http://trading.stk.ro respectiv www.stk.ro cu
conditia prezentarii documentelor justificative necesare.
Subscrierile din cadrul Ofertei Publice sunt neconditionate si
irevocabile.

Formularele de subscriere respectiv documentele justificative vor
fi transmise in copie la sediul Societatii de Administrare in trei zile
lucratoare de la inchiderea Ofertei

Notificarile cu privire la volumul Unitatilor de Fond alocate fiecarui
Investitor vor fi disponibile la sediile Intermediarului Ofertei si la
sediul Societdtii de Administrare. In cinci Zile Lucrdtoare de la
data emiterii de catre CNVM a raspunsului la notificarea privind
rezultatele Ofertei, Societatea de Administrare va trimite prin
scrisoare recomandata sau e-mail tuturor Detinatorilor de Unitati
de fond numarul de unitati de fond alocate.

Pretul de Ofertd (vanzare) este de 281 lei pentru o Unitate de
Fond.

Societatea de Servicii de Investitii Financiare STK TRADING S.A.,
cu sediul social in Arad, str. Barabas Bela, nr. 27, telefon
0357/404861, fax 0357/404860, inregistrata la Oficiul Registrului
Comertului de pe langa Tribunalul Arad sub nr. J02/954/2006,
CUI 18696240, autorizata ca societate de servicii de investitii
financiare prin decizia C.N.V.M. nr. 3377/09.11.2006, inscrisa in
Registrul C.N.V.M. sub nr. PJRO1SSIF/020073, cont bancar nr.
RO86 INGB 0016 0000 2813 8911 deschis la ING Bank N.V.
Amsterdam, Sucursala Bucuresti, Agentia Arad, reprezentata prin
dl. Buliga Mihai, presedinte al Consiliului de Administratie.

Metoda celei mai bune executii

Oferta se face in intregime pe o baza negarantata. Nu exista nici
un angajament din partea Intermediarului Ofertei si nici al
vreunei alte entitdati de a subscrie vreo portiune din Oferta in
situatia in care aceasta ar ramane nesubscrisa.
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Suspendarea Ofertei

CNVM poate sa dispuna revocarea deciziei de aprobare, daca constata ca derularea ofertei
publice se face cu incalcarea prevederilor legislatiei in vigoare precum si:

1. daca apreciaza ca circumstante ulterioare deciziei de aprobare determina modificari
fundamentale ale elementelor si datelor care au motivat-o;

2. cand ofertantul informeaza C.N.V.M. ca retracteaza oferta, inainte de lansarea anuntului
de oferta;

CNVM poate sa dispuna anularea deciziei de aprobare, daca aceasta a fost obtinuta pe baza
unor informatii false, ori care au indus in eroare;

Prelungirea perioadei de derulare a Ofertei
Emitentul poate prelungi perioada de valabilitate a prezentei Oferte in conditiile prevazute
de legislatia pietei de capital fara ca durata acesteia sa depaseasca 12 luni.

Decontarea unitatilor de fond alocate

Decontarea se realizeaza de catre Depozitarul Central la Data Decontarii (in 3 Zile
Lucrdtoare de la Data Tranzactiei). In caz de suprasubscriere Investitorilor li se va rambursa
diferenta intre suma platitd drept contravaloare a Unitatilor de fond subscrise si
contravaloarea Unitatilor de fond alocate, in maxim 10 Zile Lucratoare de la inchiderea
Ofertei prin transfer bancar in contul curent indicat de Investitor prin Formularul de
Subscriere.

In caz de incheiere fard succes a Ofertei, sumele plitite in Perioada de Subscriere precum si
dobanda aferenta sumelor depuse vor fi returnate Investitorilor in termen de 10 Zile
Lucratoare de la inchiderea Ofertei, prin transfer bancar in contul curent indicat de
Investitor prin Formularul de Subscriere. In cinci Zile Lucritoare de la data emiterii de citre
CNVM a raspunsului la notificarea privind rezultatele Ofertei, Societatea de Administrare va
trimite prin scrisoare recomandata sau e-mail tuturor Detinatorilor de Unitati de Fond
numarul de unitati de fond alocate.

Motive independente de Fond, Societatea de Administrare sau Intermediarul ofertei pot
duce la intérzieri in procesarea datelor si intocmirea si trimiterea notificarii rezultatelor
Ofertei catre CNVM. Prin urmare, nici Fondul, Societatea de Administrare sau Intermediarul
ofertei nu isi asuma nici o responsabilitate in caz de intérziere a restituirii sumelor cuvenite
Investitorilor in caz de suprasubscriere a Ofertei. In acest caz, Fondul Societatea de
Administrare sau Intermediarul ofertei nu are nici un fel de responsabilitate fata de
investitori.

Adresele Intermediarilor ofertei:

B Societatea de Servicii de Investitii Financiare STK TRADING S.A., cu sediul social in
Arad, str. Barabas Bela, nr. 27, telefon 0357/404861, fax 0357/404860

B Societatea de Servicii de Investitii Financiare STK TRADING S.A. Sucursala Cluj, cu
sediul social in Cluj Napoca, str. Heltai Gaspar, nr. 29, tel./fax 0264/591982

B Societatea de Servicii de Investitii Financiare STK TRADING S.A. Agentia Iasi, cu
sediul social in Iasi, blv. Stefan cel Mare nr. 8 etajul I, tel./fax 0332/409409

B Societatea de Servicii de Investitii Financiare STK TRADING S.A. Agentia Timisoara,
cu sediul social in Timisoara, str. Paris, Nr. 7-9, Ap. 8, Judetul Timis tel./fax
0256/499448
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Conturile intermediarilor ofertei:

E ROS86 INGB 0016 0000 2813 8911 deschis la ING Bank N.V. Amsterdam, Sucursala
Bucuresti, Agentia Arad,

®E RO15 BRDE 020S V253 3420 0200 deschis la BRD- GSG Arad

11.6. Admiterea la tranzactionare pe o piata reglementata

In urma inchiderii cu succes a Ofertei Publice, Societatea de Administrare va face toate
demersurile necesare in vederea admiterii la tranzactionare la Bursa de Valori Bucuresti a
unitatilor de fond emise de STK Emergent.

11.7. Ofertantul

Avand in vedere faptul ca Oferta este o oferta publica primara initiald de vanzare derulata in
vederea admiterii la tranzactionare a Uni:cétilor de fond in cadrul Bursei de Valori Bucuresti,
calitatea de Ofertant o are insusi Fondul Inchis de Investitii STK Emergent.

11.8. Cheltuielile aferente ofertei

Costurile ofertei vor include comisionul de emisiune platit societatii de administrare (5% din
valoarea ofertei), comisionul catre Intermediarul ofertei (0.5% din valoarea tranzactiilor)
precum si taxele si cheltuielile de listare catre Comisia Nationala de Valori Mobiliare si Bursa
de Valori Bucuresti.

11.9. Diluarea ponderii in activul fondului a Unitatilor de Fond detinute de
Investitori

In cazul subscrierii integrale a unitatilor de fond oferite, procentul de diluare va fi de 25%
pentru Investitorii actuali ai Fondului care nu au subscris in oferta.

11.10. Informatii aditionale

Societatea de Servicii de Investitii Financiare STK TRADING SA a actionat in calitate de
Intermediar al Ofertei iar Societatea Civilda de Avocati a actionat in calitate de Consultant
Juridic pentru Societatea de Administrare.

Toate declaratiile, rapoartele si aprecierile auditorilor au fost incluse cu consimtamantul
persoanei care a autorizat continutul acelor documente.

Informatiile furnizate de auditori au fost reproduse cu acuratete si, dupa cunostintele

Societatii de Administrare, nu au fost omise fapte care ar face ca informatia furnizata sa fie
incorecta sau sa induca in eroare.
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11.11. Proceduri de subscriere si alocare in cadrul ofertei

Subscrierea Ofertei si plata pentru subscrieri

Subscrierea in cadrul prezentei Oferte se va putea face pe toata durata perioadei de
valabilitate a Ofertei (incepand cu 19 februarie 2008 si pana in 10 martie 2008 inclusiv).
Unitatile de Fond oferite in cadrul ofertei pentru admiterea la tranzactionare vor fi oferite
investitorilor prin intermediul sistemului de tranzactionare administrat de Bursa de Valori
Bucuresti. Toti intermediarii autorizati vor putea sa introducd ordine in sistemul de
tranzactionare al Bursei de Valori Bucuresti in vederea gestionarii operatiunilor de subscriere
a Unitatilor de Fond oferite investitorilor. Subscrierile se pot face doar prin intremediarii
autorizati sa introduca ordine in sistemul de tranzactionare al Bursei de Valori Bucuresti
conform procedurilor descrise in prezentul document. Contravaloarea Unitatilor de Fond
subscrise trebuie platita integral, nu se accepta garantarea sumelor de catre un agent
custode.

Orarul pentru efectuarea subscrierilor pe perioada Ofertei este zilnic intre 9:00 - 15:00 ora
Romaniei, de luni pana vineri, pe toata durata perioadei de subscriere respectiv 9:00 si
13:00 ora Romaniei in ultima zi a Ofertei. Subscrierea se realizeaza prin completarea
Formularului de Subscriere, care va fi disponibil la sediile Intermediarului Ofertei si pe
paginile de web: http://trading.stk.ro respectiv www.stk.ro.

Subscrierea minima este de 1 (una) unitate de fond.

Anterior completarii Formularului de Subscriere, Investitorul trebuie sa transfere suma
corespunzatoare Unitatilor de Fond Subscrise in cadrul Ofertei in Contul Intermediarilor
autorizati. Investitorii trebuie sa tind cont de eventualele comisioane aplicate de banci la
realizarea transferului.

Inaintea acceptdrii formularelor de subscriere, intermediarul prin care se subscrie va
completa si transmite Societatii de Administrare angajamentul privind respectarea de catre
intermediar a conditiilor de derulare a ofertei, precum si a prevederilor Tnscrise in prospectul
de ofertd aprobat de CNVM.

Pentru a putea fi acceptate, Formularele de Subscriere trebuie insotite de urmatoarele
documente, in functie de fiecare tip de Investitor:
B Persoane fizice care subscriu in nume propriu:
= Buletin sau carte de identitate (original si copie);
= Pasaport (original si copie) si/sau legitimatie de sedere (original si copie) - pentru
Investitorii cetateni strdini;
= Copie dupa dovada efectuarii platii prin virament bancar.
B Persoane fizice care subscriu in numele altei persoane fizice:
= Buletin sau carte de identitate (original si copie) al reprezentantului si buletin sau
carte de identitate (copie) al persoanei reprezentate;
= Pasaport (original si copie) si/sau legitimatie de sedere (original si copie) ale
reprezentantului si copie pentru persoana reprezentata - pentru Investitorii
cetateni straini;
» Copie dupd dovada efectuarii platii prin virament bancar;
= Procurd in forma autentica (copie si original) cu regim special (eliberata in mod
special pentru subscrierea unitatilor de fond care fac obiectul ofertei publice) sau
procura generala in forma autentica.
B Persoane fizice care subscriu in numele copiilor minori:
* Buletin sau carte de identitate (original si copie) al persoanei care subscrie in
numele minorului;
= Pasaport (original si copie) si/sau legitimatie de sedere (original si copie) ale
persoanei care subscrie in numele minorului — pentru cetatenii straini;
= Copie dupa dovada efectuarii platii prin virament bancar;
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Certificatul de nastere si buletin sau carte de identitate (pentru minorii cu varsta
intre 14 si 18 ani) (copie si original);
Actul prin care s-a instituit tutela (copie si original), daca este cazul.

Persoane fizice rezidente incapabile (fara discernaméant):

Buletin sau carte de identitate (original si copie) al persoanei care subscrie in
numele persoanei incapabile;

Pasaport (original si copie) si/sau legitimatie de sedere (original si copie) al
persoanei care subscrie in numele persoanei incapabile — pentru cetatenii straini;
Buletin sau carte de identitate a persoanei incapabile (original si copie);

Copie dupa dovada efectuarii platii prin virament bancar;

Actul juridic care instituie curatela.

Persoane juridice rezidente care subscriu in nume propriu:

Copie dupa codul unic de inregistrare;

Act doveditor al calitatii reprezentantului legal al societatii;

Certificat constatator eliberat de Oficiul Registrului Comertului (original, eliberat cu
10 zile lucrdtoare inainte de data subscrierii);

Imputernicire in original pentru persoana care semneaza Formularul de Subscriere
(dacd aceasta nu e reprezentantul legal al societatii);

Copie dupa dovada efectuarii platii prin virament bancar;

Buletin sau carte de identitate sau pasaport sau legitimatie de sedere (original si
copie) al persoanei care subscrie in numele persoanei juridice.

Persoane fizice autorizate sa desfasoare activitati economice sau asociatii familiale:

Decizia de autorizare emisa de Primaria localad (copie);

Copie dupa codul unic de inregistrare;

Copie dupa dovada efectuarii platii prin virament bancar;

Buletin sau carte de identitate sau pasaport sau legitimatie de sedere (original si
copie) al persoanei fizice care semneaza Formularul de Subscriere;

Imputernicire in original pentru persoana care semneaza Formularul de Subscriere
(in cazul in care subscrie alta persoana).

Persoane fizice autorizate care desfasoara activitati independente:

Decizia sau autorizatia de libera practica (copie);

Certificatul de inregistrare fiscala (copie);

Copie dupa dovada efectuarii platii prin virament bancar;

Buletin sau carte de identitate sau pasaport sau legitimatie de sedere (original si
copie) al persoanei fizice care semneaza Formularul de Subscriere;

Imputernicire in original pentru persoana care semneaz& Formularul de Subscriere
(in cazul in care subscrie alta persoana).

Persoane juridice nerezidente:

Copie dupa codul fiscal si/sau certificatul ce atesta inmatricularea persoanei juridice
(tradus si legalizat);

Act doveditor al calitatii reprezentantului legal al societatii care face subscrierea;
Imputernicire in original pentru persoana care semneaza Formularul de Subscriere
(tradusa si legalizata) - daca aceasta nu e reprezentantul legal al societatii;

Copie a documentelor de identitate ale persoanei care efectueaza subscrierea ca
reprezentant al persoanei juridice nerezidente;

Copie dupa dovada efectuarii platii prin virament banca.

Persoane fizice rezidente care subscriu in numele altor persoane juridice nerezidente:

Copie dupa codul fiscal si/sau certificatul ce atesta inmatricularea persoanei juridice
nerezidente (traducere legalizata);

Act doveditor al calitatii reprezentantului legal al persoanei juridice nerezidente;
Imputernicire in original din partea societatii nerezidente pentru realizarea
operatiunii cat si traducerea legalizata a acestuia emisa in favoarea persoanei fizice
rezidente.
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= Copie a documentelor de identitate ale persoanei fizice rezidente care efectueaza
subscrierea;
= Copie dupa dovada efectuarii platii prin virament bancar.
B Persoane juridice rezidente care subscriu in numele altor persoane juridice nerezidente:
Nota: Se aplica numai pentru acele persoane juridice rezidente care au capacitate
comerciala de a-si asuma operatiuni de mandat comercial (ex. societdti de investitii
financiare, banci, alte societati care au inscrise in obiectul de activitate activitatile de
mandat). In caz contrar se va acorda mandat unei persoane fizice conform punctului de mai
sus.
= Copie dupa codul fiscal si/sau certificatul ce atesta inmatricularea persoanei juridice
nerezidente (traducere legalizatd);
= Act doveditor al calitatii reprezentantului legal al persoanei juridice nerezidente;
= Dovada mandatului acordat persoanei juridice rezidente de catre persoana juridica
nerezidentd. In cazul unor societdti de servicii de investitii financiare dovada
mandatului se poate face prin prezentarea unui ordin de cumparare catre persoana
juridica rezidenta, completat si semnat de catre persoana juridica nerezidenta;
= Copie de pe codul unic de finregistrare si certificatul ce atesta inmatricularea
persoanei juridice rezidente, precum si reprezentanti legali ai acesteia;
= Copie dupa dovada efectuarii platii prin virament bancar.
= Imputernicire in original pentru persoana care semneaza Formularul de Subscriere;
= Copie a documentului de identitate al persoanei care semneaza Formularul de
Subscriere.
B Persoane juridice care subscriu in numele persoanelor fizice
= Copie dupa certificatul de inregistrare al persoanei imputernicite;
= Copie dupa documentul de identitate al reprezentantului legal al persoanei
imputernicite.
= Dovada faptului ca persoana care a semnat formularul este reprezentantul legal al
persoanei imputernicite
= Dovada mandatului acordat persoanei juridice rezidente.
= Copie dupa documentul de identitate al persoanei reprezentate
= Copie dupd dovada efectuarii platii prin virament bancar.
B Persoane juridice care subscriu in numele persoanelor juridice rezidente
Copie dupa certificatul de inregistrare al persoanei imputernicite;
= Copie dupa documentul de identitate al reprezentantului legal al persoanei
imputernicite.
= Dovada faptului ca persoana care a semnat formularul este reprezentantul legal al
persoanei imputernicite
= Dovada mandatului acordat persoanei juridice rezidente.
= Copie dupa codul unic de inregistrare al persoanei juridice reprezentate
= Copie dupa documentul de identitate al reprezentantului legal al juridice
reprezentate
= Dovada faptului ca persoana care a semnat imputernicirea este reprezentantul
legal al societatii reprezentate.
= Copie dupa dovada efectuarii platii prin virament bancar.
Prin semnarea Formularului de Subscriere, Investitorii confirma citirea prezentului Prospect
de Oferta si efectuarea subscrierii in conditiile prevazute in prezentul Prospect de Oferta.
Subscrierile realizate in cadrul acestei Oferte sunt irevocabile. In cazul in care prezentul
Prospect de Oferta face obiectul unui amendament, subscrierile pot fi retrase in termen de
maximum trei Zile Lucratoare de la data publicarii respectivului amendament la prezentul
Prospect. Retragerea subscrierii de catre un investitor se va face prin completarea unui
Formular de Revocare la unitatea unde a subscris. Unitatea la care a subscris are
responsabilitatea de a vira bani investitorului.
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Informatiile continute in acest Prospect au fost furnizate de citre STK FINANCIAL
Societate de Administrare a Investitiilor S.A., reprezentati legal de DI. Nicolae
Pascu, Presedinte al Consiliu de Administratie

Nicolae Pascu Mihai Buliga
Presedinte Consiliul de Administratie Presedinte Consiliul de Administratie
SAI STK Financial SA SSIF STK Trading SA
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