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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre,

Consiliul de administratie al
S.C. ARMATURA S.A.
Cluj-Napoca

Scopul raportului auditorului independent

Noi am efectuat anumite proceduri agreate necesare pentru verificarea respectarii
reglementérilor Legii 297/2004, 1n privinta tranzactiilor de peste 50.000 Euro raportate ca
fiind incheiate de citre S.C. ARMATURA S.A. Cluj-Napoca (ARMATURA sau Societatea) cu
administratorii, angajatii, actionarii care detin controlul sau cu persoane implicate cu acestia,
pe parcursul semestrului al II-lea 2008 si semestrului I 2009.

Am efectuat misiunea in baza ISAE 3000 ,, Standardul International pentru Misiuni de
Asigurare, altele decdt auditurile sau revizuirile informatiilor financiare istorice”. Acest
standard cere auditorului efectuarea unor proceduri suficiente pentru a obtine o asigurare
limitatdi cu privire la obiectivul acestor proceduri. Intrucdt procedurile intreprinse nu
constituie un audit si nici o revizuire a situatiilor financiare sau a oricaror parti ale acestora nu
exprimad o opinie de audit sau de revizuire limitatd

Tranzactii raportate

Situatia tranzactiilor derulate in perioada iulie 2008 — iunie 2009, in baza contractului nr. A-1
/2008, se prezinta dupa cum urmeaza:

lei
Total vanzari Sold neincasat Tatal vanzari 01.01-2009 — | Sold neincasat la
01.07-2008 — 31.12.2008 la 31.12.2008 30.06.2009 30.06.2009
fara cu transport fara cu transport
transport transport
2.773.315 2.833.107 548.487 | 1.132.727 1.154.954 1.293.090
Nota:

Preturile negociate intre partile la data Incheierii contractului au fost stabilite sub conditia de livrare ex-works,
conform Incoterms 2000. Pe timpul deruldrii contractului, in baza comenzilor de livrare, partile au convenit ca
sarcina transportului sa revina vanzatorului (CIP sediul cumparator).
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Ipoteze si premise de lucru

In analiza tranzactiilor cu partenerul Herz D.D. - parte afiliati — efectuate in baza contractului
nr. A-1/2008, asa cum a fost ea fundamentata pana la data prezentului raport, opinia
auditorului a fost limitatd de cel putin urmétoarele aspecte si premise de lucru:

informatiile / bazele de date care au stat la baza analizei efectuate de auditor au fost
furnizate de ARMATURA, fiind prelucrate ca atare de auditor;

nu au putut fi obtinute informatii privind tranzactii comparabile, astfel ca pretul de
vanzare a fost analizat prin raportare la cheltuielile de productie, respectiv costul direct
tehnologic (antecalculat);

nu au fost examinate toate tranzactiile efectuate in baza contractului nr. A-1/2008 ci doar
un esantion reprezentativ;

informatiile primite de la conducerea ARMATURA cu privire la costul antecalculat pentru
esantionul de produse selectat de auditor, care au stat la baza estimarilor efectuate sunt
cele valabile pentru anul 2008 si 2009.

Proceduri efectuate

Tinand cont de limitdrile mentionate mai sus, analiza efectuatd a constat in parcurgerea
urmatoarelor etape:

1.

Identificarea tuturor tranzactiilor aflate sub incidenta contractului A-1/2008, respectiv a
tuturor facturilor de livrare.

Stabilirea unui pret de vanzare mediu ponderat ca raport intre valoarea totala a vanzarilor
si cantitatea totald livratd in perioada iulie 2008 — iunie 2009 (conform informatiilor
culese din baza de date furnizatd de ARMATURA). Transformarea pretului mediu exprimat
in lei in pret mediu exprimat 1n euro in baza cursului mediu valutar euro/leu pentru anul
2008 si preturile contractuale, pentru toate produsele;

Selectarea unui esantion de produse care detin o ponderea cea mai mare in totalul
vanzarilor catre partea afiliatd (71%) si verificarea preturilor Inscrise in toate documentele
de livrare cu cele contractuale;

Investigarea existentei unor tranzactii de vanzare a produselor esantionate catre alfi
beneficiari decat compania Hert D.D. si compararea preturilor de vanzare practicate;
Analizarea evolutiei preturilor de achitizie a materiilor prime de baza (alamad);

Calcularea indicatorului valoare adaugata pentru un esantion de produse semnificative, ca
diferentd intre pretul de vanzare mediu si costul direct, atit ca valoare absoluta cat si
procentual (raportat la pretul de vanzare);

Rezultatele procedurilor aplicate

1.

Produsele vandute catre compania Herz D.D., incluse 1n esantionul selectat, nu mai sunt
vandute si catre alti beneficiari;

Prezentul raport este intocmit in conformitate cu prevederile Regulamentului CNVM nr. 1 din 2006, privind emitentii si operatiunile cu

valori mobiliare, cu modificarile ulterioare si nu poate fi utilizat decdt in acest scop si nu poate fi distribuit altor terte parti.
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In urma comparirii preturilor previzute in contract cu cele efectiv practice la efectuarea
tranzactiilor s-a constatat faptul ca fatd preturile negociate, pentru semestrul al II-lea 2008,
au existat o abateri negative in medie de 1%. Apreciem ca abaterea constatata s-ar putea
datora si utilizérii in analizd a unui curs mediu anual pentru transformarea preturilor
efective exprimate 1n lei.

In semestrul I 2009 preturile de vinzare parcticate au fost reduse in medie cu 7% fata de
cele negociate (calculul s-a efectuat pentru 73% din produse prevazute in contract care au
detinut 92% din volumul vanzarilor). Reducerea nu a facut obiectul unui act aditional la
contractul initial ci s-a aplicat prin procedura informald a acceptarii facturilor. Diminuarea
preturilor n semetrul I 2009 s-a datorat reducerii substantiale a pretului materiilor prime
incorporate, in special alama (10-15%).

Valoarea adaugata pentru produsele incluse 1n esantion este pozitiva.

Nu avem informatii care sd ne determine sd afirmam ca nivelul preturilor practicate pentru
produsele livrate catre Herz D.D. se situeaza sub cel de piata.

Pe baza procedurilor efectuate de noi, descrise mai sus, cu privire la contractul A-1/2008 care
face obiectul raportarii de catre Societate, nu am gasit nimic care sd ne faca sa credem ca:

Detaliile contractului, raportat de Conducerea Societatii catre
CNVM, nu sunt in conformitate cu contractele semnate.

Contractul nu au fost autorizat corespunzator de partile contractante.

Contractul nu contine prevederi privind: partile care au incheiat actul juridic, data
incheierii si natura actului, descrierea obiectului acestuia, valoarea totald a actului
juridic, termenele si modalitatile de plata.

Preturile tranzactiilor nu au fost acceptate de parti in functie de natura produselor si/sau
serviciilor contractate.

Dan Apostol

Partener

In numele:

MURESAN DRAGOS APOSTOL s.r.l.
Inregistratd la Camera Auditorilor Financiari din Romania cu nr. 116/2001
Cluj-Napoca, la 20.07.09

Prezentul raport este intocmit in conformitate cu prevederile Regulamentului CNVM nr. 1 din 2006, privind emitentii si operatiunile cu

valori mobiliare, cu modificarile ulterioare §i nu poate fi utilizat decdt in acest scop si nu poate fi distribuit altor terte parti.



