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COMISIA NATIONALA A

( Comisia Nationali a VALORILOR MOBILIARE
Valorilor Moblllare 14 APR. 2008
| Str. F mlul nr.2, sactor 3, Buwraﬁl. Roménla INHES. Nt €C /f’é‘.?o
Tob (4921) 32B.67.14, 26.67.12, TBSL1Y, A
{ lmm e, 320.68.76. REGISTRATURA GENERALA
Foux: (4-021) 326.50,48, 326.68.49 9@

BURSA DE VALOR |
Catre' SC Bursa de Valori Bucuregti SA ESTIS.A. !
Fax: 021/307.95.16/307.95.19— _ 1 4 APR 2009 !

SC Depozitarul Central SA :
021/4085816/4085814 INTRARE " ?LF‘ESIR !

SC Bursa Monetar Financiard yi de Miirfuri SA Sibiu
Fax: 0269/211153

SC Casa Roméni de Compensatle SA

Fax: 0269/237951

Prin prezents vi trapsmitem aliturat Ordonanta CNVM mr., a1 449447 Ordonanta CNVM
o 205 i 205, Ordonanta CNVM v, 466/ (4:04.%€E., Ordonana CNVM 1. b s
Ordonana CNVM 11,208,/ l:0%769%...5i Decizia CN. V.M. or. 66, /424559, ¢ vi solicitdm
s dispuneti misarile necesare in vederea ducerii la indeplinire a prevederilor acestora,

Cu stima,
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COMISTA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
ORDONANTA NR. 229/ /4 #p€ 2927

: fa temeiul prevederilor art.2, ast.7 alin(1), alin.(4), alin.(10) si ert.9 alin.(2) din Statutul CN.V.M.
/adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobatd prin Legea ar.514/2002, modificati $i complotatd prin Legea

. Avind in vedere Hotirdrile Pardamentului Rominiei nr.19/18.10.2004, or,37/27.06.2005, nr.
169/12.09.2007 5i 1r.71/03.10.2007, '

Avind fn vedere controlul de fond efecmat la sediul central al $.5.LF. Broker 5.A, (Ordonanta
or. 642/03.11,2008) §i controalele cfectuate la sediile gecundare - ale S.S.LF. Broker S.A.
onan{a CNVM nr, _67!03.02.2009) :

Se retin urmétoarele |

. Prin Ordonanta nr. 44/28.01.2008 CNVM & sancionat SSIF Broker S.A. cu interzicerea temporard 2

desfiguriirii oricirei activitd{i ce intrd tn obiectul de activitate la sucursaiele Alba Tulia, Arad, Bistrita,

Botogani, Bucuresti, Ploiest], Satu Mare, Sibin §i Timigoara, din cauza nefrdeplinirii conditiilor

minime de autorizare. Contrar prevederilor acestei ordonante, tn decursul perioadei de interdictie,

socictatea gi-a desfigurat activitatea prin intermediul acestor sucursale. Conform art. 272 lit. b din

Legea nr. 297/2004, deafiguratea fard putorizatie a orickror activitafi sau operatiuni pentru care Legea

nr. 297/2004 sau reglementirile C.N.V.M. impun autorizarea constituie coniravenfie.

. Deplgirea termenului de transmitere a raportului CCI cétre CN.V.M. (1 martie), pentrn anii 2006 §i
+ 2007, fapt ce contravine prevederilor art. 27 din Rogulamentul C.N.V.M. ar. 15/2008, prevedere

protuati de art. 79 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.

. S.S.LF. Broker S.A. pu a transmis la C.N.V.M. Raportul auditorului intern pe anul 2005 aya cum
prevede art, 102 lit, f din Regulamentul C.N.V.M. nir. 15/2005. Aceastd prevedere a fost preluatd §i de
art, 153 alin. (1) lit. f din Regulamentul C.N.V.M. ar. 32/2006. ,

4. S.S.LF. Broker S.A. nu a transmis vn raport curent cu privire la rezilierea contractului de eudit

financiar, tncheiat cu S.C. CITADELA AUDIT S.R.IL., in conformitate cu prevedetile art. 226 alin.

(1) din Legea rir. 297/2004 privind piata de capital cu modificirile gi completirile ulterioare §i ale art.

113A din Regulamentul 1/2006 privind emitentii gi operatiunile cu valoti mobiliare.

5. Din snaliza extraselor din Registrul tranzactiilor personale puse la disporitic de citre reprezentanii
4.S.L¥. Broker S.A., cotoborat cu tranzactiile efectuate de catre societate, & rezultat fapwul c# acestea
nu reflectd totalitatea tranzactiilor personale efectuate. Se constatd neindeplinirea de cétre S8.8.LF.

" Broker S.A. a obligatiilor previzutc de art. 89 alin, (2) lit. ¢) din Regulamentul CNV.M. nr.
32/2006. ' co

6. §.S1F. Broker S.A. a virat anumite sume din contul de disponibilititi proprii in contul deschis pentru
piistrarea. disponibilitdtilor cliengilor, fird ca aceste yiramente s& se reflecto in figele de cont ale
cliengilor. Se constats ¢& faptic, 8.8.LF. Broker S.A. nua evidentiat distinct disponibilititile proprii de
cele ale olientilor, nefiind respecrate prevederile art, 90 alin. (1) din Regulamentul CN.V.M, or.
32/2006.

7. Prin prezentarea mai multor balante contabile diferite pentru aceeagi dath de maportarc, dar gi prin
faptul cff societatea nu a plstrat o gviden( vlard si corectdi cu privire fa operatiunile derulatc in contul
clientilor (vezi cazurile sucursalelor Deva si Baia Mare, Ordonanja CNVM or. 56/28.01.2009 i
Ordopanta C.N.V.M. or. 92/ 13.02.2009), se constatd nerespectarea prevederilor att. 91 alin. (1) it. b)
din Regulamentul CN,V.M, nr. 32/2006.

8. La sucursalele Deva §i Baia Mare ale S.S.LF. Broker S.A. a fost utilizati cu prepoderentd casieria

socielifii f relatia cu clientl, fiind pastrate in casierie, pentru perivade fndelungate de timp, sume
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mari dc bani apartinind clientilor sucursalei (transferurile bancare realizate ciitre ceniralé reprezentau
doar o parte din numerarul aflat In casierie). Avénd in vedere aceste spefe, se refine nerespectarea

prevederilor art. 93 alin. (1) din Regulamentul CN.V.M. nr. 32/2006, coroborat cu prevederile

Deciziei C.N.V.M, nr. 928/08.05.2008.

9. Documentul de prezentare utilizat de catre 8.5.LF. Broker 8.A, nu conine ,.serviciile de investifii yi
conexe aulorizate”, aga cum prevede art, 110 alin. (2) lit, j din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006
(documentul de prezentare al societdfii prezintd doar ,,cele mui importante” dintre serviciile de
investifii financiare prestate).

10, Din analiza urmétoarelor: “Documente tranzacfii BVB — contract + cerere (2)" §i Aot adifional -
modificari aduse documentelor de intermediere BVB" a rezultat faptul cf desi acesica contin referiri
cu privire la obligatia clientului de a pliti contravaloarea unui “extras de cont necesar transferului fn
contul sdu deschis la SSIF BROKER SA a wnor acfivni din Sectiunea I u Depozitarului Central”,

" fotugi i cuprinsul acestora nu existd nicio rubricdl privind *‘consimpdmantul expres al acestwla (D0, 3
clientutui) privind mandatul acordat S.S.LF. de a solicita i obfine extrasele de conl dferente
trunzactiilor executate”, aga cum prevede art. 112 alin. (1) lit. i din Regulamentul CN.VM, or.

32/2006.

11. Din analiza, prin sondaj, a Documentelor de prezentarc existente ta dosarele de client ai S.S.LF.
Broker S.A., precum i 8 Documentului de prezentare standard ridicat in format electronic, a rezultat

faptul ci descrierea riscurilor specifice tipurilor de instrumente financiare nu este suficient de

detaliats astfel incht 53 permitdi clientului s adopts o decizie investifionala in cunogtingi de cauzé (art.

116 alin. {1) din Regulamentul C.N.V.M. mr. 32/2006), necontindnd micio referire la elementele

prevazute de art. 116 alin. (2) din Regulamentul C.N.V.M. or, 32/2006.

12. Ca o constatare general, din analiza formularelor de confirmare a exccutlirii ordinelor nu s-a putul
constata transmiterea acestora in termenul previzut de art. 122 alin (1) lit. b din Regulamentul
C.N.V.M. or. 32/2006. ,

13. Contractul standard pus la dispozitia echipei de control In format electronic, contine clauze contrare

prevederilor art. 122 alin. (1) lit. b din Regulamentul CN.V.M. or. 32/2006 (cu referire la

E;rriodicitatea transmiterii formularelor de confirmare a executdrii ordinelor).

e numAru] de clienii discrefionari mentionati in Anexa 1A aferentd anilor 2007 gi 2008 si listele de
clienti discretionari / declarafiile reprezentantilor S.8.LF. Broker $.A. date cu ocazia controfului, au
fost constatate diferenfe majore. Rezultd faptul cA reprezentantii S.5.LF. Broker S.A. au pus la
dispozitia echipei de control o situatic care nu corespunde realitifii existente in cadrul socictifii,
tmpiedicdnd astfel executarca In bune condifii a controlului. Fapta reprezinti coniraventie conform
prevederilor art. 272 lit. d) din Legea nr, 297/2004.

15. Contractul standard pus la dispozifia echipei de control in format electronic, copine termenele de
transmitere a formularului de rapartare privind administrarea portofoliului, dar unele clauze contravin
prevederilor art. 123 alin, (3) din Regulamentul C.N.V.M. ar, 32/2006. :

16. Avénd in vedere faptul cd, in cazul contractelor a doi clien(i discrefionari, rubrica privind pragul de
pietdere acceptat de client a fost infrodusd prin acte adifionsle ulterioare, s¢ constatd faptul cé in
perioads antericard incheierii actelor adifionale clientii mentionati anterior nu avean in contractul de
client discretionar ncheiat cu S.S.1F. Broker S.A. prevederea stipulatd de art. 124 alin. (1} din
Reguiamentul C.N.V.M, nr. 32/2006.

17. Avind in vedere faptul ci S.S.LF. Broker S.A. m a ficut davada transmiterii formulatclor de
raportaro privind activele clientului, se constatd nerespectarea prevederilor art. 125 alin. (1) din
Rogulamentul C.N. V.M. nr, 32/2006.

18. Lufnd in considerare art. 3 paragraful 2 al Ordonantet C.N.V.M. nr. 642/03.11.2008, modul fn care a
actionat S.8.LF. Broker 5.A., prin reprezentantii s4i legali, In sensul nepunerii la dispozitia echipei de
control & listei clientilor de tip profesional gi contraparte eligibil#, constituie contraventie conform art,
272 lit, d din Legea nr. 297/2004.

19. Dia snsliza modului de administrare §i executars a ordinelor primite din partea clientilor S.S.LF.
Broker S.A. a rezuitat faptul ¢ societatea, desi & fntocmit proceduri, nu a respectat prevederile art.
142 alin. (2) din Regulamentul C.N.V.M. nr, 32/2006. Echips de control a avut in vedere urméatoarele:
existenta unor debite i contul unor clienti care nu stiau de existenta acestni lucru, inifierea unor
\ranzacii firk acordul clienilor, nefnregistrarea In contabilitate a unor chitante.

14,
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20. Prin adresa tnregistratd la CN.VM. cu or. C(/4381/23.02.2009, prin care s-a revenit la adresa
. {nregistratd cu nr. CC/853/21.01.2009, Corpul de Centrol a solicitat, ca o miisurd de continvare 2
investigatiilor urmare controlului de fond desfagurat 1a scdiul S.8,1F. Broker S.A., ca reprezentantii
societiitii si transmitd numeie clientilor nominalizati ca si ,client 17, \client 2%, ,clietit 3" ... etc, In
cadrul ,Rapoartelor privind evidenja operafiunilor de imprumus, & cumpdrdrilor in marjd §i a
vénzdrilor tn lipsa”, transmise la C.N.V.M, tn perioada noiembrie 2007 — , prezent". Reprezontantii
$.S.1.F. Broker S.A. nu au transmis la CN,V.M. informatiile solicitate de clitre Corpul de Control al
CN.V.M. prin adresele menfionate anterior. Conform prevederilor art. 272 lit. d) din Legea nr.
297/2004, , nerespectarea mésurilor stabilite prin actele de control sau  urma acestora” coustituie
contraventie.

21. fn decursul Junii ianuarie 2009 au fost ncheiate mai multe angajamente de plats tn numele anumitor

angajei ai S.S.IF. Broker S.A. care nu au fost inregistrate in contabilitatea societiifii, fapta

reprezentind nerespectarca prevederilor art. 152 alin. (1) Gt. ¢) din Regulamentul CN.V.M, ar.

32/2006.

S.8.LF. Broker S.A. nu a flicut dovada faptului cli decontirile realizate pentru clientii debitori au fost

realizate din fondurile socictstii si nu din fondurile celorlalti clienti. Fondurile proprii ale socielifii

virate tn coniul hancar deschis de ctre societate in numele clientitor, pentru acoperirea soldurilor
debitoare, nu s-au reflectat in conturile clientilor debitori (ca si alimentiri de numerar), iar dupd cum
putem observa peniru data de 30.09.2008, in contul deschis de societate tn numele clienjilor nu se
aflau fonduri in plus din care sk se realizeze decontarea tranzactiilor clientilor debitor, ci dimpotrivi,
societatea & transferat parte a fondurilor clientilor in conturile de disponibilitigi proprii. Astfel de
fapte se incadreazll in prevederile art. 163 lit. b), lit. ¢) gi lit. k) din Regulamentul CN.V.M. nr,

32/2006, fiind calificate ca i practicd frauduloasi.

23. Se conslatd faptut ci reprezentantii 5.5.LF., Broker 8.A. au declarat in adresa fnregistratii la C.N.V.M.
cu nor. 34177/21.08.2006, fapte ve nu corespund realitdii (contrar constatiritor echipei de control,
reprezentantii 5.8.LF. Broker S.A. au deolarat ch au eliminat din cuntractele de intermediere on-line
clavze ce contravin prevederilor art, 130 lit. ¢) din Regulamentul CNVM 1nr.15/20053), Totodaté
wnerespectared masurllor stabilite prin actele de control sau in wrma acestora” conslituic
contraventie conform art, 272 lit, d din Legea nr. 297/2004.

24. La data controlului reprezentantii S.8.LF, Broker 8.A., au pusla dispozitia echipei de control o situalic
incompletsl & imprumuturiior in marji (nefiind inclusi doi clienti) care nu reflects rentitatea, Lulnd fn
congiderare art 3 din Ordonanta CN.V.M. nr. 642/03.11,2008, art. 4 din Ordonanta CN.V.M. or.
67/03.02.2009, fapta reprezentantilor S.S.LF. Broker S.A., constitui¢ contraventic conform
prevederilor art. 272 lit. d din Legea or. 297/2004,

25. Prin fapmu) ¢4 S.S.LF. Broker 8.A., degi a tncheiat contracie de tranzacfionare fn marjd a valorilor
mobiliare cu doi clienti §i a cfectuat operatiuni in marji in baza acestor contracte, nu a deschis conturi
i marji, distincte de celelalte conturi ale aceloragi clienfi, au fost incélcate urmitoarele prevederi ale
Regulamentului C.N.V.M. nr. 32/2006:

« urt, 194 (nu au fost deschise conturi in marjé);

= art, 196 (nu se specifich components garantiel pentri fmprumut);

« art. 197 (nu s-a procedat Ja evaluarea valorilor mobiliare aferente coptului de marj#);

- art. 198 (1 s-a plistrat in contul de marjA valori mobiliare sau hani reprezeniind cel putin 25% din
valoarea curcntd de piaté a valorilor mobiliare cumpiiratc In baza creditului acordat);

« art, 199 alin. (1) (nu s-a calculat zilnic valoarea contulul de marji).

26. Se constati faptul cfi, la data conjrolului, reprezentantii S.5.J.F. Broker S.A. tu au pus la dispozitia
echipei de control toate documentele cu referire la tranzactiile efectuate in marjh de citre clientii
societdfii. Fapta constituie contraventie conform art. 272 lit. d din Legea nr, 297/2004.

27. Din analiza Contractclor de intermediere tranzactii fn marj¥ Incheiate de catre S.8.LF. Broker S.A, au

rezultat urmitoarele:
- contractele nu contin ,clauze referitvare la imprumutarea de valori mobiliare achizifionate prin
cumpdrdri in marfd in numele clientulul altor persoane fizice sau juridice sau la folosirea valurilor
mobillare achizifionate prin tranzacfii in marjé in nmumele clientului ca garanfic In schimbul
creditulul obtinut de client”, respectiv “situafia in care valorile moblliare obiect al cumpdrdrii in
marid sunt scoase de pe lista mentionatd la art. 191" aga cum prevede art, 195 lit. ‘e §ijdin
Regulamentul C.N. V.M, or, 32/2006;
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28,

29.

30'

31,

32.

33.

34,

- contractele contin, contrar reglementarilor legale (art. 122 lit. b din Regulamentul CNVM. mr.
32/2006), la art, XIV  Natura, frecvenja Si perionda aferentd rapoartelor privind servicille de
investifii financiare prestate in contul cliengilor” lit. A Confirmdrile” urmitoarele: “Confirmdrile de
efectuare a tranzacfiilor se vor transmile cu urmitoarea perlodicitate: in prim zi lucrdtoare ce
surmeazd execuldrii ordinului sau la o altd datd in funcfie de oppiunea clientului §i anume:
. ...__"" Meniionam cé pe toate contractele tidicate in copie de citre echipa de conlrol, termenul
de transmitere a formularelor de confirmare a executdrii ordinelor este scris de ménd ,Ja cerere”.

- contractele contin, contrar prevederilor legale (art 123 alin. (3) din Regulamentul CN.V.M. or.
32/2006), Ja art. XIV ,Natura, frecventa sl perioada aferentd rapoartelor privind serviciile de
investifii financiare prestate in contul clienttlor” 1it. B ,Formularul de raportare privind administrarea
portofoliului” urmétoarele: ,Clientul doclard of este de acord si primeascl formularul de raportare
privind administrarea portofoliului cu wrmitoarea regularitate . Menjiondm cé pe
toate contractele ridicate in copie de ciilre echipa de control, termenul de transmitere a formwlaruiui
de raportare privind administrarea portofoliului este scris de mand JJa cerere”.

Clauza existentd in contractul de intermediere tranzactii in matjd conform clireia: “Dacd nivelul
marjei scade sub 30%, SSIF Broker SA isi rezervd dreptul sd vindd untlateral actlunile existente in

contul de marid al cllentulul fdrd a mai avea obligafia de emitere a unui upel in murja" contravine

art. 199 alin, 2 din Regulemental C.N.V.M. nr. 32/2006 care precizeazi faptul i apelol in marjd
irebuie comunicat clientului, neexistind nicio excepfie de la obligatia de informare a clientului cu
privire la apeful in marjd. '
Din analiza portofoliilor tranzactii in marja eliberate de catre reprezentantii S.S.LF. Broker S.A.
pentry datcle de 16.10.2008 se constatd faptul i 5.8.LF. Broker 5.A. & emis apeluri In marj# pentru
anumifi clienfi fird a fi fndeplinite condijiile stipulate de art. 198 alin, (1) si (2) din Regulamentul
CN.VM. nr. 32/2006 coroburat cu prevederile din contractele de intermediere tranzactii in marjd
fncheiate de S.8.LF. Broker S.A. cu clienjii séi. De asemenes, S.S.LF. Broker S.A., prin emiterea
acestor apelur tn marji nejustificate 5i care contin prevederi cantrare contractelor de intermediere
tranzactij in marja Inchetate §i reglementarilor C.N.V.M., a actionat congrar prevederilor ar. 80 alin,
(2), respectiv ale art. 107 alin {2) §i (3) din Regulamentul C.N.V.M. or. 32/2006.
Contrar prevederilor din contractele de intermediere tranzactii in marjA Incheiate cu clientii sdi,
S.S.LF. Broker S.A. a transmis apelusile In marjd prin pogtd, cu confirmare de primite. Mai mult,
lermenu! in care clienyii an fost obligaji sé i5i acopere epelul in marj§ (tn doud zile de la primirea
adresei prin pogtd) contravine prevederilor din contract care stipuleazii (contradictoriu de altfel):
« Ja Cap, 11 art. 2 lit. & ,pdnd la sfirsitul sestunil de tranzactionare urmdtoare aparifiet apelului in
marjd’,
= la Cap. VII[ art. 8 pet. 3: ,pdnd lo inceputul zilei de tranzactionare ulterior datei aparifiet ut”,
respectiv ale art. 199 alin. (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006 care prevede:

“Dacéd clientul nu rdspunde apelulul in marjd §i deficitul nu a fost eliminat in perioada stabilitd in
contract, care nu ve depdsi doud zile lucritoare, S.S.IF. este auwtorizati s& vandd valorile
mobiliare, dupd caz, titlurile de stat cu scadenyd mai micd de 12 luni pand la acoperired
deficitului™. :

Avind n vedere diferentele evidente Intre contractele de mari# aflate In posesia a doi clienti 51 cele
aftate in posesia S.5.LF. Broker S.A., se constatd nerespectarse de citre S.S.1F, Broker S.A. 2
prevederilor art. 90 alin. (2) s art. 91 alin. (1) lit. f din Regutamentu! CN.-V.M. or. 32/2006.

Avind in vedere indisponibilizares actiunilor in cazul clientiior in matj, coroborat cu faptul c acest
tucru nu se poate face decht in conditifle existentei unui apel in marjd, s¢ constatd nerespectarea de
citre S,S.1F. Broker S.A. a prevederilor art 90 alin. (2), art. 107 alin. (2) i (3), arl. 163 lit. o, art. 198
alin. (1) 5i (2) din Regulamentul C.N.V.M. or, 32/2006.

Avind %n vedere fapta S.S.LF. Broker S.A. de & compensa debitul din contul BMFMS al unui client
cu sume de bani din contul BVB, In conditiile in care nu a prezentat documente din care sif rezulte
autorizatia scrisi express a respectivulti client fn acest sens, 8¢ constatd Tncilcarea prevederilor art.
163 lit. ¢ din Regulamentul CN.V.M. nr. 32/2006.

Conform notei explicative & reprezentantitor $.S.LF, Broker S.A., Inregistrati cu nr. $62/10.02.2009,
unii agenti pentru servicii de investigii financiare ai S.S.LF. Broker S.A. au produs debite in contul
unor clienfi, urmare operafiunilor efectuate., Se constath faptul ci S.S.LF. Broker S.A. nu a respectat
prevederile art. 90 alin. (2), art, 91 alin, (1) lit, £ din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.
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35. In perioada 02,12,2005 - 20.06.2008 nu a desemnat o persoani avnd atributii fn domeniul prevenirii
si combaterii spaldrii banilor, aga cum prevede art, 16 alin. (1) din Regulamentul CNVM. or.
11/2005, provedere preluatil gi de art. 5 glip. (1) din Regulamentul CN.VM. or. 52008, |
36, Urmare unui control intern efoctuat de citre Departamentul de Control Intern al S.8.1.F. Broker 8.A,,
cu auditorul intem al societdfii, la sediul qucursalei Deva, s-a constatat faptul i soldul
faptic al casieriel sucursalei la data de 21.10.2008 era inferior soldului inscris fn registrul de casd
pentru aceeagi datd, respectiv faptul of , Deva u emis chitanfe ca au serie si pumdr
obtinute de la centrula SSIF Broker SA. Aceste chitane nu fgureazd Mregisirate i contabilitate”.
Toate aceste constatdri au ficut oblectul Raportului nr. 10/22.10.2008 tocmit de citre auditorul
intern al societitii gl aw fost aduse la cumogtinja conducetii S.S.IF. Broker S.A. Cu foate acestea,
conducerea 8.S.LF. Broker S.A. nu & informat publicul, fira tntrziere, cu privire la evenimentele
aparute, evenimente care ar fi putut afecta situatia patrimoniald 5i financiard a emitentului, aga cum
prevede art, 224 alin. (5) din Legoa . 297/2004,
37. Avind in vedere faptul ci din datele oferite de reprezentantii S.5.LF. Broker 5.A. reiese ci au fost
incheiate Angajamente de plata cu doi angajafi care depisean individual valoarea de 50.000 euro
(respectiv 456.798,79 lei cchivalent a 108.761,61 euro gi 779.863,42 lei echivalent a 185.681,76

euro), care desi trebuiau nu au fost raportute BVB, sc constatd nerespectarsa de citre $.S.LE. Broker
S.A. a prevederilor art. 224 alin. (5) #i art. 225 alin. (1) din Legea or. 297/2004, respectiv ale art. 90
alin (2) gi art. 91 alin. (1} lit. £din Regulamentul C.N.V.M. ar. 32/2006.

38, SSIF Broker SA nu avee actualizat, 1a data efectulirii controlului, site-ul societhii la sectiunea Seditle
SSIF Broker S4, inclcindu-se prevederile art. 126 alin. (3) din Regulamentu] C.N,V.M. or. 32/2006.
39. La sucursala Timigoara a S.S.LF. Broker S.A. au fost identificate diferente dintre soldul contului din
aplicatia utilizatd de societate 5i cel din contabilitale pentru o gerie de clienti, precum §i o diferentd
Zilnich constantd fntrs soldul din Registral de casdl scriptic gi soldul din registrul de casi din aplicatia
utilizatd de socictate, Avind in vedere neconcordeniele mentiopate se constat{ nerespectarea
prevederilor art, 91 alin.(1) fit.b.) din Regulamentu! CNVM or.32/2006.

: Pentru faptele anterior mentionate este responsabil dl. Petru Prunea, aviind calitatea de Pregedinte
CA (péni a data de 26.03.2009), Director General 3i Conducditor al S.S.LF. Broker S.A. care, desi putea §i
trebuiz s& prevind realizarea faptelor anterior epumerate, nita  ficut-o.
fn baza prevederiler art. 17 alin, (2) lit. b) gl lit. d) din Statutul CN.V.M. adoptet prin O.U.G. ar.
25/2002, adoptat §i modificatd prin Legea nr, $14/2002, art. 271, art. 272 lit. &) - lit. d), art. 273 alin. (1)
1it, b) 5i lit. ¢} pet. 2 i pet. 3, arl. 275 alin. (1), art. 276 lit. b) gi art. 277 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, art,
227, art. 228 alin. (1) 1it. a) pet. 2 si Hit. b) pet. 2 si pet. 3, alin. (2), alin, () §1 alin. (4) din Regulementul
CNVM nr, 32/2006, art. 151 alin, (1) din Regulamentul CNVM uor, 1/2006 gi art. 23 din Regulamentul
(

CNVM or. 5/2008.
fn baza analizel directiei de specialitate a documentelor puse la dispozifie de cltre reprezentantii

$.8.LF. Broker S.A. §i a deliberirilor purtate fn cadrul gedintei din data de 13.04.2009, C.N.V.M. a houlirét
emiterea urmatorului act individual: '

ORDONANTA

Art. 1 Se sanctioneazii ou amenda in valoare de 25.000 lei, retragerea autorizatie de conducitor §i
interziceraa pentru o perioadi de 5 ami 4 desfBgurtrii de activithfi §i servicii ce intrd sub incidenta Legii nr.
297/2004 privind pista de capital, dl. Petru Prunen — Pregedints CA (pind 1a data de 26.03,2009), Director
Genera! si Conducitor al S.8.LF. Broker S.A., identificat cu CNP 1450220120691, domiciliat i loc. Cluj

Napoca, str. Pascaly or. 7, ap. 7, jud., Chyj.

Art.2 Amenda se va achita la Directia de Impozite §i Taxe Locale din raza teritoriald unde f§i are
domicilin] contravenientul, in termen do 30 do zile de la corumicarea Ordonantei, Prezenta Ordonanti
constituie ingtiintarc de platd, O copie a dovezil achitiril amenzii se va transmite la C.N.V.M. in termen de
10 de zile de la achitarea amenzii.

Art. 3 In cazul In care amenda nu va fi achitatd in termenul previzut, se vor lua masuri in vederea
executdii silitc, .
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Art, 4 Cu drept de contestatie 1a CN.V.M, In termen de 30 de zile de la data comunicirii

sntestagia nu suspenddl excoutarea ganctiunii.
d-lui Petru Prunea si 8.S.LF. Broker 8.A.

Art. § Prezenta Ordonant¥ va fi comunicatd
publica in Buletinul

Ast, 6 Prezenta Ordonanti intréi Tn vigoare la data comunichrii ei i s¢ va
CNVM.

fA AGGHELACHE

Prof, univ. dr. GABRE
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COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
ORDONANTANR. %)/ /4 fpe wof

: tn temeiul prevederilor art.2, art.7 alin(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul CN.V.M.
" adoptat prin OUG nr.25/2002 aprobstd prin Legea nr.514/2002, modificatd 9i completatd prin Legea
nr.207/2004 cu modificirile i completiirile ulterioare,

Avind T vedere Hotirfrile Parlamentului Romfniei nr.19/18.10.2004, 1r.37/27.96.2005, or.
9/12.09.2007 gi nr.71/03.10.2007,

b

Avind fn vedere controlul de fond efectunt Ia sediul central al 8.8.1.F. Broker S.A. (Ordonanta
'NVM nr. 642/03.11,2008) §i controalsle efectuate la sediile secundarc ale S.S.LF. Broker S.A.

Ordonanta CNVM nr. 67/03.02.2009)

f‘\n

Se retin urmétoarele

I. Prin Ordonanta or. 44/28.01,2008 CNVM @ sanctionat SSIF Broker S.A. cu interzicerea temporar a
desfigurarii oricrei activitdti ce intrd In obiectul de activitate la sucursalele Atba Julia, Arad, Bistrita,
Rotogani, Bucuresti, Ploiegti, Satu Mare, Sibiu si Timigoara, din cauza neMdeplinirli conditiilor
minime de autorizare. Contrar prevederilor acestei ordonante, in decursul perioadei de interdictie,
socictatea yi-a desfigurat activitatea prin intermediul acestor sucursale, Conform art. 272 lit. b din
Legea nr, 297/2004, desfigurarea fird autorizafic a orickror activita(i sau operatiuni pentru care Legen
nr, 297/2004 sau reglementirile C.N.V,M. impun autorizarea constituie contravenie.

2. Depisirea termenului de transmitere a raportului CCI citre C.N.V.M. (1 martic), pentru anii 2006 §i
2007, fapt ce contravine prevederilor art. 27 din Regulamentul CN.V.M. or. 15/2005, prevedere
preluats de art. 79 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. o

3. S.SILF. Broker S.A, nu & transmis la C.N.V.M. Raportul auditorului intern pe anul 2005 aga cum
prevede ast. 102 lit. f din Regulamentul C.N.V.M. ar, 15/2005. Aceastd prevedere a fost preluath gi de
art. 153 alin, (1) lit. f din Regulamentul CN.V.M., or. 32/2006.

4. S.S.LF. Broker S.A. nu a transmis un raport curent cu privire la rezilicrea contractului de audit
financiar, tacheiat cu S.C. CITADELA AUDIT 8.R.L.,, in conformitate cu prevederile art. 226 glin.
(1) din Legea ar. 297/2004 privind piata de capital cu modificarile si completiirile ulterioare §i ale art.
113A din Regulamentul 1/2006 privind cmitentii si operafiunile cu valori mobiliare.

5. Din analiza extraselor din Registrul tranzactiilor personale puse la dispozifie de catre reprezentantii
S.S.LF. Broker S.A., coroborat cu trapzactiile efectuate de ciitre societate, a rezultat faptul ¢ acestea
nu reflects totalitatea tranzactiilor personale cfectuate. Se constatil nefndeplinirea de ciitre S.S.LF.
Broker S.A. a obligatiilor previizute de art. 89 alin. (2} lit. ¢) din Regulamentul CN.V.M. 1r.
32/2006.

6. S.S.LF. Broker S.A. a virat anumite sume din contu! de disponibiliti}i proprii in contul deschis pentru
pistrarea disponibilitatilor olientilor, fird ca aceste viramente sé se reflecte in figele de cont ale
clientilor, Se constatd ci faptic, 5.8.LF. Broker S.A. nua evidentiat distinct disponibilititile proprii de
cele ale clientilor, nefiind respectate prevederile art. 90 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. ur,
32/2006.

7. Prin prezeutarea mai multor balanfe contabile diferite pentru aceeagi dati de raportare, dar i prin
faptul ci sociciatea nu 8 plstrat o eviden( clard si corectd cu privire la operafiunile derulate in ocontul
clientilor (vezi cazurile sucursalelor Deva si Baia Mare, Ordonanta CNVM ar. 56/28.01.2009 si
Ordonanta C.N.V.M. or. 92/13.02.2009), se constatA nerespectarea prevederilor art. 91 alin, (1) 1it. b)
din Regulamentul C.N, V.M. nr. 32/2006.

8 La sucursalele Deva gi Baia Mare ale 8.8.LF. Broker S.A. 4 fost utilizatA cu prepoderenyi casieria
gocietdtii in relatia cu clientii, fiind péstrate in casierie, pentru perioade fndelungate de timp, sume
roari de bani apartinind clienilor sucursalei (transferurile bancarc realizate citre centrald reprezentau
doar o parte din numeraru! aflat n casierie). Avéind in vedere aceste spefe, 8o refine nerespectarca
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| 10.

11

12.
13.

14,

15‘

16,

17’

18.

19,

20.

prevederilor art, 93 alin. (1) din Regulamentul CN.V.M. nr. 32/2006, coroborat cu prevederilc
Deciziei C.N.V.M. nr, $28/08.05.2008.

Documentul de prezentare utilizat de citre S.5.LF, Broket S.A. nu contine ,verviciile de investifii g1
conexe autorizate”, aga oum prevede art, 110 alin. (2) Lit. j din Regulaments! CN,V.M. ar. 32/2006
(documentul de prezentare al societafii prezintd doar ,cele mal Importante” dintre serviciile de
investifli financiare prestate).

Din analiza urmatoarelor: “Documenie tranzactii BVB —~ contract + cerere (2)" si yAct adifional —
modificart aduse documentelor de intermediere BVB” & rezultat faptul ci desi acestea contin referini
cu privire la obligatia clientului d¢ a plati contravaloarea unui “extras de cont necesar transferulut in
contul sdu deschis la SSIF BROKER SA a umor actiuni din Secpiunca 1 a Depozitarului Central’,
totusi tn cuprinsul acestora nu existd nicio rubrich privind “consimpdmdntul expres al acestuia (no. a
clientului) privind mamdarul acordat S.S.LF. de a solicita st obine extrasele de cont aferente
tranzacyitlor executate”, aga cum prevede art, 112 alin. (1) lit. i din Regulamentul C.N.V.M, nr.
32/2006. '

Din analiza, prin sondaj, a Documentelor de prezentare existente 1z dosarele de client ai S.S.LF.
Broker S.A., precum §i & Documentului de prezentare standard ridicat in format electronic, a rezultat
faptul c& descrierea risourilor specifice tipurilor de instrumente financiare nu este suficient de
detaliati astfel Tneat s permitd clientutui s# adopte o decizie investifionald in cunogtingd de canzi (art,
116 alin. (1) din Regulamentu! CN.V.M. nr. 32/2006), necontinind nicio referire la elementele

. previizute de art. 116 alin. (2) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.

Ca ¢ comstatare general¥, din analiza formularcior de confirmare & executirii ordinelor nu s-a putut
constata transmiterea acestora in termenul previizut de art. 122 elin (1) lit. b din Regulamentul
C.N.V.M. nr. 32/2006.

Contractul standard pus la dispozitia echipei de control fn format electronic, contine cleuze contrare
prevedezilor an. 122 alin, (1) Jit. b din Regulamental CN.V.M. ar. 32/2006 (cu referire la
?eriodicitatea trunsmiterii formularelor de confirmare a executitii ordinelor).

atre numarul de clienti discretionari mentionafi in Anexa 1A aferentd anilor 2007 si 2008 i listele de
clienti diseretionarl / declarafiile reprezentantilor S.5.LF. Broker S.A. date cu ocazia controlului, au
fost constatate diferente majore. Rezultd faptul ci reprezentantii S.S.LF. Broker S.A. au pus la
dispozitia echipei de control o situatie care nu corespunde realitifii existente in cadrul societdtii,
impiedicind astfel executarea in bune conditii a controlulvi, Fapta reprezinti contraventie conform
ilor art. 272 lit. d) din Legea nr, 297/2004, :

Contractul standard pus la dispozitia echipei de control in format electronic, vontine termenele de
transmitere a formularulu de raportare privind administrarea portofolintui, dar unele clauze contravin
prevederilor art, 123 alin, (3) din Regulamentul C.N.V.M. nt. 32/2006.

Avind in vedere faptul cf, in cazul contractelor a doi clienti discretionari, rubrica privind pragul de
picrdere acceptat de olient a fost introdusé prin acte aditionale ulterioare, se constati faptul c& in
perioada anterioard Incheierii actelor adiionale clicnfii menfionafi anterjor nu aveay in contractul de
client discrefionar tcheist cu S.5.LF. Broker S.A. provederea stipulald de art 124 alin. (1) din
Regulamentul C.N.V.M. rr. 32/2006.
Aviind in vedete faptul cf S.S.LF. Broker S.A. nu a fdcut dovada {ransmiterii fornmtarelor de
raportare privind activele clientulvi, se constatd nerespectarca prevederilor art, 125 alin. (1) din
Regulamentut C.N.V.M. or. 32/2006.

Ludnd tn considerare art. 3 paragraful 2 al Ordonantei C.N.V.M. nr. §42/03.11,2008, modul {n care 2
actionat S.S.LF. Broker S.A., prin reprezentangii s& legali, in sensul nepunerii la dispozitia echipei de
control a listei clicntilor de tip profesional gi contraparte eligibild, constituie contraventie conform art.
272 lit. d din Legea nr. 297/2004.

Din analiza modului de administrare gi executare a ordinelor primite din partea clientilor S.S.LF.
Broker S.A. a rezultat faptul ¢l societates, desl a intocmit procedusi, ou 4 respectat prevederile art.
142 alin. (2) din Regulamentul C.N.V.M. nir. 32/2006, Echipa de control a avul in vedere urmitoarele:
existenta unor debite in contul wnor clientd care mz stiau de existenta scestui lucru, inifierea unor
tranzactii fird acordul clientilor, nefnregistrarea fn contabilitate a unor chitante,

Prin adresa inregistrati la CN.V.M. cu or, CC/4381/23,02.2009, prin care s-& revenit la adresa
foregistrats cu or, CC/853/21.01.2009, Corpul de Control & solicitat, ca o misurd de continuarc 8
investigaiilor urmare controlului de fond desfigurat la sediul $.S.L.F, Broker S.A., ca reprezentantii
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21,

22,

23.

24.

25.

socictiifii s# transmitd numele clientilor nominalizati ca §i ,chient I”, ,client 2, client 3" .. eto, In
cadrul ,Rapoartelor privind evidenfa operofiunilor de imprumut, a cumpdrérilor in mard $i a
vénadvilor in lipsd”, transmiee la C.N.V.M. In perioada noiembrie 2007 — prezent”, Reprezentantii
S.S.LF. Broker S.A. mu au franemis la C.N.V.M. informatiile solicitate de ctre Corpul de Control al
CN.V.M. prin adresele mentionate anterior. Conform prevederilor art, 272 lit. d din Legea ar.
297/2004, , nerespectarea mdsurilor stabilite prin actele de contral sau in urma acestora” constituie
contraventie.
fn decursul lunii januarie 2009 gu fost incheiate mai multe angajamente de platd in numele anumitor
angsjafi ai S.S.LF. Broker $.A. care nu au fost tnregistrate fn contabilitatca societdtii, fapta
tind nerespectarca prevederilor art. 152 alin. (1) Lit. ) din Regulamentul C.N.VM. mr.

32/2006.
3 8.LF. Broker S.A. nu a ficut dovada faptului cA decontarile realizate pentru clientii debitor] au fost
realizate din fondurile societdfii gi nu din fondurile celorlalti cliengi. Fondurile proprii ale societitii
virate in contul bancar deschis de cdtre sccietate fn numele clientilor, pentru acoperires soldurilor
debitoare, nu s-au reflectat in conturile clientilor debitori (ca §i alimentdri de numerar), iar dup cum
putem observa pentru data de 30.09.2008, n contul deschis de societate in numele clientilor ru sc
aflau fonduri tn plus din care s¥ se realizeze decontarea tranzactiilor clientilor debitori, ci dimpotriva,
socielalea a transferat parte a fondurilor clientilor tn conturile de disponibilitii propril. Asifcl de
faple se incadreazd in prevederile art. 163 lit. b), lit. ¢) gi lit. k) din Regulamentul CN.V.M. ar.
32/2006, fiind calificate ca §i practicii frauduloass.
Prin faptul ¢4 S.S.LF. Broker S.A., degi a inchejat conteacte de tranzactionare in marjii a valorilor
mobiliare cu doi clienti i a efectuat operatiuni in marjd In baza acestor contracte, nu a deschis contun
in mavjd, distincte de celelalte conturi ale acelorasi clienti, au fost incalcate urmitoarele prevederi ale
Regulamentului C.N.V.M. nr. 32/2006:

» art. 194 (nu au fost deschise conturi in marja);

~ art. 196 (nu se specifici componena garantiel pentru fmprumut);

 art. 197 (nu 5-a pracedat la evaluarea valorilor mobiliare aferente contului de marja);

= art, 198 (1 s-4 pistrat in contul de marji valoti mobiliare sau bani reprezentind cel putin 25% din

valoarea curentd de piatd a valorilor mobiliare cumpirate in baza creditului acordat);

« art, 199 alin. (1) (nu s-a calculat ziinic valoarca contului dc marjd).
Se constat# faptul ci, la data controlului, reprezeatantii 5.8.LF. Broker 5.A, ou au pus la dispozitia
ochipel do control toate documentele cu referire la tranzactiile efectuate in marj de citre clientii
socieldfii. Fapta constituie contraventic conform art. 272 1it. d din Legea nr. 297/2004.
Din analiza Contractelor de intermediere tranzactii tn marj4 incheiate de citre 8.8.1F, Broker §.A. au
rezultat urmitoarele:
- contractele nu contin ,clauze referitoare la imprumutarea de valori mobiliare achizifionate prin
cumpdrdri in marjd in numele clientului altor persoane fizice sau furidice sau la folosirea valorilor
mobiligre achizifionate prin tranzacfii in marja in numele clientwui ca garanfie in schimbul
creditulud obtinut de client”, respectiv “situafia in care valorile mobiliare obiect al cumpdrdril in
marjd sunt scoase de pe lista menpionatd lg arr. 191" asa cum prevede art. 195 lit. ¢ i j din
Regulamentul C.N.V.M. ar. 32/2006;
- contractele contin, contrar reglementiirilor legalc (art. 122 1it. b din Regulamenmul CN.V.M. nr.
32/2006), la art. XIV ,Natura, frecvenfa si perivada aferentd rapoartelor privind servicille de
investijlf financiare prestate in conml clienfilor” lit. A Confirmdrile” urmatoarele: “Confirmdrile de
efectuare a tranzacfiilor se vor transmite cu urmdtoared perlodictiate: n prima zi lucrdtoare ce
wrmeazd executdrii ordimiui sau la o altd datd in fincfle de opfiunea clientului si anume:

_". Menfiondm ¢3 pe toate contractele ridicate n copie de ciitre echipa de control, termenul

de wansmitere a formularelor de confirmarc a cxceutdrii ordinelor este scris do ménd cerere”,
- contractele contin, contrar prevederilor legale (art. 123 alin. (3) din Regulamentul C.N.V M. nr.
32/2006), la art, XIV ,Natura, frecvenfa §i perionda aferentd rapoartelor privind servicille de
investifii financiare prestate in contul clienfilor” lit. B , Formularul de raportare privind administrarea
portofolivlui” urmiitoarele: ,,Clientul declar ¢k este de acord &3 primeascd formularul de raportare
privind administrarea portofoliului cu uvrmitoarea regularitate ... Mentioném ¢i pe
toate conlractele ridicate tn copie de clitre echipa de control, lermenul de transmiterc a formularului
de raportare privind administrarea portofoliului este scris de mini ,la cerere”.
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26. Clauza existentd in contractul de intermedicre tranzactii fn marjd conform céreia: “Ducd nivelul
marjei scade sub 30%, SSIF Broker SA fsi rezervd dreptul si vindd unilateral acflunile existente in
contul de mavia al clientul f3rE a mai avea obligafio de emitere a wmi apel in mayjd” contravine
art. 199 alin, 2 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006 care precizeazd faptul cd apelul in matja
trebuie comunicat clientului, neexistand nicio excepfie de la obligatia de informare a clientului cu
privire la apelul in marji.

27. Din analiza portofolilor tranzactii in marji eliberate de odtre reprezentantii S.5.LF. Broker S.A.
pentru datele de 16.10.2008 se constatil faptul ¢i 8.S.LF. Broker S.A. a emis apeluri in marjd pentru
anumifi cliengi fird a [ indeplinite condifiile stipulate de art. 198 alin. (1) 5i (2) din Regulamentul
CN.V.M. mr. 32/2006 corcborat cu prevederile din contractele de intermediere tranzactii in marjd
ncheiate de S.5.LF. Broker S.A. cu clienii sii. De asomenea, 8,5,LF, Broker S.A., prin emiterea
acestor apefuri in marjé nejustificate §i care confin provederi contrare contractelor de intermediere

tranzaciii in mazja incheiate §i reglementérilor CN.V.M., a actionat contrar prevederilor art, 90 alin.

i (2), respectiv ale art. 107 alin (2) si (3) din Regulamentul CN.V.M. nr. 32/2006,

" 128. Contrar prevederilor din contractele de intermediere tranzactii in marjd incheiate cu clienfii s&,
S.S.LF. Broker S.A. a transmis apelurile in marj# prin postd, cu confirmare de primire, Mai mult,
tetmenul in care clientii au fost obligaF a4 fyi acopere apelul fn marji (fn doud zile de la primirea
adresei prin postd) contravine prevederiior din contract care stipuleazé (contradictoriu de altfel);

» la Cap. II art. 2 lit. e:  pdnd la gfdrsitul sesiunii de tranzacfionare urmdtoare aparifiei apelului in
marjd”,

v la Cap. VIII art. 8 pet. 3: ,pdnd la fnceputul zilel de tranzactionare wlterior datel aparifiel lul”,
respectiv ale art. 199 alin, (3) din Regulamentul CN.V.M. nr. 32/2006 care prevede:
“Dacd clientul nu rdspunde apelului in marjé 5i deficitul nu a fost eliminat in perioada stabilitd it
contract care nu_va_depdsi doud zile lucritoare, S.S.LF. este autorizatd sd véndd valorile
mobiliare, dupi caz, (iturile de siat cu scadenid mai micd de 12 luni pdnd la acoperirea
deflcitului. '

29, Avind In vedere indisponibilizarea actiunilor In cazul clienfilor in marja, coroborat ¢u faptul ci acest
lucru nu se poate face decat fn condigiile existentel unui apel in mand, s¢ conslatd nerespectarea de
citre S.5.LF. Broker S.A. a prevederilor art. 90 alin. (2), art. 107 alin. (2) gi (3), art. 163 lit, ¢, art. 198
alin. (1) § (2) din Regulamentul C:N.V.M. nr. 32/2006.

30, Avénd 1n vedere fapta S.8.LF. Broker S.A, de a compensa debitul din contul BMFMS al unui client
cu sume de bani din contul BVB, in conditiile in care nu a prezentat documente din care &d rezulte
autorizatla scrig expresi a respeativului client In acest sens, se constatd inotiloarea prevederilor art.
163 lit. ¢ din Regulamentu! C.N.V.M. nr. 32/2006.

31. Conform notei explicative a reprezentantilor S.S.LF. Broker S.A., Inregistrati cu ar. 962/10.02.2009,

unii agenti pentru servicii de investitii financiare ai 5.S.1.F. Broker S.A. au produs debite i contul

wnor clienti, urmare operatiunilor efactuate. Se constatl faptul & S.S.LF. Broker S.A_ nu a respectat

revedetile art, 90 alin, (2), art, 91 alin, (1) lit. f din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.

n perioada 02.12.2005 — 20.06.2008 ou & desemnat o persoand avind atribuii fn domeniul prevenirii
§i combaterii spalarii banilor, aga cum prevede art. 16 alin. (1) din Regulamentul CNVM, mr
11/2005, prevedere preluats si de art. 5 alin, (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 5/2008.

43. Urmare unui contro} intern efectuat de citre Departamentul de Control Intern al 8.S.LF. Broker S.A.,
tmpreund cu auditorul intern al societifii, la sediut sucursalei Deva, s-a constatat faptul ¢ soldul
faptic al casieriei sucursalei In data de 21,10.2008 era inferior soldului inscris in registrul de casi

32

pentru acecasi dath, respectiv faptul ci Sucursala Deva a emis chitanfe care ny gveay serie i numir
obtinute de la centrala SSIF Broker SA. Aceste chitanfe nu reazd inregis i litate”.

Togle aceste constatiri au facut obiectul Raportului nr. 19/22.10.2008 intocmit de cétre auditorul

intern al societdfii §i ou fost aduse la cunostinga conducerii S.S.LF, Broker S.A. Cu toate acestea,

conducerea S.S.LF. Broker S.A. nu a informat publicul, fard intérziere, cu privire la evenimentele
aplirute, evenimente care ar fi putut afecta situajia patrimoniald gl financiard 2 emitentului, asa cum
preveds art, 224 alin. (5) din Legea nr. 297/2004.

34, Avind In vedere faptul c& din datele oferite de reprezentangii S.8.LF. Broker S.A. relese ci au fost
incheiate Angajamente de plata cu doi angajaji care depigean individual valoarea de 50.000 curo
(respectiv 456.798,79 lei echivalent a 108.761,61 euro gi 779.863,42 lei echivalent a 185.681,76
euro), care degi trebuian nu au fost rupuriate BVB, se constati nerespectarea de citre S.5.LF. Broker
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S.A. 2 prevederilor art. 224 alin. (5) i art. 225 alin, (1) din Leges or. 297/2004, respectiv ale art. 90
alin (2) §i art. 81 alin, 1) lit, f din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.

35. SEIF Broker SA nu avea actualizat, la data efectulrii controlului, site-ul eocietifii la sectiunes Sediile
SSIF Broker 84, tncleindu-se prevederile arl. 126 alin, (5) din Regulamentul C.N.V.M. or. 32/2006.
36. La sucursala Timigoara a S.5.LF. Broker S.A. au fost identificate diferente dintre soldul contului din
aplicatia utilizatd de societate §i cel din contabilitate pentru o serie de clienfi, precum gi o diferentd
zilnicd constants Intrs soldul dia Rogistrul de casé scrptic gi soldul din regisirul de casd din aplicatia
utilizatt da societats, Avind fn vedere neconcordanjele mentionate se consiath nerespectarea
prevederilor art. 31 alin.(1) lit.b.) din Regulamentul CNVM pr.32/2006.

Pentru faptels anterior mentionate cste responsabil dl. Adrian Alexandru Ceuch ~ Director General
. Adjunct si Conduciitor, care, degi putca 5i trobuix s4 prevind realizarea faptelor anterior enumerate, ou &
' t-0.

: Tt haza prevederilor ast. 17 alin. (2) lit. b) si lit. din Statutul C.N.V.M. adoptat prin O.U.G. or.
- 25/2002, adoptati i modificatf prin Legea nr, 514/2002, art. 271, art. 272 lit. &) - lit. d), art. 273 alin. (1)
© Lt b) g lit, ¢) pet. 2 gi pet. 3, art, 275 alin. (1), art. 276 lit, b) §i art. 277 alin, (1) din Legea nr, 297/2004, art.
7. art, 228 alin, (1) lit. a) pet. 2 si Jit. b) pet, 2 si pot. 3, alin. (2), alin. (3) si alin, (4) din Regulamentul
o 32/2006. art. 151 alin. (1) din Regulamentul CNVM 1. 1/2006 gi art. 23 din Regulamentul
nr. 5/2008, \

i baze analizei directiei de specialitate & documentelor puse la dispozifie de citre reprezentanyii
S|S.IF, Broker S.A. gi a deliberdirilor purtate in cadrul gedintel din data de 13.04.2009, C.N.V.M. a hotérét
| emiterca urmitorului act individual:

ORDONANTA

Art, 1 Se sanctioneazi cu amendd in valoare de 10.000 ei, retragerea autorizaiei de conducdtor §i
terzicerea pentru o pericadk de 3 ani a desfliguririi de activitifi §i servicii ce intrd sub incidenta Legii or.
57/2004 privind piaga de capital, dl. Adrian Alexandri Ceuck — Director General Adjunct §i ConducEtor al
'S.IF. Broker S.A., identificat cu CNP 1690505120662, domiciliat tn loc. Cluj Napoos, str. Mesteru [oan
£, 6, mp. 153, jud. Cluj

Art.2 Amenda se va schita la Directia de Impozite §i Taxe Locale din raza teritoriald unde §4i arc
omicilivl contravenientul, fn termen de 30 de zilo de la comunicarea Ordonantei. Prezenta Ordonani
onstituie ingtiintare de platd. O copie a dovezii achitirii amenzii se va trangmite la C.N.V.M. In termen de
0 de zile de Ia achitarea amenzii.

Art. 3 In cazul Tn care amenda nu va fi achitatd In termenul previizut, se vor tua misuri in vederea
xecutirii silite.

Art. 4 Cu drept de contestagie la CN.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunic3rii.
lontostatia nu suspendd excoutarsd sancliunii.

Art. § Prezenta Ordonants va fi comunicats d-Jui Adrian Alexandru Ceucd i 5.S.LF. Broker S.A.
Art, 6 Prezenta Ordonanti intrd in vigoare la dats comuniclni ei §i sc va publica fn Buletinul
CNVM.

B vk

o L © Ou

Q

Prof, univ. dr. GABF
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COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
ORDONANTA NR.o&6 / 14 APE 200

In temeful prevederilor art.2, art.7 alin.(1), alin.(4), alin.(10) si art.9 alin.(2) din Statutul CN.V.M.
,adpptat prin OUG nr.25/2002 aprobatd prin Legea nr.514/2002, modificatd g completati prin Logea
| 171297/2004 ou modifickrile g completirile ulierioare,
Avind in vedere Hotkrfrile Parlamentului Roméniei 1r.19/18.10.2004, 0r,37/27.06.2005, nr.
. 69/12.09.2007 si nr,71/03,10.2007, :
: Avind tn vedere controlul de fond efectuat la sediul central al S.8.1.F. Broker 8.A. (Ordonanfa
CNVM nr. 642/03.11.2008) si controalele efectuate la sediile secundare ale 8.8.LF. Broker S.A.
- (Ordonanta CNVM nr. 67/03.02.2009) .
: Se retin urmtoarele :
1, Prin Ordonanfa nr, 44/28.01.2008 CNVM a sanctionat SSiF Broker S.A. cu interziceres temporard a
desfagurari oricirei activithi ce intr in obiectul de activitate la sucussalele Alba Julia, Arad, Bistrita,
Botogani, Bucuregti, Ploicgti, Satu Mare, Sibiu gi Timiyoara, din cauza neindeplinirii condifiilor
minime de autorizare, Contrar prevederilor acestei ordonante, tn decursul perioadei de interdictis,
societataa gi-a desiipurat activitatea prin intermediul acestor sucursale. Conform art. 272 lit. b din
Legea nr. 297/2004, desidgurarea fArd autorizatie a orickror aclivitd{i sau operafiuni pentru care Legea
qr. 297/2004 sau reglementatile C.N, V.M, impun autorizares constituie contraventie.
2. Depagirea termenului de transmitere a raportului CCI citre C.N.V.M. (1 martie), pentre anii 2006 si
2007, fupt ce contravine prevedetilor art. 27 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2005, prevedere
prefuata de art. 79 din Regulamentul C.N.V.M. nx. 32/2006.
3. $S.LF. Rroker S.A. nu & transmis la CN.V.M., Raportul auditorului intern pe anul 2005 aga cum
prevede art. 102 lit. £ din Regulamentul C.N.V.M. nir. 15/2005, Accastll provedere a fost preluati gi de
art. 153 alin. (1) lit. f din Reguiementul C.N.V.M. nr. 32/2006,
4, S.S.LF. Broker S.A. nu a transmis un raport curent cu privire la rezilierea contractului de audit
financiar, tncheiat cu $.C. CITADELA AUDIT S.R.L., in conformitate cu prevederile art. 226 alin.
(1) din Legea nr, 297/2004 privind piaa de capital cu modificérile i completirile niterioars si ale art.
113A din Regulamentul 1/2006 privind emitentii si opera junile cu valari mobiliare.
5. Din analiza extraselor din Registrul tranzactiilor personale puse la dispozitie de catre reprezentantii
S.S.LF. Broker S.A., coroborat cu tranzactiile efectuate de ciitre societate, a rezultat faptul ok acested
au reflects totalitatea tranzactiilor personale efectuate. Se constatd neindeplinirea de citre S.S.LT.
Broker S.A. & obligatiilor previzute de art, 89 alin. (2) lit. ¢) din Regulamentul CN.V.M. or.
32/2006.
6. §.S.LF. Broker S.A. a virat anumite sume din conml de disponibilititi proprii in contul deschis peniru
piistrarea. disponibilittilor clientilor, fiird ca aceste viramente s ge reflecte in figele de cont ale
clientilor. Se constath cd fapric, S.S.LE. Broker S.A. o a cvidentiat distinct disponibilititile proprit de
cele ale clientilor, nefiind respectate prevederile art, 90 glin. (1) din Regulamentul CN.V.M. .
32/2008.
7. Prin prezentarca mai multor balante contabile diferite pentru aceeagi datf de raportare, dar gi prin
faptul ol societatea nu a plstrat 0 eviden clard s coracts cu privire la operajiunilc derulate fn contul
clienilor (vezi cezurile sucursalelor Deva gi Baia Mare, Ordonanta CNVM nr. 56/28.01.2009 g
Ordonanta C.N.V.M., ar. 92/1 3,02.2009), se constatii nerespectarea prevederilor art. 91 alin, (1) lit. b)
din Regulameptul C.N.V.M. nr, 32/2006. c '
8 La sucursalele Deva gi Baia Mare ale S.5.1F, Brok S.A. a fost utilizat ou preponderentil casieria
societifii in relatia cu clientil, fiind pésirate In casierie, pentru perioade Indelmgate de timp, sume
mari de bani apartinind cHentilot sucursalei (transferurile bencare realizate citre centru}d reprezentau
doar o parte din numerarul aflat tn casierie). Avind in vedere aceste spete, 30 refine nerespectarca
prevederilor art. 93 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. mr. 32/2006, coroborat cu prevederile
Deciziei C.N.V.M. or. 928/08.05.2008.
9. Documentul de prezentare utilizat ds cétre S.5.LF. Broker S.A. mu contive ,serviciile de investifii i
conaxe qutorizate”, aga cum prevede art, 110 alin. (2) lit. j din Regulamentul C.N.V.M. or. 3212006
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(documentul de prezentare al societdtii prezintd doar .cele mai importante” dintre servicitle de
investiil financiare prestale). ‘

10. Din analiza urmétoarelot: “Documenia tranzactii BVB — contract + cerere (2)" i . Act aditional -

modificari aduse documentelor de intermediere BVB" a rezultat faptul ¢i desi acestea contin referiri

cu privire la obligafia clientului de 2 pliti contraveloares unul “extras de cont necesar transferult in

' oontul siu deschis la SSIF BROKER SA a unor acflunl din Secfiunea I ¢ Depozitarului Central’,

totusi in cuprinsul scestora nu existdl picio rubricé privind “consimpdmdntul expres al acesia (n.n. a

clientului) privind mandatul acordat SSIF. de a solicita si obfine extrasele de cont uferente

tranzactlilor executate”, aga cum prevede art. 112 alin. (1) lit. i din Regulamentul CN.V.M. ar.

! 32/2006. .

' |11, Din analiza, prin sondaj, a Documentelor de prezentare existente la dosarele de client ai S.S.LF.

: Broker S.A., precum i a Documentului de prezentare standard ridicat fn format electronic, & rezultat

faptu) of descrierea riscurilor specifice tipurilor de instrumente financiare o este suficient de

detaliath astfel Sncdt si permitl clientului s& adopte o decizie investifionald in cunogtinté do cauzi (ar,

116 alin. (1) din Regulamentul CN.V.M. nr. 32/2006), necontinind nicio referire la elementele

i prevazute de art. 116 alin. (2) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.

12 Cao constatare. generald, din analiza formularsior de confirmare a executlirii ordinelor ou s-2 putut

constata transmiterea acestora fn termmenyl previizut de art. 122 alin (1) lit. b din Regulamentul

; CN.V.M, nr, 32/2006. -

13. Contractul standard pus la dispozitia echipei de control in format electronic, confine clauze contrarc
pravederilor arl. 122 alin., (1) tit. b din Regulamentul CN.V.M. nor. 32/2006 (ou referirc la
periodicitatea transmiterit formularelar de confirmare a executérii ordinelor).

14. Avipd 1a veders faptul ci in cazul sontractelor a doi clienti discretionari rubrica privind pragul de
plerdere acceptat de client a fost introdust prin acte aditionale ulterioare incheierii confractutui, so
constatd faptul cf in perioada anterioard tncheierii actelor adifionale clientii mentiona(i gnterior nu
aveau in contractul de client discretionar incheiat cu S.8.1F. Broker 8,A. prevedere stipulatd de art.
124 alin, (1) din Regulamentul C.N, V.M. or. 32/2006, '

15. Tntre mumérul de clienti discretionari mentionati in Anexa 1A aferentd anitor 2007 i 2008 gi listele de
clienti digcretionari / declarafiile reprezentantilar S.S.LF, Broker S.A. date cu ocazia controlului, au
fost constatate difcrente majore. Rezulth faptul cd reprezentantii $.S.LF. Broker §.A. au pus la
dispozitia echipei de control o situatie care nu corespunde realititii existents fn cadrul societitii,
impledicind astfel excoutarea In bune conditii a controlului, Fapta teprezintd contraventie conform
prevederilor art, 272 lit. d) din Legea nr, 297/2004.

16. Contractul standerd pus la dispozitie echipei de controt in formas electronic, contine termenele de
transmitere a formularului de raportare privind administrarea postofoliului, dar unele clauze contravin
prevederilor art. 123 alin. (3) din Regulamentul C.N.V.M. or, 32/2006. '

17. Avand in vedere faptul ci S.S,LF. Broker S.A. mu 2 ficut dovada transmiterii formularlor de
raporiare privind activele clientulni, s¢ constati nerespectarca prevederilor art, 12§ alin. (1) din
Regulamentul CN.V.M, nr. 32/2006.

18. Ludnd in considerare art, 3 paragraful 2 al Ordonantet C.N.V.M. nr. 642/03.11,2008, modul in care 2
actionat S.S.LF. Broker S.A., prin repreventantii ski legali, n sensul nepunerii la dispozifia echipei de
control 2 listei clientilor de tip profesional gi contraparto eligibild, constituie contraventie conform arl,
272 lit. d din Logea nr. 297/2004,

19. Din analiza modului de administrare §i executarc & ordinelor primite din pariea clientilor 8.5.LF.
Broker S.A. a rezultat faptul cd gsocietatea, degi a intoemit proceduti, nu a respectat prevederile art,
142 alin. (2) din Regulamentul CN.V.M. mr. 32/2006. Cehipa de control a avut fn vedere urmatoarele:
existenta unor debite in contul unor cliepfi care nu gtian de exigtenta acestui lucry, inifierca unor
tranzactii 1&rd acordul clienilor, neinregistrarca in contabilitate a unor chitanle. ,

50. Prin sdrese inregistrat la CN.V.M. cu or. CC/4381/23.02.2009, prin care §-g revemil la adresa
faregistrald cv Dr. CC/853/21.01,2008, Corpul de Control a solicitat, ca o msuril de continuarc &
investigatiilor urmare controlului de fond desfisurat la sediul S.S.LF. Broker $.A., ca reprezentantil
societdtii sé transmitd numele cliengilor nominalizati ca 5i Jcliemt 17, client 27, client 3" ... efc, in
cadrul ,Rapoartelor privind evidenja operagiunilor de fmprumul, & cumpdrarilor in marjd §i a
varnzdrilor fn lips&”, transmise la CN.V.M. in pericada noiembrie 2007 ~ Lprezent’. Reprezeniantid
$.8.LF. Broker S.A. nu au trapsmis la C.N,V.M, informatiile solicitate de clitre Corpul de Conlrol al




14/04 R0Qs 10:0
F 0:01 FAX 0213266849 C.H. V.M. @015

i

C.N.V.M. prin adresele mentionate anteriot, Conform prevederilor art. 272 lit. & din Legea or.
297/2004, , nerespectarea misurlior stahilite prin actele de conirol sau fn urma ucestora” constituie
b contraventie.

|| 21. In decursul lunii janvarie 2009 au fost incheiate mai multc angajamente de plat in mumele anumitor

5‘ angajati ai 8.5.LF. Broker S.A. care nu au fost inregistratc in conlabilitatea societifii, fapta
reprezentind nerespeclarea prevederilor art. 152 alin. (1) lit. €) din Regulamentul CN.V.M. or.
32/20086.

52, §.§.1F. Broker S.A. m a fiicut dovada faptului c& deconthrile realizate pentru clienii debitori au fost

: cealizato din fondurile societifii si m din fondurile celorialti clienti. Fondurile proprii ale societatii

| virate In contul bancar deschis de citre societate 1o numele clienfilor, pentrit acoperirea soldurilor

: debitoare, nu s-au reflectat in conturile clientilor debitori (ca si alimentri de pumerar), iar dupd cum

3 putem observa pentru data de 30.09.2008, in contul deschis de societate in numele cliengilor nu s¢

aflay fonduri in plus din care si se realizeze decontarea tranzactiifor clientilor debitor, ¢i dimpotrivd,

: sooietates a transferat parte a fondurilor clientilor tn conturile de dispomibilitati proprii. Astfel de

fapte se incadreazil in prevederile att. 163 1it. b), kt. c) §i lit. k) din Regulamentul CNV.M mr.
32/2006, fiind calificate ca yi practich frauduloasi.

23. Se constata faptul oA reprezentantii 8.8,LF. Broker S.A. au declarat in adresa inregistratd la CN.V.M.

3 cu nr. 34177/21.08.2006, [apte ce 1} corespund realitdfii (contrar constatirilor echipei de control,

| reprezentangii §.8.LF, Broker S.A. au declaral ci su climinat din contractele de intermediere on-line

clauze ce contravin prevederilor art 130 lit. ¢) din Regulamentul CNVM nr.15/2005). Totodatd

i erespectarea mdsurilor stubilite prin actele de confrol sau in urma Geestora” constituie

contraventie confarm art. 272 lit. d din Legea or. 297/2004.

\ | 24. Ladata controlului reprezentantii 8.8.1F, Broker $.A. au pus 1a dispozitia echipei de control 0 sitnatie

f incomplet! & imprumuturilor fn marjd (netiind inclugi doi clienfi) care ou reflect! realitatea. Luéind in
considerare art, 3 din Ordonan{s CN.VM. or. 642/03,11.2008, art. 4 din Ordonanja CN.V.M, nr.
67/03.02.2009, fapta reprezentantilor S.3.LF. Broker S.A. comstituie contraventie conform

prevederilor art. 272 Jit. d din Legea nr. 297/2004.

25. Prin faptul ci S.5.LF. Broker 8.A., degi a incheiat contracte de tranzactionare in marjd 4 valoriler

mohitiare cu doi clienyi si a efectuat operatiuni fn marj4 in baza acestor contracie, nu & deschis conturi

| in marji, distincle de celelalte conturi ale aceloragi clienti, au fost fncdlcate urmitoarele prevederi ale

‘ Regulementului CN.V.M. or. 32/2006:

« art. 194 {nu au fost deschise conturi in marjil);

» grt. 196 (nu 5¢ specificd componenta garanjici pentru froprumut);

» art. 197 (nu s-a procedat la evaluarea valorilor mobiliare aferente contului de marji);

« art. 198 {nu s-a pastrat in contul de matja valori mobiliare sau bani reprezentind cel putin 25% din
valoarea curentd de piath a valorilor mobiliate cumpirate tn baza creditului acordat);

- art. 199 alin. (1) (nu s-2 calculat zilnic valoarea contului de marja).

26. So comstath faptul cA, la data ocontrolului, reprezentantii 8.S.LF. Broker $.A. nu au pus la dispozitia
echipei dc control toate documentele cu referire la ganzactiile efectuate {n marji de citre clientii
sociciifii. Fapta constituie contravenie confori art, 272 lit. 8 din Legea mr. 297/2004.

27, Din analiza Contractelor de intcrmediere tranzactii fn marjd incheiate de citre $,8.LF, Broker 5.A. au
rezultat urmitoarele;

- coptractele nu contin ,clauze referitoare la tmprumutarea de valorl mobiliare achizifionate prin
cumpdrdri in marjd in numele clientulul altor persoane fizice sau Juridice sau la folosirea valorilor
mobiliare achizifionate prin tranzaclii in marjd tn rumele cliensulid ca garangie in schimbul
creditului obfinut de client”, respectiv “situafia in care valorile mobiliare obiect al cumpdrdril in
marjé sunt scoase de pe lista mentionatd la art. 197" a3e cum prevede art. 195 lit. ¢ gl j din
Regulamentul C.N.V.M. or. 32/2006;

- coptractele confin, contrar reglementirilor legale (art. 122 lit. b din Regulamentul C.N.V.M. nf,
32/2006), la art, XIV ,Natura, frecventa i perioada aferentd rapoarielor privind serviciile de
investifil financiare prestate fn contud cliengilor” lit. A ,Confirmdrile” urmitosrele; “Confirmdrile de

A efectuare o tranzactiilor se vor (ransmite cu wrmdtogrea perlodicitate: in prima i lucrdtoare ce

: urmeazd executdrii ordinului suu la o alid datd in funcpie de epfiuned clientulud §i anume:

' A » Mentionim i pe toate contracteld ridicate T copic de chtre echipa de control, termenul

de tranamitere a formularelor de confirmare a executdrii ordinelor este scris de mind ,Ja cerere”.
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. contractele confin, contrar prevederilor legale (art. 123 alin. (3) din Regulsmentul CN.V.M. or.
32/2006), la art. XIV ,MNatura, frecvenfa §i perioada aferentd rapoartelor privind servicille de
1 investifii financiare prestate in contul clienfilor” lit. B, Farmularul de raportare privind administrarea
portofoliului™ urmétoarelo: Clientul declari of este de acord s4 primeasc formularul de raportare

; privind administrarea portofoliului cu urmétoarea regularitate ______ " Mentiondm ¢i pe

| tonic contractele ridicate tn copie dc came echipa de confrol, termenul de transmiters a formularului

| de raportarc privind administrarea portofolivlul este scris de mank ,Ja cerere”. '

28. Clauza cxistentd in ocontractul de intermediere tranzactii in marji conform cfirein: “Dacd nivelul
marjei scade sub 30%, SSIF Broker SA isi rezervd dreptul s& vindd unilateral acfiunile existente in
contul de marjé al clientului f@rd a mai avea obligatia de emitere a unui apel in marjd" coptravine
art. 199 alin, 2 din Regulsmentul C.N.V.M. nr. 32/2006 care procizeazl faptul cf apelul In marjd
webuie comunicat clientului, neexistind nicio exceptio de la obligatia de informare 2 clientului cu
privire 1 apetul in marji.

29. Din analiza portofoliilor tranzactii in mar¥ eliberate de citre reprezentantii S.8.1F, Broker S.A.
pentru datele de 16.10.2008 se constatd faptul c& $,S.LF. Broker S.A. a emis apeluri i marji pentru
goumiti clienti fard a fi fndeplinite conditiile stipulate de art. 198 alin, (1) §i (2) din’ Regulamentul
CN.VM. nr, 32/2006 coroborat ou prevederile din contractele de intermediere tranzactit fn marj
incheiate de S.S.LF. Broker S.A. cn clientii s¥i. De asemenes, S.S.LF. Broker S.A., prin emiterea
acestor apeluri in marjd nejustificate 5i care confin prevederi contrare contractelor de intermediere
tranzactii tn marji incheiate §i reglementrilor C.N.V.M.,, a actionat contrar prevederilor art. 90 alin.
(2), respectiv ale art. 107 alin (2) §i (3) din Regulamentut C.N.V.M. nr. 32/2006.

30, Contrar prevederilor din contractele de intermediere tranzactii in marji incheiate ¢u clientii sdi,

S.S.LF. Broker S.A. a transmis apelurile tn marj# prin postd, cu confirmare de primire. Mai mult,

termenul In care clientii au fost obligai =¥ f5i acopere apelul in marji (in doudl zile de la primirea

adresci prin pogtd) contravine prevederilor din contract care stipuleazi (contradictoriu de altfel):

« a Cap. II art, 2 lit, e: ,pdnd la gfirsitul sesiunii de tranzactionare yrmdtoare aparifiei apelului in

marjd”, »

« 1a Cap. VIIT art. 8 pot. 3: ,pdnd la inceputul zilei de tranzactionare witerior datel aparifiel ui”,

respectiv ale art, 199 alin, (3) din Regulamentul C.N.V.M. or. 32/2006 carc prevede:
“Daed clientul nu rdspunde apelulut in mar)d si deficitd nu a fost eliminat fn_perioada stabilitd in
contract, care nu_va depdsi doud zile Jucrdtoare, S.S.LF. este autorizatd sd vindd valorile

i mobiliare, dupd caz, titlurile de stat cu scadenfd mai micd de 12 luni pdnd la acoperirea

deficitului”.

31. Avind Tn vedere diferentele evidente fntre contractele de marja aflate in posesia a doi clienti §i cele
aflate tn posesia S.S.LF. Broker S.A., se constatd nerespeclarca de ciitre $.5.LF. Broker S.A. a
prevederilor art, 90 alin. (2) §i art. 91 alin. (1) lit. f din Regulamentul C.N.V.M. 1. 32/2006.

32. Avind in vedere indisponibilizarea actiunilor in cazul clientilor fn marji, couroborat cu faptul ¢i acest
lucru r se poate face decdt in conditiile existentei unui apel fn marjd, se constatd nerespectarea de
catre S.S.LF. Broker S.A. a prevederilor art, 90 alin, (2), art. 107 alin, (2) si (3), art. 163 lit, c, art. 198
alin, (1) i (2) din Regulamentul C.N.V.M, ar. 32/2006,

~ | 33 Avénd in vedere fapta S.S.LF. Broker 8.A. de a compensa debitul din contul BMFMS al voui client

cu sume de bani din contul BVB, iu condifiile in care nu a prezentat documente din care sé rezilte

_ gutorizatia scrish expresd a respectivalui client in acest sens, se constats incélcarea prevederilor art.

163 lit. ¢ din Regulamentul CN.V.M. nr. 32/2006.

i | 34, Conform notel explicative a reprezeotantilor S.S.LF. Broker S.A., fnregistratd cu nr. 962/10.02.2009,

5 unii agenti pentru servicii de investifli financiare gi S.S.1.1. Broker S.A. au produs debite fn contul
unot clienti, urmare operajiunilor efectuate, Se constati faptul of S.8.LF. Broker S.A. nu a respoctat

 prevederile art. Y0 alin. (2), art. 91 alin. (1) lit. f din Regulamentul C.N.V. M. ar. 32/2006.

35. In petioada 02.12.2005 — 20.06.2008 nu & descmnat o persoand avind atribuiii fn domeniul prevenirii
§i combaterii spalfrii banilor, asa cum prevede ert. 16 alin. (1) din Regulamental CN.V.M. or.
11/2005, prevedere preluatd si de art. 5 alin. (1) din Regulamentu} C.N.V.M. or. -5/2008.

36, AvAnd fn vedere faptul cf din datele oferitc de reprezentantii S.5.LF, Broker S.A, reiese i au fost
incheiate Angajamente de plata cu doi angajafi care depigeau individual valoarca de 50.000 euro
(respectiv 456.798,79 lei echivalent a 108.761,61 euro §i 779.863,42 lei echivalent a 185.681,76
euro), care degl trebuiau nu au fost rapurtale BVB, se constatd nerespeciarca de ciitre S.S.1F, Broker
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S.A, a prevederilor art, 224 alin. (5) g art 225 alin. (1) din Legea nr. 297/2004, respectiv ale art, 90
alin (2) gi ert. 91 alin. (1) lit. f din Regulamentul CN.V.M. ar. 32/2006.

. 37, SSIF Broker SA nu avea actualizat, 1a data efectulirii controlului, site-ul socictéfii la seofiuned Sadiile
SSIF Broker SA, tncilcindu-se prevederils art. 126 lin. (5) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.

. 3%, La sucursala Timigoara a 8.5.LF. Broker 5.A. au fost identificate diferente dintre soldul contului din
aplicatia utilizati de societate si cel din contabilitate pentrus o seric de clienti, precum §i o diferentd
Zilnich constantd Intre sotdul din Registrul de casé scriptic §i soldul din registrul de cas} din aplicatia
utilizatd de societate. Avind in vedere neconcordantele mentionate se constatd nerespectarca
prevederilor art, 91 alin.(1) lith.) din Regulamentul CNVM nr.32/2006.

f Pentru faptele anterior mentionate este responsabila dna Adina Maria Moldovan, avind calitatea
de reprezentant al compartimentului de control intern al 8.8.L.F. Broker S.A. care nu si-a exercitat atributiile
 corespuuzator, conform prevederilor art. 76 din Regulamentul C.N.V.M. r. 32/2006 i, degi putea §i trebuia

s previni realizarea faptelor anterior enumerate, nua ficut-o,
i In baze prevederilor art. 17 alin. {2) lit, b} &i Lit. d) din Statutul CN.V.M. adoptat prin O.U.G. nr,

| 25/2002, adoptats §i modificati prin Legea nr, 514/2002, art. 271, art. 972 lit. a) - lit. d), att. 273 alin. (1)
1it. b) §i lit. ©) pot. 2 i pot. 3, art, 275 glin, (1), art. 276 lit. b) gi arl, 277 alin, (1) din Legea or. 297/2004, art.
| 227, art. 228 alin. (1) Yit. a) per. 2 g lit. b) per. 2 ¢i pet. 3. alin, (2), atin. (3) g alin. (4) din Regulamentul
' CNVM nr. 32/2006, art. 151 alin. (1) din Regulamentul CNVM pr. 1/2006 si art. 23 din Regulamentul
| CNVM r. 5/2008.

; In baza analizei directici de specialitate a documentelor puse la dispozitie de citre reprezentaniii
' S.8.LF, Broker S.A.qia deliberarilor purtate tn cadrul sedinfei din data de 13.04.2009, C.N. V.M. a botérat
 vmiterea urmitorului act individual:

ORDONANTA

Axt. 1 Se sancfioneazi cu smends In valoare de 15,000 lei, retragerea sutorizaiei de reprezentant al
partimentului de control intem si interzicerea pentru o perioads de 3 ani a desfigurdrii do activilati i
: servicil ce intrd sub incidenta Legii nr. 297/2004 privind piafa dc capital, d-na Adina Maria Moldovan in
| culitate de reprozentant al compartimentului de contro! intemn. al S.S.LF, Broker $.A., identificatd cu CNP

2800107124952, domiciliatd In loc, Turda, str, Clyjului nr. 96, jud. Cluyj.
Art.2 Amenda e va achita la Directia de Impozite §i Taxe Locale din raza teritorialf unde Isi arc
. domicilinl contravenientul, in termen de 30 de 7ile de la comunicarea Ordonanfei, Prezenta Ordonania
| cqustituie tngtiinfare de platd. O copie u dovezii achitérii amenzii se va transmite la C.N.V.M. in termen de
| 30 do zile de la achitarea amenzi.
’ Art. 3 1o cazul in care amends nu va 1i achitatd Tn termenul previizut, se vor lua misuri in vederea
ecutdrii silite.
: Art. 4 Cu drept de contestatie Ta CN.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicdrii.
' Contestatia nu suspend executurea sanciunii,
2 Art. 5 Prezenta Ordonangi va fi comunicat d-nei Adina Maria Moldovan si 5.8.LF. Broker S.A.
Art, 6 Prezenta Ordonanti intrf in vigoare la data comunichrii ei 5i se va publica in Buletinul

CN.VM.

PRESEDINTE

Prof, univ. dr. GAB.

10 55
l
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COMISIA NATIONALX A VALORILOR MOBILIARE
ORDONANTA NR. JO%/ [ #P- 20

f In temeiul ederilor art.2, art.7 alin(1), alin.(4), alin.(10) §i art.9 alin.(2) din Statutul CNVM
adoptat prin OUG nr,25/2002 aprobatd prin Logea ar.514/2002, modificatd yi completatd prin Legea
0r.297/2004 cu modificarile §i completarile ulterioare, '
i Avind fn vedere Hothrdrile Parjamentului Roméniei nr.19/18.10.2004, nr.37/27.06.2005, ar.
169/12.09.2007 si nr.7 1/03.10.2007,
Avnd in vedere controlul de fond cfectuat {a gediul central al S.S.1LF. Broker S.A. (Ordonanta
CNVM aor. 642/03.11.2008) si controslele efectuate la sediile secundare ale $.S.LF. Broker S.A.
|(Ordonaaga CNVM nr. 67/03.02.2009)
: Qe retin urmitoarzle : o
1. Prin Ordonanta nr, 44/28.01.2008 CNV M a sanctionat SSIF Broker 5.A. cu interzicerea temporard 4
desfigurdirii orichrei activititi ce intr fn obiectul de activitate la sucurselele Alba Tulia, Arad, Bistrija,
Botogani, Bucuregti, Ploieyti, Satu Mare, Sibiu $i Timigoara, din cauza nefndeplinirii conditiilor
minime de sutorizare, Contrar prevederilor acestei ordonante, in decursul pericadei de interdictie,
societatea §i-n desfigurat activitalea prin intermediul acestor sucursale. Conform art. 272 fit. b din
Legea nr. 297/2004, desfigurarea farX autorizatie a oriciiror activititi seu operatiuni pentru care Legea
. 207/2004 sau reglementtile C.N. V.M. impun autorizarea constituie contraventie.
2. Deplsirea termenuiui de trangmiterc a raportului CCI clitre CN.V.M, (1 martie), pentru anii 2006 §i
2007, fapt ce contravine prevederitor art. 27 din Regulamentul C.N.V.M. n1, 15/2005, provedere
preluat de art. 79 din Regulamentul CN.V.M. or. 32/2006.
3. S.S.LF. Broker S.A. nu a transmis la CN.V.M. Raportul auditoruiui intern pe anul 2005 aga cum
de art. 102 lit. £ din Regulamentul C.N.V.M. nr. 15/2005. Aceastdl prevexerc a fost preluats gi de
art. 153 alin. (1) Hit. £ din Regutamentul C.N.V.M. ar, 32/2006.
4 SSIF. Broker S.A. nu a transmis un raport curent cu privite la rezilierea contractului de audit
P financiar, incheiat cu 8.C, CITADELA AUDIT S.R.L., in conformitate cu prevederile art. 226 alin.
’ (1) din Legea nt. 297/2004 privind piata de capital cu modificirile §i completirile ulterioarc §i ale art.
113A din Regulamentul 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare.
. /5. Au fost regisite situatii In care tranzactii efectuate in conturi ale unor clienti rude ale persoanciot
; celevante na au fost Inscrise in registrul tranzacfiilor personate In decursul perioadei controlate, fiind
netespoctate prevederile art, 88 1it. b) pet. ii) st ast, 89 alin. (2) Lit. ¢) din Regulamentul C.N.V.M. ar.
32/2006.
6. Din analiza extraselor din Registrul tranzactiilor personale puse la dispozitie de citre roprezentanti .
§.S.LF. Broker S.A., coroborat cu tranzactiile efectuate de citre societate, a rezaltat faptul ci acesica
nu reflectd totalitatea tranzactiilor persopate efectuate, Se constatd neindeptinirea de cifre S.8.LF,
Broker S.A. a obligatiilor previzute de -art. 89 atin. (2) lit. ¢) din Regulamentul CN.VM. mr.
32/2006.
7 §.8.1F. Broker $.A, a virat anumite sume din contul de disponibilitiyi propril in contul deschis peatru
| pistrarea disponibilitatilor clientilor, fixd ca aceste virsmente si se reflecte i figele de cont ale
clientilor, Se constaté cé faptic, S.S.1F. Broker S.A. ou & evideniiat distinct disponibilititile proprii de
f cele ale clientilor, nefiind respectate prevederile art. 90 alin. (1) din Regulamentul CN.V.M. ar.
32/2006.
8. Prin prezentarea mai multor balanie contabile diferite pentru aceeagi dath de raportare, dar ¢i prin
. faptul c& societatea nu a plistrat 0 evidentd clard i corectd cu privire Ja operatitmile derulate in contul
clientilor (veri cazurile sucursalelor Deva §i Baia Mare, Ordonania CNVM or. 56/28.01.2009 si
Ordonanta C.N.V.M. nr, 92/ 13.02.2009), se constatd nerespectarea prevederitor art. 91 alia. (1) lit. b)

din Regulamentul C.N.V.M. or. 32/2006. .
9. TLa sucursalele Deva gi Baia Mare ale S.S.LF, Broker S.A. a fost utilizatd cu prepoderenti casieria

| societifii in relaia cu clientii, fiind plistrate in casierie, pentry perioade fndelungate de timp, sume
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mari de bani apartidnd clienfilor sucursalei (ransferurile bancare realizate chitre centrald reprezentau
doar o patte din numerarul aflat in casierie). Avind In vedere aceste spefe, 5¢ refine nerespectarca
provederilor art, 93 alin. (1) din Regulamentul CN.V.M. nr. 32/2006, coroborat cu prevaderile
i Decizici C.N.V.M. nr. 928/08.05.2008.
| 10, Documentul de prezentare utilizat de catre S.S.LF, Broker 8.A. nu confine Jservicille de investifii §i
' conexe autorizate”, aga cum prevede art. 110 alin, (2) lit. j din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006
(documentul de prezentare al societdfii prezintd doar ,,cele mat importante” dintre yerviciile de
investifii financiare prestate).
11. Din analiza urmitoarelor: “Documente tranzacfil BVB ~ contract + cerere () g Act adifional -
modificari aduse documentelor de intermediere BVB" a rezultat faptul ca desi acestea conjin referiri
ou privire la obligatia clientului de a pliti contravaloarea uavi “exfras de cont necesar transferulul in
contul sau deschis la SSTF BROKER SA a unor gepiwni din Secqiunea I a Depozitaruhi Central’,
totusi i cuprinsul acestora nu existd nicio rubrick privind “consimdmantul expres al acestyia (n.o. a
clientului) privind mandatul acordat SSIF. de a solicita §i obfine extrasele de cont ferente
tranzacfiilor executate”, aga cum prevede art. 112 alin. (1) 1it, i din Regulamentul CN.V.M, ar.
32/2006.
{2, Din analiza, prin sondaj, a Documentelor de prezentare existente 1a dosarele de client ai S.5.LF.
Broker S.A., precum $i 2 Documentului de prezentare standard ridicat in format electronic, a rezultat
faptul ci descrierea miscurilor specifice tipurilor de instruments financiare nu este suficient de
detalintd astfel incét si permits clientului s adopte 0 decizie investifionald fn cunogtinté de cauza (art.
116 alin. (1) din Regulamentul CN.V.M, mr. 32/2006), necontinind nicio referire la elementele
i previizute de art, 116 alin. (2) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.
' 13. Ca o constatare geperal3, din analiza formularelor de confirmare a executiirii ordinelor nu s-a putut
constata fransmiterea acestora in termenul previizut de ar. 122 alin (1) tit. b din Regulamentul
C.N.V.M. or. 32/2006.
14, Coptractul standard pus la dispoziia echipei de control in format electronic, vontine clauze contrare
prevederilor art, 122 alin. (1) lit, b din Regulamentul CN.V.M. nr. 32/2006 {cu referire la
eriodicitates transmiterii formularelor de confirmare a exeoutarii ordinelor).
15. lntre pumairul de clienti discretionari mentionafi in Anexa 1A aferentd anilor 2007 ¢i 2008 si listele de
clienti discretionari / declaratiile reprezentantilor §.S.1F. Broker 5.A. datc cu ocazig controlului, au
fost constatate diferentc majore, Rezultd faptul cd reprezentantii S.S.LF. Broker S.A. au pus la
dispozitia echipei de control o situafie care nu corespunde realitiii existente in cadrul societhtii,
impicdicind astfel executarea fn bune condifii 8 conwolului. Fapta reprezintd contraventie conform
prevederilor art. 272 lit, d) din Legea nr. 297/2004.
16. Contractul standard pus la dispozitia echipei de contro! Tn format electronic, confine termenelc de
transmitete a formuiarului de raportare privind administratea portofotiului, dar unele clauze contravin
prevederilor art. 123 alin. (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006. .
17. Avind ip vedere faptul ci, in cazul contractelor a doi clienti discrefionari, rubrica privind pragul de
pierdere acceptat de clienl a fost introdustt prin acte aditionale ulterioare, se constatd faptul c& In
perioada auterioard incheierii actelor aditionale clientii mentionafi anterior ou aveau fn contractul de
client discretionar inchciat cu 8.S.LF. Broker S.A. prevederea stipulatd de art. 124 alin. (1) din
Regulamentul C.N.V.M. ur. 32/2006.
18. Avind in vedere faptul ci S.S.LF. Broker 5.A. mu a ficut dovada transmiterii formularelor de
raportare privind activele clientului, se constatd nerespectarea prevederilor art, 125 alin. (1) din
Regulamentul C.N.V.M. ur. 32/2006.
19. Tudnd tn considerare art. 3 paragrajul 2 al Ordonantei C.N.V.M. nr. 642/03.11.2008, modul in care a
actionat 8.5.LF. Broker S.A., prin reprezentantii sai Jegati, in sensul nepunerii 1a dispozitia echipei de
control a listel clientilor de tip profesional 5i contraparte eligibila, constituie coniraventic conforp art.
272 lit. d din Legea nr. 297/2004,
20, Din analiza modutui de administrare gi executare 2 ordinelor primite din partea clientilor 8.8.LF.
Broker S.A. a rezultat faptul c& socictates, desi a tntocmit proceduri, nu a respectat prevederile art.
142 alin. (2) din Regulamentul CN.V.M. nr. 32/2006. Echipe. de control a avut in vedere urmétoarele:
existenta unor debite in contul unor clienyi care nu gtiau de existenta acestui lucru, initierea unor
tranzactii fird acordul clientilor, ncinregistrarea in contabilitate a unor chitante.
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1. Prin adresa fnregistratd la CN.V.M, cu or. C(/4381/23.02.2000, prin care -4 revenit la adresa
inregistrati cu or. CC/853/21,01.2009, Corpul de Control a solicitat, ca o misurd de continuare 2
lnvestigafiilor urmarc controlului de fond desfagurat la sedinl S.S.1.F. Broker S.A., ca reprezentantii
societdtii si transmitd numele clientilor nominalizati ca §i welient 17, client 2", chent 3" ... e, In
cadrul ,,Rapoartelor privind evidenfa operatiunilor de fmprumd, d cumpdrdrilor in marjé i a

inzdrilor in lipsd”, transmise g C.N.V.M. In perioada noiembrie 2007 - ,prezent”. Reprezentantii
S.S.LF. Broker S.A. 1u au transmis 1a C.N.V.M. informatiile solicitate de ciitre Corpul de Control al
C.N.V.M. prin adresele mentionate anterior. Conform prevederilor art. 272 lit. d) din Legea nr.

207712004, nerespectarea mésurilor stabilite prin actele de control sau in urma acestora” constituic

! contraventic.

. 25, % decursul lunii ianuarie 2009 au fost incheiate mal multe angajamente de plati in numele anumitor
angajati ai S.S.LF. Broker S.A. cate nu au fost inregistrate in contabilitatea societdjii, fapta
reprezentind nerespectarsa prevederilor art, 152 alin. (1) lit. e} din Regulamentul C.N.V.M. ar.

32/20086.
. 23. S.8LF. Broker S.A. nu a ficul dovada faptului i decontirile realizate pentru clientil debitori au fost

realizate din fondurile socictdfii si nu din fondurile celorlalfi clienti. Fondurile proprii ale societdfii
virate In contul bancar deschis de clitre societate In numele clienfilor, pentru acoperirea sotdurilor
debitoare, nu s-au reflectat in conturile clientilor debitori {(ca si alimentiiri de numerar), jar pentiu data
de 30.09.2008, in coatul deschis de societate i numele clientilor nu se aflau fonduri In plus din care
‘ o2 ge realizeze decontarea tranzactiilor clientilor debitori, of dimpotrivi,, societatea a transferat parte &
j fondurilor clientilor in conturile de disponibilitai propril. Astfel do fapte se fncadreazd in prevederile
’ art. 163 Lit. b), lit. ¢) gi lit. k) din Regulamentul C.N.V.M. r. 32/2006, fiind calificatc ca gi practicé
frauduloasd.

. 94, Se constats faptul ck reprezentantil 8.8.LF. Broker §.A. au declarot in adresa inregistratd la CN.V.M.
! cu or. 34177/21.08.2006, fapte ce nu corespund realititii (contrar constatirilor echipei do control,
| reprezentantii §.8.1.F. Broker S.A. au declarat ci au climinat din contraciete de intermediere on-line
clauze ce contravin prevederilor art, 130 lit. ¢) din Regulamentul CNVM nt.15/2008). Totodatd
,merespectarea mdsuriior siabilite prin actele de control sau in wrma acestora” constituie
contraventie conform art. 272 lit. d din Legea or. 297/2004. '

75. La data controlului reprezentantii S.8.LF. Broker S.A. au pus la dispozitia echipei de control o situatie
incompletd a imprumuturilor in marj (neflind inclugi doi clienfi) care nu reflectd realitatea, Ludnd in
considerare art. 3 din Ordopanfa C.N.V.M. nr. 642/03,11.2008, art, 4 din Ordonanta C.N.V.M. ar,
67/03.02.2009, fapta reprezentantilor S.S.LF. Broker S.A. vonstituie contraventie conform
prevederitor art, 272 lit. d din Legea nr. 297/2004.

26. Prin faptul c& S.S.LF, Broker S.A., degi a Incheiat contracte de tranzactionare in marjd a velorilor
mobiliare cu dof clienti si a efectuat opetatiuni in marj fn baza acestor contracte, nu a deschis conturi
tn marjd, distincte de celelalte oconturi ale acelorasi clienti, au fost tncilcate urmitoarele prevederi ale

Regulamentutui C.N.V.M. nr. 32/2006:

-~

; v art. 194 (nu au fost deschise comturi in masj);

5 s art. 196 (nu se specificd componenia garantiei pentru fmprumut);

« art, 197 (nu s-a procedat 12 evaluarca valogilor mobiliare aferente contului de marjd);

« art, 198 (nu s-a phstrat tn contul de marji valori mobiliare sau bani reprezentind cel putin 25% din
j valoarez curents de piagi 8 valorilor mobiliare cumptrate {n baza creditului acordat);

| « art. 199 alin. (1) (nu s-a calculat zilnic valoarea contului de marj&).

| |27. Se constatd fuptul c#, 1a data controfului, reprezentantii 8.5.LF. Broker S.A. ou au pus la dispozitia
i echipei de control toate documentele cu referire 1a tranzactiile efectuate in matji de catre clientii
i societdfii. Fapta constituic contraventle conform art. 272 lit, d din Lggea nr. 297/2004.

| | 28. Din analiza Contractelor dc intermediere tranzactii tn marji incheiate de citre S.5.LF. Broker S.A. au
’ rezultat urmdoarele: :

| . contractele nu contin ,.clauze referitoare la fmprumutarea de valori mobiliare achizifionale prin
i cumpdrdrl in marjd in numele clientului altor persoane fizice sau Jjuridice sau la folosirea valorilor
mobiligre achizifionate prin tranzacfil in marjd i rumele clientului ca garanle fn schimbul
creditului obfinut de clienl’, respectiv “situapia in care valorile mobiliare oblect al cumpdrdril fn
marjd sunt scoase de pe lista mengionatd la art. 191 asa cum preveds art, 195 lit. & i j din
Regulamentul C.N,V.M. or. 32/2006;
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_ Clauze existentd in contractul de intermediere tranzactii in maril

33,

34

15, Conform notei explicative a reprozeatantilor 8.8,LF. Broker §.A., lnre

@o21

- contractele confin, contrar reglementirilor legale (art. 122 lit. b din Regulamentul C.N.V.M. or.
32/2006), la art, X1V ,Natura, frecventa §l pericada aferentd rapoartelor privind servicille de
investitil financiare prestate in coniul cliengilor” lit. A Confirmirile” urmatoarele: “Confirmdrile de
efectuure a tranzactiilor se vor transmite cu wrmdloared periodicitate: In prima zt lucrdtoare ce
urmeazd executdril ordinului sou la 0 altd dutd in funcpie de opfiuncy clientuhd §i anume!
. Mentionim cf pe toate contractele ridicate in copie de citre echipa de control, termenul

de transmitere a formularelor de confirmare a executiirii ordinelor este scris de mand ,,/la cerere”.
. contractele confin, contrar prevederilor legale (art, 123 alin. (3) din Re;

gulsmentul C.N.V.M. or.

132/2006), la art. XIV ,[Natura, frecvenfa si perivada aferentd rapoartelor privind servicitle de

investigii financiare prestate in contul clientilor” lit. B ,Formularu! de raportare privind administrarea
portofoliului” uwmtoarele: Clientul declarii cii este de acord g¥ primeascd formularul de raportare

privind administrarea portofoliului cu urmitoarea regularitate ", Mentiondm c& pe
loate contractele ridicate in copic de cétre echipa de control, termenul de transmitere a formularului

de raportare privind administrarea portofoliutui este scris de méni ,Ju cerere”.
conform chreia: “Dacd nivelul

marjei scade sub 30%, SSIF Broker SA &i rezervd dreptul si véndd unilateral actiunile cxistente in

contul de marid al clientului féird @ mal avea obligatia de emitere o unui apel in marj@” contravine
art. 199 alin. 2 din Regulamentul C.N.V.M. or. 32/2006 care preci faptu} cil apelul in marjd
trebuie comunicar clientului, neexistind nicio exceptie de la obligatia de informare a clientului ou

privite la apelul In marjd.

. Din analiza portofoliilor tranzacii n matjd eliberate de citre reprezentantii §.8.LF. Broker 5.A.

pentru datele de 16.10.2008 se constat faptaf ci S.5.LF. Broker S,A. 2 emis apeluri in marjd pentru
amumiti clienti fird a fi fndeplinite condifiile stipulate de art. 198 alin. (1) 5i (@) din Regulamentul
CN.V.M. nr. 32/2006 coroborat cu prevederile din contractele de intermediere tranzactii In matjd
tncheiate de S.S.LF, Broker S.A. cu clientii siii. De ascmenes, S.S.LF. Broker S.A,, prin emiteren
acestor apeluri fn marji nejustificate gi care coujin prevederi contrare contractelor de intermediers
wenzactii in marjl incheiate si reglementirilor C.N.V.M., 8 actionat contwar prevederilor art. 90 alin.
(2), respectiv ale art. 107 alin {2) si (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.
Contrar prevederilor din contractele dc intermediere tranzactii in marj fncheiate ou clientll s&i,
9.5.1.F. Broker S.A. a transmis apelurile In marj2 prin postd, cu confirmare de primire. Mai mult,
termenul fn care clientil au fost obligai si i acapere gpelul fn marjil (fo doud zile de la primirea
adresei prin pogt¥) contravine prevederilor din contract care stipuleazd (contradictoriu de gltfel):
» 1a Cap. 1l art. 2 lit. e: Jodnd la sfarsitul sesiunii de tranzacjionare urmdtoare aparitiei apelului in
marid”;
« la Cap, VIIT art. 8 pet. 3: . pdnd lu incepupud zilei de tranzacfionare ulterior dutei aparifiel luf’,
respectiv ale art, 199 alin. (3) din Regulamentul C.N.V.M. nr, 32/2006 care prevede:
“Dacd clientul ny raspunde apelului in marjd §i deficitul nu a fost eliminat in perioada stabilitd in
contract, care ny va depdsi doud zi r SSIF. este autorizatd si vindd valorile
mobiliare, dupa caz, tilurile de stat cu scadentd mal micd de 12 luni pdnd la acoperirea

deficitulul™.

32, Avind In vedere diferentele evidente tntre contractsle de marja aflatc in posesia a doi clieni §i cele

aflate in poscsia S.S.LF. Broker S.A., se constati nergspectarca de catre S.S.LF. Broker 5.A, 8
prevederilor art. 90 alin. (2) gl art, 91 alin. (1) lit. £ din Regulamentul C.N.V.M. o1, 32/20086.

Aviand in vedere indisponibilizarea actiunilor in cazul clientilor in matja, coroborat cu faptul c& acest
lusru nu se poate face decét fa conditiile existentei unmi apel in marjd, se constatd nerespectarea de
cktre 8.8.LF, Broker S.A. a prevederilor art. 90 alin. (2), at. 107 alin, (2) si (3), art. 163 lit, ¢, art. 198
glin. (1) §i (2) din Regulamentul C.N.V.M. ar. 32/2006.

Aviind in vedere fapta S.S.LF. Broker S.A. de a compensa debitul din contul BMFMS al unui client

cu sume de bani din contul BVB, in conditiile in care nu a prezentat documente din care §a rezulte
vivatui client fn acest sens, se constatd tncilcarca prevederilor art.

autorizatia scrisd cxpresd a respec
163 lit. ¢ din Regulamentul CN.V.M, nr. 32/2006. .
gistratd cu 1. 962/10,02.2009,

unii agenti pentru servicii de investitii financiare ai 8.5.LF. Broker $.A. au produs debite in contul
unor clienti, urmare operatiunilor efectuste. Se constatd faptul ¢& S.S.LF. Broker S.A. nu a regpectat
prevederile uxt, 90 alin. (2), art. 91 glin, (1) lit. £ din Regulamentul CN.V.M. or. 32/2006.
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36. In pericada 02.12.2005 — 20.06.2008 nu a desemnat 0 persoan avind atribufii i domeniul preveniii
si combaterii spalérii banilor, aga cum prevede art. 16 alin. (1) din Reguiamentul C:N.V.M. or.
‘ 11/2003, provedors preluati yi de art. 5 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 5/2008.

37, Urmare unui control intern efectuat de ciitre Departamentul de Control Intern al S.S.LF. Broker 8.A.,
fmpreunt cu auditorul intern al societifii, la sediul gucursalei Deva, s-a constasat faptul cd gsoldul
faptic al casierici sycursalei la data de 21.10.2008 era inferior soldului tnscris in registml de casd
pentru aceeasi datd, respectiv faptul o8 ,Sucursala Devy o emis chitante care nu gveau serie $i numar

A A n >

htinute de la centrala SSIF , Aceste Aeureqzd inregistrate ntabilitate”.

Toate aceste constatiri au ficut obiectul Raporului nr. 19/22.10.2008 intocmit de citre auditoru)

intern al societatii i au fost aduse la cunogtinga conducerii S.S.LF. Broker S.A. Cu toate acestea,

conducerea S.8.LF, Broker S.A. mu a informat publicul, fard fnthrziere, cu privire la evenimentele
aplrute, evenimentc care ar fi putit afecta situafia patrimoniald gi financiard a emitentului, asa cum

prevede art, 224 alin. (5) din Legea or. 297/2004.

38. AvAnd in vedere faptul ci din datele oferitc de reprezentantii §.8.1.F. Broker 5.A. reiese ci au fost
incheiate Angajamente de plata cu doi angajati care deplgeau individual valoarea de 50.000 euro
(respectiv 456.798,79 lei schivalent 2 108.761,61 curo gi 779.863,42 fei echivalent & 185.681,76
cura), care degi trebuiau nu au fost raportate BVB, sc constaté nerespectared de cétre S.S.LF. Broker

- §.A. a prevederilor att. 224 alin, (5) i art. 225 alin, (1) din Legea ar. 257/2004, respectiv ale art. 90
alin (2) ¢i art. 91 alin. (1) lit. f din Regulameatul C.N.V.M, nr. 32/2006.
fu cadrul sucursalel Alba a SSIF Broker S.A. s-au mai constatat urmitoarele:

Nu au Fost Intocmite registre de investigatii, respectiv evidentd a reclamatiilor anterior datei de
12.02.2008, constatdndu-se astfel incalcarea dispozitiilor art, 25 si 26 din Regulamentut C.N.V.M. or.
15/2005, prevederi preluate gi de art. 77 alin. (2) §i 78 alin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. or.

] 32/2006. ‘

. 40. Le dosarul voui client nu se regiisesc ordine gi formulare de confirmare a executirii acestora pentru

! tranzactiile desfAgurate pe piate administratd de BM.EM.S., constatindu-se astfel fncalcares

‘ prevederilor art, 121 gi art. 122 alin. (1) lit. a) din Regulamentul CNVM or. 32/2006.

Au fost preluate ordine telefonice, fird a se asigura frregistrarea pe bandd magneticd sau pe un suport
aczl;ivalent, fapta constituind incélcarea prevederilor art. 141 alin.(3) din Regulamentul CNVM nr.

32/2006.

42. Au fost identificati clienti la dosarele chrora nu s-au reghsit dovezi ale notificérilor cu privire la

ncadrares acestora {(clienpl de retail/profesionali/contrapdrfi eligibile). Au fost astfel incdlcate

prevedetile art, 234 din Regulamentul CNVM or. 32/2006,

43. Au fost identificate dosare de clienfi cars mu confineau formulare de raportare privind activele

acestora. Se constatd nerespeciarea prevederilor art. 125 alin,(1) din Regulamentul CNVM zr,

32/2006.
A4, Din analiza activitifii unor clicnfi au fost constatate retrageri de numerar peste soldul disponibil &1

respectivilor clienti, sumele uiilizate pentru aceste retrageri provenind din contul de clienti
administrat de citre sucursala Alba a SSIF Broker SA. Rezultd astfel folosirea activelor clientilor [Erd
sutorizatia scrisk expresd a acestora, fapti incadratd ca practicd frauduloasd conform prevederilor art.
112 glin. (1) lit. €} §i k) din Regulamentul CNVM nr. 15/2005 gi art. 163 lit. ¢) gi k) din Regulamentul
CNVM nr. 32/2006.

| fu cadrul sucursalef Bais Mare s-au mal constatat urmitoarele:

| |45. Registrul de investigatii §i registrul de reclamatii nn contin rubricile impuge de art. 77 alin, (2) ¢t 78
‘ glin. (1) din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006.

46. Din analiza dosarclor a doi clienti gi 2 activitilii contului lor se constatd ci penfru anummite ranzactil
nu existd ordine primite din partea acestora, Fapta se incadreazi tn prevederile art. 163 Lit. ¢) §i
$ncalcd prevederilc 94 alin. 1 gi din Regulamentul CNVM nr. 3220086,

47. Din verificirile echipel de control realizate la sediul sucursalei Baia Mare, precumn §i la sediul central
al SSIF Broker S.A., a rezultat ¢ pentru un client au fost emise chitante care ou au fost foregistrale in
evidentele contabile ale societdtil, Fapta se theadreazl in prevederile art. 163 lit a) §i incalch
prevederile art. 91 alin, (1) lit. b) si pot. 16 din Anexa 10 din Regulamentul CNVM o1, 32/20086, _
| |48, Din analiza dosarului unui client a1 8.8.LF. Broker S.A. Cluj — sucursala Baia Mare rezultd o8 acesta
; a efectuat 4 alimentiri, prin chitantele din datele de 16.01.2008, 18,01.2008 §i 21.01.2008 catc nu an
5 fost fnregistrate in contabilitatea societatli i nici in sistcmel de back-office, astfel ncfiind evidentiate

LI}
o

-
=
=1
-
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in fisa olientului, iar o chitantX din 22.01.2008 pu a fost fnregistratd Tn contabilitatea socictiii apirand

evidentiatd doar in sistemul back-officc. Fapta constituie practicd frauduloesi conform art, 163 lit. a)

sl reprezintd o fucdlcare a dispozifiilor art. 91 alin. (1) lit. b) i pet. 16 din Anexa 10 din

Regulamentu! CNVM ar. 32/2006

49. Din analiza dosarelor unor clienti cu cont edministrat discretionar, s-a constatat faptul ci societatea

au a ntocmit g transmis citre clenti niejun formular de raportare a operatiunilor efectuatc in contut

| acestora, fiind incilcate astfel prevederile art. 123 alin. 1 din Regulamentul CNVM nr. 32/2006.

50. La dogarele a trei clienti nu se reghizesc auforizafii din partea acestora pentru administrarea

_ discretionats a comtului, fiind Mcileate prevederile art. 114 alin. 1 din Regulamentul UNVM nr.

32/2006. .

51. Soldul registrului de casé al §.8.LF. Broker S.A, Cluj - sucursala Baia Mare furegistra un sold diferit

fagk de cel constatat prin Procesului verbal de constatare a numerarului din casietie nr, 14/04.02.2009.

Fapta constituie o Incdlcare a prevederilor art. 91 alin. (1) lit. b) si pet 16 din Anexa 10 &

Regulamentului CNVM nr. 32/2006.

fn cadrul sucursalel Timisoara a SSIF Broker S.A. s-au mai constatat urmiitoarele:

. 52, L= data controlului, Suc. Timisoara a SSIF BROKER 8A functiona in baza Deciziei CNVM or.

| 798/11.03.2003. Mentionim ci In mod eronat, pe site-ul www.ssiftsroker.ro, este mentionati ca

‘ decizie de autorizare a sucursalel Timigoara, Decizia CNVM nr. 3646/22.12,2006, Se constaté

incilcaren prevederilor art, 126 alin.(5) din Regutamentul CNVM nr.32/2006.

53, Nu eu fost respectate fntocmai prevederile am.17 alin(8) din Regulameatul CNVM nr.32/2006, in
sensul cA intreaga arhivi dc )a agentiile care s-au aflat in subordines sucursalei Timigoara se regéseyle
1a sediul sucursalei, documentele aferente preluirii ordinelor de tranzactionsre primite la agenfic
nefiind transmise lunar, in original, spre arhivare, clitre sediul central.

s4. La data controlului suc, Timigoara a SSIF BROKER 5.A, nu definea un registro specifio pentru
evidenta reclamatiilor, find inclcate prevederile art. 77 alin. (1) §i alin. (2) din Regulamentul
C.N.V.M. nor. 32/2006. _

. |55. Registrul de evidentii a investigajiilor finut la Sucursala Timigoara nu confine urmitoarele rubrici:

i Jdurata investigafiilor” §i \perioada la care se referd investigatiile”, asa cum prevede art, 78 alin.

% (1) din Regulamentul C.N.V.M. nt. 32/2006.

56. La dosarul unui clienit au s-a regiisit dosmmentul dc identitate, fiind ncilcate prevederile art.113 alin.

(1) lit. g din Regulamontul CNVM nr.32/2006.

57. La sucursala Timisoars s §.S.LF, Broker 8.A, au fost identificatc diferente dintre goldul contului din

; aplicatia utilizatd de societate gi ¢el din contabilitate pentru o serie de clienti, precum yi o diferent

f ilnicd conmstantd Intre soldul din Registrul de casd scriptic §i soldul din registrul de cas? din aplicatia

utilizat de societate. Avind In vedere nmeconcotdanfele mentionate se constald nerespectarca

revederilor art. 91 alin.(1) litb.) din Regulamentul CNVM nr,32/2006.

58. In cazul a doi clienti discrefionari au fost identificate tranzactii efectuate la ordinul usui ASIF,

| ulterior datei de expitare a sutorizafiilor de cont discretionar. La dosarele respectivilor clienti

; diseretionari nu av fost identificate dovezi referitoare la remiterea ciitre clienti de rapoarie periodice

i cu privire la contul administrat. Se constatd tncalcarea prevederilor art, 114 alin, (1), art. 123 alin.(1),
precum §i fapte care inrd sub incidenta prevederilor art. 163 lit. ¢) din Regulamentul CNYM
nr.32/2006,
fn cadrul sucursalel Cluj Napoes — Avram Iancu a SSIF Broker S.A. s-au mel constatat
armitoarele: '

59. SSIF Broker SA nu avea actudlizat, la data cfectudrii controlutui, site-ul societlitii ia secfiunca Sediile
SSIF Broker SA, tncilcandu-se provederile art. 126 alin. (5) din Regulamentul CN.V.M. ur. 32/2006.

60. Sucursala Avram Jancu a SSIF BROKER SA nu a intocmit registrul de investigafii pentru perioada

august 2008-ianuarie 2009, fncilcAndu-se prevederile art. 78 alin. (1) din Regulamentu] CN.V.M, nr.

32/2006.

61. SSIF Broker SA nu au putuf face dovada definerii documentului prizaer care & stat 1a baza {nregistririi

contabile aferentc operatiunii efectuate in contul unui client pentru data de 14.05,2008, inclcandu-se

5 prevederile art. 152 alin, (1) lit. c) din Regulamentul C.N.V.M. ar, 32/2006,

| |62, SSIF Broker SA nu a menfinut evidentele, furegisirdrile §i contul a doi clienti, astfel incit sd se

asigure acuratetea acestors, fncHlcindu-se prevederile art, 91 alin. (1) lit. b) din Regulamentul

C.N.V.M. nr. 32/2006.
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63. S.S.LF. Broker S.A. ou a intocit, pentru un client care efectucazii tranzactii pe piata administratd de
BMEMS, formulate de ordin pentru ficcare tranzactis in parte, IncileAndu-se prevederile art. 121 din
Regulamentul C.N.V.M. ur. 32/2006, _ ‘

64. SSIF Broker SA nu a executat fntocmaj jnstructiunile vaui client incaleindu-se prevederile art. 137
alin, (1) din Regulamentul CNVM nr, 32/2006.
fn cadrul sucursale Cluj Napoca — Mogitor a SSIF Broker S.A. s-au mai constatat urmétoarcle:

65. Sucursala nu a utilizat, fn toate situatiile, un document de prezentare actualizat conform prevederilor
Regulamentului CN.V.M. or. 32/2006. Spre exemplu, documentul de prezentarc regiisit la dosarul

§ unui client (cont deschis i data de 22.05.2007) nu contine elementsle impuse prin prevederile art.

: 110 alin. (2) lit. b), ), ), b), i) din Regulamentul C.N.V.M. nr, 32/2006.

66. La nivelul sucursalei nu au fost utilizate intotdeauna contracts de intermediere actuelizate conform

_ Regulamentului CNVM nr. 32/2006 ulterior intrarii In vigoare a acestuia. Spre exemply, contractul

regiisit la dosarul unui client (contract fncheiat in 22,05.2007), nu confine clauza impusA prin art, 112

glin, (1) lit. 1) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006. :

| |67. Nu a fost regasitd la dosarels clientilor discrefionari verificate dovady transmiterii formularului de

i raportare privind adminisirarea portgfoliului care, conform art. 123 alin. (1) din Regulamentul

CN.V.M. webuia furnizat periodic fiecarui client discretionar. Periodicitatea transmiterii acestui
document este prevazutd la art, 123 alin, (3) din Regulamentut C.N.V.M. nr. 32/2006.

68. Din analiza documentelor existente la dosarele clientilor discrefionari verificate la nivelul sucursalei,
sc constatd cd societatea mu a stabilit, impreund cu clientii sii, un prag acceptat de pierdere la
depésirea ciruia, conform art. 124 alin. (1) din Regulamentul CNVM nr. 32/2006, clientul trebuia
informat nu mai térziu de sfirgimi zilei lueritoare in care acest prag a fost dephsit.

§.8.LF. Broker 3.A, 8¢ face responsabill pentru faptele anterior mentionate.

in baza prevederilor 271, art. 272 lit. 8) - lit. d), art. 273 alin. (1) lit. b) si lit. ¢} pet. 2, art. 275 alin.
1) ¢l art. 276 lit. a) din Legea nr. 297/2004, art, 227, art. 228 alin. (1) lit. a) pet. 2 gi lit. b) pet. 2, alin. (2) §i
lin, (3) din Regulamentul CNVM or. 39/2006, art. 15} alin, (1) din Regulamentul CNVM nr. 1/2006 §i art.
3 din Regulamentul CNVM nr. 5/2008.

fn baza analizei directiei de specialitat a documentelor puse ia dispozifie de citre reprezentantii
E.S.LF. Broker S.A. gi & deliberdirilor purtate in cadrul sedinei din data de 13.04.2009, C.N.V.M. a hotérat
miterea urmatorulu act individual:

[N W

| ORDONANTA

Art. 1 Se sanciioneazi cu amends in valoare de 723.679,20 lef (reprezentind echivalentul a 0,5 %
din capitalul social subscris gi viirsat) gi retrageres autorizafiei de funcionare 8 sucnrsalelor Deva §i
Baia Mare, S.S.LF. Broker S.A., cu sediul social situat in Cluj Napoca, Str. Motilor nr. 119, Judetul Cluj,

idantificatd prin CUIL 6738423 5i inregistratd 1a Registrul Comerfului cu nr. J 12/3038/169%4.
Art.2 Amends se va achita la Administratia Finagciard In a cArei tazi teritoriald isi are sediul
contravenientul, in termen de 30 de zle de la copmnicarea Ordonantei. Prezenta Ordopantd constituie

ingtiintare de plati. O copie a dovezii achithrii amenzii se va transmite 1a C.N.VM. tn termen de 30 de zile
de 1a achitarea amenzii.
;‘ Art. 3 In cazul fn care amenda nu va fi achitaté In termenul previizut, se vor lua misuri in vederes
i pxecutiri silite. : ‘

Art. 4 Consilial de Administratie al 8.8.LF, Broker S.A. arc obligatia ca in termen de 30 de zile sd
remedieze deficientele constatate gi sd informeze CN.V.M. la expiraree termenulyi asupra mésurilor

dispuse in vederea Incadrérii fn prevederile legale,
Art. 5 Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicdrii. Contestafia

nu suspendii exccutarea sanctiunil.
Art. 6 Prezenta Ordonantii va fi comunicatl S.S.LF, Broker 5.A.
Art. 7 Prezenta Ordonant3 intré In vigoare la data comunicirii el i

PRESE
| Prof. unly, dr, GABRIE

se va publica in Buletinul CNVM
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COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
ORDONANTA NR. 208 //fr #e 2o

fn temeiul prevederilor art, 2, art, 7 alin. (1) gi alin. (4), art. 8 alin. (2) din Statutu] Comisiel

tionale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin Ordonan{a de Urgent# a Guvernului nr. 25/2002

aprobatd 8l modificatd prin Legea nr. 514/2002, modificatd §i completatd prin Legea nr.
207/2004 privind piata de capltal, cu modificarile §i completérile ulterioare,

temeiul Hotararler Parlamantului Roméaniel nr. 19/18.10.2004, nr. 37/27.06.2005, nr.
69/12.09.2007 si nr. 71/03.10.2007,

vand In vedare prevederile Ordonantelor C.N.V.M. nr. X¢1.. //4.00447, 2o Ha0b A ...,
b. 1 f9:04.2000....,

vand in vedere necesitatea ca S.S.F. Broker S.A. si isi completeze structura
organizatoricd conform prevederilor art. 8 alin. 3 [it. a), respectiv ale art. 69 din Regulamentul
N.V.M. nr. 32/2008

" In baza art. 17 alin. (1) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin

rdonanta de Urgentd a Guvarnului nr. 26/2002, aprobatd si modificatd prin Legea nr.
142002, modificata si completatd prin Legea nr. 207/2004 privind piaa de capltal, cu
odificarite gl completarile ulterioare,

in sedinta din data de 13.04.2009, Comisia Nationalé a Valoriior Mohlitare a hotarat emliterea
rmétorului act Individuatk:

ORDONANTA

1 Tncepénd cu data emiteril prezentel ordonante, se suspendd, ca mésura asiguratorie,
utorizatia de functionare a S.S.1.F, Broker S.A., cu saediul social situat in Cluj-Napoca, sir.
ofiior nr. 119, judeful Cluj, identificatd prin CUI 6738423 sl Tnregistratd la Registrul

omefulul cu nr. J12/3038/1994, pana la completarea structunl organizatorice conform
ispozitiilor art. 6 alin. 3 Iit. a), respactlv ale art. 88 din Regulamentul C.N.V.M. nr. 32/2006,
ar nu mai mult de 2 séptamaéni.

rt. 2 Nelndeplinirea prevedsritor prezentsl ordonante atrage aplicarea de catre C.NV.M. a
anctiunilor previzute de legislatia in vigoare.

rt. 3 Cu drept de contestatie la C.N.V.M. in termen de 30 de zile de la data comunicaril,
ontestatia nu suspendd executarea.

4 Prezenta ordonants sa comunicd S.S.LF. BROKER SA., S.C. BV.B SA, SC.
MEM.S. SA. 5.C. DEPOZITARUL CENTRAL S.A.

rt. 8 Prezenta ordonantd intrd Tn vigoare la data emiterii ei, se publicd in Buletinul C.N.V.M.
i pe pagina de intemet a CNVM {(www.cnvmr.ro).
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- COMISIA NATIONM A VALORILOR MOBILIARE

DECIZIA NR.6%¢.. 1 /4 #8221,

Tn temeiul prevederilor art. 2, art. 7 alin. (1). art. 9 afin. (1) din Statutul Gomisiet
fionale a Valorilor Mobiliare, adoptat prin Ordonanta de Urgentd a Guvernului .
25/2002 aprobaté §i modificatd prin Legea nr. 514/2002, modificata gi completatd prin -
Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificérile gi completérile ulterioars,

69/12.09.2007 gl nr. 71/03.10.2007,

Avand in vedere prevederile Ordonantei C.N.V.M. nr. 208 | 16.04.2509 prin care s-3
suspendat autorizatia de funcflonare a 8.8.1.F. Broker S.A.,

Tn vederea mentinerii unei pieta ordonate,

In conformitate cu prevederile art. 137 §i ale art. 234 Iit. b) din Legea nr. 297/2004
privind piata de capital, cu modificérile gl completariie ulterioare,

Tn sedinta din data de 13.04.2009, Comisia Nafionala 2 Valoritor Mobiliare a hotarat
emiterea urmatorului act individual:

DECIZIE

. 1 Actiunile emise de S.S.LE. Broker S.A., cu sediul social situat Tn Cluj Napoca,

tr. Motilor nr. 119, Judeful Cluj, identificata prin CUI 6738423 si Tnregistraté la

egistrul Comertului cu nr, J12/3038/1994, se suspend de la tranzactionares pe piata

glementatd administraté de S.C. Bursa de valorl Bucurestl S.A., pentru doud sedinte
tranzactlonare, Tncepand cu data emiteril prezentei decizii.

r

rt. 2 Neindeplinirea prevederilor prezentei Decizil atrage aplicarea de catre C.N.V.M.
sanciunilor prevazute de legislatia n vigoare.

rt. 3 Prezenta Decizie se comunicd S.S.LF. Broker S.A., S.C. BVB SA, S.C.
MEMS S.A., S.C. Depozitarul Central S.A.

rt. 4 Prezenta Declzle intr8 In vigoare la data emiterii ei, se publica in Buletinul
C.N.V.M. si pe pagina de intemet & C.N.V.M. (www.cnvmr.ro).




