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Biroul permanent al Senatului,

in temeiul art. 74 din Constitutia Romdniei i art. 88 din Regulamentul Senatului, v fnaintez spre
dezbatere si adoptare Propunerea legislativi privind modificarea Legii nr. 297/2004 privind
piata de capital.
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EXPUNERE DE MOTIVE

Prezenta propunere legislativa vizeazd eliminarea pragului de detinere de 1% din capitaiul social
al societatilor de investitii financiare.

in prezent, ,orice persoand poate dobandi cu orice titlu sau poate detine, singuré ori impreund cu
persoanele cu care actioneazi in mod concertat, actiuni emise de catre societdtile de investitii
financiare rezultate din transformarea fondurilor proprietitii private, dar nu mai mult de 1% din
capitalul social al societétilor de investitii financiare”.

in cazul in care acest prag este depdsit, exercitiul dreptului de vot aferent actiunilor care depgesc
pragul de 1% este suspendat. in plus, actionarul care a depasit pragul de 1% este obligat ca n
termen de 3 luni s vanda actiunile care deplsesc limita de detinere.

Pragul de 1% prejudiciaza drepturile corporative ale actionarilor, facand foarte dificila sau chiar
imposibila exercitarea urmétoarelor drepturi:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

dreptul de a cere completarca ordinii de zi a adunirii generale a actionarilor,
care apartine doar actionarilor care detin, individual sau impreund, cel putin 5% din
capitalul social (art. 117" alin. (1) din Legea nr. 31/1990 privind societitile
comerciale);

dreptul de a cere convocarea adunirilor generale ale actionarilor, care apartine
doar actionarilor care detin, individual sau impreuna, cel putin 5% din capitalul social
(art. 119 alin. (1) din Legea nr. 3 1/1990 privind societétile comerciale);

dreptul de a cere instantei si desemneze experti in scopul analizarii
operatiunilor din gestiunea societiitii, care apartine doar actionarilor care detin,
individual sau mpreun3, cel putin 10% din capitalul social (art. 136 alin. (1) din
Legea nr. 31/1990 privind societétile comerciale);

dreptul de a reclama cenzorilor/auditorilor interni verificarea anumitor fapte,;
cenzorii/auditorii sunt obligati s# verifice reclamatia actionarilor doar dac3d acestia
detin, individual sau impreuné, cel putin 5% din capitalul social (art. 164" alin. (2) si
(3) din Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale);

dreptul de a alege administratorii prin metoda votului cumulativ; alegerea
administratorilor pe baza acestei metode se face in mod obligatoriu doar Ja cererea
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: unui actionar semnificativ' (art. 235 alin, (1) din Legea nr. 297/2004 privind piata de
capital).

| | Astfel cum se poate observa din cele de mai sus, cele mai importante drepturi corporative pot fi
| | exercitate doar de actionarii care detin minim 5%, respectiv 10% din capitalul social, limita de
I | detinere de 1% ficand imposibitd participarea reald a actionarilor la viata corporativa a societaii.

. | Posibilitatea actionarilor de a solicita cu succes convocarea adunarii generale a actionarilor §i/sau
"~ | de a schimba ordinea de zi este inexistenti.

De asemenea, este inexistentd posibilitatea actionarilor de verificare a operatiunilor efectuate de
organele de conducere ale societatii §i in general este inexistentd posibilitatea actionarilor de a
controla administratorii.

in plus, este esential de avut in vedere ci limita de detinere de 1% din capitalul social corelati cu
obligatia instriindrii fortate aduce atingere dreptului de proprietate.

| Pentru a avea o imagine comparativa cu situatia existentd la nivelul Uniunii Europene, mentionez
ci la nivelul UE nu existd nicio reglementare cu privire la organismele de plasament colectiv
(AOPC), altele decit organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM), astfel ci
nu exista nicio limitd de detinere a capitalului social al AOPC. Mai muit, nici in ce priveste
OPCVM, care sunt organisme de plasament colectiv reglementate la nivelul Uniunii Europene
prin Directiva nr.85/61 1/CEE de coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative
| privind anumite organisme de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM), nu existd vreo
limiti de detinere.

Eliminarea pragului de detinere va permite actionarilor si beneficieze in mod real de toate
drepturile corporative, precum si de garantiile legale care asigur3 protectia actionarilor. Totodatd,
va spori increderea investitorilor in piata de capital din Romania, cu efecte benefice asupra
acesteia §§/a economiei in ansamblu.
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' Actionar semnificativ este perscana fizicd, persoana juridicd sau
mod concertat §i care define direct sau indirect o participaie de el putin 10% din capitalul soclal al unei
societdti comerciale sau din drepturile de vot, ori o participagle care permite exercitarea unei influente
semnificative asupra ludrii deciziilor in adunarea generald say'in consiliul de administrayie, dupd caz”,
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Propunere legislativi privind modificarea Legii nr, 297/2004 privind piata de capital

Art. I

Articolete 286' si 286° din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, publicatd in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 571 din 29 iunie 2004, cu modificirile 5i completirile ulterioare,
se abroga.

Art. I

Societitile de investitii financiare vor Jua méasuri de modificare a statutelor sau a actelor
constitutive, dupé caz, in termen de 60 de zile de la data intrérii in vigoare a prezentei legi, in
sensul elimin#rii oricdrei limite de detinere a actionarilor. In cazul in care societatile de investitii
financiare nu efectueazi modificérile in termen de 60 de zile de la data intrdrii in vigoare a
prezentei legi, statutele sau actele constitutive se considerd modificate de drept, in sensul
elimindrii oricirei limite de detinere a actionarilor.

Aceasti lege a fost adoptati de Camera Deputatilor in sedinjadin ................. cu
respectarea prevederilor art. 76 alin. (2) din Constitutia Roméniei
Presedintele Camerei Deputatilor
Alma Roberta Anastase

Aceasti lege a fost adoptatd de Senat in sedinta din ................. cu respectarea
prevederilor art. 76 alin. (2) din Constitutia Roméniei
Pregedintele Senatului

Dan Mircea Geoani




