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Sir. Folgorulul nr.2, sector 3, Bucuragti, Romania

Tel: (4-021) 326.67.1, 326.87.12, 36.67.13,
326.67.75, 126.68.75 |

Fax: (4-021) 326.66.40, 320.58.49

DIRECTIA GENERALA AUTORIZARE - REGLEMENTARE
DIRECTIA AUTORIZARE

Citre, ‘
S.A.L INTERCAPITAL INVESTMENT MANAGEMENT &.A,
Doamnei Director Geners] Claudia RACOVITAN

Fax: 021/222.87.50

Bucuresti, b-dul. Aviatorilor nr. 33, corp, A
Etaj 1, sector 1

Stimatd Doamng Director Gcneral,

Ca urmare = adresei dumneavoastra inregistratd la C.N.V.M, cu nr, 17087/21.05,2010,
completat prin adresele fnregistrate la C.N.V.M, cu nr. 18410/02.06.2010, nr, 20401/18.06.2010
yi nr. 21633/30.06.2010, v& transmilem anexar Avizyl CN.VM. nr, ,.JJV.{Q 02,2008

Cu stim4,

Director,
Florerfrina OBOC

J
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COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE

AVIZ NR, M/Ja ML 2010

In baza prevederilor art. 7 alin. (1) §i elin. (4) 5 art, 9 alin. (4) din Statutul Comisie; Nationale
a Valorilor Mobiliare adoptat prin O.U.G nr. 25/2002, aprobatd si modificaty prin Legea o,
514/2002, modificat §i completat prin Legen ar. 297/2004 privind piaja de capital, cu modificdirile si
completirile ulterioare,

in temeiul Hotirérilor Parlamentului Roméniei nr. or. 69/ 12.09.2007, nr. 71/03.10.2007 sinr,
2/14.01.2010,

in conformitatc cu dispozitiile art. 114 alin. (2) din Legea nr. 297/2004 privind piaja de
capital, eu modificarile §i completérile ultcrioare,

confort prevederilor art. 185 alin. (1) lit. ¢) gi art. 212 alin, ( 1) din Regulamentul C.N.V.M
nr. 152004 privind autorizares ¢i funcfionareu sovietdfilor de edministrate a investifiilor, a
organismelot de plasament colectiv §i a depozitarilor,

in conformitate cu prevederile art. 2 lit, d) din Instrucfiunea CN.V.M. nr. 22006 emisa in
aplicarea prevederilor art. 185 alin, (1) lit, ¢) din Regulamentul CN.V.M. nr. 15/2004 privind
autorizarea §i funciionarea societdtilor de administrate o investifiilor, a organismelor de plasament
colectiv §i a depozitarilor,

in conformitate cu prevederile art, 2 si art. 5 alin, (1) pet. 8 1it, 2) din Regulamentul C.N.V.M.
or. 4/2009 privind Registrul public al C.N, V.M.,

in conformitate cu prevederile Instructiunii C.N.V.M. nr. 2/2009 privind procedura de
subscriere i réscumphrare a titlurilor de participare emis¢ de organismelc de plasament colectiv prin
internet,

avind in vedere solicitarca societdfii S.A.L Intercapital Investtent Managemen: S.A.,
inregistratd la CN.Y.M. cu nr. 17087/21.05.2010, completatd prin adrescle fnregistrate la C.N.V.M.
cu nr. 18410/02.06.2010, nr. 20401/18.06.2010 i . 21633/30.06.2010,

In baza analizei efectuaty de directia de specialitate §i a deliberarilor purtate in cadrul sedintei
din data de 19.07.2010, Comisia Naionald a Valorilor Mobiliare o hotardt emiterea urmatoruini act
individual:

AV1Z

Art. 1, (1) Se ioregistreazd Fondul inchis de investitii Sectorial Financiar iFond Financial
Roménia, administrat de 8,A. 1, Tntercapital Investmant Management $.A. gi avind ca depozitar BRD
— Groupe Socicte Generale S.A., Tn categoria alte organisme do plasament colectiv (A.0.P.C.) cu o
politica de investifii permisiva, care afrag fn mod public resurse financiare, pani la inregistrarea 1a
C.N.V.M. a 8.C, Fondul Proprietatea 8.A. ca A.O.P.C.

(2) Ultcrior Inregistrdrii S.C. Fondul Proprietatea S.A. ca AQ.P.C., Fondul inchis de
investifii Sectorial Financiar iFond Financial Romfnia sc va Incadra in categoria A.Q.P.C.
specializate In investifii n actiuni.

Art. 2. Se inscrie Fondului inchis de investifii Sectorial Financiar iFond Tinancial Romé&nia
In Registrul CN.V.M. — Sectimea Fonduri inchise de investifii din Roménia, cu numdrul

cse @o"/?'/k”/ 4O004F
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Art. 3. S.AL Intercapital Investment Menagement S.A. are obligatia de a transmite la
CN.V.M, In termen de 2 zile de la data intririi In vigoare a prezentului aviz, Prospectul de
emisiune, modificat si completat astfel:

(1) Capitolul 1.10 - Evaluare:

- Paragraful 4 alin. 6 va avea urmftorul confinut: ,Titlurile de participare ale unui AQPC
sisau O.P.C.V. M. admise la tranzactionare pe o piath reglementats se evalucazi la preful de
inchidere al sectiunii de piafd considerat? piafi principald & pietei respective din ziva pentru
care se efectueazi caleulul”,

- Paragraful 4 glin, 7 va avea urmiitorul continut; , Titlurile de parlicipare ale unui OPCVM
$V/sau AOPC netranzactionate pe o piath reglementatd surt evaluate la ultima valoare unitar
a activului net calculatd pentru acestea i publicats, fat de dals pentru care se calculeazh
valoarea activului net al fondului®,

- Paragraful 4 alin. 8 se climin: ,,Titlurile de participare ale unui AOPC netranzactionat pe o
piaté reglementatd sunt evaluate la valoarea de achizitie *

(2)  Prevederile Prospectulni de emisiune referitoare la investitiile Fondului inchis de

investitii Sectorial Financiar iFond Financisl Roménia, trebuie corelate cu menjiunea

conform cireia “Fondul nu poate investi in Organisme de Plasament Colectiv i1 Valon

Mobiliare”, existentd in cuprinsul capitolului 1.6 din Prospect, In sensul elimindrii tuturor

referirilor la investitiile fondului in O,P.C.V.M.-urt.

Art. 4. Prezentul aviz intrd n vigoare la data comunicirii acestuia S.AL Tntetcapital
Investment Management 8.A. si se publicd in Buletinul C.N.V.M. forma electronica,

Prof, univ. d
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