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Raport STK Emergent
Mai 2010

1. Evolutia pietei de capital in luna mai

In luna mai pietele de capital au inregistrat scideri importante pe fondul
dezechilibrelor bugetelor publice din tarile Uniunii Europene. Cele mai mari
scaderi au fost inregistrate pe bursele din Romania si Ucraina. Deprecierile
din lunile aprilie si mai au anulat cresterile inregistrate de la inceputul anului
pana in prezent.

Indice Tara 2009* 2010YTD** Mai-10***
ATX Austria 42.5% -2.9% -8.6%
SOFIX Bulgaria 19.1% -10.7% -8.5%
PX Cehia 30.2% 5.3% -7.8%
Indicele BET-FI SSEC China 80.0% -20.9% -9.7%
a inregistrat in CAC40 Franta 22.3% -10.9% -8.1%
luna maio FTSE Marea Britanie 22.1% -4.1% -6.6%
scadere de DAX Germania 23.8% 0.1% -2.8%
31.5% -
BSE SENSEX India 81.0% -3.0% -3.5%
WIG 20 Polonia 33.5% 1.9% -4.5%
BET Romania 61.7% 5.2% -13.8%
BET-C Romania 37.3% 8.8% -14.0%
BET-FI Romania 90.3% -15.2% -31.5%
SP 500 SUA 23.5% -2.3% -8.2%
BUX Ungaria 72.8% 4.1% -10.7%
MICEX Rusia 123.2% -2.7% -7.2%
PFTS Ucraina 90.1% 29.0% -27.0%
ISE 100 Turcia 96.6% 3.0% -7.8%

Calcule proprii

*randament 31.12.08-31.12.09

**randament 31.12.09-31.05.2010
***rgndament ultima luna, 30.04.10- 31.05.10

Bursa de Valori Bucuresti a inregistrat scdaderi majore: 13.8% la nivelul
indicelui BET, 14% la nivelul indicelui BET-C, in timp ce societatile de
investitii financiare au inregistrat o scddere de 31.5%. Impactul
dezechilibrelor de la nivelul Uniunii Europene a fost amplificat si de
problemele economice si politice specifice Romaniei.
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2. Evolutia valorii activului net unitar

La 31.05.2010 valoarea activului net unitar este de 119.41 RON, in scadere
cu 5.67% fata de finalul anului 2009.

Evolutia STK Emergent si a indicilor BVB de la start pana in mai 2010 se
prezinta astfel:

Evolutia comparativa a VUAN STK Emergent si a indicilor bursieri
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De la lansare, valoarea activului net unitar a inregistrat o scadere de
4.48%, in conditiile in care indicele BET-FI a scazut cu 56.35%, iar
indicele BET cu 33.86%.
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3. Activul fondului

Structura activului net pe componente la 31.05.2010 este urmatoarea:

RON
Aprilie 2010 Pondere Mai 2010 Pondere
Actiuni necotate 38,921,696 46.0% 38,921,696 53.5%
't’;r;gg‘i'tiﬁ)s:tzctiuni 45,559,429 53.9% 33,760,989 46.4%
Alte active 299,138 0.4% 299,138 0.4%
Total activ 84,780,264 100.2% 72,981,823 100.2%
Datorii 201,989 0.2% 174,172 0.2%
Activ net 84,578,275 100.0% 72,807,651 100.0%
VUAN 138.71 119.41

Valorile la care sunt inregistrate in activ detinerile fondului sunt:
pretul de inchidere de la data de 31.05.2010 pentru actiunile
tranzactionate, respectiv valoarea contabila a societatilor necotate.

Cele mai importante plasamente din cadrul portofoliului de actiuni
tranzactionate sunt urmatoarele:

Structura portofoliului de actiuni
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Valoarea portofoliului de actiuni tranzactionate
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Valorile activului net unitar al fondului STK Emergent

Data VUAN*
30-Apr-06 125.24
30-Jun-06 | 112.47
31-Dec-06 | 153.23
30-Jun-07 | 206.22
31-Dec-07 | 227.82
30-Jun-08 | 168.83
30-Dec-08 | 106.61
30-Jun-09 | 112.11
31-Dec-09 126.59
31-Ian-10 134.36
28-Feb-10 136.85
31-Mar-10 143.41
30-Apr-10 138.71

31-May-10 119.41

* Valori ajustate conform splitarii pentru perioada 30.06.2006 - 31.01.2008
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