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Catre: Bursa de Valori Bucuresti
Ref: Raspunsuri la solicitariie CNVM

Conform cerintelor Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare (CNVM) va transmitem anexat
spre publicare solicitarile CNVM adresate Transelectrica SA precum si raspunsurile formulate

de companie.

Birou Plan de afaceri si piata de capital

Sef Birou, Cristina LOGHIN )L )
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Citre,

Do ot

S.C. CN.T.E.E TRANSELECTRICA S.A.
STR. ARMAND CALINESCU, NR 2-4, BUCURESTI NPT
TEL: 021 303.56.11 FAX: 021 303.56,10; | ‘*R '

In atentia domnului Stelian Alexandru Gal - Director General,

Avind in vedere opinia cu rezerve a auditorului asupra situatiilor financiare anuale
consolidate aferente anului 2007, v& rugim s& ne transmitefi, in maxim 5 zile de la data

primirii adresei, informatii detaliate cu privire la cauzele care au dus |a incadrarea sumei

de 258.725 mii lei la pozifia “datorii pe termen lung™.

Deasemenea va solicitdm s& ne transmiteti comentariile detaliate ale raportujui de

audit,
| auait,

Cu stims,
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Cabinet Director General
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CNVM

Directia Generala Supraveghere

Directia Emitenti

Serviciul Informare si Protectia Investitorilor

Referitor la adresa dvs. nr. 18294/14.07.2008 va facem cunoscut urmatoarele:

BERD 906, BIRD 3936, BEI 20.864, BEI 1.8194 avand garantie guvernamentala pentru care au fost achitate
comisioane de risc la MEF.

- la data de 31 decembrie 2007 nivelul unor indicatori financiari aj Companiei, au Inregistrat abateri
nesemnificative fati de nivelul convenit in cadrul acordurilor de Imprumut incheiate cu bancile finantatoare
externe mai sus mentionate, cu exceptia indicatorului vitezei de rotatie a creantelor, al cirui nivel este strict
influentat de reglementirile ANRE existente pe piata de energie electrica $i care nu afecteazi capacitatea

Facem precizarea ca, trei dintre contractele de imprumut mentionate, respectiv: BERD 365, BIRD 3936, BEI
1.8194. au fost preluate de catre CN Transelectrica SA in anul 2000 conform prevederilor HG nr. 627/2000
privind reorganizarea CONEL sj in amendamentele incheiate cu bancile finantatoare nu au fost prevazute clauze
privind posibilitatea renegocierii nivelului indicatorilor financiari cuprinsi in acordurile initiale incheiate cu
RENEL/CONEL.

De la data incheierii acordurilor de imprumut si pana in prezent, Compania nu a primit nicio notificare de
rambursare anticipati pentru neindeplinirea obligatiilor asumate, inclusiv in ceea ce priveste indicatorii
financiari.

In conditiile in care, la data intocmirii situatiilor financiare pentru anul 2007 nu a existat nicio notificare din
partea acestor institutii pentru rambursare anticipata, sumele datorate au ramas evidentiate in categoria datoriilor
pe termen lung corespunzator graficelor de rambursare.

Mentionam ca, in cursul anului 2007 CN Transelectrica SA a achitat la termen sj integral obligatiile de plata fata
de toate bancile finantatoare externe, fara a apela la garantia guvernamentala.

Cu deosebita stima,

Stelian Alexandru
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Fax: (4-021) 326.68.48, 324.68.49

DIRECTIA GENERALA SUPRAVEGHERE
DIRECTIA EMITENTI
SERVICIUL INFORMARE $i PROTECTIA INVESTITORILOR

Cétre,

S.C.C.N.TEE TRANSELECTRICA $.A,
STR. ARMAND CALINESCU, NR.2-4, BUCURESTI
TEL: 021 303.56.11 FAX: 021 303.56.10;

. In atentia domnuiul Adrian Baicusi - Pregedinte,

Ca urmare a verificarii raportérilor financiare anualg consolidate aferente
anului 2009 ce vor fl Supuse aprobarii AGA si cu revenire la adresa CNVM nr
18944/24,07.2008, va reamintim cA aveli obligatla, sj reclasliicati datorlle pe
lermen iung aferents contractelor g care nu au fost rgspectati anumltl indicatori,
conform IAS 1.65 “Prezentareg situatiitor financiare”.

Cu stim¥,
b{ Eno &,5,,:%5!; Director Genéral,
e Viadimir COJOGQ\RU
;o
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Cabinet Director General 14475/30.04.2010

CNVM

Directia Generala Supraveghere

Directia Emitenti

Serviciul Informare si Protectia Investitorilor

Referitor la adresa dvs. nr. 7285/23.04.2010 va facem cunoscut urmatoarele:

La data de 31 decembrie 2009, CN Transelectrica SA a inregistrat abateri nesemnificative fata de nivelul
convenit in realizarea a doi dintre indicatorii financiari stipulati in cadrul acordurilor de imprumut incheiate cu
bancile finantatoare externe.

Acesti indicatori, in conditiile particulare ale anului 2009 (an de criza), inregistreaza diferente nesemnificative
fata de nivelul convenit in cadrul acordurilor de imprumut incheiate cu bancile finantatoare externe, respectiv
BERD 906, BEI 20.864, BERD 33354 si BIRD 7181, astfel:

- valoarea conform acordurilor de imprumut pentru indicatorul lichiditatii curente este de cel putin 1,2, in
timp ce valorile realizate sunt de 1,16 pentru BERD 906, BERD 33354 si BIRD 7181 si 1,15 pentru BEI
20.864;

- valoarea conform acordurilor de imprumut pentru raportul dintre totalul veniturilor si cheltuielilor din
exploatare, mai putin cheltuiala cu amortizarea, este de cel putin 1,3, in timp ce valorile realizate sunt de
1,16 pentru BERD 906 si 1,13 pentru BEI 20864.

Conform prevederilor din acordurile de imprumut mentionate, in cazul neindeplinirii obligatiilor asumate de
imprumutat, Banca poate, in urma unei notificari scrise, sa solicite accelerarea maturitatii creditelor trase si
nerambursate, dupa o perioada de timp in care imprumutatul are posibilitatea sa remedieze evenimentul
intervenit.

Conducerea Companiei considera ca abaterile inregistrate nu sunt de natura sa determine clasificarea soldurilor
la imprumuturile pe termen lung, in suma de 498.629.606, ca datorii curente din urmatoarele motive:

 valorile realizate ale acestor indicatori nu difera semnificativ de valorile mentionate in contractele de
imprumut, in conditiile in care realizarile anului 2009 au fost influentate de efectele crizei economice
mondiale;

¢ Compania are capacitatea si intentia de a efectua toate rambursarile in conformitate cu acordurile de
imprumut;

* acordurile de imprumut prevad ca institutiile de credit sunt obligate sa ofere Companiei o perioada
rezonabila de timp in care aceasta sa poata lua masurile necesare pentru a indeplini indicatorii financiari;

» creditele BERD 906, BEI 20.864 si BIRD 7181 sunt garantate de Statul Roman. Pentru toate aceste
imprumuturi, Compania a achitat obligatiile legate de garantia statului (comisioane de risc). Creditul BERD
33354 este garantat de Transelectrica cu cesiune de creante aferente contractului incheiat cu SC FDFEE
Electrica Transilvania Nord SA.
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De la data incheierii acordurilor de imprumut si pana in prezent, Compania nu a primit de la bancile finantatoare
externe nici o notificare de rambursare anticipata pentru neindeplinirea obligatiilor asumate, inclusiv in ceea ce
priveste indicatorii financiari, astfel incat probabilitatea aparitiei unor asemenea solicitari este extrem de redusa.

In consecinta, Compania considera ca respectivele imprumuturi pot fi clasificate drept imprumuturi pe termen
lung in situatiile financiare consolidate incheiate la 31 decembrie 2009.

Precizam ca, toate aceste informatii au fost prezentate in Nota 13 la situatiile financiare individuale ale CN
Transelectrica SA intocmite la data de 31 decembrie 2009, respectiv in Nota 11 la situatiile financiare
consolidate la 31 decembrie 2009, situatiile financiare individuale si consolidate ale CN Transelectrica SA
intocmite la data de 31 decembrie 2009 fiind aprobate prin Hotararea AGA nr.2/29.04.2010.

Cu deosebita stima,
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Citre,
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In atentia domnulul Adrian Balcus; - Presedints,

Ca urmare a verificarii raportarilor financiare anuale consoildate afarante
anului 2008 si cu ravenire la adresa CNVM nr 18844/24.07.2008, v reamintirm ¢
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aveli obligatia, a4 reclasificali datoriile pe tarmen lung aferante contractelor la care
NU au fost respectat) anumifl indicatori. conform 1AS 1.65 ‘Prezentarea situatiilor

financiare”.

Totodata va solicitam sa publicali réspunsurile dvs. Ia adresele noastre cu
privire 1a situatilie financiara anuale consolidate aferents anilor 2008,2009.

Cu stima,

Director Géner
Viadimir COJOC

c
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Stimate Domnule Director General,

Va informam ca situatiile financiare anuale consolidate ale CNTEE Transelectrica SA aferente anilor
2008 si 2009 insotite de rapoartele auditorilor au fost prezentate in Adunarile Generale Ordinare ale
Actionarilor in data de 29.04.2009 (cele pentru 2008), respectiv in data de 29.04.2010 (cele pentru
2009) si au fost aprobate de AGA, conform atributiunilor stabilite prin actul constitutiv (art. 14, al. (3),
lit. ) in forma si continutul sub care au fost trimise ulterior catre CNVM.

Cu stima,

Adrian Baicusi




