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Franklin Templeton Investment Management Limited UK, Sucursala

Situatia activelor si datoriilor Fondului Proprietatea SA pe baza calculului VAN conform
Regulamentului nr 4 /2010, modificat prin Dispunerea de Misuri Nr 17/25.11.2010

Lei
1. Active imobilizate 9.397.829.915,42
1.1, Imobilizari necorporale 0,00
1.2. Imobilizéri corporale 0,00

1.3. Imobilizari financiare

9.397.829.915,42

1.3.1. Actiuni cotate

16.073.407,08

1.3.2. Actiuni necotate

9.381.756.016,93

1.3.3. Titluri de stat 0,00
1.3.4. Certificate de depozit 0,00
1.3.5. Depozite bancare 0,00
1.3.6. Obligatiuni municipale 0,00
1.3.7. Obliga{iuni corporative 0,00
1.3.8. Valori mobiliare nou-emise 0,00
1.3.9. Titluri de participare ale organismelor de plasament colectiv in valori 0,00
mobiliare (O.P.C.V.M.) si/sau ale altor organisme de plasament colectiv (A.O.P.C.)

1.3.10. Alte imobiliziri financiare 491,41
2. Active circulante 5.601.489.407,09
2.1. Stocuri 0,00
2.2, Creante, din care: 132.783.447,44
- efecte de comert 0,00
2.3. Disponibilititi 2.740.553,89

2.4. Investitii financiare pe termen scurt

5.058.153.698,23

2.4.1. Actiuni cotate

5.058.153.698,23

2.4.2. Actiuni necotate 0,00
2.4.3. Obligatiuni municipale 0,00
2.4.4. Obligatiuni corporative 0,00
2.4.5. Titluri de participare ale O.P.C.V.M. si/sau ale A.O.P.C. 0,00
2.5. Valori mobiliare nou-emise 0,00
2.6. Titluri de stat 147.492.253,85
2.7. Depozite bancare 260.319.453,68
2.8. Certificate de depozit 0,00
2.9. Alte active circulante 0,00
3. Instrumente financiare derivate 0,00
4. Cheltuieli inregistrate in avans 55.240,88
5. Total activ 14,999,374.563,39
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6. Total datorii 40.607.600,82
6.1. iImprumuturi din emisiunea de obligatiuni 0,00
6.2. Sume datorate instituiilor de credit 0,00
6.3. Avansuri incasate in contul clientilor 0,00
6.4. Datorii comerciale 22.774.361,24
6.5. Efecte de comert de plitit 0,00
6.6. Sume datorate societatilor din cadrul grupului 0,00
6.7. Sume datorate privind interesele de participare 0,00
6.8. Alte datorii 17.833.239,58
7. Provizioane pentru riscuri de cheltuieli 14,197.829,40
8. Venituri inregistrate in avans, din care: 0,00
8.1. Subventii pentru investifii 0,00
8.2. Venituri inregistrate in avans 0,00
9. Capital propriu, din care: 14.944.569.133,17
9.1. Capital social 13.778.392.208,00
9.2. Prime legate de capital 0,00
9.3. Diferen{e din reevaluare 3.618.046.328,80
9.4. Rezerve -3.059.628.060,36
9.5. Rezultatul reportat 74.364.047,74
9.6. Rezultatul exercitiului 533.394.608,99
9.7. Repartizarea profitului 0,00
10. Total pasiv 14.999.374.563,39
11. Activul net 14.944.569.133,17
12. Numiir de actiuni emise * 13.405.864.536
13. Valoarea unitari a activului net 1,1147
14. Numir de societiti comerciale din portofoliu, din care: 76
14.1. Societéti admise la tranzactionare pe o piati reglementata 29
14.2. Societiti admise la tranzactionare pe un sistem alternativ de tranzactionare 0
14.3. Societiti neadmise la tranzactionare 47
Notd:

* = reprezintd numdrul de acfiuni corespunzdtor capitalului social subscris §i varsal, intrucdt conform

. e . 2 . . . e . -
prevederilor Legii 247/2005, Tithd VII, Art. 9 alineatul 5 "Actiunile neplétite nu se iau in caleul la
stabilirea valorii unitare a activului net al Fondului Proprietatea”
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Anexa — Metodele de evaluare utilizate pentru valorile mobiliare si instrumentele pietei
monetare detinute de Fondul Proprietatea S.A. Ia data de 31 octombrie 2011

Metodele de evaluare utilizate pentru calculul valorii activului net la data de 31 octombrie
2011, pentru valorile mobiliare si instrumentele pietei monetare detinute de Fondul
Proprietatea S.A. sunt urmatoarele:

[ Actiuni listate tranzactionate in ultimele 30 de zile: Pret inchidere;

2. Actiuni listate netranzactionate in ultimele 30 de zile: Capitaluri proprii / actiuni,

Valoarea justa / actiune;

Actiuni nelistate: Capitaluri proprii / actiuni, Valoarea justi / actiune;

4. Actiuni ale companiilor in lichidare / dizolvare / faliment / capital propriu negativ:
Evaluate la valoarea zero;

5. Titluri de stat: Pret achizitie cumulat cu valoarea dobanzii zilnice aferente perioadei
scurse de la data achizitiei;

6. Depozite bancare: Valoare depozit bancar cumulati cu valoarea dobanzii zilnice
aferente perioadei scurse de la data constituirii.
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Anexa — Modificarea metodelor de evaluare folosite pentru calculul valorii activului net
al Fondului Proprietatea la 31 octombrie 2011

Pentru calculul valorii activului net la data de 31 octombrie 2011 pentru Fondul Proprietatea
S.A., Franklin Templeton Investment Management a decis sd modifice metodele de evaluare
utilizate pentru investitiile in actiunile companiilor prezentate mai jos:

1) Severnav SA

Franklin Templeton Investment Management a decis s evalueze investitiile Tn actiunile
acestei companii la ultimul pref de tranzactionare disponibil (respectiv 2 lei/actiune),
deoarece s-a considerat c# reflecta valoarea justa a investitiei mai bine decét capitalul propriu
pe acfiune (respectiv 19,0174 lei/actiune), chiar daca actiunile acestei companii nu au fost
tranzactionate in ultimele 30 zile.

2) Palace SA

Pentru aceastd companie, metoda de evaluare a fost modificata din Capitaluri proprii/actiune
in Pret de inchidere in conformitate cu Dispunerea de méasuri 17/25.11.2010, deoarece
actiunile acestei companii au fost tranzactionate in ultimele 30 de zile.
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