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in conformitate cu prevederile art.225, 226 din legea nr.297/2004
privind piata de capital si art.113 lit.G alin.6 din Regulamentul CNVM
nr.1/2006 privind emitentii i operatiunile cu valori mobiliare, vd comunicim
atagat raportul auditorutui privind analiza tranzactiilor raportate in semestrul I
2011, in conformitate cu prevederile art.225 din Legea 297/2004.
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RAPORT INDEPENDENT DE ASIGURARE

Citre Consilinl de Administratie al Dafora S.A,

i Acest raport a fost realizat in conformitate cu termenii Contractului de Prestiri Servicii incheiat in
27 julie 2011 pentru a raporta Consiliului de Administratie al Dafora S.A. {.Societatea”) in legituri
cu indeplinirea de citre Societate a criteriilor de analizi descrise in paragraful 3 al acestui raport.

Responsabilitatea Conducerii Societitii

2. Conducerea Societiitii rispunde pentru intocmirea Rapoartelor Curente din Anexa 1 — +Rapoarte
Curente transmise citre CNVM in perioada 1 ianuarie - 30 iunie 2011” (.Rapoartele Curente™) in
conformitate cu prevederile articolului 225 din Legea numiirul 297/2004, pentru transmiterea
acestora citre Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare (,,CNVM™) §i Bursa de Valori Bucuregti S.A,
(.BVB") si pentru definirea §i respectarea procedurilor interne stabilite in vederea respectirii
intereselor Societitii, in raport cu ofertele de acelasi tip existente pe piatd in cazul tranzactiilor de
tipul celor enumerate in articolul 225, punctul 1, din Legea numrul 297/2004 (,Procedurile
interne privind pirtile afiliate™).

Descrierea informatiilor analizate si identificarea eriteriilor

3 Criteriile de analizi se referi la cerintele de prezentare mentionate in articolul 225, puactul 3 din
Legea numirul 297/2004 si ,Procedurile interne privind pirtile afiliate” definite de Societate dupi
cum urmeazi:

» rata dobéinzii pentru imprumuturile acordate citre sau contractate de la persoanele
mentionate in articolul 225, punctul 1, din Legea numirul 297/2004 (,Parti Afiliate”) este
rata dobinzii de referin{d practicati de Banca National% a Roméniei.

i PricewaterhouseCoopers Audit SRL, Lakeview Building, 301-311 Barbu Vacarescu Street
RO-020276 Bucharest 2, Romania
T: +40 21 225.3500 F: +40 21 2253600, wWww.pwe.com/ro
J40/17223/1993, RO4282040
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) pentru serviciile prestate de ciitre Societate ciitre Parti Afiliate este obligatorie intocmirea
unui deviz de lucriri pentru fundamentarea costului total al lucrarilor. Devizul de lucriri
trebuie aprobat de citre conducerea sucursalei Societitii implicatd in prestarea serviciilor,
Marja minim& de profit aplicabil in cazul serviciilor prestate citre Pirti Afiliate este de 5%.

. pentru serviciile achizitionate de clitre Societate de la Parti Afiliate este obligatorie
obtinerea a minim trei oferte de pret dintre care cel putin una de la entititi care nu
intrunesc conditiile mentionate in articolul 225, punctul 1, din Legea numirul 297/2004.

. Criteriile de evaluare a ofertelor sunt urmitoarele: pret, termen de executie, calitatea
serviciilor oferite si garantia acordati. Selectia ofertei trebuie aprobati de ciitre
conducerea sucursalei Societitii care beneficiazi de serviciile respective.

Responsabilitatea Auditorului Independent

4. Responsabilitatea noastré este de a raporta asupra tranzaciilor incluse de citre Dafora S.A. in
Rapoartele Curente pe baza procedurilor desfigurate i prezentate in paragraful 7.

5. Cu exceptia aspectelor prezentate in paragraful 9, misiunea noastri a fost efectuati in conformitate
cu Standardul International pentru Misiuni de Asigurare num#rul 3000 - ,Misiunile de asigurare
altele decat auditurile sau revizuirile informatiilor financiare istorice” (,ISAE 3000"). Acest
standard cere si respectim cerintele etice si si planificim si s§ efectuim misiunea de asigurare
astfel incit s obtinem o asigurare limitati c3 tranzaetiile incluse de ciitre Dafora S.A. in Rapoartele
Curente, respectd, in toate aspectele semnificative, criteriile mentionate in paragraful 3.

Sumarul muncii desfigurate

6. Procedurile noastre au fost aplicate doar asupra tranzactiilor incluse in Rapoartele Curente,
incheiate in perioada 1 ianuarie 2011 - 30 junie 2011 si care au o valoare realizati sau estimati mai
mare de 50.000 EUR. Nu am efectuat nicio procedur pentru a verifica daci Rapoartele Curente
includ toate tranzactiile pe care Societatea ar fi trebuit s le raporteze in perioada 1 ianuarie 2011 -
30 iunie 2011 conform articolului 225 din Legea 297/2004.

7. Conform obiectivelor convenite pentru munca noastr} am efectuat urmitoarele proceduri:
7.1 Am obtinut de la conducerea Sacietitii urmitoarele Rapoartele Curente transmise citre

CNVM in perioada 1 ianuarie 2011 - 30 iunie 2011, eare includ tranzactiile de tipul celor
enumerate in articolul 235 din Legea numiirul 297/2004:

» Raportul curent numirul Di273 din data de 8 martie 2011;

. Raportul curent suplimentar numirul D1310 din data de 10 martie 2011, la
raportul curent numirul Di273 din data de 8 martie 2o11;

. Raportul curent numérul Dt537 din data de 22 martie 2011;
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Raportul curent numirul D1759 din data de 4 aprilie 2011;

Raportul curent numirul D1854 din data de 18 aprilie 2011;

Raportul curent numérul D1886 din data de 11 aprilie 2011, raport curent
suplimentar transmis in completarea raportului curent D1854 din 8 aprilie 2011;
Raportul curent numirul D2341 din data de 10 mai 20113

Raportul curent numirul D3o057 din data de 28 iunie 2011,

(Anexa 1t - ,Rapoarte Curente transmise ciitre CNVM in perioada 1 ianuarie — 30 iunie

20117).

7.2 Am obtinut de la conducerea Societitii accesul la urmitoarele contracte in original:

Contract nr D 1242 din data de o4 martie 2011 incheiat cu Flowtex Technology SA,
mentionat in raportul curent D12:73 din 8 martie 2011;

Contract nr D1248 din data de 04 martie 2011 incheiat cu Condmag SA, mentionat
in raportul curent D1273 din 8 martie 2011;

Actul aditional nr D1491 din data de 21 martie 2011 la contractul de subantrepriza
ar D575 din 28 januarie 2010, incheiat cu Flowtex Technology SA, mentionat in
raportul curent Di1537 din 22 martie 2011;

Contract numirul D 1492 din data de 21 martie 2011, incheiat cu Flowtex
Technology SA, mentionat in raportul curent D1537 din 22 martie 2011;

Contract numirul C 1068 din data de 21 martie 2011, incheiat cu Flowtex
Technology SA, mentionat in raportul curent D1537 din 22 martie 2011;

Actul aditional nr D1518 din data de 21 martie 2011 la contractul de proiectare si
execufie lucriiri nr C1870 din 7 mai 2010, Incheiat cu Dafora Turism SRL,
mentionat in raportul curent D1537 din 22 martie 2011;

Contract numirul D 1715 din data de 31 martie 2011, incheiat cu Flowtex
Technology SA, mentionat in raportul curent D1759 din data de 4 aprilie 2011;
Contract de inchiriere numirul 1786 din data de 5 aprilie 2011, incheiat cu Flowtex
Technology SA, mentionat in raportul curent D1854 din data de 18 aprilie 2011;
Actul aditional numdrul 1 din data de o7 aprilie 2011 la contractul de subantrepriza
numdrul D1738 din 30 martie 2010, incheiat cu Flowtex Technology SA, mentionat
in raportul eurent numiirul D1854 din 18 aprilie 2011;

Contract numirul D 2262 din data de 05 mai 2011, incheiat cu Flowtex Technology
SA, mentionat in raportul curent numirul D2341 din data de 10 mai 2011;
Contractul numirul D3046 din data de 28 junie 2011, incheiat cu Flowtex
Technology SA, mentionat in raportul curent numérul D3057 din data de 28 junie
2011.

7.3 Pentru fiecare tranzactie incius in Rapoartele Curente obtinute potrivit Procedurii 7.1 am
comparat denumirea pértilor la contract, numirul contractului si data contractului
prezentate in Rapoartele Curente cu informatile din contractul in original.
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7.4 Pentru fiecare tranzactie inclusi in Rapoartele Curente obfinute potrivit Procedurii 7.1 am
comparat obiectul contractului prezentat in Rapoartele Curente cu informatiile din
contractul in original.

7.5 Pentru fiecare tranzactie inclusi in Rapoartele Curente obfinute potrivit Procedurii 7.1 am
comparat valoarea totali a contractului prezentata in Rapoartele Curente cu informatiile
din contractul in original.

7.6 Pentru fiecare tranzactie inclusi in Rapoartele Curente obtinute potrivit Procedurii 7.1 am
comparat creantele si datoriile reciproce, garantiile constituite gi penalitifile contractuale
prezentate in Rapoartele Curente cu informatiile din contractul in original si cu soldurile si
tranzactiile inregistrate la data fiecirui contract, in balania contabila a Societaii.

7.7 Pentru fiecare tranzactie inclusi in Rapoartele Curente obtinute potrivit Procedurii 7.1 am
comparat termenele i modalititile de plati cu informatiile din contractul in original.

7.8 Am obtinut confirmarea scrisi de la Conducerea Societitii c3, in opinia lor, Procedurile
interne privind pirtile afiliate sunt suficiente pentru a obfine asigurarea ci preturile
tranzactiilor prezentate in Rapoartele Curente sunt juste in raport cu ofertele de acelasi tip
existente pe piatii luind in considerare toate drepturile si obligatiile asumate intre parii.

7.9 Am solicitat Conducerii Societitii s ne furnizeze documentatia relevanti potrivit deserierii
Procedurilor interne privind pirtile afiliate, inclusi in paragraful 3 la acest raport, pentru
toate tranzactiile prezentate de Societate in Rapoartele Curente §i am comparat aceasti
documentatie cu prevederile respectivelor proceduri.

Deoarece misiunea pe baza ciireia a fost emis acest raport a fost conceputi pentru a obtine o
asigurare limitaty, procedurile efectuate au fost mai reduse decét in cazul unei misiuni de asigurare
rezonabili, Datoritd acestui fapt asigurarea obtinutd este mai mici decit in cazul unei misiuni de
asigurare rezonabili. Considerim cii probele pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate
pentru a constitui baza concluziei noastre.

Bazele concluziei cu rezerve

Pentru toate tranzactiile de tipul celor enumerate in articolul 225 din Legea numirul 297/2004,
prezentate in Rapoartele Curente enumerate in paragraful 7.1, Societatea a prezentat creantele i
datoriile sale fati de /de la terta parte implicaty in tranzactie, la data tranzactiei. Conducerea
Societitii nu a fost in misur} a ne furniza informatii care si confirme soldurile la data contractelor,
prezentate in Rapoartele Curente enumerate in paragraful 7.1, iar in absenta unor astfel de
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informatii noi nu am fost In masuri si obtinem alte probe, suficiente si adecvate, care si confirme
corectitudinea creantelor si datoriilor reciproce prezentate.

10. Am identificat diferente intre informatiile prezentate in Raportul Curent D1273 din data de 8
martie 2011 si cele incluse in contractul numirul D1242 din data de 04 martie 2011 cu Flowtex
Technology SA, astfel:

- In contractul numirul D1242 din data de 04 martie 2011, Dafora SA este mentionati ca
fiind beneficiar, dar in Raportul Curent D1273 din data de 8 martie 2011, Societatea a
prezentat Dafara SA in calitate de antreprenor general, pistrind in ambele documente
mentionate calitatea Flowtex Techonology SA ca fiind cea de subcontractor.

Concluzie cu rezerve

1. Pe baza procedurilor efectuate de noi, descrise in acest raport in ,Sumarul muncii desfisurate”, cu
exceptia unor eventuale corectii ale Rapoartelor Curente pe care le-am fi putut considera necesare
dac am fi dispus de informatiile mentionate in paragraful 9 i cu exceptia aspectelor deserise in
paragraful 10, noi nu am sesizat nici un alt aspect care si ne facy sj credem ci:

111 Informatiile referitoare la denumirea piirtilor la contract, numirul, data, obiectul si
valoarea totald a contractului, garantiile, penalitiiile, termenele si modalititile de plati
contractuale pentru tranzactiile incluse in Rapoartele Curente, nu sunt in conformitate cu
contractele semnate.

1.2 Documentatia la care se face referire in paragraful 7.9 nu este conforma cu Procedurile
interne privind partile afiliate.

Alte aspecte

12, Prezentul raport se referd numai la tranzactiile incluse in Rapoartele Curente, in conditiile
mentionate in paragrafele anterioare, §i nu poate fi extins si asupra altor rapoarte ale Societitii
luate in considerare la nivel individual sau ca un tot unitar.
Restrictii privind utilizarea si distribuirea raportului
Acest raport independent de asigurare a fost furnizat exclusiv pentru informarea Consiliului de
Administratie si al Conducerii Societi{ii §i doar pentru a fi transmis ciitre Bursa de Valori Bucuregti

SA si Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare §i nu trebuie utilizat pentru nici un alt scop sau
distribuit cétre oricare alt terti parte.

PMML | V> QMM SR

PricewaterhouseCoopers Audit SRL Bucuregti, 1 august 2011
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