HAMP !W/dz 09266 7 ‘
ERSTESS

ERSTE GROUP

Nr. 11/CS/01.09.2009 e %:!'..FWAE

BACAU

INTRARE
_ DG

ybrle/ 2

_— O /re—- s c:/a

Catre,
/:»é‘c. ////CJ’/Q,{ 09, 2osP
SIF MOLDOVA (777 / oo n-_7/J7¢W¢ £ty
02,09 29
Domnului presedinte COSTEL CEOCEA
— 4>
—&
— Usendt ey

= ,-n7£vf"<zm74 H O/t
_147,J£ /nc;‘/’fl/fﬂzf‘f_ '-6/707{/
Aore /%}aafy‘o,# /1

Permiteti-mi sa va transmit, din partea domnului Manfred Wimmer, CFO al

Stimate domnule presedinte,

Erste Bank, un exemplar original (in limba romana si limba engleza) al Acordului
privind amanarea listarii BCR.

Cu deosebita consideratie,

Nuti Cretu /lAl
Sef cabinet W
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ACORD PRIVIND AMANAREA LISTARII BCR

Prezentul Acord (,Acordul”) s-a incheiat intre:

Erste Group Bank AG (denumitd anterior Erste Bank der Oesterreichischen Sparkasse AG), o
societate Tnfiintatd si care functioneazé in conformitate cu legile din Austria, cu sediul in Graben
21, 1010 Viena, Austria, Tnregistratd in Registrul Companiilor din Austria (Firmenbuch) de pe
l&ngd Curtea Comerciald din Viena (Handelsgericht Wiery sub nr. 33209m, reprezentatd de Dl
Andreas Treichl, in calitate de Director General Executiv (CEO) si de DI. Manfred Wimmer, in
calitate de Director Financiar (CFO) (denumita Tn continuare ,Erste”), pe de o parte,

si
Societatea de Investitii Financiare Banat-Crisana SA, o societate cu sediul n Arad, str.
Calea Victoriei nr. 35 A, judetul Arad, Roménia, inregistratd la registrul comertului sub nr.

J2/1898/1992, CUI 2761040, reprezentata de DI. Ioan Cuzman, in calitate de Pregedinte si
Director General,

Societatea de Investitii Financiare Moldova SA, o societate cu sediul in Bacdu, str. Pictor
Aman nr. 94 C, judetul Bacdu, Romania, Tnregistrata la registrul comertului sub nr. 14/2400/1992,
CUI 2816642, reprezentatd de DI. Costel Ceocea, Tn calitate de Presedinte si Director General,

Societatea de Investitii Financiare Transilvania SA, o societate cu sediul in Bragov, str.
Nicolae Iorga nr. 2, judetul Brasov, Romania, inregistratd la registrul comertului sub nr.
J18/3306/1992, CUI 3047687, reprezentat de DI. Mihai Fercala, in calitate de Presedinte si
Director General,

Societatea de Investitii Financiare Muntenia SA, o societate cu sediul in Bucuresti, str.
Splaiul Unirii nr. 16., sector 4, Bucuresti, Romania, Tnregistratd la registrul comertului sub nr.
J40/27499/1992, CUI 3168735, reprezentatd de DI. Petre Pavel Szel, in calitate de Director
General si Presedinte al S.A.I. Muntenia Invest S.A. — societate desemnata ca administrator al
S.I.F. Muntenia S.A.,

Societatea de Investitii Financiare Oltenia SA, o societate cu sediul in Craiova, str. Tufanele
nr. 1, judetul Dolj, Roménia, inregistrata la registrul comertului sub nr. J16/1210/1993, CUI
4175676, reprezentatd de DI. Tudor Ciurezu, in calitate de Director General Adjunct,

(fiecare societate de investitii financiare fiind denumita individual ,SIF” i colectiv ,SIF-urile”),
pe de alta parte,

(Erste si fiecare SIF fiind denumiti in continuare in mod individual ,Partea” si impreund
Partile”)



Aviand in vedere:

®

(it)

(iii)

(iv)

Contractul de vénzare-cumpérare actiuni incheiat intre Erste si Autoritatea pentru
Valorificarea Activelor Statului (,AVAS”) pentru achizitionarea de aciuni in Banca
Comerciald Roméana S.A. (,BCR™), incheiat la data de 21 decembtie 2005 (,Contractul”) si
scrisorile de angajament din 4 august 2006 incheiate intre Erste si fiecare SIF (,SA”), in
baza cérora Erste gi-a asumat obligatia de a initia admiterea la tranzactionare a actiunilor
BCR pe piata reglementatd la vedere operatd de S.C. Bursa de Valori Bucuresti S.A. (,BVB”)
in termen de 36 luni de la Data Finalizarii Contractului {,Listarea BCR");

Pietele de capital si financiare de la nivel local si de pe plan international s-au confruntat i
inca se mai confrunta cu perturbari majore;

In urma negocierilor pe care le-au purtat, P3rtile au ajuns la un acord privind aménarea
Listarii BCR;

AVAS a arétat o pozitie favorabild, conform cdreia Listarea BCR trebuie tratatd exclusiv intre
SIF-uri si Erste, pe baze bilaterale,

Partile au convenit sa incheie prezentul Acord in urmatorii termeni gi conditii:

1.1.

1.2.

2.1.

1.  Obiectul Acordului

Pértile convin c& orice obligatie a Erste de a initia Listarea BCR gi de a efectua orice actiuni
in legturd cu aceasta, conform celor prevdzute in Contract sifsau in SA, va fi aménata
pana la aniversarea unui termen de cinci ani de la Data Finalizérii Contractuiui (,Perioada
de Suspendare”) fird modificarea conditiilor initiale cu privire la Listarea BCR. Dupé
expirarea Perioadei de Suspendare, initierea Listarii BCR va fi conditionatd de Tncheierea
de citre Erste si cel putin 3 (trei) SIF-uri a unui acord scris privind initierea Listarii BCR,
sau de primirea de citre Erste a unei notificari scrise din partea tuturor SIF-urilor, in care
se solicitd initierea Listarii BCR, oricare dintre acestea survine primul.

Pentru evitarea oricirui dubiu, obligatia de efectuare a Listdrii BCR va fi precedatd de
emiterea unui raport de evaluare Tn conformitate cu Seciiunea 2 de mai jos;
rezultatele/concluziile raportului mentionat nu vor fi obligatorii in ceea ce priveste inifierea
Listérii BCR, avAnd un scop informativ. Cu toate acestea, un acord/o decizie a oricarei
P3rti actionind in conformitate cu prezentul Acord de a inifia Listarea BCR trebuie sa se
bazeze, in mod rezonabil, pe existenta unor piete financiare gi de capital stabilizate gi
remediate [a nivel intern si international.

2.  Evaluarea revenirii pietei

In scopul prezentului Acord, se va considera ca a survenit o remediere si stabilizare a
pietelor financiare si de capital la nivel international si intern dacd o evaluare realizatd
conform art. 2.2. de mai jos prevede ci existd posibilitatea rezonabild de a avea
cumparatori si de a obtine un pret rezonabil pentru tot pachetul de actiuni BCR care



2.2,

2.3,

2.4,

3.1,

3.2

‘trebuie oferit in baza unei oferte publice de vénzare ce se va desfasura pentru

efectuarea Listarii BCR.

Evaluarea mentjionati la art. 2.1 de mai sus se va face de céire o firma reputabila de
investitii internationald independentd (,Consultantul”) ce va fi aleasd dupa cum
urmeaza:

0] in termen de 30 zile de la primirea de catre Erste a cererii scrise din partea
tuturor SIF-urilor prin care se solicita indicarea a trei firme dintre care trebuie
ales Consultantul, Erste va pune la dispozitia SIF-urilor lista cuprinzénd
respectivele trei firme;

(n in termen de 30 zile de la transmiterea de cétre Erste a listei celor trei firme
conform pct. (i) de mai sus, SIF-urile trebuie s aleaga, cu majoritatea a cel
putin trei dintre ele, un Consultant de pe listé §i trebuie sa notifice Erste cu
privire la identitatea Consultantului ales.

Contractul cu Consuitantul ales conform art. 2.2 de mai sus va fi negociat cu buna
credintd gi va fi incheiat cu BCR, in termen de 30 zile de la primirea notificarii SIF-urilor,
mentionatd la art. 2.2 (i) de mai sus; BCR, in calitate de entitate egal interesata in a
avea o perspectivd asupra fezabilitatii Listarii BCR, va plati toate costurile si onorariile
aferente evaludrii Consultantului. Toate P3rtile vor avea Tnsd acces egal si deplin la
termenii respectivului contract cu Consultantul si la orice comunicare a oricérei Parti sau
a BCR cu Consultantul.

Termenul limitd pentru emiterea raportului de evaluare de cdtre Consultant nu va depdsi
2 luni de la data incheierii contractului sdu cu BCR (mentionat la art. 2.3. de mai sus). O
evaluare ulterioard poate fi efectuatd cel mai devreme in termen de un an de la
efectuarea evaludrii anterioare; cerintele care trebuie Tndeplinite de catre o evaluare
ulterioard (scopul acesteia, numirea Consultantului, incheierea contractului cu acesta g
toate aspectele aferente etc.) vor fi cele prevazute la art. 2.1 -2.3 de mai sus, care se
vor aplica Th mod corespunzator.,

Detalii privind implementarea Listarii BCR

fn cazul in care cerintele, termenele si conditiile mentionate la art. 1.1 §i art. 1.2 de mai
sus vor fi indeplinite, Listarea BCR va fi iniiatd de cétre Erste in termen de un an de la
indeplinirea acestora, cu respectarea acelorasi drepturi, cerinfe, termeni, conditii i sub
rezerva acelorasi limitari si exceptii ca si cele prevazute in Contract si In SA, care se vor
aplica In mod corespunzitor; de asemenea, toate drepturile, limitarile, exceptiile si
remediile Partilor, asa cum sunt prevazute in Contract si in SA vor continua sd se aplice
Tn mod corespunzator.

Metoda/metodele de realizare a List&rii BCR precum gi conditiile in care aceasta va fi
realizati/e va/fvor fi decise in cadrul unei adunari generale a acionarilor BCR, deciziile gi



4.1.

4.2.

5.1.

4.

6.

conditiile acesteia urménd sa fie asumate de catre si vor fi obligatorii pentru Part;
respectivele conditii sau obligatii vor implica doar urmatoarele:

(i) obligaia Pdrfilor de a se abtine de la subscrierea in orice altd ofertd publica
primaré de vanzare de actiuni (i.e. in urma unei majorari de capital social a BCR)
sifsau

(i) obligatia Partilor de a oferi la vanzare actiunile existente detinute in BCR, in mod
proportional cu cota detinutd in capitalul social al BCR, in baza unei oferte publice
secundare de vanzare aciuni.

Asiguradri suplimentare

SIF-urile convin c& Erste poate efectua Tn fiecare an, incepand cu anul 2010, oferte de
cumpérare adresate tuturor actionarilor BCR care au dobéndit actiuni rezultate din
programul de ofertd de actiuni adresat salariatilor, si pentru toate actiunile lor, in
schimbul unui pret per actiune rezultat din inmultirea valorii contabile a BCR pe actiune
cu multiplul rezultat din Impartirea valorii de piatd a BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE
S.A cu valoarea contabild a acesteia, la suma rezultata addugandu-se o prima de 50% (in
scopul facilitarii interpretarii, principiul de calcul al pretului pe actiune care a fost agreat
de Parii In limba englez¥ este: “price per share resulting from multiplying the BCR book
value per share with the price/book multiple of BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE plus
a premium of 50% applicable to the resulting amount”). in orice caz, pretul unei actiuni
BCR in cadrul acestei oferte nu poate fi mai mare decét 6,5 Euro/actiune.

Partile convin c8, pand la Listarea BCR, si indiferent de cota de participare a Pértilor in
capitalul social al BCR, cel putin 40% din profitul anual net, stabilit in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiard (IFRS) va fi aprobat pentru a fi
distribuit actionarilor cu titlu de dividende, in conformitate cu dispozitiile legii.

Sprijin in fata AVAS

P&rtile sunt de acord s§ depund toate eforturile pentru a se sprijini una pe cealalta in
fata AVAS si pentru a obtine consimtamantul acesteia pentru:

() In principal: modificarea Contractuiui astfe! inct obligatia de Listare a BCR s fie
tratatd exclusiv intre SIF-uri si Erste si, daca este cazul,

(i) In subsidiar (i.e. cu conditia ca cele mentionate la pct. (i) de mai sus sa se
dovedeascd nefezabile, desi s-au depus toate eforturile in acel sens): aménarea
tuturor obligatillor Erste prevézute in Contract in legdturd cu Listarea BCR in
conformitate cu si sub rezerva acelorasi termeni gi conditii aferente precum
ceifcele agreate in prezentul Acord Intre Erste si SIF-uri.

Dreptul de preemptiune al Erste cu privire la actiunile BCR




6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

7.

Fiecare SIF acordd si stabileste prin prezentul Acord, in favoarea Erste, un drept de
preemptiune |a achizitionarea oricaror actiuni in BCR pe care SIF ar avea in vedere sd le
transfere citre orice persoand. In acest sens, respectivul SIF va transmite cétre Erste o
notificare scrisd care si cuprindd oferta SIF-ului (,Oferta SIF”) de vanzare catre Erste a
unor actiuni BCR identificate in mod corespunzitor (,Actiunile Oferite”), in aceleasi
conditii de pret si platd ca si cele cuprinse in Oferta Cumpdratorului (agsa cum este
definit mai jos), In conformitate cu prevederile acestei Sectiuni 6 din prezentul Acord.
Oferta SIF va prevedea un cont bancar al SIF gi va avea anexata o ofertd angajanta
(certificatd ca fiind ,copie conformé cu originalul” de cétre SIF) de la o persoana
(,Cumpératorul”) cu privire la achizitionarea de la SIF a Aciiunilor Oferite (,Oferta
Cumpéritorului”); Oferta Cump&rétoruiui trebuie, de asemenea, sé specifice in mod
clar pretul oferit (care trebuie exprimat in numerar) i conditiile de platd. Oferta SIF va fi
irevocabild si angajantd si va fi valabild cel putin 30 de zile de la primirea sa de catre
Erste.

Daci Erste doreste s& cumpere Actiunile Oferite, trebuie s& transmitd catre SIF o
notificare scrisé de acceptare a Ofertei SIF (,Notificarea de Acceptare”) in termenul
de 30 zile mentionat mai sus. Dupa primirea de catre SIF a Notificarii de Acceptare, SIF
va fi obligatd s& finalizeze toate formalitdtile necesare pentru a asigura transferul
propriet3tii asupra Actiunilor Oferite (libere de orice sarcini, optiuni, drepturi de uzufruct
sau orice alte drepturi stabilite in favoarea oricarui tert) cdtre Erste in termen de 20 de
zile de la primirea Notificdrii de Acceptare. Data exactd la care Partile vor efectua aceste
formalitéti si Erste va face plata aferent3 va fi agreatd de cdtre Parti cu buna credintd.

in cazul in care, in timpul perioadei de 30 zile mentionate la art. 6.1. de mai sus, Erste
nu emite Notificarea de Acceptare, SIF poate vinde Cumpérétorului Actiunile Oferite, intr-
un termen de 60 de zile de la expirarea respectivului termen de 30 de zile si humai in
conformitate cu termenii Ofertei Cumparatorului. Dupa expirarea respectivului fermen de
60 de zile fir¥ realizarea transferului Actiunilor Oferite citre Cumpdrétor, SIF trebuie sa
repete fntreaga procedurd stabilitd in prezenta Sectiune 6 pentru a vinde Actiunile Oferite
oricarei persoane (inclusiv Cumparatorului).

SIF-urile agreeaza prin prezentul Acord ¢d, pe intreaga durtatd a existentel drepturilor
Erste estabilite in cadrul prezentei Sectiuni 6 din Acord, orice actiuni pe care le detin in
BCR nu pot fi transferate niciunei persoane féré respectarea prevederilor Sectiunii & din
prezentul Acord gi, de asemenea, convin c& BCR va fi indreptatita sa verifice si sa asigure
conformare cu prevederile respective.

Drepturile Erste si obligatiile corelative ale SIF-urilor stabilite in cadrul prezentei Sectiuni
6 din Acord vor inceta la momentul Listérii BCR sau la la aniversarea unui termen de 6
(sase) ani de la Data Finalizarii Contractului, oricare dintre acestea survine primul.

Notificari si comunicari



7.1,

7.2.

Orice notificare sau comunicare care va fi efectuatd Tn baza prezentului Acord (fiecare fiind
denumitd in continuare ,Notificarea”) trebuie ficutd in scris gi redactatd in limba
engleza.

Notificarea va fi consideratd remisd in mod valabil citre destinatarul/destinatarii sai doar
dacd este transmis¥ personal, prin fax sau scrisoare recomandata la adresele mentionate
mai jos sau la orice alt¥ adresé pe care Partea respectivd a notificat-o celorlalte Parti, in
conformitate cu prezentul Acord:

Pentru Erste:

Adresa: Graben 21, 1010 Viena, Austria
Fax: 0043 (0)5 0100 — 11786 si 0043 (0)5 0100-9-13622
Persoand de contact: DI. Manfred Wimmer, Director Financiar (CFO)

Pentru SIF Banat-Crisana SA:

Adres: Arad, str. Calea Victoriei nr. 35 A, judetul Arad, Romania
Fax: 004 0257 250 165

Persoana de contact: DI. Ioan Cuzman, Presedinte

Pentru SIF Moldova SA:

Adres#: Baciu, str. Pictor Aman nr. 94 C, judetul Bacdu, Roménia
Fax: 004 0234 57 00 62

Persoand de contact: DI. Costel Ceocea, Presedinte

Pentru SIF Transilvania SA:

Adres3: Bragov, str. Nicolae Iorga nr. 2, judetul Bragov, Romania
Fax: 004 0268 473 215, 0268 473 216

Persoana de contact: DI. Mihai Fercala, Presedinte

Pentru SIF Muntenia SA:

Adres#: Bucuresti, str. Splaiul Unirii nr. 16., sector 4, judetul Bucuregti, Roméania
Fax: 004 021 387 32 09

Persoana de contact: Dl. Petre Pavel Szel, Presedinte

Pentru SIF Oltenia SA;

Adresé: Craiova, str. Tufanele nr. 1, judetul Dolj, Romania
Fax: 004 0251 41 9340

Persoane de contact: Dl. Dinel Staicu, Presedinte



7.3.

8.1

8.2.

8.3.

8.4.
8.5.

Dl. Tudor Ciurezu, Director Adjunct

Orice Notificare va fi considerata efectuata si primitd in mod legal de catre destinatar(i) la
momentul semnérii de catre destinatar(i) a confirmarii de primire aferente — dacd este
remisa personal sau prin scrisoare recomandatd; comunic@rile transmise prin fax vor fi
considerate ca fiind efectuate si primite in mod legal de catre destinatar(i) in termen de 1
zi lucratoare de la emiterea, de cétre aparatul fax al expeditorului, a confirmarii privind
finalizarea cu succes a transmisiei fax.

8. Diverse

Toti termenii cu majuscule din prezentul Acord vor avea intelesul care li se atribuie in
Contract sifsau In SA, dacd nu li se atribuie Tn mod expres un alt inieles in prezentul
Acord.

Cu conditia ca acest lucru sa nu contraving termenilor prezentului Acord, toate drepturile
si obligatiile aferente ale Erste si ale SIF-urilor, existente inainte de incheierea prezentului
Acord, vor continua sa existe si sa se aplice Tn mod corespunzator.

Prezentul Acord este guvernat de si va fi interpretat Tn conformitate cu legislatia aplicabile
in Romania. Clauza 20.2 din Contract va fi inclusa prin referinté in prezentul Acord si se
va aplica mutatis mutandis |la prezentul Acord ca si cum ar fi fost prevazutd in mod
expres §i integral in acesta.

Prezentul Acord va intra in vigoare la data semnarii sale de catre toate Partile.

Prezentul Acord a fost redactat in limba engleza si in limba romans, in 6 exemplare
originale pentru fiecare limbd; In caz de discrepante intre versiunea in limba engleza si
cea in limba romana, versiunea in limba romana va prevala. Prin semnarea prezentului
Acord, fiecare Parte confirma primirea unui exemplar original din prezentul Acord in
limba roméana si a unuia in limba engleza.

Semnat la Bucuresti - Romania, astazi ...c.vveveeerecrerennn ‘24 Qg 2009.
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Societatea de Investitii Financiare Transilvania SA
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