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La data de 14 septembrie 2011, SIF Muntenia S.A. (,,SIF”) si Erste Group Bank AG (“EGB”) au incheiat
un Acord ce contine Conditiile Generale (“CG”) cu privire la transferul pachetului de actiuni detinut
de SIF in Banca Comerciald Roman S.A. (“BCR”).

Acordul are in vedere ca, pe parcursul anului 2011 o parte din actiunile BCR s fie transferate in
schimbul unor plati in numerar, iar o alt§ parte in schimbul unui pachet corespunzdtor de actiuni
EGB.

Pentru restul de actiuni BCR rdmase in proprietatea SIF , Acordul prevede ca SIF are o optiune iar
EGB are obligatia fata de SIF sa indeplineasca aceasta optiune ca aceste actiuni s poata fi
transferate catre EGB in schimbul unor pliti in numerar si, respectiv actiuni EGB, in cazul in care SIF
ar alege sd Tsi exercite fatd de EGB optiunea de vanzare respectiv de aport de care beneficiazi
pentru anii 2012 sj 2013.

Documentele tranzactiei care urmeazd a fi incheiate in baza CG vor fi formate finalmente din 3
contracte, anume un Contract de Véanzare-Cumpdarare de Actiuni, un Contract de Aport in Naturd
constand n Actiuni, respectiv un Contract de Optiune de Vénzare/Aport de actiuni (denumite
impreund , Contractele de Transfer Actiuni”).

Echitabilitatea termenilor financiari ai tranzactiei

In vederea confirmirii echitabilitdtii termenilor financiari ai tranzactiei (a pretului in numerar ,
respectiv a ratei de aport ) o opinie cu privire la echitabilitate a fost emis3 de Rothschild, o banca de
investitii independentd reputabild. SAI Muntenia Invest, administratorul SIF va suporta 6% din
costurile Opiniei cu privire la echitabilitate ( 45.000 Euro).

De asemenea, in baza unui pret lunar mediu pentru actiunile EGB, din ultima luna, de 25,69 Euro,
valoarea BCR in cadrul tranzactiei reflectd un multiplu al capitalurilor proprii pret/valoare contabil3
de x1,26, in linie cu estimarile pietei pentru bancile romanesti si din Europa Centrald si de
Est. Conform RAS, multiplul este de 1,86.

Principalele prevederi ale CG, astfel cum acestea ar urma s3 fie preluate si in continutul Contractelor
de Transfer Actiuni, sunt dupd cum urmeazs:

® Vanzarea actiunilor BCR in schimbul unor pl3ti in numerar in anul 2011

Conform CG, in virtutea Contractului de vénzare-cumpdrare de actiuni SIF va vinde un numar de
84 775 302 actiuni in BCR, dup3 cum urmeazi:

® Un numar de 51 510 000 actiuni BCR dobandite de SIF inainte de majorarea de capital social
aprobatd prin Hotardrea Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor BCR din data de 24



aprilie 2011 (“Majorarea de Capital 2011”), actiuni ce urmeazi a fi vandute la un pret de
1,0385 Lei per actiune;

® Toate actiunile dobandite de SIF in baza Majoréarii de Capital 2011, 33 265 302 actiuni BCR,
actiuni ce urmeazad a fi vandute la un pret pe actiune de 0,1 Lei, valoarea nominals a actiunilor
BCR, astfel cum acestea au fost emise citre SIF ca urmare a Majorérii de Capital 2011 efectuats
prin incorporarea profitului.

Pretul total al intregului pachet de actiuni ce urmeaza a fi vandut conform celor de mai sus va fi in
cuantum de 56 819 665,2 Lei si va fi platitbil imediat dupa producerea Intririi in Vigoare conform
prevederilor de mai jos; transferul dreptului de proprietate asupra actiunilor vindute va avea loc
imediat dupa plata pretului.

e Transferul actiunilor BCR in schimbul actiunilor EGB. Perioada de blocare la transfer a
actiunilor

e Aport in natura constind in actiuni pentru anul 2011

Conform CG, in virtutea Contractului de Aport in Natur3 Constand in Actiuni, SIF va aporta si EGB va
primi cu titlu de aport Tn naturd un numdar de 376 381 000 actiuni in BCR; in schimbul transferului
acestor actiuni, lui SIF 1i vor fi transferate un numar de 2 941 435 actiuni noi EGB emise n baza unei
rate de aport de 127,9583 actiuni BCR pentru 1 actiune nou3 EGB.

e Perioada de blocare

SIF va putea dispune de pénd la 25% din actiunile EGB imediat dup# primirea acestora, aceasts cot3
majorandu-se cu alte 25% la fiecare 6 luni (i.e. la sfarsitul perioadei de 18 luni nemaifiind aplicabila
nicio restrictie referitoare la dreptul de a dispune de actiuni). Dac3 intr-un anumit interval de 6 luni
astfel cum apare mentionat mai sus, SIF nu a dispus de intregul pachet de actiuni de care putea s3
dispund, diferenta pana la limita agreatd va putea fi reportatd pentru perioada urmétoare.

EGB a consimtit sd fie tinuta sd respecte o perioada de blocare similars in ceea ce priveste actiunile
BCR dobéndite in baza Contractelor de Transfer de Actiuni, transferurile citre Afiliatii EGB necdzand
sub incidenta acestei restrictii.

e Optiune de Vanzare/Aport pentru anii 2012 si 2013

Conform CG, in virtutea Contractului de Optiune de Vanzare/Aport de Actiuni (SIF va beneficia in
raport cu EGB de un drept de optiune de vanzare/aport, in baza ciruia va putea obliga EGB s&
achizitioneze toate actiunile BCR rdmase, in baza unor termeni si conditii similare celor descrise mai
sus (dupd caz), in confomitate cu prevederile-cheie mentionate mai jos (,Dreptul la Optiunea de
Vanzare/Aport”).

Optiunea de Véanzare/Aport va putea fi exercitatd in orice zi din lunile februarie si martie 2012
(»Perioada Optiunii de Vanzare/Aport”). Daci nu toate Actiunile R§mase vor putea fi transferate in
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anul 2012, Optiunea de Vanzare/Aport va fi extins pani in 2013. Tn baza Optiunii de Vanzare/Aport,
EGB va fi obligata:

(a) sd cumpere in schimbul unui pret in numerar per actiune BCR in cuantum de 1,0385 Lei, un
numar de MAXIM 51 510 937 actiuni BCR reprezentand cel mult 1 % din numarul total de actiuni
BCR emise Tnainte de Majorarea de Capital 2011 (,Actiunile Vechi Totale”)

sifsau

(b) sa emitd actiuni EGB in schimbul aportului in natur3 al SIF constind in Actiunile Ramase,
(maxim 190 233 688) care nu ar fi transferate conform pct. (a) de mai sus, prin raportare la o ratj de
aport de 127,9583 actiuni BCR pentru 1 actiune nou3 EGB.

Prin exceptie de la literele (a) si (b) de mai sus, in ceea ce priveste Actiunile Rdmase achizitionate de
SIF in baza unei majordri de capital social la nivelul BCR prin emiterea de noi actiuni BCR
subsecvente datei incheierii CG (,Actiunile Noi”), in baza Dreptului la Optiunea de Vanzare/Aport
EGB va fi obligatd s& cumpere actiunile respective doar cu plata in numerar, la un pret de cumpérare
per actiune egal cu pretul de subscriere per actiune plitit de SIF citre BCR pentru respectivele
actiuni.

® Renuntarile SIF

Sub conditia intrérii in vigoare a CG si sub conditia ca Adunarea General3 Ordinard a Actionarilor SIF
convocata pentru data de 21/22 Septembrie 2011 s nu adopte vreo hotérare impotriva tranzactiei
avute in vedere prin CG ( prin aprobarea initierii procedurilor de listare a BCR), SIF renununta:

® Ladreptul sdu fatd de EGB de a solicita initierea listarii BCR;

® La dreptul sdu fatd de EGB si BCR in legiturd cu orice drept special la dividende aferente
participatiei sale in BCR in baza c3ruia SIF ar fi fost indreptdtit sa solicite distribuirea de citre
BCR ca dividende a cel putin 40% din profitul net anual al BCR determinat conform standardelor
IFRS; aceastd renuntare nu se aplicd si nu se refer3 la dreptul general al SIF de a primi dividende
in conformitate cu Legea nr. 31/1990.

Renuntdrile de mai sus vor deveni inefective dacd conditiile suspensive mentionate nu sunt
indeplinite pan3 la data de 31 decembrie 2011.

® Dreptul SIF la conditii egale

Daca pand la data de 30 iunie 2013 sau in Perioada Optiunii de Vanzare/Aport, astfel cum aceasta ar
putea fi prelungitd, plus un an, oricare dintre acestea survine ultima, EGB dobandeste de la unul sau
mai multe SIF-uri, in mod direct sau printr-o filial3, actiuni BCR pentru care pldteste un pret pe
actiune mai mare decat pretul oferit citre SIF conform CG (in ceea ce priveste vanzarea-
cumpdrarea de actiuni in schimbul unui pret in numerar), respectiv aplic o ratd de schimb mai

3



avantajoasd decét rata de schimb oferitd citre SIF conform CG (in ceea ce priveste o tranzactie
avand ca obiect un aport in naturd constand in actiuni la capitalul EGB), EGB va fi obligata sa aplice
SIF respectivele conditii mai avantajoase.

¢ Intrarea in vigoare. Contractele de Transfer Actiuni

e Intrareain vigoare a CG

CG vor intra Tn vigoare numai dupd emiterea aprobirilor necesare de citre organele corporative ale
ambelor Parti in ceea ce priveste termenii CG, anume S.A.l. Muntenia Invest pe de o parte si, AGOA
din 21-22 septembrie pentru SIF, respectiv Comitetul de Directie pentru EGB. Partile s-au obligat s3
depund toate eforturile pentru a realiza aceasta in termen de 2 s3ptimani de la data incheierii CG.

Mentionam in mod expres faptul ca Acordul nu poate intra in vigoare daca AGOA SIF din 21-22
septembrie adopta o hotarare contrara in acest sens.

e Incheierea si intrarea in vigoare a Contractelor de Transfer de Actiuni

Contractele de Transfer Actiuni ar trebui semnate in termen de 2 s3ptimani de la data intririi in
vigoare a CG.

Contractul de Véanzare-Cumpdrare de Actiuni si Contractul de Aport in Naturad Constand in Actiuni
vor intra in vigoare (,Intrarea in Vigoare”) sub conditia emiterii hotirarilor necesare de citre
organele corporative ale ambelor P&rti, anume S.A.l. Muntenia Invest pentru SIF, respectiv
Comitetul de Directie pentru EGB, cu privire la aprobarea fieciruia din Contractele de Transfer
Actiuni in termen de 15 zile de la incheierea acestora. Pentru evitarea oricirui dubiu, S.A.L
Muntenia Invest, precum si Comitetul de Directie vor putea refuza aprobarea Contractelor de
Transfer de Actiuni; in acest caz, Contractele de Transfer Actiuni nu vor intra in vigoare.
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