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Eveniment important de raportat:
Incheiere Acord de principu cu Erste Group Bank AG, privind lichidizarea
detinerii S.I.LF. OLTENIA S.A. la Banca Comerciald Romand

Consiliul de Administratie al S.I.F. OLTENIA S.A. a aprobat, in sedinta din
data de 15.09.2011, documentul ,, CONDITII GENERALE" reprezentdnd Acordul
intre S.IF. OLTENIA S.A. si Erste Group Bank AG referitor la lichidizarea
pachetului de actiuni detinut de S.I.F. OLTENIA S.A. la Banca Comerciala
Romana.

Conditiile Acordului se vor supune spre aprobare Adundrii Generale
Ordinare a Actionarilor S.LF. OLTENIA S.A., convocatd pentru 22 / 23.09.2011
(punctul 4 de pe Ordinea de zi).

S.I.F. OLTENIA S.A. anunti ci a ajuns la un acord de principiu cu Erste
Group Bank AG prin care Erste Group Bank AG va achizitiona pachetul detinut
de S.ILF. OLTENIA S.A. la Banca Comerciald Romana. Tranzactia va fi initiatd in
situatia in care Adunarea Generalda Ordinard a Actionarilor din data de
22/23.09.2011 se va exprima in acest sens.

Tranzactia are atit o componentd de schimb de actiuni, cat i 0 componentd
de plata in numerar, si se va derula in mai multe etape.

Structura tranzactei este urmaitoarea:
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®* S.LF. OLTENIA S.A. va aporta la Erste Group Bank AG in perioada

2011 — 2013 un numdr de 515.106.679 actiuni BCR. In schimbul actiunilor BCR
va primi actiuni nou emise Erste Group Bank AG, la un raport de schimb de
127,9583 actiuni BCR (rezultate dupa splitarea actiunii din aprilie 2011, la o
valoare nominala de 0,1 RON / actiune) pentru 1 (una) actiune Erste Group Bank
AG (respectiv 9,84294 actiuni vechi BCR pentru 1 (una) actiune Erste Group
Bank AG).

¢ Erste Group Bank AG va cumpadra cash, in perioada 2011 — 2013, maxim
115.125.898 actiuni BCR cu valoarea nominald de 0,1 RON, la pretul de 1,0385
RON / actiune.

® Erste Group Bank AG va cumpira cash, la valoarea nominald, un numar
de 33.907.678 actiuni emise in urma incorporarii in capitalul social a profitului net
realizat pe anul 2010, cu valoarea nominala de 0,1 RON/actiune. Acelasi regim se
va aplica oricdror actiuni pe care eventual S.I.LF. OLTENIA S.A. le va dobandi din
majordri de capital din orice surse, incepand cu anul 2011 (actiunile se vor
cumpdra la valoarea de subscriere).

Pentru actiunile nevandute in 2011, S.I.LF. OLTENIA S.A. va avea o optiune
de vanzare pentru 2012 si 2013, in conditiile actualei oferte. Numairul de actiuni si
modalitatea de instrdinare (vanzare cash sau schimb de actiuni, se stabileste de
S.LF. OLTENIA S.A. cu respectarea conditiilor aferente).

In baza unui pret mediu din ultima luna pentru actiunile Erste Group Bank
AG de 25,69 EUR, Banca Comerciald Romani este evaluati in cadrul tranzactiei
la un pret/valoarea contabild multiplu de 1,26 ori in conformitate cu evaluirile de
piatd ale bancilor roménesti si bancilor din Europa Centralid si de Est. Multiplul
corespunzator in RAS este de 1,86 ori valoarea contabili.

in scopul confirmarii termenilor financiari ai tranzactiei, Banca de Investitii
Rothschild exprima opinia ca la data prezentei — 14.09.2011 — Pretul si Rata de
schimb sunt echitabile din punct de vedere financiar.

In urma finalizarii tranzactiei, S.LF. OLTENIA S.A. va detine un pachet de
actiuni de 1,0% 1in capitalul social al Erste Group Bank AG. Detinerea S.LF.
OLTENIA S.A. la Erste Group Bank AG face obiectul urmatoarelor restrictii la
vanzare:

® S.ILF. OL.TENTA S.A. poate efectua acte de dispozitic cu privire la maxim
25% din actiunile in Erste Group Bank AG pe care le detine, imediat dupa achizitie,
precum si dupd 6, 12 si 18 luni; dupa 18 luni de la data achizitiei nu exista restrictii la
vanzare.



La randul siu, Erste Group Bank AG are aceeasi clauzi in ceea ce priveste
disponibilitatea la vanzare a actiunilor BCR achizitionate.

Acordul mai stipuleaza faptul ci S.I.LF. OLTENIA S.A. va renunta la dreptul
de a cere listarea Bancii Comerciale Romane, precum si la orice drepturi speciale
de dividende.

In schimbul acestui acord, S.LF. OLTENIA S.A. va primi lichiditati
necesare achitérii atat a obligatiilor bugetare, cat si realizarii in parte a politicii
sale investitionale si de dividend, precum si actiuni la un emitent lichid, listat pe o
piatd de capital dezvoltata. Erste Group Bank AG este o banci activi in 9 tari, are un
bilant de aproximativ 10 ori mai mare decat cel al BCR, cu performante trecute si
prognozate superioare BCR si cu o capacitate mai mare de stabilitate si rezistenta la
tulburdrile actuale de pe piati.

Considerdam ca, in actualul context economic mondial, tranzactia este
oportuna si rezolva problema lichidizirii plasamentului BCR, in conditiile de
eficientd prezentate.

Prezentele conditii vor fi prezentate spre dezbatere si aprobare la punctul 4
de pe Ordinea de zi a Adunirii Generale Ordinare a Actionarilor S..F. OLTENIA
S.A. din 22 /23.09.2011.

Tranzactia privind actiunile BCR se va realiza numai in conditia in care
Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor S.LF. OLTENIA S.A. va aproba
aceastd actiune.

Nu mai sunt alte evenimente de raportat.
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