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COMUNICAT DE PRESA

Agentia Standard&Poor’s a mentinut ratingul Transgaz

In urma procesului de evaluare recent derulat, agentia de evaluare financiara Standard
& Poor’s a publicat la data de 26.01.2011 un raport asupra ultimelor evolutii ale
activitatii companiei, sub aspectul profitabilitatii, structurii capitalului, fluxului de
numerar, incheind cu aprecierea perspectivelor acesteia.

Au fost reiterate elementele care sustin in continuare ratingul acordat Transgaz in anul
2008 si a carui perspectiva a suferit o imbunatitire in luna martie a anului 2010,

respectiv. BB+, cu perspectiva stabild pentru imprumuturile in moneda striini,
respectiv la BBB-, cu perspectiva stabila pentru imprumuturile in moneda nationala.

Aceste puncte forte pot fi enuntate astfel:

© calitatea de unic operator licentiat al sistemului national de transport gaze naturale
din Romania;

© probabilitatea crescutd de a beneficia de sustinere din partea statului.la momentul
oportun in caz de dificultati financiare, avand in vedere calitatea acestuia de actionar
majoritar al Transgaz;

& profilul financiar solid al companiei;

© La 30 septembrie 2010, TRANSGAZ detinea lichiditati in valoare de 150 milioane
lei- un nivel “adecvat™ in opinia Standard& Poor’s :

Perspectiva stabild a Transgaz se bazeaza pe opinia Standard & Poor’s ci societatea isi
va concentra activitatea in continuare pe transportul reglementat al gazelor naturale, va
continua sa obtind rezultate operationale adecvate, si mentind un nivel redus al
gradului de indatorare si o protectie solida a cash flow-ului. Un nivel adecvat al cash
flow-ului presupune ca societatea sa poata asigura in orice moment o acoperire de 1,2x
a necesarului de lichiditati pentru urmatoarele 12 luni.

Pornind de la criteriile enuntate mai sus, in opinia Standard & Poor’s calificativul
obtinut de Transgaz ar putea fi pus sub presiune in situatia in care:

-s-ar diminua sprijinul statului in ceea ce priveste angajamentele financiare legate de
proiectul Nabucco;

-s-ar mentine si dupa anul 2010 obligatia de plata a dividendelor la nivelul de 90% din
profitul net al societatii;
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-autoritatea de reglementare in domeniul energetic nu va aproba in timp util ajustarea
tarifului de transport cu volumele de gaze naturale transportate, conform metodologiei
prestabilite;

- Transgaz nu va avea capacitatea de a executa sau va executa cu intarziere programul
sdu de investitii obligatorii.

Oricare din situatiile enumerate ar putea determina, in opinia Standard& Poor’s, o
reevaluare a profilului de creditare al Transgaz.

Conform metodologiei Standard & Poor’s ratingul de companie nu poate depasi
ratingul suveran astfel ca in prezent ratingul individual al Transgaz se pozitioneaza la
nivelul sau maxim.
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