PREZENTUL DOCUMENT ESTE IMPORTANT $I NECESITA ATENTIA DUMNEAVOASTR A IMEDIAT A

Definitiile si interpretirile care Tncep la pagina 15 din acéasitculai au fost folosite in acedssegiune
introductiva.

Daci avei dubii cu privire la misurile pe care trebuiei de lugi, consultai-va imediat cu PDCVM, brokerul,
bancherul, juristul, contabilul sau alt consilier profeaigrersonal.

Masura necesah

Cu respectarea restitor indicate mai jos, dacati Instrainat toate agunile dginute Tn NEPI, atunci prezenta
circula (si scrisoare de alocare sau scrisoare de alocare pr@jizobgbuie transmis cumpgiratorului
respectivelor atuni sau brokerului, PDCVM, bancherului sau altui agemt intermediul &ruia gi realizat
transferul. Nici prezenta circulgrnici orice scrisoare de alocare sau scrisoare deralpcavizorie nu trebuie
distribuite, Tnaintate sau transmitére, in cadrul sau din orice jurisgdie unde acest lucru reprezirdg incilcare
a legislaiei sau reglemeatilor locale privind valorile mobiliare (exceptand leegérea absolaita societtii si a
Smith & Williamson, pe baza unei detogde le respectiva legigie sau de la respectivele regleniet
Destinatarul acestei circulare care propune trimdt@@estei circulare sau a scrisorii de alocare sausorii de
alocare provizorieatre un Teritoriu Exclus trebuié gonsulte alineatul 15 din prezenta circalar

Actionarii NEPI sunt trimgi pentru referigi la pagina 13 a circularei, care stafiiéein detaliu rasurile pe care
acatia trebuie 8§ le ia cu privire la prezenta circular

NEPI nu accepti responsabilitateasi nici nu va fi trasa la raspundere pentru nicio situgie Tn care
PDCVM sau brokerul actionarului ce detine aaiuni In forma dematerializata nu a notificat respectivul
actionar cu privire la detaliile continute Tn prezenta circulara.
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CIRCULAR A CATRE ACTIONARII NEPI

cu privire la:

- o oferta de drepturi facuta actionarilor NEPI pentru un total de 14.285.714 noi agiuni NEPI la un
pret de emisiune de 30.00 R sau 2,80 EURO, fiecare la un rapde 16.14242oi acgtiuni NEPI pentru
fiecare 100 a¢iuni NEPI detinute vineri, 11 Noiembrie 2011 pentru actionarii dinregistrul de actiuni
din Africa de Sud si Marea Britanie, si 16.14242 drepturide preferinta pentru fiecare 100 actiuni
NEPI detinute luni, 7 Noimebrie 2011 de actionarii inegistrati in Romania;

si incluzand

- un formular de instructiune pentru agionarii NEPI (pentru a fi folosit doar de actionarii ce detin
actiuni in form a materializata Tnscrisi din registrul din AS);

- o scrisoare de alocare provizorie, de folosit de actioriainregistrati in registrul din Marea Britanie;

- Documentul de Prezentare (pentru utilizare de catre etinatorii drepturilor de preferinta inregistrati
in Romania); si

- un formular de subscriere (pentru a fi folosit de denatorii drepturilor de preferin ta inregistrati in
Romania);

Deschiderea ofertei de drepturi u privire la actionarii inscrisi in registrul

din AS) la ora 09:00 la data de luni, 14 noiembrie 2011
Deschiderea ofertei de drepturi (cu privire la agionarii inscrisi in registrul
din Marea Britanie) la ora 08:00 la data de luni, 14 noiembrie 2011
Deghiderea ofertei de drepturi (cu privire la deginatorii drepturilor de
preferinta nregistrati in Romania) la ora 12:00 la data de miercuri, 23 noiembe 2011

Inchiderea ofertei de drepturi (cu privire la actionarii Tnscrisi in registrul din
AS) la ora 12:00 la data de vineri, 2 decembrie 201



Inchiderea ofertei de drepturi (cu privire la actionarii inscrisi In registrul din

Marea Britanie) la ora 10:00 la data de vineri, 2 decembrie 201
Inchiderea ofertei de drepturi (cu privire la detinatorii drepturi lor de
preferinta inregistrati in Romania) la ora 12:00 la data de luni, 28 noiembri@011

Noti: toate orele indicate sunt orele locale @ira la care se refer
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Prezenta circulad este disponibil in limbile englez si romani. Exemplare ale prezentei circulare pot f [11.1(c)
olyinute de la Agefii de transfer ai sociekii din Africa de Sud, Computershare Investor Services (Petg)

Limited, Parter, Str. Marshall, nr. 70, Johannesbur@02, de la Ageii de transfer ai sociekii din Marea

Britanie, Computershare Investor Services (Jersey) einiQueensway House, Str. Hilgrove, St Helier, Jersey,

JE1 1ES (de luni, 14 Noiembrie 2011, gafneri, 2 Decembrie 2011). Circulara va fi disponibji pe pagina

de web a socigtii (http://www.nepinvest.com) incepand cu luni, 7 Noiemb@iel, pe pagina de web a BVB
(www.bvb.ro) incepand cu luni, 7 Noiembrie 20Qd1a sediul consultantulusi brokerului nominalizat al

societyii in Marea Britanie, Smith & Williamson Corporate Financenlied, 25 Moorgate, London EC2R 6AY.

Daci dgineti agiuni NEPI Tnscrise Tn registrul @gnilor din AS, drepturile care sunt reprezentate prin
formularul de instruguni cu privire la scrisorile de alocare sunt titluri d&loaresi pot fi vandute pe JSE.
Totusi, scrisorile de alocare pot fi tranzemate doar Tn forthdematerializdt si, Tn consecits, toate scrisorile
de alocare au fost emise in fdreematerializait

Daca dgineti agiuni NEPI Tnscrise in registrul gianilor din Marea Britanie, cu congi ca societategi Smith

& Williamson 4i fie satisficute cu privire la conformitatea cu sau disponibilitatea uneigigrde la legisléa
sau reglemedtile aplicabile, drepturile acordate prin oferta de dreptori fi cortinute Tntr-o scrisoare de
alocare provizorie la care nu se poate rgamginnici nu poate fi tranzaionat fara plat in scopul satisfacerii
cerinelor Tnhaintate cu buincredina pe piai in conformitate cu instrgicinile previzute Tn respectiva scrisoare
de alocare provizorie. Niciun dregtri plat sau pitit integral nu va fi listat sau admis la trangacare pe
nicio burgi din Marea Britanie. Toate refetele la drepturidra plat si platite integral Tn legtura cu agionarii
calificati inscrisi in registrul agonarilor din Marea Britanie sunt refetinla un drept la ofetf dar nusi la un
titlul de valoare tranzaionabil.

Daci deineti agiuni NEPI care sunt inregistrate la Depozitarul Centlial Roménia sunteindreptitit sa
beneficiai de drepturi de preferiaa care pot fi tranzamnate pe BVB.

Actionarii sunt instiintati ca scrisorile de alocaegdle cu zero) platite emise catre actionarii din tadi&\S si
drepturile de preferinta emise actionarilor inregistimtRomania nu sunt fungibile si prin urmare nu pot sa fie
transferate intre JSE si BVB.

Actiunile ce fac obiectul ofertei de drepturi, la emitereastora, vor avea acglaang cu toate celelalte @mi

din aceesi clasi. [7.C.2(f)]
Nu exist prevederi referitoare la convertibilitate sasaumgirare Tn legtura agiunile ce fac obiectul ofertei de
drepturi. [7.C.2(9)]

Alocarea agunilor ce fac obiectul ofertei de drepturi se va face-0n&sa manie# incat doar nusrul total al
agiunilor ce fac obiectul ofertei de drepturi va fi emie;, agionarii vor fi indrepititi la numarul rotunjit al  [7.C.2()]
agiunilor ce fac obiectul ofertei de drepturi pe baza pputui rotunjirii convenionale.
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Actiunile suplimentare pot fi solicitate det@mmarii din registrul din AS, actionarii din registrul dvarea
Britaniesi de deinatorii de drepturi de preferit NEPI Tnregistra Tn Romania.

Oferta de drepturi poate fi afectade legile din jurisdigile relevate ale gwnarilor stéini. Acesti agionari
straini trebuie 4 se informeze cu privire lg sa respecte orice cetimlegale aplicabile in respectivele jurigdic
in leditura cu toate aspectele prezentei circulare ce 1i pattafénclusiv oferta de drepturi. Fiecaregianar
straiin are responsabilitatea de asigura respectarea Tn dtabit ceritelor legalesi de reglementare din
respectiva jurisdige Tn legditura cu oferta de drepturi, inclusiv pberea orié@ror aproliri guvernamentale, cu
privire la controlul bursier sau orice alte avize sauudepea origror declargi necesare, conformitatea cu
formalititile necesare, plata odior taxe percepute asupra emitgritransferului sau orice alte taxe sau cgrin
de plas aplicabile Tn respectiva jurisdie. n consecits, nici prezenta circular nici scrisoarea de alocare sau
scrisoarea de alocare provizorie nu vor fi remisajritate sau transmise de orice destinatar al respkxtiv
documente spre, in interiorul sau din orice Teritorii exclesedptand sitya In care societateg Smith &
Williamson aprob, la discr¢ia absolui a acestora, realizarea unei astfel de distribuiritsensmiteri, pe baza
unei derogri de la sau in orice alt modrf Tncilcarea oricarei inregistrari sau altor cegiegale care ar fi
afectat altfel oferta de drepturi in respectivul teritpriOferta de drepturi este reglementadé¢ legile din Insula
Man, Marea Britanie, Romania Africa de Sudsi se supune orfgor legisi reglemertri aplicabile, inclusiv
regulamentelor privind controlul bursier. Uniiaoar stiini care are dubii referitoare la pgai sa, inclusiv, #ra

a se limita la statutulas fiscal, trebuie % apeleze la un consultant profesional independent dpecésa
jurisdictie fira intarziere. In acest sens, atragem teadgionarilor st#ini asupra alineatului 16 din prezenta
circulan, care stipuleag in detaliu, pozia agionarilor staini.

Oferta de noi atuni NEPI la care se refgmprezentul document nu reprezirg oferti catre public in sensul
segiunii 85 din FSMA, drept urmare, prezentul document nu este asppct aprobat in scopsil conform
definitiei din se¢iunea 85 din FSMAi/sau Regulilor privind prospectsi nu a fost elaborat in conformitate cu
Regulile privind prospectul. Prezentul document nu a fost apdebBSA sau deatre alé autoritate care poate
fi autoritate competeatin scopul Regulilor privind prospectul.

Oferta de drepturi de prefetirsi de noi aguni NEPI la care se ref@prezentul document este scutie ceriga

de publicare a unui prospect conform legii rom&inén consecitii, prezentul document nu este un prospect
aprobat Tn scopufi conform definiiei din Legeasi reglemertrile privitoare la valorile mobiliare din Roménia
si nu a fost elaborat in conformitate cu prevederile k2galicabile ce reglementeiagrospectele in Romania. O
cerere de admitere a noilontani NEPI spre tranzaionare pe BVB a fost deputa BVB.

O cerere a fost depuigda Bursa de Valori Londra pentru admiterea la tragigaare a noilor gauni NEPI pe
AIM. Nu s-a depusi nici nu se va depune vreo cerere la Bursa de Valori leopentru admiterea noilor @mi
NEPI (fard plati) pe AIM. Drept urmare, pe AIM nu vor exista trangiacu drepturi fird plat pe baza ofertei de
drepturi. AIM este o pia destinai Tn special companiilor emergente sau de dimensiuni maieethus sunt
supuse de regilunui risc investional mai ridicat decét in cazul companiilor de dimensiuni mmai sau mai
bine consolidate. Titlurile de valoare de pe AIM nu suihige in Lista oficid a Autorititii de listare din
Marea Britanie. Regulile AIM sunt mai o exigente decét cele aplicabile Listei oficiale. Seeatueaz faptul
ca nu se depune nicio cerere pentru includerea noilarradNEPI Tn Lista oficial. Un posibil investitor trebuie
sa cunoase posibilele riscuri ale invesigi in aceste companji trebuie 4 ia decizia de investire doar dup
atenti analiz si, dac este cazul, conséhii unui consultant financiar independent. Bursa de Valori Londra
examinati nici nu a aprobat cagimutul prezentului document.

n plus faa de responsabilitile si obligatiile, daci exist, care pot fi impuse companiei Smith & Williamson de
citre FSMA sau prin regimul de reglementare stabilit prisast lege, nici Smith & Williamson, nici vreunul
dintre administratorii, oficialii, angaiis agenii sau societiile afiliate ale acesteia nu vor fi in niciun fel
responsabilsi nu vor da nicio declatee sau garaie, expres sau impliciti, cu privire la cotinutul prezentei
circulare, inclusiv cu privire la corectitudinea sauacterul complet sau alte aspecte, in ceea ce sfive
societatea, drepturileifi plat, drepturile integral glite, noile agiuni NEPI sau oferta drepturi. In consegin
Smith & Williamson declii toatesi orice faspundere de orice natijrcivila, contractua sau de ait natug
(excepténd cele mdonate mai sus) care ar fi putut e aili altfel prin prezenta circularsi/sau oferta de
drepturi.

Smith & Williamson agoneaz pentru societatg pentru nimeni altcineva in l&tura cu oferta de dreptusi nu
va trata nicio alt persoai (indiferent dag este sau nu destinatar al prezentei circularg) cient In legitura
cu oferta de dreptusi nu va fi responsatiilfata de nimeni altcineva decéattfiade societate nici asigurarea
protegiile acordate clietilor sii, nici pentru furnizarea de consultarin ceea ce priwee oferta de drepturi sau
orice alti chestiune, tranzgie sau aranjament la care se face referire Tn prezéomtuiment.



ASPECTE GENERALE

Oferta de drepturi estéduti in conformitate cu Legea sociglor comerciale din Africa de Sud se adreseaz
doar persoaneloritre care aceastoferti poate fi ficuta Tn mod legal. Prin subscrierea pentru oricare dintre
aaiunile care fac obiectul ofertei de drepturi, se va atersi ca g declaratsi convenit @: (a) nu suntg (si nici

0 persoa# pentru care aonai nu este) (i) rezident intr-o jurisdie in care aceasbferti este ilegal sau (ii) o
persoai catre care nu se poate Tnainta oferta de drepturi Th moddie@alai primit toate informdiile necesare
pentru a lua o decizie invegtinak Tn cungtinta de caua.

DACA NU SE PREVEDE ALTFEL IN PREZENTA CIRCULAR, OFERTA DE DREPTURI DESCRIS
AICI NU ESTE FACUTA PERSOANELOR DIN TERITORIILE EXCLUSE. PREZENTA CIRLARA NU
CONSTITUIE SI NICI NU FACE PARTE DIN ALTA OFERTA SAU INVITATIE DE A VINDE SAU
EMITE SI NICI DINTR-O SOLICITARE DE OFERTR DE ACHIZITIE DE DREPTURI ARA PLATA,
DREPTURI PIATITE INTEGRAL SAU NOI ACTIUNI NEPI SAU DE A PRELUA DREPTURI ERA
PLATA IN ORICE JURISDIQIE IN CARE RESPECTIVA OFERA SAU INVITATIE AR FI ILEGALA.
NICIUNUL DINTRE DREPTURILE FARA PLATA, DREPTURILE PIATITE INTEGRAL, SCRISORILE
DE ALOCARE SAU SCRISORILE DE ALOCARE PROVIZORIE SANOILE ACTIUNI NEPI NU VOR FI
INREGISTRATE PRIN LEGEA VALORILOR MOBILIARE DIN ORCE TERITORIU EXCLUS SI
NICIUNUL DINTRE DREPTURILE FARA PLATA, DREPTURILE PIATITE INTEGRAL, SCRISORILE
DE ALOCARE SAU SCRISORILE DE ALOCARE PROVIZORIE SANOILE ACTIUNI NEPI NU SE VOR
CALIFICA PENTRU A FI DISTRIBUITE PE BAZA ORIAREI LEGI A VALORILOR MOBILIARE
APLICABILE IN ORICE TERITORIU EXCLUS (ALTFEL DECATCA URMARE A DEROGARILOR
APLICABILE CONVENITE CU SOCIETATEASI CU SMITH & WILLIAMSON). IN CONSECINTA,
DREPTURILE FARA PLATA, DREPTURILE PIATITE INTEGRAL, SCRISORILE DE ALOCARE SAU
SCRISORILE DE ALOCARE PROVIZORIEI NOILE ACTIUNI NEPI (SUB REZERVA ANUMITOR
EXCEPTII) NU POT FI OFERTATE, VANDUTE, GREVATE DE SARCINIACCEPTATE, EXERCITATE,
REVANDUTE, RENUNTATE, TRANSFERATE SAU LIVRATE, DIRECT SAU INDIRECTCATRE SAU
IN INTERIORUL ORICARUI TERITORIU EXCLUS. AQIONARII ALE CAROR ADRESE
INREGISTRATE SE AFIA IN ORICARE DINTRE TERITORIILE EXCLUSE TREBUIE & CONSULTE
ALINEATUL 16 DIN PREZENTA CIRCULARA. NICI NEW EUROPE PROPERTY INVESTMENTS PLC,
NICI CONSULTANTII ACESTUIA NU ACCEPTA NICIO RESPONSABILITATE PENTRU NICIO
INCALCARE DE CATRE NICIO PERSOAM, FIE CA ACEASTA ESTE SAU NU UN POTENIAL
PARTICIPANT LA OFERTA DE DREPTURI, A ACESTOR RESTETI.

NOTIFICAREA POSIBILILOR INVESTITORI DIN MAREA BRITANIE SI SPATIUL ECONOMIC
EUROPEAN

In legatura cu fiecare stat membru al SEE care a implementatciee privind prospectul (fiecare denumit
»respectivul stat membru”), inclusiv Marea Britanie, cu efect de gainclusiv data la care Directiva privind
prospectul a fost implementiain respectivul stat membrudgta respectivei implemensri”) niciunul dintre
drepturile fira plati, drepturile pitite integral sau noile @ani NEPI nu au fost ofertate sau nu vor fi ofertate, in
urma ofertei de drepturi, publicului din respectivul stat menibainte de publicarea prospectului Tniteiga cu
drepturile &ra plati, drepturile pitite integral sau noile @iani NEPI care au fost aprobate de autoritatea
competerit din respectivul stat membru sau, dugaz, aprobate in alt stat membyiunotificate autoriitii
competente din respectivul stat membru, toate acesteafioreitate cu Directiva privind prospectul. Cu toate
acestea, ofertele de dreptuiid plat, drepturi phtite integral sau noi aicini NEPI, cu efect incepand dedia
inclusiv data respectivei implemérit pot fi facute si catre publicul din respectivul stat membrard
respectarea cet@i de publicare a prospectului, dugum urmeax

(@) persoanelor juridice care sunt autorizate sau reglemesitafgereze pe pie financiare sau, dacwu sunt
astfel autorizate sau reglementate, aeorcobiect de activitate este exclusiv investirea flurti de
valoare;

(b) oricarei persoane juridice care Tndeplteedod sau mai multe dintre uritoarele criterii; (i) un numir
mediu de angajade cel ptin 250 persoane in ultimul an fiscal; (ii) bilantul total detpet3 milioane
euro; si (iii) o cifra ned de afaceri anualde peste 50 milioane euro, dupum reiese din ultimele
situgiile financiare anuale sau consolidate;

(c) in orice alte circumstae care se incadreazprevederilor Articolului 3(2) din Directiva privind
prospectul, cu conga ca nicio astfel de ofertde drepturi &ra plat, drepturi phtite integral sau noi
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aaiuni NEPI 9 nu genereze cetin ca NEPI % publice un prospect conform Articolului 3 din Directiva
privind prospectul;

(d) dadi se supune legigiai aplicabile din respectivul stat membru, respectivertofeste altfel scutit de
cerina de publicare a prospectului.

Tn acest scop, expresia ,0 ofede orice drepturizia plati, drepturi integral gitite, drepturi de preferig sau
noi agiuni NEPI facuta catre public” Tn legtura cu orice drepturidra plati, drepturi integral ptite, drepturi de
preferina sau noi aguni NEPI Tn oricare respectiv stat membru Tnseacwmunicarea n orice forsi prin
orice mijloace de suficiente inforniiaprivind condiiile ofertei de drepturgi orice drepturi fra plat, drepturi
integral phtite, drepturi de preferiat sau noi aguni NEPI care urmedza fi ofertate astfel incatpermit unui
investitor & decidi da@ sa achiziioneze orice drepturifa plat, drepturi integral gitite, drepturi de preferia
sau noi aguni NEPI, ga cum pot acestea sarieze n respectivul stat membru prin intermediulaogicmasuri
de implementare a Directivei privind prospectul in respatstat membru.

In cazul origror drepturi fira plag, drepturi integral pitite sau noi aguni NEPI care sunt ofertate unui
intermediar financiar @ cum acest termen este folosit in Articolul 3(2) din &iv@ privind prospectul,
respectivul intermediar financiar va fi considerat a fildeat, confirmati convenit asupra faptuluadrepturile
fara plati, drepturile integral ptite, drepturile de preferiih sau noi aguni NEPI achizjionate de acesta in
oferta de drepturi nu au fost dobandite pe oib@ediscr@onai Tn numelesi nici nu au fost dobandite Tn
vederea ofelirii sau revanarii lor catre persoane in circumstancare pot da gtere unei oferte de orice
drepturi fira plati, drepturi integral ptite sau noi aguni NEPI ctre public, alta decat oferirea sau revanzarea
acestora n respectivul stat membitre un investitor calificat,s@ cum este aceste definit in Directiva privind
prospectul sau in circumstanin care consitimantul prealabil al socigfi si al Smith & Williamson a fost
oktinut pentru fiecare astfel de ofertare sau revanzare gropus

Daci nu se prevede altfel Tn mod expres in prezenta cigcutbad si Tn masura Tn care societatea (cu
consimamantul Smith & Williamson) va alege extindi ofertele de drepturiifa plat, drepturi integral ptite,
drepturi de preferigi sau noi aguni NEPI ctre publicul din respectivul stat membrard publicarea
prospectului, pe baza prevederilor precedente ale acestging societatea (cu consigmantul Smith &
Williamson) poate impune condisau restrigi suplimentare cu privire la respectiva ofedup cum consider
de cuviirtd pentru a se asigura aceasta estaduti in conformitate cu respectivele prevederi. In speciidgo
astfel de ofett poate fi ficuti doar pe baza scrisorilor de alocare provizorie la casemoate renya, fie fira
plat, fie platite integral.

n scopul prezentei prevederi, expresia ,Directivaipdwrospectul” inseanarDirectiva 2003/71/CEi include
orice niisura relevant privind implementarea in fiecare respectiv stat nremb

n plus, acest document nu reprezintofert de cumprare sau subscrieg nici o solicitare a unei oferte de
cumpirare sau subscriere pentrdianile NEPI Tn nicio jurisdige Tn afara Africii de Sudi a Romaniei in care
respectiva oférsau solicitare ar fi ilegale. In special, noilgiagi NEPI oferite prin prezentul document nu au
fost si nu vor fi inregistrate pe baza Legii privind valorile riiglbe din Statele Unite din anul 1933, cu
modificarile ulterioare (,Legea valorilor mobiliare™i nici nu se vor califica pentru a fi vandute in virtutea
oricaror legi ale oriarui stat din Statele Unite sau legilor aplicabile din Cana#destralia sau Japoni, sub
rezerva anumitor excép nu pot fi ofertate sau vandute in Statele Unite sazohtul sau beneficiul cgenilor
americani (ga cum acest termen este definit in Regulamentul S din hegdedlor mobiliare) sau dre orice
rezident sau catean al Canadei, Australiei sau Japoniei. Nici prezesdgument, nici vreun exemplar al
acestuia nu pot fi distribuite direct sau indireitre persoane cu domiciliul Tn Statele Unite ale Ame(&aiu in
oricare dintre teritoriilesi posesiunile acestora), Canada, Australia sau Japaniagise oricare corpotg,
parteneriat sau altentitate creatsau organizatin virtutea legilor din aceste state, sau Tn oricgtalt unde
respectiva distribuite poate conduce la alirare a oriérei cerine legale sau de reglementare.

Conform Legii romane nr. 297/2004 cu privire latpiele capital, CNVM are autoritatea de a reglementa

ofertele privind drepturi de prefetin In acest sens, reglemarile emise de CNVM pred urmitoarele:

0] o ofert de drepturi de preferjin citre agionarii existefi cu privire la agunile ce urmeaza fi emise in
vederea majdrii capitalului socialsi admiterea la tranzéonare a respectivelor ggni nu impune
elaborarea unui Prospect sau a unui Prospect siogpjii

(i)  pentru admiterea la tranzamare a drepturilor de prefetiy emitentul trebuiezsredacteze un Document
de prezentare care trebuie depus la CNVM in scopul Tim@gisoilor titluri de valoaresi la BVB, si
publicat intr-un cotidian cu circuie ngionak.

Documentul de prezentare (pentru detinatorii drepturiloprééerinta inregistrati in Romania) care a fost depus
la CNVM si publicat pe pagina web a BVBintr-un cotidian din Romania este anexat prezentei cireula
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Douglas

Insula Man, IM1 4LN

Consilier corporativ, consultant juridic, Tn
conformitate cu legile din Africa de Sud
Java Capital (Proprietary) Limited
(Numir de Tnregistrare 2002/031862/07)
Str. Arnold nr.2

Rosebank

Johannesburg, 2196

(P O Box 2087, Parklands, 2121)

Sponsor JSE

Java CapitaTrustees and Sponsc(Proprietary)
Limited

(Numar de inregistrare 2006/005780/07)
Arnold Road nr.2

Rosebank

Johannesburg, 2196

(Casuta postala Box 2087, Parklands, 2121)

Consilier juridic conform legislatiei din Insula
Man

Consilium Limited

(Numir de nregistrare 003570V)

Et.2, Anglo International House

Str. Lord

Douglas

Insula Man, IM1 4LN

(Adresa petald ca mai sus)

Consilier juridic conform legislatiei roméane
Reff & Associatii SC/

Decizie Barou 1110/13.03. 2006

Bdv Nicolae Titulescu nr. 4-8

America House, etaj 3, Sector 1, 011141
Bucursati, Romania

Consilier juridic conform legislatiei din Marea
Britanie

Maitland Advisory LLP

(numar de inregistrare318789

Berkshire House

168-173 High Holborn

London WC1V 7AA

Sediul social in Africa de S1i [7.B.13]

(Numir de Tnregistrare 2009/000025/10)
Et. 4

Rivonia Village

Rivonia Bdv

Rivonia, 2191

Consultant si broker nominalizat in Marea Britanie

Smith & Williamson Corporate Finance Limited
(Numar de Tnregistrare 4533970)

25 Moorgate

London EC2R 6A7

(Adresa petald ca mai sus)

Subscriitor

Fortress Income 2 Proprietary Limit
(Numar de inregistrare 2009/005857/07)
Et. 3

Rivonia Village

Rivonia Bdv

Rivionia, 2191

(Casuta postala Box 2555, Rivonia, 2128)

Contabilii independenti de raportare

Ernst & Young Inc

(Numir de Tnregistrare [2005/002308/21])
Wanderers Office Park

52 Corlette Drive

Illovo

Johannesburg, 2196

Private Bag X14, Northlands, 2116

Consultantul roman

SSIF Intercapital Invest £

(Numir de Tnregistrare J40/6447/1995)
B-dul Aviatorilor, nr. 33, etaj 1

Sector 1

Bucursati, Romania

Secretarul socieitii

Cornelius Eduard Casst

Et.2, Anglo International House
Str. Lord

Douglas

Insula Man, IM1 4LN

(Adresa petald ca mai sus)



Administrator si organism de inregistrare n
Insula Man
Sabre Fiduciary Limited
Agentul de primire din Marea Britanie
Computershare Investor Services PLC
(Numir de inregistrare 03498808)
Corporate Actions Projects
Bristol, BS99 6AH
(Adresa petald ca mai us)

Reprezentantul din Africa de Sud autorizat sa

primeasca notificarile procesuale

Andries de Lange

Et. 4

Rivonia Village

Rivonia Bdv

Rivonia, 2191

(PO Box 2555, Rivonia, 2128)

Agentii de transfer din A rica de Su
Computershare Investor Services (Proprietary)
Limited
(Numar de Tnregistrare 2004/003647/07)
Parter
Str. Marshall Street nr.70
Johannesburg, 2001
(P O Box 61051, Marshalltown, 2107)
Agenti de transfer Marea Britanie
Computershare Investor Services (Jersey) Limited
(Numzr de Tnregistrare 75005)
Queensway House
Str. Hilgrove
St Helier
Jersey, JEI IES
(Adresa petald ca mai sus)

Locul si data Tnmatricul irii
Inmatriculati in Insula Man la data de 23 iulie 2007
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[11.11]
DATE SI ORE IMPORTANTE
PENTRU ACTIONARII INSCRI $I N REGISTRUL DIN AS
2011 [7.C4]
[7.C.5]
Anuntul de finalizare lansat in SENS vineri, 28 Octombrie
Ultima zi de tranza@nare a agunilor NEPI pentru participarea la oferta de
drepturi vineri, 4 Noiembrie
Listareasi tranzagionarea scrisorilor de alocare pe < luni, 7 Noiembrie [5-34]
Actiunile NEPI incep #fie tranzagonate pe JSE cu oférex-drepturi luni, 7 Noiembrie

Data de Tnregistrare pentru stabilireai@warilor indrepititi sa participe la
oferta de drepturi (data ifala de Tnregistrare) vineri, 11 Noiembrie

Deschiderea ofertei de drepturi la ora 09:00 luni, 14 Noiembrie

Circulara ofertei de dreptusi formularul de instrugune postate aonarilor,
acolo unde se preteaz luni, 14 Noiembrie

Actionarii care dgn agiuni Tn formi dematerializat vor avea conturile

deschise la PDCVM sau la propriul broker creditate autonndhdrepitirile

lor luni, 14 Noiembrie
Actionarii din registrul SA care de agiuni in forma materializai vor avea

indreptitirea creditat intr-un cont nominalizaiinut de agetii de transfer din

Africa de Sud luni, 14 Noiembrie
Ultima zi de tranzaionare a scrisorilor de alocare pe . vineri, 25Noiembrie

Numidrul maxim de agiuni ce fac obiectul ofertei de drept listate si

tranzadionarea acestora incepe pe JSE luni, 28 Noiembrie
Inchiderea ofertei de dreptula ore 12:0( (vezi nota 2) vineri, 2 Decembris
Data de Tnregistrare pentru scrisorile de alocare (dwtt de inregistrai) vineri, 2 Decembris
Noile agiuni NEPI emise luni, 5 Decembrie

Conturile adonarilor care dgn agiuni in formi dematerializdt vor fi

actualizatesi debitate de PDCVM sau de broker cu noil@uat NEPI luni, 5 Decembrie
Anuntarea rezultatelor ofertei de drepturi Tn SENS luni, 5 Decembrie
Anuntarea rezultatelor ofertei de drepturi in fires matti, 6 Decembrie

Certificatele postateatre agionarii care dgn agiuni in formi materializat
(cu privire la agunile ce fac obiectul ofertei de drepturi) la sau n jurdéda
de miercuri, 7 Decembrie

Ramburégrile de fondur (dac exista) citre agionarii care dgn agiuni in
forma materializad referitoare la soliciirile soluionate negativ se realizeaz
la data de sau in jurul datei de miercuri, 7 Decembrie

Noile agiuni NEPI emise pentru soligiile de aciuni suplimentare
soluionate pozitiv pentru aionarii ce déin agiuni in forma dematerializat
si pentru agonarii ce déin agiuni in forma materializai, la data de sau in miercuri, 7 Decembrie
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jurul datei de

Conturile adonarilor care dgn agiuni in forma dematerializdt vor fi

actualizatesi debitate de PDCVM sau de broker (pentru sdlidé de aciuni

suplimentare solionate pozitiv)si certificatele postateatre agionarii care

dein agiuni in formi materializai (pentru solicitrile de ag¢iuni suplimentare

soluionate pozitiv), la data de sau in jurul datei de mierG@ubDecembrie

Note:

1. Toate orele sunt orele din Africa de Sud.

2. Actionarii care dén agiuni In formi dematerializai trebuie & informeze PDCVM sau brokerul cu privire la proleriinstrugiuni Tn
condiiile ofertei de drepturi in maniegain termenele stipulate in contractul care regletees relgia intre agonarsi PDCVM sau
brokerul acestuia.

3. Certificatele de awni nu pot fi dematerializate sau rematerialiZat@erioada luni, 7 Noiembrie 2011 - vineri, 11 &lobrie 2011,
inclusiv ambele date.

4. Transferurile intre registrul din A§ din Marea Britanie nu vor putea avea lor in pet@anati, 1 Noiembrie 2011 - vineri,
11 Noiembrie 2011, inclusiv ambele date

5. Actionarii care dgn agiuni n formi dematerializdt vor avea conturile deschise la PDCVM sau la profmioker creditate automat
cu drepturile lor, iar g®onarii care dgn agiuni in formi materializad vor avea drepturile creditate intr-un cont nomialdeschis
la Computershare Investor Services (Proprietary)tein

6. PDCVM efectueazplata cu privire la gtonarii care dgn agiuni Tn forma dematerializat prin metoda livrare pentru piat
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PENTRU ACTIONARII INSCRI $I'IN REGISTRUL DIN MAREA BRITANIE

Fiecare dintre orelg datele din tabelul de mai jos au doar caracter @t pot fi supuse modifitrilor.

2011
Actiunile NEPI sunt marcate ca “nepitdare de drepturi” de Bursa de Valori
Londra la ora 8.00 a.m. luni, 7 Noiembrie
Data de Tnregistrare pentru drepturile prin oferta detdriep vineri, 11 Noiembrie
Expedierea scrisorilor de alocare provizogiepublicarea circularei pentru
agionari luni, 14 Noiembrie
Datasi ora limita pentru acceptarg plata integraf la oral0.00 a.n vineri, 2 Decembri
Publicarea rezultatelor ofertei de drepturi pe RNS; luni, 5 Decembrie
Tranzadiile cu noi a¢ciuni NEPI incep pe AIM la orele 8.00 a.m. luni, 5 Decembrie
Alocarea de noi actiuni ca urmare a aplicatiilor reyséetru noi actiuni luni, 5 Decembrie
Expedierea gieptat a certificatelor finale de tami pentru noile aguni NEPI
in forma materializat pentru ¢onarii inscrgi Tn registrul din Marea Britanie miercuri, 7 Decemebr
Restituiri (daca este cazul) catre actri cu privire la aplicatiile nereusit
efectuate in jurul datei de miercuri, 7 Decembrie
Emiterea de noi actiuni pentru aplicatiile reusite pemtctionarii ce detin
actiuni dematerializate in jurul datei de miercuri, 7 Decembrie

Note:

1. Referirile la ore din prezentul tabel sunt la orzalkd a Londrei, dat nu se specific altfel.
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PENTRU ACTIONARII/DE TINATORII DREPTURILOR DE PREFERIN TA INREGISTRATI iN
ROMANIA

Fiecare dintre orelg datele din tabelul de mai jos au doar caracter @i pot fi supuse modifirilor.

2011
Publicarea [ocumentului de prezentare pe pagina web a BVBntr-un vineri, 28 Octombrie
cotidian cu acoperire gianal din Roménia
Data limita pentru inregistrarea catemar NEPI pentru a fi indregft la luni, 7 Noiembrie
drepturile de preferifi (,data intiala de inregistrare in Romania”)
Inceperea tranzgonarii drepturilor de preferiti pe BVB marti, 15 Noiembrie
Drepturile de preferiga disponibile pentru transfer in conturile individuale ale marti, 15 Noiembrie
agionarilor NEPI inregistriin Romania
Ultima zi de tranzatonare a drepturilor pe BVB vineri, 18 Noiembrie
Data de inregistrare pentru stabiliregimtgorilor de drepturi de preferiin miercuri, 23 Noiembrie
(fiind fie actionarii care au primit drepturi de preferisianu le-au instrainat
sau alte persoane care au achizitionat drepturi de prfer{,data de
inregistrare in Roméania”)
Deschiderea perioadei de subscriere pe BVB la orele 128®ananiei miercuri, 23 Noiembrie,
Inchiderea perioadei de subscriere pe BVB la orele 12@®omaniei luni, 28 Noiembrie,
Creditarea atunilor in conturile globale ale brokerilor/custozilor atunénd luni, 5 Decembrir
deinatorii drepturilor de preferigi au conturi individuale de deatori de
drepturi de preferid caresi-au exercitate drepturile
Alocarea agunilor suplimentare cu privire la soligiile de adciuni luni, 5 Decembrie
suplimentare solionate pozitiv
Anuntarea rezultatelor ofertei de drepturi (B\ luni, 5 Decembri
Rambursarea fondurilor (da@ste cazul) are agionari referitor solicirile miercuri, 7 Decembrie
de aciuni suplimentare sotionate negativ, realizata data sau in jurul datei
de
Noile agiuni NEPI creditate in conturile globale ale brokerilasmzilor miercuri, 7 Decembrie

acolo unde d#natorii drepturilor de preferita isi au conturile individuale de
deinatori de drepturi de preferfin care au subscris pentru tiaoile

suplimentare, cu privire la soligiile de adiuni suplimentare sotionate

pozitiv, la data de sau in jurul datei de

Note:

1. Referirile la ore din prezentul tabel sunt la orzakb a Romaniei, dacnu se specific altfel
2. Transferurile intre registrul de actiuni Africa &ud, registrul de actiuni Marea Britanie si Depanzit Central, nu pot avea loc
incepand de marti, 01 noimebrie 2011 pana la datbildhoiembrie 2011, inclusiv aceste date;
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MASURILE SOLICITATE DIN PARTEA AC TIONARILOR [11.1(b)(0)]

[11.1(H]

[3.44(a)]
[3.44(b)]

Prezentei saiuini se vor aplica defigiile si interpretirile care Incep la pagina 15 a prezentei circulare.

1.

ACTIONARII INSCRI $IIN REGISTRUL DIN AS

1.1

1.2.

Actionarii care detin actiuni in form a dematerializata

Daci deineti aciuni NEPI in formdi dematerializét (inclusiv atunci cand ta optat pentru
inregistrarea in nume propriu) nuiverimi un formular de instrytune n forna tiparita.

PDCVM sau brokerul dumneavoastia va contacta pentru a stabili:

- daci doriti sa urmai toate sau unele din drepturile dumneavaaistrcondiiile din oferta de
drepturisi numarul de agiuni ce fac obiectul ofertei de drepturi;

- daa doriti sa solicitai si sa ohineti agiunile ce fac obiectul ofertei de drepturi
suplimentare;

- dac doriti ca PDCVM sau brokerul dumneavoastsi asigure vanzarea drepturilor
dumneavoasirpe JSE in numele dumneavoastar daé da, care drepturi;

- dac doriti sa cedai drepturile dumneavoadiriar dad da, ce nurdir de drepturi doti si
cedai si detaliile persoanei in favoareareia se face cesiunea; sau

- daa doriti ca drepturile dumneavoasitu privire la oferta de drepturd se prescrie.

PDCVM sau brokerul dumneavoastia va credita contul cu nuirul de drepturi la care sunie
indreptititi in condiiile ofertei de drepturi.

Daci nu sunté contactat de PDCVM sau brokerul dumneavaastebuie & ii contact# si sa

le furnizgi instrugiunile. Daé PDCVM sau brokerul dumneavodstiu ohin instrugiuni din
partea dumneavoastrsunt obligé sa agioneze in conformitate cu prevederile contractului de
custodie Incheiat intre dumneavoastrei.

Actionari care degtin actiuni Tn form i materializata

Un formular de instrutune este inclus pentru a fi folosit doar dei@warii care dgn agiuniin ~ [11.1()(V)]
forma materializai Drepturile aferente acestui formular sunt negociagiilgot fi vandute pe
JSE.

Daci agiunile NEPI pe care le di@eeti sunt in fornd materializai si doriti sa subscri@ pentru
anumite sau toate ggnile ce fac obiectul ofertei de drepturi alocate duraoasts, trebuie 8
completai formularul de instrugune inclus Tn prezenta documegga in conformitate
corespunitoare instrugiunile din prezentul documensit sa-I depung, impreuna cu plata sumei
datorate pentru acestea, la Agiede transfer, ale @or date de contact sunt pieute in
segiunea ,Informaii despre corpon@” din prezenta circular, nu mai tarziu de ora 12:00, in
data de Vineri 2 decembrie 2011.

Daci nu dorii s subscrig@ pentru toate gwnile ce fac obiectul ofertei de drepturi alocate
dumneavoasly putgi si vindgi sau & renunati la drepturile dumneavoagtsau & permitei
prescrierea lor. In acest caz, trebuie completsi segiunea aferedt din formularul de
instrugiune si sa 1l trimiteti inapoi agetilor de transfer astfel Tncat die primit pari cel mai
tarziu ora 12:00, vineri, 25 noiembrie 2011, ™doriti si vindgi, si nu mai tarziu de ora 12:00,
vineri, 2 decembrie 2011, dacenunati la drepturi.

Daci doriti sa solicitai agiuni ce fac obiectul ofertei de drepturi suplimentare, attnetiuie &
completai formularul de instrugune anexat in conformitate cu instiiuoile prewizute de
acestai sa 1l depundi, Tmpreuna cu plata sumei datorate pentru acestea, laiibdenransfer,
ale aror date de contact sunt pegute in sectiunea ,Informatii despre Corporatii” din @z
circulaf, nu mai tarziu de ora 12:00, In data de Vineri 2 decembti#.20

Daci intertia dumneavoastreste 5 lasai drepturile & se prescrie, nu trebuie ugi nicio
Masuid.



1.3

14
Daca v-ati instrainat actiunile

Daci v-ai instiinat agiunile NEPI, & rugim in acest cazasinaintai prezenta circuldr
cumgpiratorului respectivelor gmni sau brokerului sau agentului prin intermediatuia gi
realizat Insttinarea (nu Tnssi Tn situgia Tn care cumgratorul sau beneficiarul transferului este
din Statele Unite sau din Teritoriile excluse, sub rezemvamitor excefii, dupd cum pot fi
acestea convenite cu societage8mith & Williamson).

2. ACTIONARI INSCRI $I IN REGISTRUL DIN MAREA BRITANIE

2.1.

2.2.

Daci suntgi un agionar calificat (indiferent ddc agiunile dumneavoastr sunt in form
materializai sau dematerializa}, exceptand sitye n care domiciliul dumneavoastr
permanent este in Statele Unite sau Tn Teritoriile excluse va expedia o scrisoare de alocare
provizorie in data sau n jurul datei de luni, 14 Ndem2011. Daz doriti si accepté oferta

de drepturi, atunci trebuiea completd scrisoare de alocare provizorie incus prezenta
documentge in conformitate cu instreicnile previzute de aceastd sa o depung, impreuna

cu plata sumei datorate pentru acestea, la agentulrdeepdin Marea Britanie, aatui date de
contact sunt preizute in segunea introducti¥ a prezentei circulare, dar nu mai tarziu de ora
10:00 (ora Marii Britanii), vineri 2 decembrie 2011. Dadariri sa aplicati pentru actiuni
suplimentare, trebuie sa indicati in scrisoare de atogarovizorie, in conformitate cu
instructiunile prevazute in prezenta circular si sa o depuimpreuna cu plata sumelor
corespunzatoare in atentia agentului de primire UK ale ciatei de identificare sunt prevazute
in prezenta circulara nu mai tarziu de orele 10.00 ladkate?2 decembrie 2011

Daci &i vandut sau ati transferat in alt fel toateiwtle NEPI pe care le deegi (altele decat
cele neputttoare de drepturi) pe AIM Tnainte de data la catiaite NEPI au fost marcate ca
nepurtitoare de drepturi de Bursa de Valori Londra, camdtprul sau beneficiarul transferului
agiunilor dumneavoasir NEPI poate avea dreptus participe la oferta de drepturi in locul
dumneavoasir In acest caz,arugim si contactd Computershare Investor Services P{iGa
trimteti Tnapoi acest documesit scrisoarea de alocare provizorigre Computershare Investor
Services PLC, Corporate Actions Projects, Bristol, B88$% Tmpreurd cu o scrisoare de
interntie. Computershare Investor Services PLC va face denlergecesare ca acest document
sa fie trimis, Tmpreun cu, in cazul in care sumitein agionar calificat, scrisoarea de alocare
provizorie étre cumprator sau beneficiarul transferului, saitre bana, broker sau alt agent
prin intermediul @ruia a avut loc vanzarea sau transferul s-au realizatrupenti livrate
cumpiratorului sau beneficiarului transferului (dar nu unui cdmfor sau beneficiar al
transferului din Statele Unite sau din alte Teritorii egel, sub rezerva anumitor exgepare
pot fi agreate cu societatgiaSmith & Williamson).

Datasi ora limitd pentru acceptare conform ofertei de drepturiidacietatea nu anginin mod
diferit Serviciul de informg@i de reglementare, RNS, vor fi 10:00 (ora Marii Briignvineri,
2 Decembrie 2011. Procedura de accepfigptati este descrisin alineatul 15.2 din circularga
va fi previzuta si Tn scrisoarea de alocare provizorie care va fi tédngigionarilor calificgi
inscrii Tn registrul din Marea Britanie.

3.  ACTIONARII INREGISTRA TITN ROMANIA

Trebuie 4 cititi Documentul de prezentagesa va informai brokerul cu privire la urritoarele:

dac dorii sa exercitai toate sau o parte din drepturile dumneavéaadgr preferiga in condiiile
prevazute de oferta de dreptuyficu privire nunarul de adiuni care fac obiectul ofertei de drepturi;

daa doriti ca brokerul dumneavoastsi incerce vanzarea drepturilor dumneavaadér preferirgs
pe BVB in numele dumneavoastsi dac da, ce nurir de drepturi de preferji

n orice caz in conformitate cu Documentul de prezentare.

Nota:

Daca avei dubii cu privire la masurile pe care trebuie & le luati, consultai-va imediat cu PDCVM,
brokerul, bancherul, consultantul juridic sau contabilul sau cu un alt consilier profesional personal.

NEPI nu isi asuma responsabilitateasi nici nu poate fi trasa la raspundere pentru nicio situgie in care
PDCVM sau brokerul actionarului ce detine aaiuni Tn forma dematerializata nu a notificat respectivul
actionar cu privire la oferta de drepturi.
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DEFINITII SI INTERPRET ARI

In prezenta circular precumsi in anexele la aceasta, datu este indicato alé intertie contras, o expresie
care desemneazun gen includssi celilalt gen, o persodnfizica include si o persoad juridica si invers,
singularul includssi pluralul si invers, iar expresiile din prima colaamor avea itelesurile atribuite acestora in

cea de-a doua colo&n

“administrator”

“AIM

“Regulile AIM ”

“statutul socieftii” sat “statutul”

“zi lucratoare”

«B\/B”

="

“forma materializata” sau
“actiuni Tn form a materializata”

“actionari care detin actiuni in forma
materializata”

“circular a/prezenta circulara”

“zona monetaia comuri

“PDCVM”

“CNVM ”

“custode”

“CREST”

Sabre Fiduciary Limited (nuan de inregistrare 124715C) , o
societate Tnmatriculatconform legilor din Insula Man , ale
carei detalii complete sunt incluse in partea introdachiv
prezentei circulare;

piata AIM a Bursei de Valori din Londra;

Regulile Bursei de Valori din Londra, in vigoare la un aitum
moment, care guverneaadmiterea spre tranzémare pe pig
AIM si functionarea pigei AlM;

statutul socieitii NEPI;

orice zi In afali de sambtia, dumini@ sau o &rbitoare legal
din Africa de Sud, Marea Britanie, Insula Man sau Roatani

Bursa de Valori Beuresti;

0 agiune sau alt titlu e valoare care nu este intr-o fiorm
dematerializat sau alte titluri de valoare care nu sunt Tn fiorm
dematerializat (adici, nu in CREST sau Strate);

aaionari care dgn agiuni NEPI in forni materializaj;

toate documentelgi anexele incluse in prezenta documgata
din data de 14 noiembrie 2011;

impreurd, Africa de Sud, Republica Namibia, RegatLesotho
si Swaziland;

un Participant la Depozitarul Central al Valorilor Mbdie
numit de un a@onar Tn scopusi cu privire la dematerializarg
pentru a dgne si administra titlurile de valoare sau partidige
la titluri de valoare in numele unuitamnar;

inseamr Comisia N#ionak a Valorilor Mobiliare, autoritatea
de reglementare care exeficlupravegherea pelor de capital,
pietelor reglementatgi operaiunilor cu titluri de valoare.

un participant la Depozitarul Central din Romania numiud:
agionar in scopul d@erii si administérii titlurilor de valoare
in numele agonarului;

sistemul relevant (ddpcum este acesta definit in Regulamentul
CREST) pentru decontarea in farmlectronid a transferurilor
de aciuni si a deinerilor de aguni in formi dematerializat,
fata de care Euroclear este un operator, Tn conformitatereu ca
titlurile de valoare pot fi déute si transferate in form
dematerializat;



“Regulamentu CREST”

“dematerializare”

“actiuni in form a dematerializata”

“actionari care detin actiuni in forma
dematerializata”

“administratori ” sau “‘consiliu”

“documente de proprietat’

«gEE”

“emigrant”

=

“EUR” sau ‘Euro” sau “€”

“Euroclear”

“Regulamentul de control bursie”

“Teritoriul exclu¢”

“data finala de Tnregistrare”

“actionar strain”

“formular de instructiune”

“Fortress”
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Regulamentul privind titlurile de valoare in foim
dematerializat din anul 2001 (SI 2001 Nr. 01/3755), cu
modificarile ulterioare, din Marea Britanie;

procesul prin care aaonile in forma materializai sunt
convertite intr-o forra electronia ca si agiuni Tn formi
dematerializéit si Tnregistrate Tn sub-registrul tganarilor
detinut de un PDCVM,;

actiuni NEPI care au fost incluse in sistemele Strate sau
CREST, al &ror titlu de proprietate nu mai este reprezentat de
documente n format fizic caré ateste proprietatea;

agionari NEPI care dén adgiuni in forma dematerializat (fara
certificat) prin Strate sau CREST;

consiliul de administrge al NEPI;

certificatele de aguni si/sau actele de transfer certificaiésau
confirmarile de sold sau orice alte documente de proprietate cu
privire la agiunile NEPI;

Spaiul Economic European;

un emigrant din Africa de Sud airtia adres este in afara
zonei monetare comune;

Uniunea Europed;

moneda comunlegak la momentul respectiv a statelor membre
ale UE;

Euroclear UK & Ireland Limitedo societate Tnmatricukatin
conformitate cu legile din Angligi Tara Galilorsi operatorul
CREST;

Regulamentul de control bursier din Africa de Sud, emis pe
baza Legii privind monedai bursele, din 1933 (Legea 9 din
1933), cu modifigrile ulterioare;

Canada, Australigi Japonia, precursi orice stat SEE, inclusiv
Marea Britaniesi orice alt jurisdigie unde extinderea sau
disponibilitatea ofertei de dreptuii (Orice tranzage prevazuti
de aceasta) ar reprezenta o alcare a legilor aplicabile
(Roméania nu face parte din Teritoriul exclus);

Cu referire la actionarii din registrul As, data deefjistrare
pentru stabilirea persoaneite care vor fi emise #@anile ce
fac obiectul ofertei de drepturi, adigineri, 2 decembrie 2011;

cu referire la agonarii prexizugi in registrul din AS, un aonar
care nu este rezident in Africa de Sud,

Cu referire la actionarii din registrul As, formuldr de
instrugiune cu privire la scrisoarea de alocare care réflect
dreptul agonarilor care dgn agiuni in forma materializat de a
subscrie pentru noi gani NEPI conform condiile din oferta

de drepturisi in care afionarii care dgn agiuni in formi
materializai trebuie & indice daa doresc % preia, vand sau &
renune la toate sau unele dintre drepturile lor, formular care
este inclus Tn prezenta circular

Fortress Income 2 Proprietary Limited (Namde inregistrare



17

2009/005857/07), o societate privdhmatriculal in Africa de
Sud si o filiala detinuta in totalitate de Fortressome Fund
Limited (Numir de inregistrare 2009/016487/06), 0 societate
publica inmatriculdtin Africa de Sud si listata pe JSE;

“FSA” Autoritatea pentru Servicii Financiare;

“FSMA” Legea serviciilori pietelor financiare din 2000;

“drepturi pl atite integral” drepturile de a achitibna noi aguni NEPI, phtite integral,
“IFRS” Standardele Internnale de Raportare Financiar

“contabili independerti de raportare” Ernst & Youn¢ Inc (Numar de inregistrai 2005/002308/2), o

societate in comandisimpk;

“data initiala de Tnregistrare” data de Tnregistrare pentru stabiliregi@garilor din registrul
din AS care sunt indrefitti si participe la oferta de dreptusi,
anume vineri, 11 noiembrie 2011,

“Intercapital Invest” SSIF Intercaital Invest S/ (Numar de finregistral
J40/6447/1995), o societate de servicii de investitii fir@ec
autorizata din Romania nominalizata de societate sca
consultant pentru regulile de fumanare a BVB,;

“JSE” JSE Limited Numar de finregistrare2005022939/06), o
societate deschisinmatriculai in conformitate cu legile din
Africa de Sudsi autorizai casi bursi conform Legii privind
serviciile financiare din 2004;

“Cerintele de listare all JSE” cerinele de listare a JSE, cu modificrile ulterioare

“ultima data posibila in practica” ultima dat posibik Tn practi@ Thainte de finalizarea prezen
circulare,si anume luni, 17 octombrie 2011;

“scrisori de alocare’ scrisorile de alocare dfa plat) la care se poate rer@an ce [5.28]
urmeaz a fi emise agonarilor NEPI Tnscki Tn registrul
agiunilor din AS, in format electronic, care corifeireptul de a
subscriesi plati pentru o cat parte din alocarea de noitami
NEPI, conform condiilor din oferta de drepturisi la care se
face referire Tn prezenta circilacu privire la d@natorii de
aagiuni NEPI in fornd materializai drept formularul de

instrugiune;
“Bursa de Valori Londra” sat “LSE” London Stock Exchan plc;
“act constitutiv” actul constitutiv al sociétii;
“Reglementrile privind sp alarea Reglementrile privind sgilarea banilor din Marea Britanie din
banilor” anul 2007;
“NEPI” sau “societatei” New Europe Property Investments plc (Nirmde inregistrare

001211V), Tnmatriculdt si inregistra in conformitate cu
condiiile previzute de legile din Insula Man, listata AIM,

BVB si JSE;
“grupul NEPI” sau ‘grupul” impreurd, NEPIsi filialele acesteia;
“actionari NEPI” sau “actionari” detinatorii agiunilor NEPI,
“actiuni NEPI” sau“actiuni ordinare” aciiuni ordinare din capitalul social al NEPI cu valoarea

nominak de 0,01 euro fiecare;



“drepturi fara plata”

“nerezidenf’

“lista oficiala”

“drepturile de preferinta”

“deginatorii drepturilor de preferin ¢a”

“Document de prezentar”

“scrisoare de alocare provizori”

“Formular de drepturi”

“Regulile privind prospectul’

“actionar calificat”

“Rand” sau ‘R” sau “ZAR”

“Serviciul pentru informatii de

reglementarée’ sau ‘RIS”

“RGTS/RTGE”

“drept” sau ‘Indreptatire”

“oferta de drepturi”

“actiuni ce fac obiectul ofertei de
drepturi ” sau ‘noi actiuni NEP1”

“Roménia”

sal

“Depozitarul Central din Roménia” sat

“Depozitarul Central”

“data de inregistrare inkiala in Romanie”

“ data de inregistrare in Romania”
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drepturi de a achigiona noi aguni NEPI, fara plag;

0 persoa# care nu este in mod uzual rezideint Africa de Sud;

lista oficiald a Autorititii de Listare din Marea Britanie;

drepturile care urmeaza fi emise agonarilor Tnregistré n
Romaénia, Tn format electronic, ce corfeireptul de a subscrie
si plati o co& parte din alocarea noilor thuni NEPI conform
condiiilor din oferta de drepturi;

detinatorii drepturilor de preferiga;

documentul solicitat conform coniilior Articolului 130 alineat
(7) din Regulamentul CNVM nuinul 1/2006 pentru admiterea
la tranzagonare a drepturilor de prefetiin un exemplar al
acestuia fiind anexat prezentei circulare;

formularul de scsoare de alocare provizorie ce urnieazfi
emis adionarilor calificai de dtre societate cu privire la
drepturile fira plat, conform oferitei de drepturi;

Regulile privind prospectul emise de Autoritatea déatis din
Marea Britanie conformaptii VI a FSMA,

agionarii inclusi Tn registrul din Marea Britanii care sun
deinatori de agiuni NEPI in registrul membrilor socigii la
data de inregistrare in Marea Britanie;

Randul Sud-african, moneda legalin Africa de Sud;

unul dintre Serviciile pentru inforna de reglementare
autorizat de Bursa de Valori din Londésimeasa, proceseze
si disemineze informd cu privire la societile listate pe AIM;

Sistemul decompensar-decontare britin timp reg;

indreptiire la aciunile ce fac obiectul ofertei de drepturi Tn
condiiile acesteia din uriy

oferta ficuti de NEPI agionarilor NEPI de a subscrie pent
[16.14242] aguni de fac obiectul ofertei de drepturi pentru
fiecare 100 de aicini NEPI deinute de acgia la data injala
de Tnregistrare, in congdie prezentei circulare;

pari la [14.285.71] agiuni NEPI ce urmeai a fi emise d¢
societatea conform ofertei de drepturi;

[tara Romania];

Depozitarul Central S.A., 0 societate peiau Tnmatriculai
legal conform legilor din Romania, autorizate CNVM si de
Banca N&onak a Romaniei, cai depozitar central al valorilor
mobiliare si care este responsabille sistemul electronic de
compensare-decontare pe BVB;

data de Tnregistrare pentru stabilireaiamarilor Tnregistrd in
Romania care sunt indrapti si primeasé drepturile de
preferina, adic Luni 7 noiembrie 2011;

data de inregistrare pentru stabiliregirggorilor drepturilor de



“GENS

“registrul actiunilor din AS” sau
Jregistrul din AS”

“agtionari/detinatori ai drepturilor de

preferinta
Tnregistrati in Romanid’

“Smith & Williamson” sat “consultantul si
brokerul nominalizat in Marea Britanie”

“Africa de Sud’ sau “As”

“Legea socieitilor comerciale din Africa
de Sud

“Agertii de transfer din Africa de Sud”
sau ‘Computershare SA

“Strate”

“formular de subscriere’

“data de nregistrare inMarea Britanie”
“registrul actiunilor din Marea Britanie”

sau Jfegistrul din Marea Britanie ”
LAgent de primite UK’

“Agertii de transfer din Marea Britanie”
sau ‘Computershare Jersey

“forma dematerializatd” sau ‘in forma
dematerializata”

“subscriitor”
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preferina Tnregistrai Tn Romaniasi care sunt indreptiti sa
participe la oferta de drepturi, a#lieniercuri, 23 noiembrie
2011;

Serviciul destiri privind bursa de valori, fiind serviciul dgiri
operat de JSE;

registrul agunilor tinut in numele socigtii in Africa de Sud de
ciatre Computershare SA,;

agionarii NEPI care ¢i detin agiunile prin intermediul
conturilor deschise la un broker sau custode Tn Roméania, ca
brokeri sau custozi, la randul lor, tote agiuni NEPI prin
intermediul conturilor globale deschise la Depozitarul Central
din Roméania;

Smith & Williamson Corporate Finance LimiteNumir de
inregistrare 4533970), fiind societatea nominalizaa si
consultant in scopul Regulilor AIM;

Republica Africa de Sud;

Legea socigtilor comerciale din Africa de Sud (Legea 71 din
2008), cu modifigrile ulterioare;

Computershare Investor Services (Proprietary) Limited

(Numar de Tnregistrare 2004/003647/07), o societate privat
inmatriculad legal conform condilor previzute de legile din
Africa de Sud;

Strate Limited (Numar de fnregistrare 1998/022242/06), o
societate deschis Tnmatriculai legal conform legilor din
Africa de Sud, care este depozitarul central Tnregisttat a
valorilor mobiliare si care este responsabilde sistemul
electronic de compensare-decontare pe JSE;

formularul de subscriere destinat tisétorilor drepturilor de
preferina in care acgia trebuie 8 indice nunirul de noi
aaiuni NEPI pentru care vorassubscrie in conglile ofertei de
drepturi, formular incluse n prezenta circélar

vineri, 11 noiembrie 2011;

registrul agunilor tinut in numele socigtii in Jerseyde dtre
Computershare Jersey;

Computershare Investor Services P(Numar de inregistrai
03498808), o societate inmatricaldegal in conformitate cu
legile din Marea Britanie si Wales;

Computershare Investor Services (Jersey) Limited @luche
inregistrare 75005), o0 societate inmatriculategal Tn
conformitate cu legile din Jersey;

inregistrad In registrul membrilor ca fiind di@uta in forma
dematerializét Tn CREST si al cirei drept de proprietate,
conform Reglemedtilor CREST, poate fi transferat prin
intermediul CREST;

Fortress;



“contract de subscrier¢’

“Marea Britanie” sau “RU”

“SUA" sau “Statele Unite”

“TVA”
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contractul incheiat ntre NERI subscriitor, datat 14 octombrie
2011, in condiile agreate de subscriitor, pentru subscrierea
pentru agiunile ce fac obiectul ofertei de drepturi care nu sunt
preluate de amnarii NEPI in condiile ofertei de drepturi,
pari la valoarea maxithcumulati de 428.571.420 R;

Marea Britanie al Marii Britanigi Irlandei de Nord;

Statele Unite ale Americii, teritoriilgi posesiunile acesteia,
orice stat parte a Statelor Unite ale AmerigiiDistrictului
Columbia;si

taxa pe valoarea adgat, conform prevederilor Legii privin
taxa pe valoarea adgat (Legea 89 din 1991) cu modificle
ulterioare, din Africa de Sud.
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N
NEW EUROPE PROPERTY INVESTMENTS PLG [7.A1]
New Europe Property Investments plc
(Inmatriculati si nregistrad in Insula Man cu nuimul de Tnregistrare 001211V)
(Inregistrat casi societate extetncu mispundere limitai conform legilor din Africa de Sud,
Numar de Tnregistrare 2009/000025/10)
Cod atiuni pe AIM: NEPI cod atuni pe JSE: NEP  cod geni pe BVB: NEP

ISIN:  IMOOB23XCHO02
(“NEPI” or “companid’)

Administratori

Corneliu Dan PascarilPresedinte)®

Martin Johannes Christoffel Slabbert (Director Executiv)
Victor Semionov (Director Financiar)

Desmond de Bee

Dewald Lambertus Joubert®

Michael John Mills:

Jeffrey Nathan Zidel®

* Non-executiv
A Independent non-executiv

CIRCULAR A CATRE ACTIONARII NEPI

1. INTRODUCERE

1.1. in data de 21 octombrie 2011a fost comunidat SENS, RISsi BVB intentia NEPI de a [7.C.16(b)]
declaa o oferi de drepturi &tre agionarii NEPI Tn vederea coléeti a aproximativ 40 de
milioane de Euro.

1.2. Obiectivul acestei circulare este de a-i informa pgoaarii NEPI cu privire la termenigi '
; - : . L - . [11.1(b)()]
condiiile ofertei de drepturii de a le furniza ggnarilor informaii despre oferta de dreptuii
instrugiuni pentru participarea la oferta de drepturi.
2. SCOPUL S| FUNDAMENAREA OFERTEI DE DREPTURI
[7.C.16(a)]
Suma ofltinuta din oferta de drepturi va fi utilizata pentru a finanta potertialele achiziii pentru
care NEPI este in proces de negociere. In cazul Tn eaachiztiile nu vor fi finalizate, suma oktinuta
din oferta_de drepturi va utilizatd pentru rambursarea imprumuturilor existente. TIPUL
ACTIVITI ATII SI PERSPECTIVELE GRUPULUI
3. TIPUL ACTIVITATII SI PERSPECTIVELE GRUPULUI
3.1. Tipul activit atii [7.D.2]

NEPI a fost Infiigati la data de 23 iulie 2007 in Insula Man. Compania a foshfafi pentru a
investi Tn principal pe pia chdirilor de birouri de Tnait calitate, propriétii de retail si

proprietitii industriale, inial in Romania. Tn plus, NEPI ¢iee un portofoliu de propriafi de
investiii in Germaniasi va lua Tn considerare oportuititde investiie Tn altetari din Europa
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Centraf si de Est care au aderat de curand la Uniunea Eurdmsancare sunt considerate ca
fiind ,pe linie ascendent. Obiectivul companiei este de a acord@a@mrilor oportunitatea de
a investi Intr-un fond Tnchis, pe termen lungitipdr de dividende ce ar putea fuyioma ca
vehicul pentru investitorii care ugimesc expunerea invegéii europene emergente ce geneieaz
rentabilitate absolétsi diversificarea portofoliului.

NEPI a fost cotatpe piaa AIM a Bursei de Valori din Londra incepand cu data deugist
2007. Tn aprilie 2009, NEPI a fost cotata pe Alt al BudeiValori din Johannesburg, iar in
august 2010 compania a finalizat transferiuadlor sale cotate de la Alta Consiliul Principal
de Activitate al Bursei de Valori din Johannesburg. PeuB®i2011, agunile NEPI au fost
acceptate pentru a fi tranz@mate la Bursa de Valori din Bucyte

3.2. Perspective
[7.D.5]
Portofoliul de proprieiti NEPI contiri si fungioneze ntr-o maniérbine sugnuti de volumul
profilului sau inchirierisi de chirigii cu angajamente corporative puternice. Grupul se &i@az
mod activ pe poteralele achizii si oportunitti de investiii, in prezent aflandu-se in negociere
pentru a incheia trei noi tranziéccare includ o achigie considerabil a unei cidiri de birouri,
achiziia unui tereryi dezvoltarea unui centru comercial in cadrul unei asidcigrarticipatiune.

4, TERMENII OFERTEI DE DREPTURI

in ceea ce privge oferta de drepturi: [7.C.16(c)]

4.1. Actionarii NEPI din registrul As sau registrul Marea Brita(akii decéat (sub rezerva anumito
excepii) cei din Statele Unite ale Americii sau TeritogiiExcluse) vor primi 16.14242 tami
NEPI noi pentru fiecare 100 detami ordinare dgnute de acgia vineri, 11 Noiembrie 2011
pentru participarea la oferta de drepturi si 16.14242 dregeupreferinta pentru fiecare 100
actiuni NEPI detinute luni, 7 Noimebrie 2011 de actionariegistrati in Romania pentru
participarea la oferta de drepturi;Riede subscriere pentrutamile ofertei de drepturi este de
2.80 EUR pentru aimnarii inregistré Tn registrul de aguni din Marea Britanie, 30.00 R pentru
agionarii din Africa de Sud, calculat folosind cursul de schiEiBbR/ZAR de €1:R10.70si
2.80 EUR pentru aionarii inregistrd in Romania.

5. SUBSCRIERE

5.1. Subscriitorul este de acord subscrie oferta de drepturi pentru o dutotah maxini de
428.571.420 R, reprezentand 14.285.7#uacale ofertei de drepturi.

5.2. In ceea ce privge contractul de subscriere, o fade subscriere reprezentand 0,5% din s [5.31]
subscrig, in valoare de 2.142.857 Ra@ T.V.A), va fi phtitdi de d@tre companie [7.c 16(d)
subscriitorului. Consiliul consid&rca taxa de subscriere nu este mai mare decét rata gie [16.10(g)(vi)]
perceput de subscriitorii independénin conformitate cu contractul de subscriere, taxe
subscriere va fi glita in momentul in care subscriitorul Tndeplirgeobligaiile de subscriere.

5.3. Directorii au realizat analiza necesafi atenti pentru a se asigurai csubscriitorul poat [5.29(b)]
indeplini obligaiile sale in termenii ofertei de drepturi.

[16.10(g)(V)]

5.4. Nu au fost oferite niciunei persoangiagi cu drept de preferia.
5.5. Datele suplimentare referitoare la subscriitor suntilg&in Anexa 6la prezenta circular
6.  SUBSCRIERE MINIM A [5.30]

[16.10(g)(V)]
Contractul de subscriereseacum a fost meionat in alineatul 5 de mai sus, are scopul de a asigura
subscrierea integrah ofertei de drepturi. Oferta de drepturi nu este ¢amdii de o subscriere minin
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7.  COTA ACTIONARI

Numarul adgiunilor ofertei de drepturi conferite ganarilor publici sau non-publici este prezentat — [16.10(9)i)]
jos:

Actiuni NEPI  Actiuni puse lg Oferta de
detinute dispozitie prin drepturi (%)
oferta de
drepturi
Actionari non-publici
Administratorisi asociati 11.186.536 1.805.778 12.6
Actionarii ce detin mai mult de 10' 27.985.04 4.517.46. 31.¢€
din actiunile NEPI
Actiuni de trezoreri Nil Nil Nil
Actionari publici 49.326.398 7.962.472 55.8
Total 88.497.979 14.285.714 100

8. SOLICIT ARI AC TIUNI SUPLIMENTARE

Dreptul de a solicita drepturi suplimentare poate fi fiexas$ prin renutarea la scrisorile de alocare acol [5.32]
unde este cazul.

Actionarii NEPI Tnregistrain registrul SAsi agionarii inregistré Tn Romania si in registrul din Marea [5.33]
Britanie vor avea dreptubsaplice pentru gunile ramase nesubscrise in cadrul ofertei de drepturi ce

au fost achizionate de ai agionari, iar orice astfel de @ani raimase vor fi atribuite in mod egal Tn
funciie de nurirul de agiuni detinute de atre respectivul gmnarsi numirul de aguni suplimentare

pentru care s-a aplicat, avand in vedere amumaciunilor si drepturilor dginute de détre agionar
anterior acestei alég, inclusiv cele achizionate ca urmare a unei oferte de drepsumumarul de
drepturi Bmase pentru care a aplicat respectivtioaar.

Tn cazul Tn care surdedetinatorul unor agiuni NEPI certificate in registrul Agi doriti si aplicai pentru
agiunile ramase nesubscrise in cadrul ofertei de drepturi, treiutempletai formularul de instruguni
atagat, conform instrugunilor aferente acestuia. Tn cazul in cargird® agiuni dematerializate in
registrul Assi doriti sa solicitai agiunile rimase nesubscrise in cadrul ale ofertei de dreptuiiges
informai CSDP sau brokerul despre ninul de ag¢iunile nesubscrise pentru care diosh aplicgi. Daci
suntei deginator de drepturi de preferinta NERI doriti sa solicitai sa subscrieti actiuni ramase
nesubscrise in cadrul ofertei de drepturi, trebaieanmpleta formularul de subscriere att, conform
instrugiunilor acestuia.

Daca sunteti actionar NEPI inregistrat in registiol area Britanie, si doriti sa aplicati pentru actiimi
exces treuie sa completati sectiunile relevante ale scrdm alocare provizorie in conformitate cu
instructiunile din prezenta circulara.

9. INFORMA TII FINANCIARE INTERMEDIARE

8.16
9.1. Tabelul de mai jos stabilee rezultatele financiare interimare neauditate aferefaetei de %8,17}

drepturi in baza sitgiei financiare interimare consolidate a venitului glob&lEPI pe 6 luni  [8.18(a)]
pentru perioada incheiata data de 30 iunie 201k conform situgei financiare interimare [8.18(b)]

consolidate neauditate a NEPI referitoare la fifinanciai la data de 30 iunie 2011. Acest %g.ggg]c)]
rezultate financiare sunt resposabilitatea adminisiratdNEPI si au fost pregtite doar Tn scop '
informativ, pentru a furniza inforniadespre rezultatele financiagepozitia financiaé a NEPI,
in cazul in care oferta de drepturi a fost implemértatl ianuarie 2013i respectiv 30 iunie
2011.

9.2. Situgia financiai interimaf consolidai neaudit referitoare la venitul global pgase luni (8.25(b)]

pentru perioada Tnchelala 30 iunie 201%i situgia finaciag interimat consolidai neauditat
referitoare la potzia financiaé a grupului NEPI la data de 30 iunie 20dInhotele explicative
ale acestora sunt preaute inAnexa 1 la prezenta circulédrsi trebuie citite Tn legtura cu
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raportul de asigurare limitata contabililor independénrealizat cu privire la cele anterior
mertionate, prezentat iAnexa 2

Datoriti naturii lor, informaiile financiare interimare consolidate neauditate (colecti g 1)
rezultatele financiare interimare consolidate neauditati®yaia financiad interimat
consolidai neaudit referitoare la venitul globaji situgia financia& interima& consolidai

neauditai referitoare la pozia financiai) nu pot furniza o imagine ckarasupra poziei
financiare a NEPI, asupra modi#idor Tn capitalurile proprii, rezultatelor actiuiflor si

fluxurilor de numerar aferente ofertei de drepturi.

Informatiile financiare interimare neauditate au fost jtiég conform politicilor contabile ale [8.21]
grupului NEPI utilizate pentru prétiyea rezultatelor interimare neauditate pentru o petidad
sase luni Tncheiétla data de 30 iunie 2011.
Tabelul de mai jos prezintrezultatele financiare interimare neauditate ale dafeleedrepturi
pentru un agonar NEPI:
Modificari
ulterioare
Tnainte de ofertei de {2;;8](6‘)]
oferta de Dupa oferta de drepturi [8.30(a-d)]
drepturt drepturi (%)  [8:34]
Cé&tigurile medii ponderate de baper 9.43 8.89 (5.7)
agiune (euro-ceti)
Catigurile medii ponderate diluate per 8.77 8.36 4.7)
aaiune (euro-ceti)
Castiguri distribuibile per agune (euro- 9.77 9.23 (5.5)
ceni)
Titlurile céstigurile per adune (euro- 9.43 8.89 (5.7)
ceni)
Titlurile c&stigurilor diluate per atiune 8.77 8.36 4.7
(euro-cen)
Valoarea activului net per tiene (EUR) 2.30 2.37 3.0
Valoarea ajustat a activului net per 2.14 2.23 4.2
aaiune (EUR)
Valoarea nét a activelor corporale pt 2.33 2.39 2.€
agiune (EUR)
Media ponderdta nunarului de atiuni 75.965:.602 90.24¢.31¢€ 18.¢
n emisiune
Media ponderdt diluats a nundrului de 81.628.632 95.914.346 17.5
adiuni Tn emisiune
Numarul de aciuni Tn emisiune pentru  82.832.949 97.118.663 17.2
valoarea neét a activului si pentru
valoarea nét a activelor corporale n
sensul fiedrie agiuni
Numarul de adiuni Tn emisiune pentru 88.497.979 102.783.693 16.1
valoarea ajustata activului n sensul
fiecarei agiuni
Notesi premise: [8.19(b)]
) I . ) . o [8.26(a-d)]
1 Valorile stabilite Tn coloana ,Inainte de oferta deepturi” de mai sus au fost preluate din gitudinanciaé [8.31(a)-(d)]

interimati consolidat neauditat referitoare la venitul global pentru o peridatksase luni incheiatla data de 30
iunie 2011si situaia financiaé interimaé consolidai neauditat referitoare la pozia financiaé la data de 30
iunie 2011.

2 Oferta de drepturi este presupuasfi fost implementatla 1 ianuarie 2011 pentrust@ul mediu ponderat de bz
céagtigul mediu ponderat diluat, giggurile distribuite, titlurile de cdig, titlurile de catig diluate in sensul figicei
agiuni si la 30 iunie 2011 pentru valoarea activului netioarea ajustata activului neti valoarea neta activului
corporal Tn sensul figicei agiuni.

3 14.285.714 awni ale ofertei de drepturi sunt presupuse a $it femise ca urmare a ofertei de drepturi, fiind
obtinut astfel un capital de[40 de milioane de Euro.

4 Desi veniturile oliinute din oferta de drepturi sunt destinate fiieinpentru majorarea oportugitior de investjii
n proprietitii directe din Romania, nu exisangajamente ferme la data prezentei circularerisirgla alocarea



10.1.

10.2.

10.3.

10.4.

10.

10.5.

10.6.

10.7.

10.8.

25

beneficiilor ce vor fi olinute din oferta de drepturi. In acgilaens nu exigtniciun fel de informéi financiare ce

pot fi sprijinite faptic cu privire la posibilelevestiii. Drept urmare, s-a presupus rezultatele nete ale ofertei de
drepturi (dug plata costurilor estimate de aproximativ 0.3 naitie euro, inclusiv a taxei de subscriere de 0.2
milioane euro) au fost utilizate pentru a rambysagial imprumuturile putttoare de dobardavand o valoare
aproximativi de[39.7 milioane euro.Se presupusiean fost reduse cheltuielile financiare ca urmararaburdrii
Tmprumuturilor puritoare de dobaridavand o valoarea aproximativde [39.7] milioane euro, la Tnceputul
perioadei dease luni ce s-a Incheiat la 30 iunie 2011. Seuprese @ pe parcursul celogase luni, perioad
incheiat la data de 30 iunie 2011 va fi aplicat un costladoriei, avand valoarea de [4.33]% (reprezentand
dobanda imprumuturilor ce se presupun a fi fosbrasate).

Costurile estimate, aferente ofertei de drept@iaproximativ 0.2 euro au fost compensate cu ppiemru aguni.

Se va aplica rata de schimb ZAR:EUR pentru R[10.Z0p euro.

Toate situdile referitoare la ajudtile venitului global au un efect continuu.

~N o o

DREPTURI

Actionari NEPI care au dreptul de participa la oferta de dreptor avea dreptulassubscrie
[16.14242] aguni NEPI pentru fiecare 100 detami dginute la data iniala a Tnregistirii
(agionarii inscrii in registrul SA), si data de inregistrare in Mare#a®ie (pentru actionarii
inregistrati in Registrul din Marea Britanie) ambele datel Vineri 11 Noiembrie 2011 si data
de inregistrare in Romania (pentru actionarii inregistraRegistrul din Romania) miercuri, 23
Noiembrie 2011.

Actionarii NEPI care au dreptul de a participa la ofeeadrepturigi detin mai pdin de 100 de
agiuni, sau care nu ¢@ un multiplu de 100 de &ani, vor avea dreptul, Tn ceea ce psiee
aceste titluri, & participe la oferta de drepturi conforkmexei 5.

Alocarea agunilor aferente ofertei de drepturi, va fi realizatstfel incat genarii care au
dreptul & participe la oferta de drepturi nu vor primi doar ciqmrte dintr-o ofett de drepturi,
si ca atare, dreptul de a primi o 2qarte dintr-o agune a unei oferte de drepturi, care:

10.3.1. este mai mig decat jumtate din valoarea @anii ofertei de drepturi,
va fi rotunjit in jos paa se va obine cel mai apropriat nuinintreg;si

10.3.2. este egdl sau mai mare decét jatate din valoarea unei funi a
ofertei de drepturi, dar mai niiclecat valoarea uneitami a ofertei
de drepturi, va fi rotujit in sus pé#h se va otine cel mai apropriat
numar Tntreg.

Drepturile ag¢onarilor Tnregistrd in registrul de atuni AS vor fi creditate Tntr-un cont
nominalizat Tn format electronic, care va fi administim numele lor, de are agentul de
transfer din Africa de. Formularul de instpumi atgat prezini nunirul de agiuni pentru care
agionarul certificat dgne dreptul de subscrire. Procedura ce trebuie dramtitre agionarii
certificai Tn vederea accepii, vanzirii sau renutirii la drepturi, este prezentiain formularul
de instruguni.

Actionarii dematerializg Tnregistrai Tn registrul de aguni SA au dreptul de a se inscrie la
agiunile ofertei de drepturi creditate Tn format electeoditre contul dénut de étre CSDP sau
brokerul nominalizat. CSDP sau brokerul 1i vottsf pe membrii dematerialiadespre
procedura ce trebuie urmiafi perioada aferefitaccepirii, vanzirii, renurtarii sau prescrierii
unor astfel de drepturi.

Scrisorile de alocare pentru care formularele de ingtmic pot fi negociatesi pot fi
tranzadionate pe JSE.

Drepturile nule la fac referire scrisorile de alocaporaii nu vor putea fi negociate pe tda
de capital. Cererea referitoare la acceptarea noitamadEPI (valoare zero), nu a fogtnu

va fi depusg, in vederea tranzgionarii pe AIM si drept urmare nu vor avea loc nici un fel de
tranzadii cu drepturi avand o valoarea egali zero pe AIM.

Drepturile de preferigd sunt negociabilgi pot fi tranzagionate pe BVB de atre agionarii
inregistrai in Romania.
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10.9. Actionarii sunt instiintati ca scrisorile de alocargdle cu zero) platite, emise catre actionarii
din registrul AS si drepturile de preferinta emise amfdor inregistrati in Romania nu sunt
fungibile si prin urmare nu pot sa fie transferate iG8& si BVB.

10.10.

11. LISTARE JSE

JSE garanteadistarea scrisorilor de alocagea agiunilor ofertei de drepturi, ddpcum urmeax [7.C.16()]

11.1.  Scrisorile de alocarea aferente celor 14.285.714 gienaale ofertei de drepturi, vor fi listate .34
de la inceputul zilei luitoare de luni, 7 noiembrie 2011 @da finalul zilei lucttoare de vineri,
25 noiembrie 2011, ambele zile fiind incluse Tn aefm de listare JSE: NEPBI ISIN:
IMOOB6YBF838 i

11.2.14.285.714 din gnile ofertei de drepturi vor fi listate la inceputuleziucratoare de luni, 28
noiembrie. Conform paragrafului 5 din aceasta circukacardul de subscriere intentioneaza
sa asigure faptul ca oferta de drepturi va fi subscrisatatitate.

12.  ACCEPTAREA TRANZAC TIONARII PE AIM

Solicitarea a fost transniiscatre LSE Tn vederea accéyt tranzagionarii pe AIM a unui nunar de
aproximativ 14.285.714 de f@eni noi NEPI. Tranzagonarea noilor aguni NEPI, phtite integral va
incepe de luni, 5 decembrie 2011. Nu a fost realimat o solicitaresi nici nu urmeaz sa fie realizai
nici un fel de solicitare cu privire la acceptarea tratigadrii noilor agiuni NEPI (valoare zero) pe AIM
si drept urmare nu vor fi tranzganate nici un fel de drepturi cu valoare zero pentruenadgiuni NEPI
pe AIM.

13. LISTARE BVB

BVB garanteai listarea drepturilor de prefetinsi agiunilor ofertei de drepturi dypcum urmaz:

13.1. Drepturile de preferifa aferente ofertei de drepturi vor fi listate la Tnceputigi ducratoare
Marti 15 noiembrie 2011 pana laigftul zilei lucratoare Vineri 18 noiembrie 2011, ambele zile
inclusiv sub codul BVB: NEPRO%i ISIN: IMOOB510GN84; si

13.2. 14.285.714 afuni obiect al ofertei vor fi listatei vor intra in vigoare la Tnceputul zilei
lucratoare la data de miercuri 7 decembrie 2011.

14. LEGISLA TIA DIN AFRICA DE SUD, ROMANIA, MAREA BRITANIE S| INSULA
MAN

Toate tranzagle care decurg din prevederile prezentei circulare,fdimularele de instrgicni si din
scrisoarea de alocare provizorie, vor fi guvernaeladislaia din Africa de Sud, Romania, Marea
Britaniesi Insula Man (iar Tn cazul in care existonflicte, acestea vor fi salanate conform principiilor
recunoscutai in vigoare referitoare la conflictele juridice).
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PROCEDURA DE ACCEPTARE, RENUNTARE S| VANZARE A DREPTURILOR [7.C.16(0)]

ACTIONARII DIN REGISTRUL SA

15.1.1.

Actionari calificati
15.1.1.1.  Acceptarea [7.C.16(q))]

Detalii complete ale procedurii de acceptare a ofertedrdpturi
de dtre adionarii calificai sunt prezentate in formularele de
instrugiuni atgate la prezenta circularTrebuie metionat faptul
ca:

- Acceptirile sunt irevocabilgi nu pot fi retrase;

- Acceptirile pot fi realizate doar prin intermediul
formularelor de instrutuni ataate;

- Actionarii sunt rugati sa completeze actul aditional atasa
formularul cu instructiuni. Actul aditional la formularali
instructiuni este solicitat de Banca de Rezerve din Africa
de Sud in scopuri de raportare. Neprimirea actuluicadit
completat atrage invaliditatea formularului cu instructiuni

- Orice instrugiuni referitoare la vanzare sau repane a
unei cote din drepturi sau la toate drepturile poate fi
realizati doar prin intermediul formularului de insttiumi;

- Formularul completat in mod corespat si cecul sau
polita bancat in moneda Africii de Sud pentru plata
costului de subscriere pentru respectivel@uac NEPI noi
trebuie 4 fie primite de atre Computershare SA nu mai
tarziu de ora 12:00 vineri, 2 decembrie 2011. Toate
accepirile Tn ceea ce priwte oferta de drepturi trebuié s
fie trimise prin petd de dtre deinatorii drepturilor de
preferina si vor fi aprobate cu conga ca plicul & fie
primit pari la ora 12:00, vineri 2 decembrie 2011. Nu vor
fi aprobate acceptile trimise prin petd care ajung cu
ntarziere;

- Formularele de instrgicini referitoare la aprobarea
respectivelor drepturi vor fi considerate ca fiind conglet
numai atunci cand cecul sau extrasul au fagitelin mod
corespunitor;

- O asemenea platconstituie o acceptare irevocdbih
ofertei de drepturi, conform termenilogi condiilor
previzute de &tre prezenta circuldar si respectiv a
formularului de instruguni atunci cand cecul sau pali
bancat u fost phtite Th mod corespugtor si

- in cazul In care un formular de instfumi nu este primit
conform condillor prevazute mai sus, oferta de drepturi va
fi considerat ca fiind refuzat, iar dreptul de a subscrie
pentru adunile oferite, conform prevederilor formularului
de instruguni, va expira, indiferent de persoana care 1l
detine.
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15.1.1.2. Renuparea  sau vanzare=
drepturilor [7.C.16(g)(ii)]

NEPI a emis toate scrisorile de alocare Tn fodematerializat, [5.28]
iar registrul electronic referitor la @enarii calficgi este
administrat de #@re Computershare SA. Acest lucru acut

posibil ca agonarii calificati si dgina acelea drepturi si
oportunititi ca agionarii care dgn agiuni n forma
dematerializat.

Actionarii calificgi care nu dorescissubscrie toate sau o parte
din noile agiuni NEPI care le sunt alocate, Tn maniera prei
de atre formularul de instrywni, pot ¢ le vand sau pot %
renune la ele, sau pot decide atepte expirarea acestora.

Actionarii calificgi care doresc & vandi o parte sau toate
drepturile ce le sunt alocate conform prevederilor din tdanul
de instruguni trebuie & completeze seitinea relevarit a
formularului de instruguni si sa 1l returneze ageitor de transfer
din Africa de Sud, conform instrtionilor acestora, astfel incat
formularul g ajungi cel tarziu paa vineri 25 noiembrie 2011 ora
12:00.

Computershare SA va lua toatésurile necesare pentru a vinde
drepturile la JSE in numele acestoti@uari calificgi si va
transmite profiturile aferente conform instiuoilor de plat
prevazute in formularul de instrtiani, du@ plata taxelor de
brokerajsi cheltuielilor aferente. Agei de transfer din Africa de
Sud, compania sau brokerul numit ddre acgtia nu vor avea
nici o obligaie si nu vor fi resposabili pentru niciun fel de
pierdere sau da@ncu privirea la sau care decurg ca urmare a
planificarii in timp a unor asemenea vénz a preului okinut sau

ca urmare a neefectii vanzirii unor astfel de drepturi. Orice
referire In cadrul acestui alineat la uniawar calificat va include
referirile la persoana sau persoanele care compieteamnularul

de instruguni sau persoana sau persoanele 1n numele
cireia/cirora agioneaz persoana/persoanele care compléteaz
formularul de instruguni. Tn cazul in care exista mai multe
persoane care completadormularul de instruguni, prevederile
prezentului alineat se apilicacestora, in solidagi in mod
individual.

Actionarii calificai care nu dorescisvandi o parte din sau toal [7.C-16{@)i]
drepturile noilor aguni NEPI, ce le-au fost alocate confoi..
prevederilor formularului de instrtiani, si care nu dorescas

subscrie pentru noi @ani NEPI, oferite conform prevederilor
formularului de instruguni, dar care dorescasrenune la

drepturile lor, trebuie & completeze setinea relevart a
formularului de instruguni, si sa il returneze ageitor de transfer

din Africa de Sud, conform instrtignilor corinute de atre

acesta, nu mai tarziu de ora 12:00, vineri, 2 decen2biié.

Actionarii calificgi care doresc assubscrie doar pentru o &ot
parte din noile atni NEPI ce le-au fost alocate, trebuig s
mertioneze in formularul de instrtiani, nunarul de agiuni NEPI
noi, pentru care doresg subscrie.

Dac pari la ora 12:00, vineri 2 decembrie 2011 ti@warii
calificati, nu furnizeaz nici un fspuns cu privire la oferta de
drepturi, atunci drepturile acestora vor fi anulate.

15.1.1.3. Plata [7.C.16(g)(iii)]
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Suma datoratin momentul acceptii ofertei de drepturi, trebuie
si fie platita in Ranzi Sud-African.

15.1.1.4. Termeni de plat

Cecul (pe care se va selectgiopea “netransferabildi se va #ia
mertiunea “la puritor”) sau polia bancat (okinuti de la o bant
inregistrat) pentru sumele datorateate,NEPI — Oferta de
Drepturi ”, platibile Tn Rand Sud-african, Tmpreuncu un
formular de instruguni completat in mod corespuitar trebuie §

fie depus dedre agionarii calificai si/sau in cazul renygérii, nu

mai tarziu de ora 12:00, vineri 2 decembrie 2011, conform
instrugiunilor previzute de #tre formularul de instrgwni si
marcate Tn mod clar cu m@gmeaNEPI — Oferta de Drepturi”,
trebuie 4 fie trimise la agetii de transfer din Africa de Sud, dup

cum urmeax
Livrat la: Sau Expediat la:
Computershare Investor Computershare
Services (Proprietary) Investor Services
Limited (Proprietary) Limited
Parter Cod Pgal 61763
StradaMarshall 70 Marshalltown, 210

Johannesburg, 2001

Astfel Incat acesteaidie primite de étre agerii de transfer din
Africa de Sud nu mai tarziu de ora 12:00 (ora din AfdeaSud) 2
decembrie 2011.

15.1.1.5. Certificate aferente  agwunlor
NEPI

Certificatele aferente noilor @ieni NEPI vor fi trimise prin
scrisoare recomandate ctre agetii de transfer din Africa de
Sud, pe #spunderea si pe riscul tanarilor calificgi la data de
sau n jurul datei de 7 decembrie 2011. Avand in vedetalfex
NEPI utilizeaa ,actele de transfer certificate si alte documente de
titlu temporare”, procedura aprobatle étre JSE pentru noile
aagiuni NEPI este aceeaiovor fi emise doar certificate de tip
Lbloc”.

Actionarii calificgi care primesc noi aicini NEPI Tn formatul
certificat trebuie % fie informgi ca aceste awni hnu pot fi
tranzadonate pe JSE péncand nu sunt dematerializate. Acest
procedeu poate dura intre umaece zile.

15.1.1.6. Costuri de tranzafionare

Actionarii calificgi care dorescavandi o parte din sau toate
drepturile vor fi obligd sa plateasé un cost de 131,10 R (TVA
inclusiv) pentru tranzaiile avand o valoare mai niicsau egdl cu
40 000Rsi 131,10R (TVA inclusiv) plus 0,25% din 1lvaloarea
tranzadilor la care se adadg T.V.A., pentru sumele care
depisesc valoarea de 40 000R.

Actionarii care detin actiuni in forma materializata arec doresc
sa renunte la la drepturile lor, vor trebui sa plateascana e
102.60R (TVA inclus) inainte de a transfera drepturile.

15.1.2. Actionari care dein actiuni in form a nematerializata
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15.1.2.1.  Acceptarea, renyarea sau
vanzarea drepturilor

CSDP sau brokerul numit détee agionarii care dgn agiuni in
forma nematerializdt, este obligat & contacteze agg agionarii
pentru a se asigura:c

- dac adionarii care dgn agiuni in formi dematerializadt
doresc 5 Tsi exercite drepturile conform ofertei de drepturi
sau dorescasrenune la respectivele dreptusi, respectiv
cu privire la cate dintre aceste drepturi aferente anului
de aciuni NEPI noi; sau

- dacaaionarii care dgn adiuni in forma dematerializdi
nu doresc #Tsi exercite o parte din sau toate drepturilesau
daci doresc 8 vand: drepturilesi, respectiv cate din aceste
drepturi dorescasvand.

in cazul in care nu sunieontacts de citre CSDP sau deite
broker, trebuie & contactd CSDP sau brokerulsi si le
transmitei instrugiunile dvs. Dag@ CSDP sau brokerul nu gb
instrugiunile de la agionarul care dgne aciuni in forma
dematerializat, acetia sunt obligd si adgioneze conform
mandatului acordat acestora de#re agionarul care dgne agiuni

in forma dematerializat, iar Tn cazul Tn care mandatul nu are nici
o prevedere referitoare la acest fapt,staesunt obligéd sa nu
accepte drepturile in numele unui asemengare.

15.1.2.2. Plata
CSDP sau brokerul dumneavoastror efectua plata diregtin
numele dumneavoastrin Rand, luni, 5 decembrie 2011, in baza
livr arii Tn schimbul pitii.

15.1.2.3. Noile agiuni NEPI
Conturile agionarilor care dgn agiuni Tn forma dematerializat,
vor fi creditate cu noile aiwni NEPI subscrise conform
termenilor ofertei de drepturi, luni, 5 decembrie 2011.

15.2.  ACTIONARI INREGISTRA TIIN REGISTRUL DIN MAREA BRITANIE

15.2.1. Masurile ce trebuie luate cu privire la drepturile platit avand
valoarea zero, reprezentate prin scrisorile de alocare proxorii

15.2.1.1. Dispozitii Generale
Fiecare scrisoare de alocare provizorie va stabili:

15.2.1.1.1. Definerea de awni NEPI noi, in bazaaora s-a
stabilit dreptul unui amonar de a dgne agiuni
NEPI noi;

15.2.1.1.2. Numarul total de agiuni NEPI noi ce au fost
alocate provizoriu unui astfel detemar calificat;

15.2.1.1.3. Instrugiuni cu privire la acceptarea plata noilor
agiuni NEPI; si.
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15.2.1.1.4. condiiile Tn care agonarul calificat va avea
dreptul la noi aguni NEPI in fornd necertifical in
CREST.

Cu condiia ca scrisorile de alocare provizorig fie trimise (altor agonari
calificati (sub rezerva anumitor exagipin afara celor cu adrese inregistrate in
Statele Unite sau Tn alte Teritorii Excluse) cel tatani, 14 noiembrie 2011, ora
si data pentru acceptargaefectuarea pitii integrale vor fi cel tarziu vineri, 2
decembrie, oral0.00.

n cazul in care oferta de drepturi este inta#Ziatr-o asemenea isuri incate
scrisorile de alocare provizorie nu pot fi trimise Iubd, noiembrie 2011, orarul
prevazut la pagina 11 a prezentului document va fi ajustatdd aorespurstor,
iar datele astfel modificate vor fi incluse in scrikode alocare provizorig vor

fi notificate prin intermediul Serviciului pentru Inforgiiade Reglementare RIS.
Trimiterile la asftel de datgi ore ar trebui & fie interpretate caitéand obiectul
unei unei asmenea ajast

Numarul maxim de aguni NEPI noi ce pot fi dgnute de atre un adonar
calificat (cu exceptia cazului in care actionarul opteaarp actiuni in excess)
este cel stabilit in scrisoarea de alocare provizonesponztoare respectivului
agionar calificat. Nurmarul minim de aguni NEPI noi ce pot fi dgnute de étre
un acionar calificat este de una.

15.2.1.2. Proceudra de acceptare si
modalitatea de pla&

15.2.1.2.1. Acfionarii calificagi care doresc & accepte
integral

Detinatorii de scrisori de alocare provizorii care
doresc & accepte toate drepturile trebuie lifeze

in casua 4 de la paginal a scriorii de alocare
provizorie si s o0 returneze personal, conform
instrugiunilor prevazute Tn aceasta, (doar in timpul
programului de lucru normal) la Computershare
Investor Services PLC, The Pavilions, Bridgwater
Road, Bristol BS13 8AE sau ® trimita prin posta
agentului companiei din Marea Britanie,
Computershare Investor Services PLC, Corporate
Actions Projects, Bristol, BS99 6AH, astfel Tncat
aceasta & ajungi cat mai curand posibil, dar nu
mai tarziu de ora 10.00, vineri, 2 decembrie 2011.
in cazul in care trimité scrisoarea de alocare
provizorie Tn Regatul Unit, prin intermediul gei
rapide, se recoma#ds alocai cel pyin sapte zile
pentru livrare. Un plic pentru scrisoarea dspuns
(achitat in avans) va fi inclus Tn scrisoarea de
alocare provizorie pentru acest scop.

Detinatorii de scrisori de alocare provizorie trebuie
si plateasa cu cec sau pali bancai trebuie & le
emiti in favoarea “New Europe Property
Investments PLC ofertde drepturi’si si taie ,doar
plati A/C”, pentru fintreaga suin platibila n
momentul acceptii si sa lel returneze impredncu
scrisoarea de alocare provizorie compfetatmod
corespunitor, conform instrugunilor de mai jos,
astfel Tncat aceasta §ie primiti nu mai tarziu de
ora 10.00, vineri 2 decembrie 2011.

15.2.1.2.2. Actionarii calificagi care doresc & accepte paial
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Detinatorii de scrisori de alocare provizorie care
doresc & accepte doar o parte din drepturi trebuie
si bifeze in dsua 5 de la pagina 1 a scrisorii de
alocare provizorie originalesi sa o returneze
personal (in timpul programului de lucru normal)
sau 4 o trimita prin pata agentului companiei din
Marea Britanie, Computershare Investor Services
PLC, impreun cu o scrisoare de ing@ in care 3

fie menionat nunarul de ad¢iuni NEPI noi pe care
acatia doresc % le preia, conform dreptului
conferit de étre oferta de drepturi.

Detinatorii de scrisori de alocare provizorie, trebuie
si pliteasé@ cu cec sau pali bancai trebuie &
includa alaturi de aceast scrisoare de alocare
provizorie, un cec sau o pglibancaf pentru suma
corespunitoare ce trebuieadie platita citre “New
Europe Property Investments PLC oferde
drepturi” si sa taie ,doar piti A/C”, pentru a piti
respectivul nurir de adgiuni, iar Tn aceastsitugie,
scrisoarea de alocare provizogiececul sau pofa
bancai trebuie & fie primite de étre
Computershare Investor Services PLC pénora
10.00, vineri 2 decembrie 2011.

15.2.1.2.3. Libertatea Companiei de a decide cu privire la
validarea accepfrilor

n cazul in care plata nu este efecilintegral pan

la ora 10.00, vineri, 2 decembrie 2011, alocarea
provizorie (exceptand sittia in care companigi-a
exercitat dreptul de a considera valio acceptare,

in maniera prexzuta mai jos) va fi consideratca
fiind refuzat si poate fi transferatsau realocatin
beneficiul companiei sau, pgr simplu va expira.
Compania are dreptul, cu acordul lui Smith &
Williamson, fira a avea Trsobliggia s considere

ca fiind valide cererile pentru care expedierile au
fost primite inainte de ora 10.00, vineri,
2 decembrie 2011, de la o persbaautorizai
(astfel cum aceasta este defiriih se¢iunea 31(2)

a FSMA), specificand nuiinul de a¢iuni NEPI noi

ce urmeax si fie achiziionate, precum i
angajamentul respectivei persoane de a depune
scrisoarea de alocare provizorie afeient
completat Tn mod corespuritor, Tn timp util.
Totodati, companiasi rezena dreptul, cu acordul

lui Smith & Williamson, de a considera scrisoarea
de alocare provizorie, ca fiind valigi obligatorie
pentru persoana (persoanele), de care sau in numele
carora este depés chiar dag aceasta nu este
completad conform instrugunilor aferente, sau nu
este Tnsgta de ctre o procuk corespunitoare,
atunci cand este cazul.

15.2.1.2.4.  Plati

Toate pitile trebuie efectuate n Euro, détre
detinatorul unui scrisori de alocarea provizorie, fie
prin intermediul unui cec sau a unei golbancare,
si nu o combinde a acestora. Computershare
Investor Services PLC nu accgptransferuri
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electronice de fonduri de la titularii de scrisoare de
alocare provizorie, acceptand doar cecuri saueoli
bancare.

Cecurile sau pajele bancare trebuie emisetre
.New Europe Property Investments PLC drepturi
de ofert de drepturi”si trebuie &iat ,doar phti
A/C”. Cecurile sau pojele bancare trebuiei gie
intocmite de #tre o bang sau o societate de credit
imobiliar sau de dre sucursala unuiabci sau a
unei societti de credit imobiliar din RU sau Insula
Man/Insulele Channel, care este membru de
decontare al Cheque and Credit Clearing Company
Limited sau CHAPS Clearing Company Limitad,
trebuie & conina in colul din dreapta sus, nuimul

de identificare al #ncii. Cecurile trebuie & fie
emise pe contul personal al investitorului
individual pentru care acesteatidetitlu exclusiv
sau Tn comun asupra fondurilor. Cecurile realizate
la hincile sau sociatile de credit imobiliar
importante din RU sunt suficiente. Cecurile de la
teni nu vor fi acceptate, excge ficand cecurile
sau poliele bancare ale socigtor de credit
imobiliar, pentru care societatea de credit imobiliar
a hancii a confirmat numele titularului contului,
stampiland sau avizdnd in acest sens cecul sau
polita bancat a socieitii de credit imobiliar.
Numele titularului contului trebuieidie acelai cu

cel Tnscris pe formularul de cerere. Toate
documentele, cecurile sau pele bancare trimise
catre, de catre sau in numele actionarilorvor fi
trimise pe #spunderea actionarilor. Companig 1
rezena dreptul de solicita Computershare Investor
Services PLC @ohiind o aprobare speciabentru
cecurile si politele bancare, pentru a-i permite
companiei 5 obkiina cat mai curdnd posibil
contravaloarea comisioanelor. In  momentul
primirii, cecurile sau pofele bancare vor fi depuse
pentru a gitite. Nu va fi percepéatdoband pentru
platile efectuate Tnainte de scader(fie ci este
vorba de cec, pali bancai sau transfer electronic
de fonduri), iar orice dobanzi aferente unor astfel
de phti se vor acumula Tn beneficiul companiei.
Unul din termenii ofertei de drepturi prevede ca
cecurile & fie onorate la prima prezentare, iar
compania poate decidea sconsidere ca fiind
invalide accepirile pentru care cecurile nu sunt
onorate 1n aceast manied sau acceftile
acompaniate de cecuri, pe care compania le
suspecteazca nu vor fi phtite. Phtile efectuate de
catre BACS, CHAPS;i transferurile electronice nu
sunt acceptate.

15.2.1.3. Reglementiri  referitoare la
spilarea de bani

Tn cazul in care valoarea cererii dumneavéaaddpiseste suma de
€15 000 (echivalentul aproximativ a £12 500) (sau face parte
dintr-o serie de cereri, @i valoare defseste respectiva suma)

si fie nu phtiti din contul deschis pe numele dumneavagaéie
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prin cec, polia bancafi sau transfer electronic de fonduri), sau
si/fsau contul din care este efectugtlata nu este deschis la o
institutie care & fie autorizai In RU de atre FSA conform
FSMA sau careasfie o instituie de credit in UE, s cum este
definit la Articolul 1 al Directivei de Consolidare Bantar
(2000/12/EEC), astfel cum este pieut de atre Directivele
privind spilarea de bani, reglemeéniie menionate in cele ce
urmeaz se vor aplica. Computershare Investor Services HLC
compania au dreptul de a solicita, la libera lor apreciere
verificarea identittii oricarei persoane care depune o scrisoare de
alocare provizorie @olicitantul”) inclusiv, fird a se limita la,
orice persoah care efectuedzplati prin cec sau pafi banca
dintr-un cont in numele persoanei sau persoanelor, altalte
decéat solicitantul, sau care se preziih faa Computershare
Investor Services PLC sau a companiei cgoaand in numele
unei alte persoane. Depunerea unei scrisori de alocare quieyiz
impreurd cu comisionul corespustor va constitui o garaie din
partea solicitantului in favoarea lui Computershare Investor
Services PLCsi a companiei, cu privire la acceptarea
respectarea Reglemitor privind spilarea de banisi asumarea
responsabilitti de citre solicitant, de a furniza Computershare
Investor Services PLGi companiei astfel de infornig cand
acestea vor fi solicitate Tn scopul Reglertighdr privind spilarea

de bani. Pa&n la furnizarea dovezilor satisfitoare Iui
Computershare Investor Services PiiCompaniei referitoare la
identitate, pentru noile #dani NEPI care ar trebui as fie
considerate ca fiind acceptate in conformitate cu proeede
acceptaresi plati stabilit Tn acest document, Computershare
Investor Services PL& compania pot, dupconsultarea cu Smith
& Williamson, si dupi ce au luat in considerare reprezeite lor,
pastra respectiva scrisoare de alocare provizorie degesitre

un solicitant pentru noile dani NEPIsi/sau cecul, pota bancat
sau alte comisioane aferentgiacilor noi NEPI, la care se face
referire in Tnregistrarea membrilor sau emitere undifwat de
agiuni cu privire la acestea. in cazul in care dovaderitefre la
identitate solicitat de éitre Computershare Investor Services PLC
si/saucompanie nu a fost deput perioad rezonabi, atunci
acceptarea nu va fi validingi nu va aduce atingere dreptului
companiei de a lua #surile necesare pentru a recupera pierderile
suportate deatre aceasta ca rezultat al incap@disolicitantului

de a furniza informgile necesare. In aceassitugie sumele de
bani (fira doband) vor fi returnate Tn contuldmcii sau sociéiii

de credit imobiliar, din care a fost efectuptata.

Computershare Investor Services PdiSau compania au dreptul,

la libera lor apreciere, as stabileast daa cerintele pentru
verificarea identittii pot fi aplicate origrui solicitant si dac
aceste cerige au fost Tndeplinite. Computershare Investor Services
PLC, compania sau Smith & Williamson vor fspunatoare fai

de persoanele care au suportat pierderi, ca urmare eaiténier
unui astfel de drept.

Urmatoarele instruguni sunt furnizate pentru a reduce riscul de
dificultati, intarzieresi potenialele respingeri ale unei cereriu

a limita Tn& dreptul Computershare Investor Services Rl§au

al companiei de a solicita verificarea idetitifin maniera stabilit
mai sus).

a) Solicitanii sunt rugai, dac este posibil, & efectueze plata
cu propriul cec. Tn cazul In care acest lucru nu estebiposi
iar solicitantul utilizeaz un cec tras deatre societatea de
credit imobilar, sau o pa#i banca#, solicitantul trebuies
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. Scrie numelssi adresa solicitantului pe spatele cecului
societitii de credit imobiliare sau a pg@i bancarei, in
cazul unei persoanej $nscrie data ngerii in dreptul
numelui $u; si

. Solicite societtii de credit imobiliar sau dncii, atunci
cand este utilizat un cec al sogietde credit imobiliar
sau o polia bancai, si inscrie numele complet pe cec
si numirul de cont al persoaneiireia 1i este debitat
contul sau societatea de credit imobiliar, sawsarie
acele detalii pe spatele cecwyusi adaugetampila.

b) 1n cazul in care cererea este dappersonal, solicitantul
trebuie 4 se asigurezare Tn posesia sa un act de identitate
cu fotografia sa, ca de exemplu, unsggort valabil
impreurd cu dovada adresei sale.

n cazul in care deputieo cerere in calitate de agent, pentru una
sau mai multe persoarse nu sunt@ o persoal sau o instittie
reglementdt de étre RU sau UE (ex. o instife financiai din
RU), indiferent de valoarea cererii, Computershare Investo
Services PLGi/sau compania sunt oblig&a ia masurile aferente
pentru a stabili identitatea persoanei sau persoanelourirela
cireia/airora este depéscererea. Atunci cand cererea este depus
impreurd cu o plat efectuai de dtre un agent, reprezentand o
organizaie ce trebuie srespecte Directiva referitoare ladkprea
Banilor (91/308/EEC), sau care este sdpusglemertrii de
combatere a gpirii de bani Intr-un stat care este membru al
Grupului de Acgiune Financiat (membrii din afara Uniunii
Europene dintre care mgnim Argentina, Australia, Brazilia,
Canada, Hong Kong, Islanda, Japonia, Mexic, Noua Zegland
Norvegia, Singapore, Africa de Sud, Biee Turciasi Statele
Unite), agentul trebuieasfurnizeze aturi de cerere, confirmarea
scrisi ca dgine respectivul statugi ca a ohinut si a inregistrat
dovada identitiii persoanei Tn numeleireia ationeaz (indicand
daa agentul a tranzgionat Tn mod personal cu respectiva
persoa#), impreurd cu dovada originéla identititii persoanei in
numele dreia ationeaz.

Toate intrebrile referitoare la scrisoarea de alocare provizorie
vor fi adresate catre Computershare Investor Servic€s PL

Solicitartii care depun o cerere in calitate de agent, trebuie s
specifice Tn scrisoarea de alocare provizorieidamt sau nu o
persoas sau o instittie reglementéatde étre RU sau UE.

15.2.1.4. Tranzactii cu drepturi ce au
valoarea zero

Cererea nu a fost realizagi nu va fi realizat pentru aprobarea
tranzagilor de drepturi cu valoare zero pe fiaAIM. In
consecita, pe piaga AIM nu vor fi efectuat tranz@c cu drepturi
avand valoarea zero, reprezentate de scrisorile de @locar
provizorie, iar cele anterior mgonate (pétile cu valoare zero) nu
vor fi negociate pe pia de capital.

15.2.1.5. Tranzactii cu drepturi achitate
integral
Scrisorile de alocare provizorieifite integral nu vor fi trimise la
agionarii calificgi care preiau drepturile asupra noilortiaai
NEPI. in consecifa, pe piga AIM nu vor fi tranzagonate
drepturile pitite integral, reprezentate de scrisorile de alocare
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provizorie, iar cele anterior mgonate (phtite integral) nu vor fi
negociate pe pta de capital.

Dupa data de luni, 5 decembrie 2011, noilguac NEPI vor avea
o formi Tnregistrai si vor putea fi transferate Tn maniera ghiita
(consultai alineatul 12 al prezentului document). PRara
momentul elibeirii certificatelor de aguni si al creditrii
conturilor CREST cu noile @ani NEPI, transferul de a@ani
NEPI noi va fi certificat de Computershare Investen®&es PLC
conform registrului.

15.2.1.6. Retragerea si divizarea
scrisorilor de alocare provizorie

Scrisorile de alocare provizorie nu pot fi retrase, df@rate sau
divizate decét in vederea satisfacerii cu buna cgedlicitirilor
din piaa.

15.2.1.7. Tnregistrarea numelor
actionarilor califica ti

Actionarul care dorge ca toate awnile NEPI noi la care este
Tndreptitit sa fie Tnregistrate pe numelés trebuie 5 acceptesi
si efectueze plata aferéntunei asemenea alag conform
prevederilor stabilite Tn prezentul documetin scrisoarea de
alocare provizorie.

15.2.1.8. Inregistrarea drepturilor f &ri
plata sau drepturilor platite
integral In CREST

Drepturile fra plat sau drepturile glite integral, reprezentate
printr-o scrisoare de alocarea provizorie nu pot fi coneeitit
forma nematerializét, respectiv nu pot inregistrate la CREST.
Totusi, Tn cazul in care aicnile deja existente ale unuitamar
calificat sunt Tnregistrate in CREST, oricgiiaci NEPI noi cu
privire la care un astfel de tganar preia dreptul conform ofertei
de drepturi vor fi creditate in contul CREST al respectivului
agionar, cu excefm cazului in care sistemul sau respectivul cont
CREST nu este disponibil, sitig Tn care companigiirezena
dreptul de emite respectivele tiaoi NEPI noi in forna
materializai.

15.2.1.9. Emiterea noilor actiuni NEPI n
forma finala

Certificatele agunilor finale aferente noilor aicini NEPI ce vor fi
dginute Tn forni materializai trebuie & fie expediate prin pa
pari miercuri, 7 decembrie 2014tce agionarii calificaie care au
acceptat, aleacor agiuni nu sunt Tnregistrate in CREST, la adresa
Tnregistrai, excepie faicand situda in care datele agentului care a
expediat certificatele au fost inscrise la pagina kr&saii de
alocare provizorie. Dupexpedierea certificatelor gunilor finale,
scrisorile de alocare provizorie vor incelanzai fi valide. Paala
momentul emiterii certificatelor #anilor finale si creditrii
conturilor CREST cu noile @ani NEPI, transferurile de noi
aaiuni NEPI vor fi certificate de are Computershare Investor
Services PLC conform registrului.

15.3. ACTIONARII INREGISTRA TIIN ROMANIA

15.3.1. Acceptarea sau vanzarea drepturilor de preferima
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15.3.1.1. Actionarii care intetioneaz si
isi  exercite drepturile de
preferina si si subscrie aguni, Tn
termenii stabili Tn oferta de
drepturi, trebuie & completeze

agiunile previzute n
Documentul de Prezentare,
inclusiv:

15.3.1.1.1. Sacompleteze formularul de subscriergattai

15.3.1.1.2. Sa puad la dispoziie sau & transfere fondurile
necesare subscrierii det@ami; si

15.3.1.1.3. Sa solicite brokeruluiascrediteze contul individual
cu nunirul de drepturi de preferila la care
respectivul agonar are dreptul.

15.3.1.2. Actionarii care intetioneaz si
vandi drepturile de preferiat pe
BVB, trebuie 4 solicite
brokerului & crediteze conturile
cu nundrul de drepturi de
preferind la care acgia au
dreptul, iar apoi ® realizeze
vanzarea.

15.3.2. Noile agiuni NEPI

[Noile agiuni NEPI vor fi creditate in contul Depozitarului Centmaljirul datei
dee Miercuri 7 decembrie 2011, iar Depozitarul Centralcregdita conturile
globale ale brokerilor sau custozilor. In cazul in caréomarii doresc %
crediteze conturile lor individuale cu noiletiani NEPI, acionarii trebuie 3
transmite asemenea insttiuoi brokerilor sau custozilor. Taofiy in aceasit
privintd, agionarii trebuie saina legitura cu brokerul sau custodele acestora]

PROCEDURA REFERITOARE LA NOILE AC TIUNI NEPI CE NU SUNT
ACCEPTATE

n cazul in care dreptul la noitauni NEPI nu este preluat In mod valabil pda ora 12.00 a
Africii de Sud, 10:00 ora Londrei sau ora 12:00 Tn Romaniga deaz, vineri, 2
decembrie 2011, conform procedurii de acceptgirglati, previzute de &tre prezentul
document, alocarea provizorie va fi considerad fiind refuzat si poate fi vandut sau
realocai In beneficiul companiei, sau psirsimplu va expira.

REGLEMENT ARI PRIVIND CONTROLUL SCHIMBULUI VALUTAR (PENTRU
ACTIONARII DIN REGISTRUL SA)

Urmatorul rezumat are rolul de ghid tocmai de aceea nu este o expunere detadideglemeiatilor
privind Controlul Schimbului valutar aplicabil @anarilor din registrul SA. Agonarii NEPI care au
dubii cu privire la aiunile corespun#toare ce trebuie luate, ar trebul i consulte consilierii
specializa.

Noile agiuni NEPI Tn emisiune ca urmare a ofertei de drepturi eifiptransferate liber din Africa de
Sudssi trebuie 4 fie tranzadonate conform termenilor préxuti de Reglemeditile pentru Controlul
Schimbului Valutar din Africa de Sud.

[7.C.16(h)]
[16.25]
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Actionarii NEPI care nu sunt rezidédn zona monetarcomuri ar trebui 8 se informeze ddceste

nevoie o aprobare guvernameatgilsau legal si/sau & Tndeplineast orice alt formalitate care trebuie
si fie respectditin vederea accepti drepturilor conform ofertei de drepturi.

Va atragem atentia ca actionarii din registrul As ce datiiuni in forma materializata sunt rugati sa
completeze actul aditional atasat la formularul cu dmsiuni. Actul aditional la formularul cu
instructiuni este solicitat de Banca de Rezerve din Afde Sud in scorpuri de raportare. Neprimirea
actului aditional completat atrage invaliditatea formuiliaircu instructiuni.
16.1. Non-rezidentii zonei monetare comune
In ceea ce priyge Reglemeritile pentru Controlul Schimbului din Africa de Sidconform
aprolirii Bancii de Rezerve din Africa de Sud, non-reziiercu excegia fostilor rezidenii,
zonei monetare comune vor avea dreptul:
- Sa accepte drepturile care le sunt alocate conforrteotie drepturi;
- Sa achizioneze drepturi pe JSK;

- Sa subscrie noile &ani NEPI in temeiul ofertei de drepturi,

cu condiia ca plata & fie efectuat Tn valut stiina prin intermediul retelelor bancare sau in
Rand din contul unui non-rezident.

Certificatele pentru amini emise ca urmare a unei cereri trebuidis aprobate pentru ,non-
rezident”.

Tn ceea ce privge adionarii NEPI care accepdrepturile conform ofertei de drepturi:

- O aprobare pentru ,non-rezident” va fi aplicgie formularul de instrgitini emise pentru
agionarii certificai non-rezidefi; sau

- Se va face o adnotare ,non-rezident” in CSDP sau intralgisokerului pentru gonarii
non-rezideti care dé¢in agiuni in formi dematerializat

Toate cererile depuse d&tre non-rezideti in scopul mai sus mé@onat, trebuie &fie realizate
de dtre un intermediar autorizat din Africa de Sud.

in cazul in care drepturile sunt trangapnate pe JSE in numele non-rezidlen beneficiile
unei astfel de vanri vor putea fi transmise in mod liber prin intermediul umiermediar
autorizat din Africa de Sud, Th moriestraina.

16.2.  Fosti rezidenti ai zonei monetare comune (,emigragi”)
In cazul in care unul din drepturile din oferta de dreptumggug fie datorat unui emigrat,
drept care se bazeape adiuni blocate conform Reglemeinidor de Control al Schimbului din
Africa de Sud, atunci aceste fonduri blocate potifizate pentru a:
- Prelua drepturile alocate unui asemenea emigrant confonteiafe drepturi;
- Achizitiona drepturi pe JSEi
- Subscrie noile gini NEPI conform ofertei de drepturi.
Cererile realizate deitre emigratiii care utilizeaz Rand blocate in scopul mai sus niemat,
trebuie 4 fie depuse de atre intermediarul autorizat din Africa de Sud, care etz
respectivele bunuri blocate. Certificate pentrtitedd NEPI emise ca umare a trangéar Rand

blocate trebuie & fie emise pentru ,non-rezidgh si trebuie 4 fie plasate sub control
intermediarului autorizat prin intermediuraia va fi efectudt plata.
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n ceea ce privge agionarii NEPI care accepdrepturile conform ofertei de drepturi:

- Mentiunea subscriere ,non-rezident” va fi introdus formularul de instru@wni emis
agionarilor certificai non-rezidefi; sau

- Adnotarea ,non-rezident” va ama in CSDP sau in registrul brokerului pentrtioaari
non-rezideti dginatori de agiuni in formi dematerializat

Atunci cand drepturile sunt vandute pe JSE in numele si peasemigratilor, drepturi bazate

pe o investie care este blocatonform Reglemeatilor de Control al Schimbului Valutar din
Africa de Sud, beneficiile unor asemenea ¥éinzor fi creditate atre conturi Rand blocate ale
respectivilor agonari NEPI.

Pentru agionarii non-rezideti si emigranii detinitori de a¢iuni in formi dematerializdt toate
aspectele referitoare la administrarea controlului sbhiai vor fi realizate deatre CSDP sau
broker.

ACTIONARII STR AINI

Introducere

Actionarii stiini din registrul de aguni SA pot fi afectd de oferta de drepturi, avand in vedere
legislgia Tn vigoare din jurisdigle relevante. Acgi agionari stéini trebuie & se
documenteze cu privire la reglemaile juridice aplicabile ale unei astfel de jurisdién ceea
ce privaete toate aspectele prezentei circulare care i-aapafeecta, inclusiv in ceea ce puie
oferta de drepturi. Este responsabilitateaafigicagionar stiin si cunoasg cerinele legislative

si de reglementare ale jurisdiiei striine relevante cu privire la oferta de drepturi, inclugiv s
oktina aprobarea guvernameritah bursei sau alte aprobreferitoare la depunerea ce ar putea
fi necesat, respectarea odcor formalititi necesaresi plata oriérei emiteri - publiari,
transferul sau alte taxe sau altgipolicitate de 0 asemenea juriggic

Actionarul stiin care are dubii cu privire la poz sa in ceea ce priste oferta de drepturi Tn
orice jurisdigie, inclusiv, dar 4ra a se limita la, statutuks fiscal, trebuie & consulte cat mai
curand un consultant independent, specializat Tn respedctiigigtie. Actionarii stiini sunt
informati ca pot dispune de #@anile NEPI Tnainte de ultima dafposibik Tn practi@ pentru
tranzagionare, situge in care nu vor participa la oferta de drepturi.

Actionarii stiini trebuie & se informeze ddcau sau nu dreptubdeina Tn continuare, dup
oferta de drepturi, gitnile NEPI ce le-au fost distribuitgj si ia misurile necesare conform
respectivei inforrari.

Dispozitii Generale

Prevederile articolulutrror! Reference source not found.au un rol informativ, iar amnarul
strain care are dubii cu privire la po& sa ar trebuizsisi consulte cat mai curand consultantul
specializat.

Prezentul articoError! Reference source not found. stabilagte restrigiile aplicabile
agionarilor staini care au adrese nregistrate Tn afara Africii de SQuade sunt céteni sau
rezideni ai altor state decét Africa de Sud sau care sunbares(inclusiv darifi a se limita la
custode, persoane numiiemandatarii) care au o obliga contractual sau legal de a Tnainta
respectivul document unei jurisdiadin afara Africii de Sud sau caretdeadiuni NEPI pentru
un astfel de cont sau o astfel de pergoan

Noile agiuni vor fi alocate temporar tuturor t&mnarilor NEPI. Totyi, scrisorile de alocare
temporatd si/sau scrisorile de alocare nu au fost trimisau vor fi trimise @tre, iar drepturile
de a subscrie pentrutami NEPI nu vor fi creditate in format electronigtre nici un cont
apatinand unui CSDP sau broker numit dere agionarii NEPI cu adresa, saéte persoane
recunoscutei deatre companie ca fiind rezidgnai Teritoriului Exclus, sau agentului sau
intermediarului acestuia, cu ex¢mp situaiei Tn care companigi Smith & Williamson
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considel ca 0 asemenea fine nu va reprezenta o khcare a oriérei cerine de inregistrare
sau o a origrei alte cerie legale intr-o asemenea jurigdic

Primirea acestei circulasg/sau a unei scrisori de alocare provizorie sau prindreaturilor de

a subscrie pentru noi taeni NEPI n fornd electronié@ citre un cont al unui CSDP sau broker
numit nu vor reprezenta o invita sau o ofett citre o persoanin respectivele jurisdii Tn care

ar fi nelegal 5 se emit 0 asemenea invifie sau ofett iar, Tn aceste sitti respectiva circular
si/sau scrisoare de alocare sau scrisoare de alocaregiewizbuie 3 fie considerat ca fiind
trimisa in vederea unei simple infoam si nu ar trebui 5 fie copiat sau redistribuit Tn
consecird, persoanele din teritoriul din afara Africii de Sure@rimesc a copie a prezentei
circularesi/sau o scrisoare de alocare sau o scrisoare de alpaargorie sau dreptul de a
subscrie pentru noile eieni NEPI in fornd electroni@ din contul CSDP sau brokerului numit,
trebuie 4 considere cela anterior m@mate ca fiind o invitge sau o ofeit sau un drept a
utiliza sau de a tranz@ana cu orice scrisoare de alocare sau scrisoare der@lpvizorie sau
drepturi de a subscrie pentru noiiani NEPI deinute Tn format electronic, exceptand cazul in
care o astfel de invitiee sau ofett poate fi emis, sau orice scrisoare de alocare sau scrisoare de
alocare provizorie sau drepturi de a subscrie pentruaamini NEPI deinute in forni
electroni@, pot fi utilizatesi tranzagionate Tn mod legalifa a reprezenta o Talkcare a origrei
cerinte de Tnregistrare sau o a drigi alte cerite de reglementare.

In consecis, orice persoan (inclusiv dar fira a se limita la custode, pers@anumiti sau
mandatar) care pringi2 o0 copie a unei astfel de circulgiksau scrisori de alocare sau scrisori
de alocare provizorie sau drepturi de a subscrie pentte aciuni NEPI Tn format electronic
citre un cont al unui CSDP sau broker numit, nu trebaiglistribuie sau trimit oferta de
drepturi, sau & transfere orice drepturiafa plati sau drepturi ptite integral, din sau in
Teritoriul Exclus. Tn cazul in care o scrisoare de alecsau o scrisoare de alocare provizorie
sau drepturi de a subscrie pentru noilguac NEPI in fornd electroni@ sunt primite de idtre o
persoa# aflat intr-un asftel de teritoriu sau déte agentul acestuia sau persoana riuot
citre acesta, persoana respectiv trebuie % preia drepturile preazute Tn respectiva, sau in
prezenta circuldrsau & renune la scrisoarea de alocare sau scrisoarea de alecapsral
sau 4 transfere drepturile de a subscrie pentru nguacNEPI dginute Tn forni electronia,

Cu excepia situaiei in care companigi Smith & Williamson stabiliesczaceste gwni nu ar
incilca legea n vigoare sau cegle de reglementare.

Orice persoah (inclusiv, dar fira a se limita la custode, persoane numite sau mandae) ca
fhainteaz prezenta circuldrsi/sau scrisoarea de alocare sau scrisoarea de afwroateorie, Tn
sau din Teritoriul Exclus (conform unei obligaontractuale sau legale sau unor alte olgliga
trebuie 4 informeze destinatarul cu privire la prevederile pnézieii articol Error! Reference
source not found.

Companiasi Smith & Williamson §i rezena dreptul de a considera ca nefiind valabdcea
acceptare sau presupusa acceptare {fieste realizatde dtre agionarul calificat care avea
initial dreptul la acestea sau orice refawe sau transfer a drepturilan® plati sau drepturile
platite integral) a unei scrisori de alocare sau a unésascrde alocare provizorie sau orice
drepturi de a subscrie pentru noiiagi NEPI creditate in forenelectroni@ din contul unui
CSDP sau broker numit, sau reranea sau presupusa retame o scrisoare de alocare sau la o
scrisoare de alocare provizorie sau a drepturilor decgebs pentru noi awni NEPI creditate

in forma electronié@ din contul CSDP sau brokerului numit, care:

17.2.1. Apare pe humele companiei sau a Smith & Williamson sau @iage
acestora, ce au fost realizate, efectuate sau tramsdiis orice
Teritoriu Exclus, sau intr-o manfecare & implice indilcarea legilor
sau reglemedtilor unei jurisdigii;

17.2.2. in cazul in care o scrisoare de alocare sau scrisoarealodare
provizorie prevede o adresa de livrare a aodc certificate pentru
agiuni, care se aflin Teritoriul Exclus;

17.2.3. Tn cazul in care drepturile de a subscrie pentniu@icnoi NEPI
creditate Tn forra electroni@ catre un cont al CSDP sau brokerului
numit, prevad o adrésa deinatorului contului sau a oricei alte
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persoane care acceépreptul de a dee noi aduni NEPI, aflat in
Teritoriul Exclus; sau

17.2.4. Compania sau Smith & Williamson, sau agijeacestora considerca
se Incalg legislaia Tn vigoarea sau cetgle de reglementare.

Fara a aduce atingere vreunei prevederi a acestei circiilsagl scrisorii de alocare sau scrisorii
de alocare provizorie, companga Smith & Williamson §i rezena dreptul de a i permite
agionarului NEPI & preia drepturile care i se cuvin, iar in ceea ce giévacestea, se pot
impune condii sau restri@i suplimentare, inclusiv darifa a se limita la, orice prevedere din
cadrul unei scrisori de alocare sau scrisori de alocargzorie, la care nu se poate retajmpe
care acestea le considara fiind potrivite, la libera lor apreciere, In cazuldare companigi
Smith & Williamson considér ca tranzagia in cauz este exceptatsau nu face obiectul
legislaiei sau reglemedtilor care generedzestrigiile in cauz. Dacicompanisasi/sau Smith &
Williamson apreciaxz in acest mod, compania va realiza o scrisoare de alsgarscrisoare de
alocare provizorie, dujpcaz.

Reprezentarea ag¢ionarilor str aini

Orice persoahcare acceptsau refuz o scrisoare de alocare sau scrisoare de alocare piievizo
sau solicii Tnregistrarea unor noi @gni NEPI incluse Tn aceasta, dedlayi garanteaz
companieisi catre Smith & Williamson, exceptand sitiile in care compania a primit dovada
satisficitoare @& utilizarea scrisorii de alocare sau a scrisorii dea® provizorie de atre
respectiva persoannu va contraveni vreunei ceggnlegislative in vigoare Tn orice jurisdi,

ca:

17.3.1. O asemenea persdanu accepit si/sau nu renugd la scrisoarea de
alocare sau scrisoarea de alocare provizorie, drepturniie plat,
drepturile piitite integral sau noile @ani din Teritoriul Exclus;

17.3.2. Respectiva persoamu se afl in Teritoriul Exclus;

17.3.3. O asemenea persdanu agioneaz Tn mod nediscrt@nar pentru un
rezident Tn Teritoriul Exclus la data emiterii instiiuailor de
acceptare sau rengame;si

17.3.4. O asemenea persdamu achizfioneaa noi agiuni NEPI pentru a
tranzagiona, revinde, transfera, livra sau distribui, direani $ndirect,
orice asemenea geni noi NEPI in Teritoriul Exclus.

Companiasi Smith & Williamson §i rezena dreptul, la libera sa apreciere, de a considera
nevalabile orice accept sau presupuse accéptale unei scrisori de alocare sau scrisori de
alocare provizorie sau orice drepturi de a subscrie perdr aciuni NEPI creditate in forth
electronid ntr-un cont al unui CSDP sau broker, sau, ream@@a sau presupusa retame la o
scrisoare de alocare sau scrisoare de alocare prieveau drepturile de a subscrie pentru noi
aqgiuni NEPI creditate in forthelectroni@ Tntr-un cont al unui CSDP sau broker, Tn cazul in
care acestea incearsa modifice sau excluddeclaraile sau reprezedtile prevazute in acest
paragraf.

CONSECINTELE FISCALE ALE OFERTEI DE DREPTURI

Administratorii companiei consid&rca achiztia, deinerea sau transferul scrisorilor de alocare sau
scrisorilor de alocare provizorie sau giauilor ofertei de drepturi ar trebui gie abordate, pentru
scopuri financiare, conform reglemarile generale referitoare la clasificarea unui agtia beneficiului
acestuia sub forma capitalului sau venitu$uiin conseciti agionarii NEPI sunt informg sa consulte
consilierii specializg. cu privire la conseciele fiscale a ofertei de drepturi.

19.

JURISDICTIE

Distribuirea prezentei circularg/sau documentelor ingtoare si/sau transferului noilor aiwini NEPI
si/sau a drepturilor de a subscrie pentru ngiuac NEPI in alte jurisdigi decéat cele din Africa de Sud,
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Insula Man, Marea Britaniesii Romania] pot fi restrigonate prin legislge, iar nerespectarea
respectivelor restri¢ poate conduce la Tatcarea legisldei oricirei asemenea jurisdicin care este

ilegala 0 asemenea ofeertle drepturi. in aceste sitiia formularul de instrugune si scrisoarea de

alocare sunt trimisedoar pentru scop de informare.

20. CAPITALUL SOCIAL AL COMPANIEI

Mai jos sunt furnizate informile referitoare la capitalul autorizat emis al companiesi prima de [7.A4]
emisiune. o

20.1. Capitalul social a NEPI

7.A4(2)(i
Capitalul social autorizai emis a NEPI si primele de emisiune, Tnainte de ofertdrelpturi, la {7_A_4Ea§8)]]
ultima dat posibik in practid, este dup cum urmeax [7.A.4(a)(ii)]
— [7.A4(a)(iV)]
Inainte de oferta de drepturi: EUR [7.A.4(a)(V)]
, - [7.A.4(b)]
Capital social
Autorizat
150.000.000 gwnni obisnuite, fiecare avand valoarea 1.500.000
de €0,01

Capitalul social emis

[88.497.979] agiuni obisnuite, fiecare avand valoarea 884.979
de €0,01

Prima de emisiune 207.670.858
Total 208.555.837

Presupunéandactoate agiunile de drepturi vor fi subscrise, capitalul social aatdrsi emis a
NEPI dupa oferta de drepturi, va fi ddgum urmeax

Dupa oferta de drepturi: EUR
Capital social

Autorizat

150.000.000 de &ani obisnuite, fiecare avand 1.500.000

valoarea de €0,01

Capital social emis

102.783.693 de &ani obisnuite, fiecare avand 1.027.837
valoarea de €0,01

Prima de emisiune 247.127.053
Total 248.154.890

n scopul situgiilor financiare consolidate, ganile care au fost emise Tnainte de 2011, ca parte
a schemei the stimulare tami, sunt considerate @oni de trezorerie conform IFRS. in
consecig, capitalul social emis inclus Tn sitiiee financiare consilidate, realizate conform
IFRS, are o valoare mai niidecat cea prezenianai sus.

20.2.  Praul per adunesi istoricul volumului agunilor NEPI listate la JSE: 7.c.14]

20.2.1. Pentru cele daisprezece luni anterioare ultimei date posibile Tn
practic;

20.2.2. Pentru fiecare trimestru al ultimilor doi asi;
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sunt previzute TnAnexa 3

21.

INFORMA TII REFERITOARE LA ADMINISTRATORI
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Pentru cele treizeci de zile anterioare ultimei datehple in practig,

Numele, varstele, atribgiile, calificarile si adresele de coresponda# ale administratorilor

Tabelul de mai jos prezintinformaiile referitoare la administratorii actuali ai NERI

sucursalelor acesteia.

[4.8]
Administrator Varst a Atribu tie Calificare Adresa de [7.B.1(a), (d)]
coresponderti [7.F.6(c)]
[7.F.6(e)]
Corneliu Dan Pascariu 61 Prgedinte MBA Strada Ghetarilor nr.23-  [7.F.6(f)]

ndependent non-

executiv

Director Executiv

Director Financiar

Director non-executiv

Director independent

non-executiv

Director independent

non-executiv

Martin Johannes 40
Christoffel Slabbert

Victor Semionov 34
Desmond de Beer 51
Dewald Lambertus 38
Joubert

Michael John Mills 64
Jeffrey Nathan Zidel 60

Director independent

non-executiv

BCom, LLB (cum
laude), MCom (cum
laude), Dip FMI, CF
(Angliasi Tara
Galilor)

BCom

BProc, MAP

BCom, LLB, Adv Cert
Tax — UP

BSc, FCA (Membru al
Institutului
Contabililor Autorizai
din Angliasi Tara
Galilor)

25, RO-014106, Sector 1
Bucurati, Roméania

Strada Caramfil nr. 71-
73, Etaj 4, Bucurgi,
Romania

Stradadbail nr. 71-
73, Etaj 4, Bucurgi,
Romania

taj & Sat Rivonia, 3
Mutual Road, Rivonia,
Johannesburg, South
Africa

Strada Athol 25,
Douglas, Isle of Man,
IM2 1LB

Maple Heath, Parsonage
Lane, Farnham
Common, Slough, SL2
3NZ England

Etaj 4, Sat Rivonia, 3

Mutual Road, Rivonia,
Johannesburg, South

Africa

Martin Slabberi Victor Semionov, ale @or detalii sunt prezentate in tabelul de mai sus, sunt

fondatorii NEPI.

Remuneraia administratorilor

[7..9]

Remunerga administratorilor nu se va modifica n urma ofertetidepturi.

Dobéanzile administratorilor pe

21.3.1.

ntru actiunile NEPI

Dobéanzile administratorilor pentru tamile NEPI, la ultima dat posibik si la

[7.B.20]
[13.17(a)(ii)]
[13.17(e)]

finalul exerciiului financiar precedent, 31 decembrie 2010, sunt pretzentai

jos:

Procentaj

din

Titluri  de tinute de actiunile

administratori la Titluri Titluri emise
ultima data posibila Tn directe indirecte  Total titluri

practica (%)

Desmond de Be - 5.33¢€.59¢ 5.33¢.59¢ 6.03%
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Jeffrey Zidel 180.000 1.300.356 1.480.356 1.67%
Martin Slabbert - 4.916.529 4.916.529 5.56%
Victor Semionov - 1.133.656 1.133.656 1.28%
Total 180.000 12.690.140 12.870.140 14.54%
Procentaj din
actiunile

Titluri de tinute de  Titluri Titluri emise
administratori la directe indirecte Total titluri

31 decembrie 2010 (%)

Desmond de Beer - 4.712.929 4,712.929 6.1%
Jeffrey Zidel — 1.093.652 1.093.652 1.4%
Martin Slabbert —  4579.029 4.579.029 6.0%
Victor Semionov - 963.656 963.656 1.3%
Total — 11349266 11.349.266 14.8%

intre sfasitul exerctiului financial precedengi data emiterii prezentei circulare
nu au existat alte modific cu privire la titlurile d¢inute de administratori Tn
afara celor descrise la 21.3.2 dedesubt mai jos.

DI Zidel si DI de Beer intetioneaz si valorifice toate drepturile din oferta de
drepturi. DI Slabbert intgioneaz i valorifice cel ptin 145.000 din drepturile
sale, iar dl Semionov int@pneaz si valorifice cel ptin 10.000 din drepturile
sale.

21.3.2. Urmatoarele informdi se refed la acceptarea danilor (,actiuni distribuite n
sistent) oferite administratorilosi membrilor conducerii cu privire la sistemul
de achizjie a agiunilor anunat mati, 10 mai 2011 pe SENS.

Conform regulilor sistemului de achiig a agiunilor, proprietatea atnilor le
apatine beneficiarilor prezenamai jos, dar agunile au fost gajate atre
administratorii fondului creat, in scopul adminisiir sistemului de achizie a
adiunilor pari la plata soldului restant aferentiaailor (inclusiv dobanda).
Fixarea preului agiunilor s-a bazat pe prd mediu ponderat pe 30 de zile
imediat Tnainte de 9 mai 2011, ziua la carguade distribuite in sistem au fost
oferite participatilor la sistemul de achigé a agunilor.
Numele Numele Data Clasa Numar de Pret per Valoare | Natura Natura si tipul
asociatului administratorului tranzactiei obligatiunilor obligatiuni obligatiune totala | tranzactiei dobanzii
administratorului
Slabbert Martin Slabbert, 9 mai 2011 Aduni 337.500 2.99 EUR 1.009.12% Acceptarea | Beneficiar indirect
Family care are uzufructul ordinare EUR | adiunilor
Limited indirect in oferite prin
Slabbert Family Sistemul
Limited, entitatea de
care a participat la Achizitie
tranzagie NEPI
Focus CEE | Victor Semionov, 9 mai 2011 Aguni 170.000 2.99 EUR 508.300 Acceptarea | Beneficiar indirect
Investments | agionar al Focus ordinare EUR | adiunilor
Limited CEE Investments oferite prin
Limited, entitatea Sistemul
care a participat la de
tranzagie Achizitie
NEPI

21.4.

Dobanzile administratorilor Tn tranzactii

Administratorii grupului nu au dobénzi in trantide incheiate de NEPI din timpul exeficiui
financiar curent sau precedent care au fost neperforreanteare atamas cu solduri restante.

SITUATIA LITIGIILOR

Tn cele 12 luni anterioare datei acestei circularewnaastat aguni juridice sau de arbitraj caré poati
avea sauasfi avut un efect semnificativ asupra peii financiare a grupului. NEPI nu are cytiota de

18.51(c)(iv)]
[7.B.21(a)]
[7.B.21(b)]

[7.D.11]
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nicio alti agiune care ar putea avea efect semnificativ asupraigiaiupului sau careidfie in curs sau

si fie posibik Tmpotriva grupului.

GUVERNANTA CORPORATIV A
[7.F.5-6]

Declaraia de guvernat corporatii a companiei se rageste Tn Anexa 4.

CHELTUIELI AFERENTE OFERTEI DE DREPTURI

Urmatoarele cheltuielisi provizioane vor fi sau au fost suportate dére grup in legtura cu oferta de  [7-B-17(a)]

drepturisi vor fi acoperite din profitul aferent ofertei de drepturoate costurile sunt prezentateaf [7.B.17(b)]
TVA:
R" EUR~
Fortress — subscriitor (0.5%) 2.142.857 200.267
taxe JSE - takpentru verificare documente 19.466 1.819
- taxé pentru listare 165.013 15.422

Java Capita— onorariul consilierului corporatiy juridic 60C.00C 56.075
Smith & Williamson — onorariul consilierulgi brokerului numit 53.500 5.000
Ernst & Young- onorariul auditorwi contabil independet 45.00C 4.20€
Consilium Limited — onorariul consilierului juridic Tn lnk Man 31.400 2.935
Maitland Advisor LLP — onorariul consilierului juridic in Mae 10.000
Britanie 107.000
Reff & Associatii SCA — consilier juridic pentru dreptoinan 53.500 5.000
Ince (Proprietary) Limitec- costuri de tiprire 25C.00C 23.364
Ince (Proprietary) Limited - comunicate de gres 160.000 14.953
Agerti de transfer din Africa de Sud 40.000 3.738
Total 3.667.736 342.779

~ Convertirea cheltuielilosi a provizioanelor s-a efectuat folosind un curs de schimb ZAR-He

[10.70] R: 1.00 €

ACORDURI

[7.F.7]

Fiecare dintre consilierul corporativ, consilierul jucigpentru Africa de Sug sponsorul JSE, consilierul
si brokerul numit din Marea Britanie, agentul companiei, darsil juridic pentru Insula Man,
consilierul juridic pentru Romania, consilierul juridic pen Marea Britanie, consilierul romasi
sponsorul din Bucusé, administratoruki agentul de inregistrare din Insula Man, ggete transfer din
Africa de Sud, ageil de transfer din Marea Britanie, agentul de reiceyare din Marea Britanie,
bancherii, auditorii contabili independesi auditorii ale @&ror nume sunt trecute Tn semea ,Informare
Corporatiy” au consinit in scris 4 agioneze conform furilor prezentatesi si le apali numele in
aceasgt circulai si nu si-au retras consigamantul inaintea publieii acestei circulare.

Auditorii contabili independensi-au dat acordul pentru includerea raportului lor imfagi contextul Tn  [8.54(b)]
care acesta este inclus Tn prezenta cirgulacord care nu a fost retras anterior puhbiicacestei [8.55]
circulare.

DECLARA TIA DE RASPUNDERE A ADMINISTRATORILOR [7.B.22]

Administratorii, ale &ror nume sunt redate la pagina 20, acteptlectiv si individual deplina
raspundere pentru acurgte informdiilor furnizatesi afirma ca, dupg cunatintele si in opinia lor, nu au
fost omise fapte care ar face orice afitimasi fie falsi sau igelatoaresi ci au fost ficute toate
cercetrile rezonabile pentru a se convinge de acest lucru, prgceinaceast circulai cortine toate
informaiile solicitate de legei de Standardele de Listare ale JSE.
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27. DOCUMENTE DISPONIBILE PENTRU EXAMINARE

[7.G.1]

Urmatoarele documente sau copiile acestora vor fi disp@ng@htru examinare in programul normal ¢
lucru la sediul social al NEPI, la birourile sponsorylua birourile consilierului numit incepand de luni,
14 noiembrie 2011, parvineri, 2 decembrie 2011 inclusiv:
27.1. actele constitutive ale NERilale subsidiarelor sale; [7.G.1(a)]
27.2.  declargile financiare auditate pentru anii financiari inchela 31 decembrie 2010, 2069 [7.G.1(j)]

2008, precumsi declaraiile fiscale interimare pentru cejase luni incheiate la 30 iunie 2011;
27.3. aceagt circulai, semnat de sau in numele administratorikbformularul de instruguni;
27.4. scrisorile de acord la care se face referire in pafeld?8 al acestei circulare;

[7.G.1(g)]

27.5. rapoartele de evaluare pitite de evaluatorii independgnde proprieiti cu privire la [7.G.1()]

propriettile dginute de grup la 31 decembrie 203i0;
27.6. raportul semnat al auditorului contabil independent, peritmatsle financiare neauditatero  [7.G.1(i)

formaprezentat iiAnexa 2

Semnat la Johannesburg ditre Des de Beer in numelé@ussi al tuturor administratorilor companiei la  [7.B.23]
octombrie 2011, acesta fiind autorizat deplin in baza imgabeélor primite de la ceilal administratori.

Des de Beer

Director

14 noiembrie 2011
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Anexa 1

INFORMA TII FINANCIARE INTERIMARE NEAUDITATE PRO FORMA ALE NEPI

Situgia consolidat interimat neauditat pro formaa venitului totaki situgia consolidat interimai neauditat
pro formaa poziiei financiare inti Tn responsabilitatea administratorilor NE§flau fost pregtite doar Tn

scopuri ilustrative, pentru a oferi inforgiiadespre rezultatele financiarg pozitia financiai a NEPI,
presupunand ca datle implementare a ofertei de drepturi 1 ianuarie Z01despectiv, 30 iunie 2011. Dat
fiind natura lor, informaile financiare interimare neauditagro forma nu pot reda o imagine coraca
rezultatelor NEPI Tn privita operdunilor si poziiei financiare ulterioare ofertei de drepturi. Raport
auditorului contabil independent cu examinare limitata cwirpr la informgiile financiare interimare
neauditatepro formaale ofertei de drepturi este prezentaffrexa 2
Informatiile financiare interimare neauditafgo forma au fost pregfite respectand politicile contabile ale
grupului NEPI care au fost folosite la pifigea rezultatelor interimare pentru ceéese luni incheiate la 30 iunie
2011.
1.
2. Situatia consolidat interimara neauditata pro forma a venitului total aferent celor sase luni
incheiate la 30 iunie 2011
Mai jos este prezentasitugia consolidat interimai neauditat a venitului total al grupului, reflectand
efectele ofertei de drepturi:
Inaintea ofertei Modific ari
de drepturi® pentru oferta de Dupa oferta de
drepturi drepturi
EUR EUR EUR
Venituri nete 11.996.800 11.996.800
Venitul din chiriisi alte venituri din
exploatare 16.184.734 16.184.734
Cheltuieli cu exploatarea investitiilor
imobiliare (4.187.934) (4.187.934)
Pliti pe baza de actiuni (44C.384) (44C.384)
Céstiguri din diferente de curs valutar 297552 227552
Cheltuieli administrative (813.007) (813.007)
Ajustiri la valoarea jugta imobilizarilor
corporale - -
Profit nainte de rezultatul financiar net
si impozitare 10.970.961 10.970.961
Rezultat financiar net (3.809.261) 858.579 (2.950.682
Venituri financiare 143.453 143.453
Cheltuieli financiare (3.952.714) 858.579 (3.094.135
Profit Tnainte de impozitare 7.161.700 858.579 8.020.279
Impozitul pe profit ) )
Rezultatul exercitiului financiar
atribuibil actionarilor 7.161.700 - 858.579 8.020.279
Numarul mediu ponderat de actiuni emise. 75 963.602 14.285.714 00.249.316
Numarul mediu ponderat diluat de actiuni
emise. 81.628.632 14.285.714 95.914.346

Céstigurile medii ponderate de baper
aaiune (euro-cefi) 9.43 8.89

[8.16]
[8.17]
[8.18(a)]
[8.18(b)]
[8.18(c)]
[8.19(a)]
[8.21]
[8.22]
[8.23]
[8.24]
[8.25(a-c)]
[8.26(a-d)]

[8.30(a-d)]

[8.20]



Céastigurile medii ponderate diluate per
agiune (euro-ceti)

Céstiguri atribuibile per agune (euro-ceti)
Céstiguri principale per g@une (euro-cefi)
Céagtiguri principale diluate per @#ane
(euro-ceni)

8.77
9.77
9.43

8.77

48

8.36
9.23
8.89

8.36

Reconcilierea profitului curent sub forma castigurior atribuibile

actionarilor

Ajustari pentru

Tnaintea ofertei oferta de Dupi oferta de
de drepturi drepturi drepturi
EUR EUR EUR
Rezultatul perioadei atribuibil
actionarilor 7.161.700 858.579 8.020.279
Pierdere nerealizata din diferente de curs
valutar (227.552) (227.552)
Modificarea valorii juste a rezervei pentru
plati pe baza de actiuni 440.384 440.384
Dobanda acumulatpentru pitile pe baz
de agiuni 338.206 338.206
Ajustarea la valoarea just ) 3
Imobilizari financiare la valoarea jast 23.166 23.166
Amortizarea activelor financiare (464.722) (464.722)
Cheltuieli cu impozitul améanat ) )
Prime de participare la distribuirea
profitului 1.022.551 1.022.551
Castiguri curente atribuibile actionarilor 8.293.733 858.579 9152 312
Numir de agiuni purtatoare de profit 84910 831 14.285.712 99.196.545
Castiguri curente pe actiune (euro centi)
atribuibile actionarilor 9.77 9.23

Reconcilierea profitului sub forma
castigurilor principale

Tnaintea ofertei

Ajustari pentru

de drepturi oferta de Dupi oferta de
drepturi drepturi
EUR EUR EUR

Profitul aferent perioadei atribuibil
actionarilor 7.161.700 858.579 8.020.279
Modificari in rezerva de conversie valutar
la consolidarea subsidiarelor - -
Ajustari la valoarea justa a imobilizarilor
corporale - -
Total rezultat principal 7.161.700 858.579 8.020.279

Note si premise:
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Valorile prezentate in coloana ,Inaintea ofertei dedrepturi” de mai sus au fost extrase din situgia consolidati interimar &
neauditatid publicata cu privire la venitul total aferent celor sase luni incheiate la 30 iunie 2011.

Se presupune & oferta de drepturi a fost implementat la 1 ianuarie 2010.

Se presupune & 14.285.714 de gwni din oferta de drepturi au fost emise ca urmarea ofertei de drepturi, ceea ce a dus la
cresterea capitalului de 40 milioane €.

Desi veniturile obtinute din oferta de drepturi sunt destinate finartarii oportunit atilor de investitii pentru majorarea
randamentului propriet dtii directe din Romania, nu existi angajamente ferme la data prezentei circulare cu nvire la
alocarea beneficiilor ce vor fi obinute din oferta de drepturi. In aceelai timp nu exista niciun fel de informatii ce pot fi
sprijinite faptic cu privire la posibilile investi tii. Drept urmare, s-a presupus @ rezultatele nete ale ofertei de drepturi (dup
plata costurilor estimate de aproximativ 0.3 milioae de euro, inclusiv a taxei de subscriere de é&lioane de euro) au fost
utilizate pentru a rambursa partial Tmprumuturile purt atoare de doband avand o valoare aproximativi de 39.7 milioane
de euro.

Se presupune # au fost reduse cheltuielile financiare ca urmare aambursarii imprumuturilor purt &atoare de doband
avand o valoarea aproximatii de 39.7 milioane euro, la inceputul perioadei dgase luni ce s-a inchieat la 30 iunie 2011.
Un cost al datoriei, avand valoarea de 4.33%, (repzentand dobanda Tmprumuturilor ce trebuie rambursae), va fi aplicat
pe parcursul celorsase luni, incheiafila data de 30 iunie 2011.

Se va aplica rata de schimb ZAR:EUR pentru R[10.70]1.00 euro.

Toate ajustirile au efect continuu.

Situgia consolidag interimar a neauditati a poziiei financiare la 30 iunie 2011

Mai jos este prezentasitugia consolidat interimai neauditat a poziiei financiare a grupului care
reflecti efectele ofertei de drepturi:
Tnaintea ofertei

Ajustari pentru Dupi oferta de

de drepturi®  oferta de drepturi drepturi
EUR EUR EUR

ACTIVE
Active imobilizate 345.483.741 345.483.741
Total imobilizari corporale 321.839.207 321.839.207
Imobilizari corporale la valoarea justa 307.077.251 307.077.25]
Imobilizari corporale in curs de
executie 14.761.956 14.761.956
Fond comercial 13.849.887 13.849.887
Imobilizari financiare 3.706.983 3.706.983
Tmprumuturi 6.087.664 6.087.664
Active circulante 39.578.986 39.578.986
Creane 4.139.975 4.139.975
Casasi conturi la banci 35.439.011 35.439.011
Total active 385.062.727 385.062.727
CAPITALURI PROPRII §I DATORII
Total capitaluri propriiatribuibile
actionarilor 190.900.189 39.657.221 230.557.410
Capital social 808.328 142.857 951.185
Prime de capital 188.019.113 39.514.364 227.533.477
Rezend pentru plata pe bazle aguni 7.179.934 7.179.934
Rezerve din conversie valutar (3.108.678) (3.108.678)
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Rezultat cumulat (1.998.508) (1.998.508)
Total datorii 194.162.538

Datorii pe termen lung 181.677.497 (39.657.221) 142.020.276
Imprumuturi puritoare de dobanzi 165.139.885 (39.657.221) 125.482.664
Datorii privind impozitul amanat 15.586.362 15.586.362
Alte datorii financiare 951.250 951.250
Datorii pe termen scurt 12.485.041 12.485.041
Datorii comercialai alte datorii 5.143.621 5.143.621
Credite si imprumuturi pe termen scuft 5.114.911 5.114.911
Sume retinute de la chiriasi 2.226.509 2.226.509
Total capitaluri proprii si datorii 385.062.727 385.062.727
Activ net pe actiune 230 237

Valoarea neta activelor corporale per

agiune 2.14 2.23

Activ net ajustat pe actiune 233 2 39

Tnaintea ofertei
de drepturi®

Ajustari pentru

Dupi oferta de

oferta de drepturi drepturi

EUR EUR EUR
Valoarea activlului net conform bilantului
contabil 190.900.189 39.657.221 230.557.410
Imprumuturi acordate conform planului de
stimulare prin actiuni 13.748.436 13.748.436
Impozit amanat 15.586.362 15.586.362
Fond comercial (13.849.887) (13.849.887)
Valoarea ajustata a activului net 206.385.100 39.657.221 246.042 321
Numar de a¢iuni pentru calculul valorii
activului net pe actiune 82.832.949 14.285.714 97.118.663
Numar de a¢iuni pentru calculul valorii
activului net ajustat pe actiune 88.497.979 14.285.714 102.783.693

Note si premise:

1 Valorile prezentate In coloana Jnaintea oferteidiepturi” de mai sus au fost extrase din situaonsolidat interimaga
neauditat publicat cu privire la venitul total aferent celgase luni incheiate la 30 iunie 2011.

2 Se pleat de la premisa implementii ofertei de drepturi la data de 1 ianuarie 2011.

3 Se presupuneicl4.285.714 de giani din oferta de drepturi au fost emise ca urmauafertei de drepturi, ceea ce a dus |

cresterea capitalului de 40 milioane €.

[8.19(b)]
[8.30(a)]
[8.30(b)]
[8.30(c)]
8.31(a-d)]

4 Desi veniturile ohinute din oferta de drepturi sunt destinate fifign oportunititilor de investjii pentru majorarea
randamentului proprigfii directe din Romania, nu exisangajamente ferme la data prezentei circularerisirepla alocarea
beneficiilor ce vor fi okinute din oferta de drepturi. In aceglamp nu exisa niciun fel de informii ce pot fi sprijinite faptic
cu privire la posibilile investii. Drept urmare, s-a presupus @zultatele nete ale ofertei de drepturi @mptata costurilor
estimate de aproximataiv 0.3 milioane de eurousitla taxei de subscriere de 0.2 milioane de)eaudost utilizate pentru
a rambursa pgal imprumuturile putttoare de dobéaridavand o valoare aproximaiide 39.7 milioane de euro.

5  Ajustarea repreziatcapitalul de aguni si agiunile cu prind rezultate Tn urma emiterii a 14.285.714 dguad din oferta de
drepturi la un prede 2.80 EUR (30.00R) pertame, la costuri nete aferente ofertei de drepstimate la aproximativ 0.3 €,

care au fost anulate printamile cu prin.

6  Costurile aferente ofertei de drepturi se presumameprezini aproximativ 0.3 €, in care este incliaxa de garantare de 0.2

milioane €.

7  Se pleas de la premisa unui curs valutar ZAR:EUR de 10.70LR0 €.
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Anexa 2
[8.45(c)]
RAPORT INDEPENDENT RAPORTUL DE EXAMINARE LIMITATA AL CONTABILILOR
PRIVIND INFORMA TIILE FINANCIARE INTERIMARE NEAUDITATE PRO FORMAALE NEPI
. [8.51(9)]
18 Octombrie 2011 [8.52]

Administratorii

New Europe Property Investments plc [8.51(b)]
2nd Floor, Anglo International House

Lord Street

Douglas

Insula Man, IM1 4LN

Stimai Domni,
RAPORT INDEPENDENT RAPORTUL DE EXAMINARE LIMITAT A AL CONTABILILOR

PRIVIND INFORMA TIILE FINANCIARE PRO FORMA INTERIMARE NEAUDITATE ALE NEW
EUROPE PROPERTY INVESTMENTS PLC

[8.51(a)]

Introducere
- . : - ) S . [8.51(c)(v)]
Am desfisurat misiunea de examinare limitatu privire la efectele financiare interimare neaudifsteforma
situaia venitului totalsi situaia pro formaa poziiei financiare consolidate neauditate (,Infotin&inanciare
Interimare neauditatero Forma) dupa cum sunt indicate Tn Anexa 1 la Circulatdre agionarii New Europe
Property Investments plc (denumin cele ce urmeaz,NEPI”) (,Circulara”) in lediturad cu oferta de drepturi
catre acionarii NEPI.

Informatiile financiare interimare neauditate au fost Tntocrititeconformitate cu ceriele de listare ale JSE

8.51(c)(i
Limited (,Cerintele de listare ale JSE”), numai in scop ilustrativtpea furniza informgi referitoare la modul 18:510]
n care atiunile corporative ar fi putut afecta informiike financiare istorice raportate prezentate in cazakire
aaiunea corporgei ar fi fost intreprins la inceputul perioadei sau datei SiteaPoziiei Financiare interimare
raportateneauditate pro forma
[8.51(c)(ii)]

Responsabilitatea Administratorilor

Administratorii NEPI sunt responsabili pentru intocmirea, tioorul si preditirea informaiilor financiare
interimare neauditatero forma coninute in Circulak si pentru informdiile financiare pe bazaioora acestea au
fost pregtite. In responsabilitatea lor este inclug stabilirea faptului & informaiile financiare interimare
neauditatepro formaau fost Tntocmite coresputtar pe baza stabilit baza respestpoliticile contabile ale
NEPI; si ajustrile interimarepro formacorespund infornélor financiare interimare neauditapeo formacare
sunt deziluite Tn Standardele de Listare JSE.

Responsabilitatea auditorului contabil [8.5(c)i)]
Responsabilitatea noasttonst in a ne exprima concluzia privind asigurarea limigainformaiilor financiare

interimare neauditatpro formaconinute Tn circulat. Am desfisurat angajamentul de examinare respectd-"
Standardul Internieonal de Examinare aplicabil Misiunilor de Examinare cedfia Auditului sau Revizuirii [8.15]
informaiilor financiare istoricesi Ghidul cu privire la Informdi Financiare Interimareemis de Institutul [3:51((,)]
Contabililor Certificai din Africa de Sud. Acest standard ne cere abiinem suficiente informa
corespunitoare pe careame bazm concluzia.

Nu acceptm nicio responsabilitate pentru rapoarte pe care le-ans amterior despre orice informa
financia# folosita Tn Tntocmirea informglor financiare interimare neauditapeo forma dincolo de cea fa de
cei airora li s-au adresat aceste rapoarte la data enhiterii
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Sursele de informaresi activitatea depusi

Procedurile noastre au constat mai ales in comparaanggilor financiare neajustate cu documentele surs
tin&nd cont de ajustile interimare n perspectiva politicilor contabile MEPI tinand cont de datele care 8os
ajustirile interimarepro formasi discutand cu administratorii NEPI infortiie financiare ajustate intermediare
neauditate din perspectivati@ii corporative care face subiectul prezentei Cinaula

Tn trasarea concluziilor ne-am bazat pe infafiteafinanciare pregtite de atre administratorii NEP$i pe alte
informaii din diferite surse publice, financiagede specialitate.

Cu toate & activitatea noasira implicat o analiz a informaiilor financiare publicate Tn trecufi a altor
informaii care ne-au fost oferite, misiunea noagstie examinare nu constituie un audit sau o examinare a
informaiilor financiare fundamentale in conformitate cu Standarbfgérnaionale de Audit sau cu Standardele
Interngionale pentru misiunile de examinaiein consecitii, nu exprinim o opinie ca urmare a unui audit sau

a unei examiiri.

n cadrul unei misiuni de examinare limitaprocedurile privind adunarea datelor sunt mult mai limitkgteat
in cazul unei misiuni de examinare rezoral@onsideim ci datele okinute sunt suficientgi corespunitoare
pentru a reprezenta baza concluziei noastre.

Concluzie

Pe baza examinii datelor olinute, nimic nu ne-a atras aten ceea ce ne facé sredem &, prin raportare la
segiunile 8.17si 8.33 ale Standardelor de Listare ale JSE: [8.48(b)]
[8.51(e)]
« informaiile financiare interimare neauditafgro forma nu au fost intocmite corespubar pe baza
declarai,
» 0 asemenea banu respedtpoliticile contabile ale NEPEi
« ajustirile nu corespund scopurilor inforgiigor financiare interimarg@ro formaneauditate dealuite.

Acord

Consimim la includerea acestui raport care va face parte diouldia in formasi contextul in care va fi
publicat.

Cu stimi,

ERNST & YOUNG INC.

Per: Allister Carshagen
Contabil Certificat 8.51(0]
Director

Ernst & Young Inc.
Wanderers Office Park
52 Corlett Drive

lllovo
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Anexa 3
ISTORICUL PRE TURILOR $I VOLUMULUI DE AC TIUNI NEPI PE JSE
Actiuni NEPI
Ridicat Sazut Aproape Valoare
Perioada (Ranzi certi) (Ranzi certi) (Ranzi certi) Volum (Ranzi centi)
Trimestrial
2009
lunie* 2.275 2.025 2.275 294.678 6.553.902
Septembrie 2.950 2.275 2.900 3.140.416 76.914.010
Decembrie 3.10C 2.60C 2.82C 48€.16€ 13.494.75C
2010
Martie 3.113 2.560 2.850 2.249.150 62.503.103
lunie 3.098 2.705 2.900 3.646.614 104.427.447
Lunar
2010
lulie 3.100 2.751 3.000 894.348 25.867.005
August 3.450 2.850 3.000 1.996.930 59.907.710
Septembri 3.20C 2.92C 3.10C 1.222.67C 36.927.002
Octombrie 3.150 3.001 3.100 168.298 5.157.214
Noiembrie 3.450 2.920 3.150 522.697 16.223.619
Decembrie 3.300 2.800 3.000 69.301 2.071.331
2011
lanuarie 3.000 2.800 2.950 496.028 14.371.387
Februarie 3.225 2.870 3.075 2.402.625 71.533.251
Martie 3.100 2.981 3.080 194.290 5.919.576
Aprilie 3.346 3.040 3.100 730.824 22.315.049
lunie 3.652 2.90C 3.35C 94€.163 30.69C.52¢
lulie 3.600 3.300 3.350 3.550.722 117.358.536
August 3.625 3.250 3.400 1.371.429 45.685.661
Zilnic
2011
1 septembrie 3.400 3.400 3.400 797.240 27.106.160
2 septembrie 3.400 3.400 3.400 26.600 904.400
5 septembrie 3.300 3.255 3.280 14.100 459.794
6 septembrie 3.300 3.265 3.280 13.700 448.220
7 septembri 3.30C 3.27C 3.27C 3.10C 101.82C
8 septembri 3.28C 3.28C 3.28C 8.65C 28:.72C
9 septembrie 3.280 3.280 3.280 31.900 1.046.320
12 septembrie 3.280 3.280 3.280 1.575 51.660
13 septembrie 3.270 3.250 3.260 99.170 3.226.783
14 septembri 3.25C 3.15E 3.25C 45.95C 1.48¢€.04C
15 septembri 3.25C 3.23C 3.23C 14(.864 4.551.03C
16 septembrie 3.400 3.260 3.400 13.025 427.866
19 septembrie 3.550 3.260 3.300 25.477 852.523
20 septembrie 3.425 3.300 3.360 25.073 834.807
21 septembri 3.36C 3.36C 3.36C -
22 septembrie 3.700 3.400 3.475 12.955 447.058

[7.C.14]
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Ridicat Saizut Aproape Valoare
Perioada (Ranzi certi) (Ranzi certi) (Ranzi certi) Volum (Ranzi centi)
23 septembrie 3.475 3.475 3.475
26 septembri 3.400 3.375 3.400 6.900 233.850
27 septembrie 3.400 3.250 3.400 126.600 4,187.421
28 septembrie 3.400 3.400 3.400 5.889 200.226
30 septembrie 3.400 3.400 3.400 8.750 297.500
3 octombri 3400 3.40C 3.40( 99.17C 3.22€.78¢
4 octombrie 3.39( 3.30( 3.39( 28.78¢ 951.22C
5 octombrie 3.400 3.310 3.400 29.400 981.074
6 octombrie 3.400 3.400 3.400 - -
7 octombrie 3.655 3.390 3.539 84.242 2.886.746
10 octombrie 3.550 3.230 3.310 260.733 8.690.672
11 octombrie 3.35(C 3.30C 3.35C 39.25C 1.30€.60C
12 octombrie 3.399 3.350 3.390 9.700 328.487
13 octombrie 3.399 3.390 3.399 11.000 372.909
14 octombrie 3.400 3.275 3.400 24.701 810.465
17 octombrie 3.390 3.276 3.281 17.689 585.985

! Trimestrul incheiat la 30 iunie 2009 include inforiite de la data ligtrii pe AIM din 17 aprilie 2009.
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Anexa 4

DECLARA TIE DE GUVERNAN TA CORPORATIV A

Guvernanta Corporativa [7.F.5(a)]
[7.F.5(b)]

Consiliul recunosgte importara unei guvernge corporative sigurg sprijina si monitorizeaz conformitatea cu

Ghidul referitor la guvernaa corporatidi aferenti aliantei companiilor cotate pentru Companiile AlM

Raportul King Il referitor la Guvernaa Corporatiw din Africa de Sud. Consiliul director confitimaptul &,

compania respexprevederile King 1l in ceeace prigte partea materiala, exagpficand urritoarele:

Principiul King 11 Note

1.21 Instruiregi dezvoltarea directorilor ar trebui $ Instruireasi dezvoltarea directorilor nu a fost realizat
fie realizate prin intermediul proceselor formale. prin intermediul proceselor formale. Acest lucru nu a
fost necesar deoarece directorii cgteau deja
activitatile grupuluisi mediul de afaceri.

1.23 Activitatea consiliului, comitetelor acestuia| Nu au fost realizate evalu formale ale consiliului,
directorilor trebuie &fie evaluai anual. sub-comitetelor sau directorilor in anul 2011.

6.5 Sustenabilitatea rapani si divulgarea trebuie Nu a fost realizat nici un proces formal de asigurare de
si fie asigurate independent. catre nici o parte independeirin 2011.

9. Raportare integrata si publicit Societatea nu a pregatit un raport integrat
intentioneaza sa faca acest lucrur pentru urmatorul
exercitiu financiar

Facand acest lucru, directorii identifimevoia de a administra societatea cu integrifiaternizeaz leadership
eficient in baza unei fundaetice. Aceasta include raportare la timp, rele¥ansemnificativi pentru agonari
si pentru beneficiarii, furnizand o perspedtigorect si obiectivi asupra companieji activitatilor acesteia,
diregionarea strategiegi activitatilor companiei pentru a construi o afacere sustehgbipentru a lua Tn
considerare consegele pe termen scugt pe termen lung al strategiei asupra economiei, socigit mediului.
Consiliul se va asiguraacgrupul este &zut ca fiind un grup caracterizat de civism corporafigbrin
implementarea politicilor de guvernare corporativa jzate mai jos.

Consiliul de Administratie

[3.84(c)]
Consiliul include patru administratori indepengiareexecutivi, un administrator independent neexeclitiloi  [7.F.6(c)]
administratori executivi. Administratorii companiei sunuererai la pagina 20.

Principalele atribtii ale consiliului includ:

- Adoptarea planurilor strategigeasigurareaaceste planuri sunt realizate d#¢re conducere;

- Aprobarea activittilor majore ale companiei, inclusiv fingamtea de capital, achiile, dispoziii,
cheltuielile de investie si situaiile financiare;

- Monitorizarea activittii opergionale a afacerii performana conducerii la nivel opetianal si executiv;

- Supravegherea eficigz controalelor interne ale companiei, ce au ca scop astgufaptului @ bunurile
companiei sunt protejatei situgiile contabile corespurtoare sunt realizatg ci informgiile financiare,
in baza grora se iau deciziile de afaceri, sunt realizateinfarmaiile facute publice sunt de incredere.

Calificareasi experiena variaii a administratorilor conferNEPI o varietate de custinte si expertizi, necesare [3.84(b)]
administerii activitatii intr-o manie eficient.. In plus, alocarea clar responsabilitilor la nivel de consiliu [7-F-6(b)]
are rolul de a asigura un echilibru Tntre putgutoritate, astfel incat nicio persaamu are putere de decizie.

Consiliul de Administrge Tsi propune § se reunead¢cin mod formal, cel gin de 4 (patru) ori pe an.

Numirea administratorilor

Administratorii sunt numi de consiliu sau de adunarea gerieealual a acionarilor. Administratorii nurri de

Consiliu trebuie % fie numii din nou de &tre agionari Tn cadrul primei aduini generale anuale uttoare a
agionarilor pentru confirmarea numirilor respective. O rtreidin administratorii cu mandatul cel mai lul
trebuie & fie numii din nou de agonari anual. Numirile consiliului sunt organizate in mfmimal si

transparent deatre Consiliu ca intreg

[3.84(a)]
[7.F.6(a)]



56

Comitet de investtii
Membri: J Zidel (prgedinte), D de Beejyi M Slabbert.

Comitetul de investii format din trei administratori se ocliple achiziile si vanzirile de investii si cheltuieli
de capital. Invedfiile sau nstiinarile adecvate sunt apoi prezentate Consiliului.

Comitet de plati

Membri: D Joubert (predinte), D de Beesi D Pascariu. E-g“é‘(’(}]ﬂ
Comitetului de giti, format din trei administratori, evalugazi recomand consiliului remunergile si
stimulentele acordate conducsaiipersonalului sociétii.

Comitet de numire [3.84(d)]

7.F.6(d
Membri: D Pascariu (psedinte), M Millssi M Slabbert. (7.7l

Comitetului de numire, format din trei administrat@cordi asistegi Consiliului n identificarea persoanelor
calificate pentru a deveni membri ai consiliyfiformuleaz recomandri cu privire la componea consiliului.

Comitet de auditsi riscuri

(Membri: M Mills (presedinte), D Joubexii J Zidel)

[3.84(d)]
Comitetul de audi$i riscuri, format din trei persoane care nu sunt admatisti, se reunge de cel ptin patru  [7.F.6(d)]
ori pe arsi este responsabil pentru garantar@@erformana financialt a grupului este raportagi monitorizati
in mod corespuritor, incluzandsi revizuirea conturilor anualgi intermediare, comunicarea rezultatelor,
sistemelesi procedurile de control intern, politicile contabjienanagementul riscurilor.

Consiliul a delegat responsabilitatea dezirdlsi monitorizirii politicilor de management al riscurilor la nivelul
grupului comitetului de audyi risc. Politicile de management al riscurilor la nivegmbpului sunt stabilite
pentru a identificgi analiza riscurile la care este expus grupul, pengahilgiea unor limite adecvate de riscuri
si a controalelor aferentgi pentru a monitoriza riscurilgi respectare limitelor. Administratorikii asuni
intreaga responsabilitate pentru sistemul de control intgmupuluisi pentru revizuirea eficaditii acestuia.

Controalele au rolul de identificg administra riscurile la care este expus grupuiu de a elimina complet
riscul de a nu atinge obiectivele comerciale. in acegt, smmtroalele interne furnizeap asigurare rezonabil

dar nu absolat Tmpotriva rapottrilor eronate sau a pierderilor semnificative. Impleraesdsi funciionarea
unor astfel de sisteme sunt de compgteonducerii iar procesele sunt comunicate cu regularitasendului,
care este informat cu privire la zonele pentru care estponsabil. Astfel de sisteme includ planificarea
strategid@, numirea unui personal calificat corespitog, raportarea regutati monitorizarea performaei si un
control eficient al cheltuielilor de capitail investtiilor. Riscurile semnificative care sunt identificate alsest
sistem sunt comunicate Consiliului, cu reconiainde agiuni de reducere a acestora. Grupul poate apela la
ageni independeti pentru executarea unor analize, investiga agiuni de specialitate necesare. Sistemul este
revizuit cu regularitate deite comitetul de audifi riscuri.

Controalele financiare interne se bazeae o structur de raportare cupridaresi regulat. Pe parcursul
anului se pregfescsi se actualizeazregulat rapoarte privind venitul detaliat, fluxul monegiapreviziunile de
capital, pe care Consiliul le apiob

Comitetul de auditi de risc are responsabilitatea de dde a face Consiliului recomadrd privind numirea,
renumireasi Tnlocuirea auditorului extersi a auditorilor interni. acesta se asigwa auditorii au un grad [3-84(9)

suficient de Tn@rcaresi ca sunt remunetacorespunitor. Comitetul supervize&zi numirea auditorilor pentrt. [7.F-&(a)
servicii non-audit, respectand politicile companiei. Coruite¢vizuieste planurile de audit pentru audituii
rezultatul activilitii depuse pentru executarea acestor planuri. Comitetult&edne cu auditoriisi discut si
revizuieste conturile, procedurile de auditsistemele de control intern ale grupului. Mai depageasigul de
transpunerea in @ane a celor stabilite.

[3.84(h)]

[7.F.6(h)]
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Consiliul s-a asiguraticmembrii comitetului au calitile si experiema necesare pentru a contribui consistent la
dezbaterile comitetului. In plus, gegdintele are experigan necesdrin contabilitatesi management financiar _
Comitetul de auditi de risc a dezitut si a gisit drept corespumtoare expertizai experiena directorului 5-'%4&)%]
financiar. o

Auditorii externi au raportat comitetului, pentru a smfrma & suntsi ca au fost independginde grup pe
parcursul anului. Comitetul de auditde risc a analizat inforngide referitoare la relga auditorilor externi cu
grupul care ar fi putut afecta indepengerauditorilor externisi obiectivitatea partenerului auditai a

angajailor acestuia, precunsi precadiile si procedurile aferentgi a concluzionat £ independeta auditorilor

externi nu a avut de suferit. Comitetul a aprobat termeniijamgatuluisi aria activititii auditorilor eterni. Pe
baza rapoartelor scrise supuse spre examinare, comatelizuit Tmpreusn cu auditorii externi concluziile
activitatii acestorasi a confirmat rezolvarea satisfitoare a tuturor sityglor semnificative. Comitetul a
examinasi discutat cu auditoriisi despre gradul de adecvare al controalelor inteindespre folosirea
auditorilor internisi a ficut recomandti Consiliului.

Comitetul s-a Tntalnit de cinci ori Tn timpul anului finarcia010. Tn ndeplinirea responsabkiit de

monitorizare a integuitii rapoartelor financiare destinate tianarilor, comitetul de auditi risc a revizuit
principiile, politicile si practicile de contabilitate utilizate la peigea informaiilor financiaresi a examinat
documentgia privind raportul anua$i raportul financiar intermediar. Claritatgainformatiile din declargia
financiaé au fost revizuite deatre comitetul de audii risc si au reprezentat baza unor egtiirsi judeciti

semnificative. Comitetul de aud§i de risc s-a conformat regulamentului juridic, regulamemtidtern si

politicii companieisi a supus raportul integrat spre aprobarea Consiliului.

Secretarul Companiei

Toti administratorii au acces la consilierea secretaduipaniei, care indruimConsiliul ca tot unitasi la cea
a administratorilor individuali cu referire la felul Tn eaki pot Tndeplini responsabilitile Tn interesul
companiei.

Comunicarea

Consiliul recunogte ci este #ispunztor in fga agionarilor pentru performaa si activititile grupului. NEPI
comuni@ cu acionarii mai ales prin intermediul website-ukiial raportului anual. Adunarea gendrahuai le
oferd administratorilor ocazia de a le prezentdamarilor opergéunile actualesi pe cele propusgi le permite
agionarilor gi-si exprime opiniile cu privire la activitile grupului.

Tranzactiile administratorilor si consilierea profesionad

Tranzagile cu titlurile de valoare ale companiei efectuate deniaistratorisi de oficiali companiei sunt
reglementatai monitorizate Tn conformitate cu Standardele de Listee)8E Limitedsi cu Regulile AIM. In
plus, NEPI gistreaz o perioad de la sf&itul perioadei financiare péra data publigrii rezultatelor financiare.
Etica

NEPI se angajeézia promoveze cele mai inalte standarde de comportamenh efiadul tuturor angagior si
asociailor sai.
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Anexa 5

TABEL DREPTURI

Actionariilor NEPI li se vor oferi un total 14.285.714 naiiani NEPI, 16.14242oi aciuni NEPI pentru
fiecare 100 aguni NEPI deinute vineri, 11 Noiembrie 2011 pentru actionarii din registeubctiuni din Africa
de Sud si Marea Britanie, si 16.14242 drepturi de preferimépdéiecare 100 actiuni NEPI detinute luni, 7
Noimebrie 2011 de actionarii inregistrati in Romania. Nufv@mise agonarilor fragiuni de agiuni care fac
obiectul ofertei de drepturi, iar fanile care fac obiectul ofertei de drepturi vor fi emisi rotunjire (in plus
sau, dup caz, in minus). Tabelul drepturilorteamarilor de a primi aguni care fac obiectul ofertei de drepturi
este prezentat mai jos:

Numar de | Numar rotunijit Numar de | Numar rotunijit
actiuni care | de aaiuni care actiuni care | de aaiuni care
fac obiectul fac obiectul fac obiectul fac obiectul

ofertei de ofertei de ofertei de ofertei de

drepturi la drepturi la drepturi la drepturi la

Numar de care are care are Numar de care are care are

actiuni NEPI dreptul un dreptul un actiuni NEPI dreptul un dreptul un

existente actionar actionar existente actionar actionar
1 0.16 0.00] 53 8.56 9.00
2 0.32 0.00] 54 8.72 9.00
3 0.48 0.00] 55 8.88 9.00
4 0.65 1.00 56 9.04 9.00
5 0.81 1.00 57 9.20 9.00
6 0.97 1.00 58 9.36 9.00
7 1.13 1.00 59 9.52 10.00
8 1.29 1.00 60 9.69 10.00
9 1.45 1.00 61 9.85 10.00
10 1.61 2.00 62 10.00 10.00
11 1.78 2.00 63 10.1f 10.00
12 1.94 2.00 64 10.38 10.00
13 2.10 2.00 65 10.49 10.00
14 2.26 2.00 66 10.65 11.00
15 2.42 2.00 67 10.8P 11.00
16 2.58 3.00 64 10.98 11.00
17 2.74 3.00 69 11.14 11.90
18 291 3.00 7( 11.30 11.00
19 3.07 3.00 71 11.46 11.00
20 3.23 3.00 72 11.62 12.00
21 3.39 3.00 73 11.78 12.00
22 3.55 4.00 74 11.95 12.00
23 3.71 4.00 75 12.11 12.00
24 3.87 4.00 76 12.2f 12.00
25 4.04 4.00 71 12.48 12.00
26 4.20 4.00 78 12.59 13.00
27 4.36 4.00 79 12.75 13.00
28 4.52 5.00 80 12.91 13.00
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Numar de | Numar rotunijit Numar de | Numar rotunijit
actiuni care | de aaiuni care actiuni care | de aaiuni care
fac obiectul fac obiectul fac obiectul fac obiectul

ofertei de ofertei de ofertei de ofertei de

drepturi la drepturi la drepturi la drepturi la
Numar de care are care are Numar de care are care are
actiuni NEPI dreptul un dreptul un actiuni NEPI dreptul un dreptul un
existente actionar actionar existente actionar actionar
29 4.68 5.00 81 13.08 13.00
30 4.84 5.00 82 13.24 13.00
31 5.00 5.00 83 13.40 13.00
32 5.17 5.00 84 13.56 14.00
33 5.33 5.00 85 13.72 14.00
34 5.49 5.00 86 13.88 14.00
35 5.65 6.00 87 14.04 14.00
36 5.81 6.00 89 14.21 14.00
37 5.97 6.00 89 14.3) 14.00
38 6.13 6.00 9( 14.58 15.00
39 6.30 6.00 91 14.69 15.00
40 6.46 6.00 92 14.85 15.00
41 6.62 7.00 93 15.00 15.00
42 6.78 7.00 94 15.1) 15.00
43 6.94 7.00 95 15.34 15.00
44 7.10 7.00 96 15.50 15.00
45 7.26 7.00 97 15.66 16.00
46 7.43 7.00 94 15.8P 16.00
47 7.59 8.00 99 15.98 16.00
48 7.75 8.00 10( 16.14 16.00
49 7.91 8.00 100( 161.42 161.00
50 8.07 8.00 10 000 1,614.24 1,614.00
51 8.23 8.00 100 00D 16,142)42 16,142.00
52 8.39 8.00
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Anexa 6

INFORMA TII PRIVIND SUBSCRIITORUL

Administrator:

Nicolaas Willem Hanekor
Mark Walter Stevens
Willem Jakob Serfontein

Secretarul sociétii:

Stephanie Jessica Botha

Datasi locul inmatricularii:

24 martie 2009 (Johannesburg, Afric&sdd)

Numar de Tnregistrar:

2009/005857/C

Sediu soci¢ 3rd Floor, Rivonia Villag
Rivonia Boulevard
Rivionia
2191
Auditori: Deloitte and Touché
Banci: The Standard Bank of South Africa Limited

Capital social subsci:

1.000adiuni ordinar¢ de 1,00 F fiecare

Capital social emis:

100 agiuni ordinare de 1,00 R fiecare

[7.C.16(e)]
[8.51(9)
[8.51(b)]
[8.51(a)]
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DOCUMENT DE PREZENTARE (pentru @onarii inregistré in Romania)

R
N i
NEW EUROPE PROPERTY INVESTMENTS PLC

(Inmatriculati si nregistrai n Insula Man cu nuamnul de Tnregistrare 001211V)
(inregistras casi societate extetncu mspundere limitait conform legilor din Africa de Sud,
numir de Tnregistrare 2009/000025/10)

Cod agiuni pe AIM: NEPI  cod atuni pe JSE: NEP  cod gni pe BVB: NEP

ISIN:  IMOOB23XCHO02

(“NEPI” or “societated)

DOCUMENT DE PREZENTARE A DREPTURILOR DE PREFERIN TA

Majorarea capitalului social

A fost anuntat pe Serviciul dgiri privind bursa de valori (SENS — serviciul giri operat de Bursa de Valori
din Johannesburg), Serviciul pentru infotinde reglementare (RIS) autorizat de Bursa de ValoriLdindrasi

pe Bursa de Valori Bucuse (BVB) la data de vineri 28 octombrie 2014 arganele statutare NEPI, respectiv
Consiliul de Administratie NEPI au decis deruleze o ofeftde drepturi pentru gonarii NEPI in vederea
colectirii a 40 milioane EUR.

NOTA: , agionarii Tnregistrafi in Romania” — Tn sensul prezentului document, Tnseainagionarii NEPI
ale airor acfiuni NEPI sunt inregistrate in conturile intermedialor deschise la Depozitarul Central roméan.

Indreptifire

Actionarii NEPI Tnregistrgs in Roménia vor avea dreptul primeasgé 16.14242 drepturi de prefetinpentru
100 agiuni NEPI deginute la 7 noiembrie 2011.

Pentru ationarii care dgn mai puin de 100 aguni NEPI sau fraguni din agiunile dginute de acgia sub 100
adiuni NEPI, nunarul drepturilor de preferig la care au dreptul este miemat Tn tabelul at@t caAnexa 1

Actionarii NEPI inregistrg Tn Romaniasi investitorii care dgn drepturi de preferi@i la data inregisirii Tn
Romania §i anume 23 noiembrie 2011) vor primi dreptul de a subscri¢rp® aciune NEPI pentru fiecare
drept de preferiga dgjinut.

Drepturile de preferiga sunt titluri de valoare negociabiepot fi tranzagonate la BVB.
TRANZACTIONARE LA BVB

Drepturile de preferid si agiunile care fac obiectul ofertei de drepturi vor fi dispmlei pentru tranzgmonare
dupi cum urmeax
« drepturile de preferiti cu privire la noi aguni NEPI vor fi disponibile pentru tranzgenare Tntre 15
noiembrie 2011, inclusisi 18 noiembrie 2011, inclusiv, sub codul BVB: NEPR@1codul ISIN:
IMOOB510GN84; si
« noile agiuni NEPI vor fi disponibile pentru tranzgaenare de la 7 decembrie 2011.

Va rugam sa luati in considerare ca pentru a tranzagona drepturile de preferinta la BVB si pentru a
subscrie pentru noi agiuni NEPI, actionarii trebuie sa 1i comunice societatii de servicii de investitii
financiare unde sunt deinute drepturile de preferinga NEPI pentru a finregistra in conturile lor
individuale numarul corespunzitor al drepturilor de preferin ta. Transferul drepturilor de preferin ta de
la Depozitarul Central in conturile individuale este obigatoriu pentru a subscrie agiunile ce fac obiectul
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ofertei de drepturi, chiar daca investitorii respectivi nu intentioneaz si tranzactioneze drepturile
respective la BVB.

Numdrul de drepturi de preferipi necesar pentru achiipnarea de noi aguni, valoareasi numdrul noilor
agiuni

Tn cadrul ofertei de drepturi vor fi disponibile un nurtatal 14.285.714 noi giani NEPI la un prede emisiune
de 2.80EUR, reprezentand in total 40 milioane EUR.

Tinegi cont de faptul & este necesar un drept de pref@rihginut la data Tnregisirii Tn Roméania §i anume 23
noiembrie 2011) pentru a subscrie pentru o notiarseNEPI.
Perioadi de subscriere

Oferta de drepturi se desch (cu privire la dé@natorii drepturilor de preferiga

nregistrai in Romania) la ora 12:00 p.m (ora Romaniei) la Mieirc23 noiembrie 201
Oferta de drepturi se inchide leu(privire la d@natorii drepturilor de preferiga
Tnregistrai in Romania) la 12:00 p.m. (ora Romaniei) la Lunin@8embrie 201

Pregul de subscriere a noilor gni pe baza drepturilor de preferig

Prgul de subscriere pentru tamile ce fac obiectul ofertei de drepturi este de 2.80EURap@ine pentru
agionarii Tnregistra@ in Romania.

Procedui de subscriere

Pentru a subscrie pentrutianile din oferta de drepturiavugim si completai formularul de subscriere gat
caAnexa 2 care poate fi ginut de pe site-ul NEPMww.nepinvest.consau site-ul web BVBwww.bvb.rg
sau de la sediul Intercapital Invest SSIF situat Tn Bd.taxilar nr. 33, et. 1, sector 1, Bucytie Romaniasi sa
il transmitei intermediarului dup completaresi semnare. Din momentul exefsit drepturilor de preferith
prin subscrierea de noi t@ami NEPI, deinatorii drepturilor de preferiga inregistra in Romania la data
Tnregistérii Tn Roménia §i anume 23 noiembrie 2011) au dreptdl aplice pentru subscriere de actiuni
suplimentare, ce fac obiectul ofertei de dreptirgare nu au fost subscrise de ceilali@tari si orice astfel de
actiuni suplimentare vor fi atribuite Tn mod echitabil haza nurarului de agiuni dginute de agionarul vizatsi

a nundrului de actiuni suplimentare solicitaithpdnd cont de nuamul de agiuni si drepturile dgnute de agonar
Tnainte de o astfel de alocare, inclusiv de cele prekmt@mare a ofertei de dreptsiride nunarul de drepturi
suplimentare solicitate de un astfel ddgamr.

Pentru o subscriere valida dgjiani NEPI (inclusiv actiuni suplimentare), tifgtorii de drepturi de preferia
inregistrai Tn Romania trebuieasisi exprime integia de a subscrie pentru noitiani NEPI completandsi
semnand formularul de subscriafecreditand contul deschis la intermediarul prin care eceslbscrierea cu
suma necesarmentru plata integrala agiunilor subscrise (inclusiv actiunile suplimentare, daste cazul), la
data subscrierii.

Plata sumelor pentru tnile subscrise va fi efectdatde dtre intermediari din conturile deschise de
dumneavoasir la acatia, Tn conturile deschise special la Depozitarul Géntfiind ulterior transferat
direct/indirect socigtii NEPI. In cazul in care la alocarea actiunilor supliraesitvei primi mai puine agiuni
decéat nurirul de agiuni pentru care tasubscris in mod corespuitar, Depozitarul Central va rambursa suma
plitita pentru care nu au fost alocatetiaai, rambursand diferga intermediarului pentru aavfi ulterior
rambursat.

Noile agiuni NEPI vor fi emise pentru dumneavoastumai pe baza formularului de subscriere complgtat
semnat corespuditor si la confirmarea creditii sumelor de bani coresputtaare in contul bancar NEPI.
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Neauditat Auditat Neauditat
30iun 2011 31 dec 2010 30iun 2010
Euro Euro Euro
ACTIVE
Active imobilizate 345.483.741 328.991.707 211.084.981
Total imobilizari corporale 321.839.207 313.755.281 196.914767
Imobilizari corporale la valoarea ju 307.077.251 30089¢€.292 189752.881
Imobilizari corporale in curs de executie 14.761.956 12.855.989 7.161.886
Fondcomercia 13.84¢.887 13.84¢€.887 12.79C.551
Imobilizari financiare 3.706.983 1.386.539 1.379.663
Tmprumuturi 6.087.664 - -
Active circulante 39.578.986 31.185.529 27.932.073
Creane 4.13¢€97k 7.3382417 4.465634
Casasi conturi la banci 35.439.011 23.847.282 23.466.439
Total active 385.062.727 360.177.236 239.017054
CAPITALURI PROPRII SI DATORII
Total capitaluri proprii totale atribuibile actionarilor 190.900.189 155.087.026 114.862.261
Capital socie 80¢.32¢ 71268¢€ 562.686
Prime de capital 188.019.113 159.308.324 119.042233
Rezend pentru plata pe bazle agiuni 7.179.934 759.550 542246
Rezerve din conversie valufiar (3.108.678) (2.964.825) (3.318.045)
Rezultat cumulat (1.998.508) (2.728.709) (1.966859)
Total datorii 194.162.538 205.090.210 124.154793
Datorii pe termen lung 181.677.497 185.374.433 116.257.774
Tmprumtturi purtitoare de doban 16513¢€.88E 168.56437¢ 105.223417
Datorii privind impozitul améanate 15.586.362 15.586.362 9.95847
Alte datorii financiare 951.250 1.223.692 1.081.71p
Datorii pe termen scurt 12.485.041 19.715.777 7.897.019
Datorii comercialai alte datorii 5.143.621 7.656.857 6.335216
Credite si imprumuturi pe termen scurt 5.114.911 9.847.153 1.561803
Sume retinute de la chiriasi 2226 509 2.211.767 -
Total capitaluri proprii si datorii 385.062.727 360.177.236 239.017.054
Activ net pe actiune 2.30 2.18 2.04
Activ net ajustat pe actiune 2.33 2.22 2.03
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Neauditat Auditat Neauditat
30iun 2011 31 dec 2010 30 iun 2010
Euro Euro Euro
Venituri nete 11.996.800 16.224.196 7.797115
Venitul din chirii si alte venituri din exploatare 16.184.734 21.269.338 10.126.772
Cheltuieli cu exploatarea investitiilor imobilizare (4.187.934) (5.045.142) (2.329657)
Plata pe baza de tami (440.384) (524.650) (307.346)
Céstiguri din diferente de curs valutar 227.552 178.175 421927
Servicii de consultant investitionala - (703.323) (679.627)
Cheltuieli administrative (813.007) (1.991.478) (461.517)
Ajustari la valoarea jugta imobilizarilor corporale - 1.111.927 -
Profit inainte de rezultatul financiar net si impozitare 10.970.961 14.294.847 6.770552
Rezultat financiar net (3.809.261) (5.906.809) (3.827.037)
Venituri financiare 143.453 581.765 196896
Cheltuieli financiare (3.952.714) (6.488.574) (4.023.933)
Profit Tnainte de impozitare 7.161.700 8.388.038 2.943515
Impozitul pe profit - (1.476.694) (9.813)
Re.zultat.ul exercitiului financiar atribuibil 7 161.700 6.911.344 2933702
actionarilor
SITUATIA SIMPLIFICATA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE NUMERAR
Neauditat Auditat Neauditat
30iun 2011 31 dec 2010 30iun 2010
Euro Euro Euro
Flux de numerar din activitatea de exploatare* 8.755.571 3.335.524 1.872.019
Flux de numerar din activitatea de finantare 11.708.126 53.813.129 18.346.688
Flux de numerar din activitatea de investi (8.955.636) (45.441.330) (8.697.486)
Cresterea neta a disponibilitatilor banesti 11.508.061 11.707.323 11.521.221
Numerar la inceputul perioadei 23.847.282 12.276.543 12.276.543
Efectul dificarii i ile d himb 331.325
ectu mo. |'|car|| .|n cursurile de schimb asug 83.668 (136.584) ( )
numerarului si a echivalentelor de numerar
Numerar la sfarsitul perioadei 35.439.011 23.847.282 23.466.439

Informayii pe scurt privind strategia de dezvoltare pe termen meaociedfii

Portofoliul imobiliar al NEPI continu si aiba o evoldie buri datoriti duratei contractelor de inchiriesea

chiriasilor cu bonitate solida.

Grupul urmareste oportuiit de achizjii si investiii si este Tn negocieri pentru incheierea a trei trafizaare
includ achiziia unei cladiri de birouri, achiga unui terensi dezvoltarea unui centru comercial in baza un~

asocieri in participatiune.
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Destingia sumelor oinute ca urmare a majadrii capitalului social

Veniturile din oferta de drepturi urmeia fi utilizate pentru finagarea unor achigi potertiale pentru care
NEPI a demarat procese de negociere. In cazul in care aodsziii nu sunt finalizate, veniturile din oferta de
drepturi vor fi utilizate pentru rambursare Tmprumuturilistente.

Procedura de administrare a g@anilor nesubscrise ca urmare a exerditi drepturilor de preferirgd

Tn cazul in care un drept de a subscrie ngiuac NEPI nu este exercitat Tn mod corespitioz inainte de 28
Noiembrie, orele 12.00 p.m (ora Romaniei) Tn confaaieitcu procedura de acceptarelata previzuta in
prezentul document, se va consideiasubscrierea a fost refuzafi agiunile pot fi vindute sau realocate in
beneficiul NEPI sau va expira psirsimplu.

O circulara redactata in confirmitate cu regulile agtite JSE si AIM vafi disponibila pentru consultare pentru
investitorii romani pe site-ul NEPWMvw.nepinvest.comsi pe site-ul Intercapital Investifyw.intercapital.rd.



66

Anexa 1lla Documentul de Prezentar@ ABEL DE ALOCARE

TABEL DE ALOCARE

Actionarilor NEPI li se vor oferii un numar total de 1852714 noi actiuni NEPI in proportia de 16.14242 noi
actiuni NEPI pentru fiecare 100 actiuni NEPI detinlatdata de 7 noiembrie 201Nicio fractiune de actiune nu
va fi emisa actionarilor iar actiunile vor fi emise lpgza unor principii de rotunjire (mai putin sau mai mult

dupa caz). Tabelul de alocare a actiunilor este prezeaigbs:

Numar de | Numar rotunjit Numar de | Numar rotunjit

actiuni oferite de actiuni la actiuni oferite de actiuni la

Numar de la care un care un Numar de la care un care un

actiuni NEPI actionar este actionar este actiuni NEPI actionar este actionar este

existente indreptatit indreptatit existente indreptati indreptatit

1 0.16 0.00] 53 8.56 9.00
2 0.32 0.00] 54 8.72 9.00
3 0.48 0.00] 55 8.88 9.00
4 0.65 1.00 56 9.04 9.00
5 0.81 1.00 57 9.20 9.00
6 0.97 1.00 58 9.36 9.00
7 1.13 1.00 59 9.52 10.00
8 1.29 1.00 60 9.69 10.00
9 1.45 1.00 61 9.85 10.00
10 1.61 2.00 62 10.00 10.00
11 1.78 2.00 63 10.1f 10.00
12 1.94 2.00 64 10.38 10.00
13 2.10 2.00 65 10.49 10.00
14 2.26 2.00 66 10.65 11.00
15 2.42 2.00 67 10.8P 11.00
16 2.58 3.00 64 10.98 11.00
17 2.74 3.00 69 11.14 11.90
18 291 3.00 7( 11.30 11.00
19 3.07 3.00 71 11.46 11.00
20 3.23 3.00 72 11.62 12.00
21 3.39 3.00 73 11.78 12.00
22 3.55 4.00 74 11.95 12.00
23 3.71 4.00 75 12.11 12.00
24 3.87 4.00 76 12.2f 12.00
25 4.04 4.00 71 12.43 12.00
26 4.20 4.00 78 12.59 13.00
27 4.36 4.00 79 12.76 13.00
28 452 5.00 80 12.91 13.00
29 4.68 5.00 81 13.08 13.00
30 4.84 5.00 82 13.24 13.00
31 5.00 5.00 83 13.40 13.00
32 5.17 5.00 84 13.56 14.00
33 5.33 5.00 85 13.72 14.00
34 5.49 5.00 86 13.88 14.00
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Numar de | Numar rotunijit Numar de | Numar rotunijit
actiuni oferite de actiuni la actiuni oferite de actiuni la
Numar de la care un care un Numar de la care un care un
actiuni NEPI actionar este actionar este actiuni NEPI actionar este actionar este
existente indreptatit indreptatit existente indreptati indreptatit
35 5.65 6.00 817 14.04 14.00
36 5.81 6.00 84 14.21 14.00
37 5.97 6.00 89 14.3f 14.00
38 6.13 6.00 9( 14.58 15.00
39 6.30 6.00 91 14.69 15.00
40 6.46 6.00 92 14.85 15.00
41 6.62 7.00 93 15.00 15.00
42 6.78 7.00 94 15.1f 15.00
43 6.94 7.00 95 15.34 15.00
44 7.10 7.00 96 15.50 15.00
45 7.26 7.00 97 15.66 16.00
46 7.43 7.00 94 15.8P 16.00
47 7.59 8.00 99 15.98 16.00
48 7.75 8.00 10( 16.14 16.00
49 7.91 8.00 100( 161.42 161.00
50 8.07 8.00 10 000 1,614.24 1,614.00
51 8.23 8.00 100 00D 16,142)42 16,142.00
52 8.39 8.00
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Anexa 2 la Documentul de Prezentare

FORMULAR DE SUBSCRIERE PENTRU ACTIONARII INREGISTRA TIIN ROMANIA

Subsemnatul/subscrisa:

CNP/Cod fiscal

Pentru persoane juridice: inregistrata la Registrul Comenului sub nr. cu sediul {in
Reprezentatlegal de in calitate | de
reprezentat de , ddectificartea de

identitate nr.

Pentru persoane C.l./paaport nr. elibetatg la data de

fizice:

Adresi:

Tel.:

E-mail:

Reprezentat de identificat cu cartea datelent

in baza

Sediunea 1 - SUBSCRIERE

Detinand drepturi de prefaremise deNew Europe Property Investments picla data

inregistérii in Roméania , convinssbscriu pentru noi

agiuni New Europe Property Investments plcla un pr¢ de EUR petiaoe, dintr-un total de
noitiai New Europe Property Investments plgpentru care am dreptul subscriu.

Prin prezenta solicit brokerului meu

- sa Tmi crediteze contul cu drepturi de prefediginute Tn contul global de la Depozitarul

Centraj
- & plateasd suma de , reprezentand valoarea nailami atibscriseNew Europe

Property Investments plctransferand-o din contul meu in contul DepozitarGlentral;
- s furnizeze orice informé care pot fi necesare Depozitarului Central 9dew Europe Property
Investments plc.

Segiunea 2 — CERERE DE ACTIUNI SUPLIMENTARE (actiuni nepreluate de ati actionari in oferta de
drepturi)

Optez pentru achigonarea de actiuni DA NU
suplimentare:

Nota: Tn cazul In care nu este seleataiciuna dintre opunile de mai sus, se va considegaagtionarul care
deine drepturi de preferia nu dorgte si subscrie pentru actiunile suplimentare.

Sediunea 3 — PROCEDURA AFERENTA ACTIUNILOR SUPLIMENTARE

NOTA IMPORTANT A: PREZENTA SECTIUNE TREBUIE COMPLETAT A S| SE VA APLICA
NUMAI AC TIONARILOR CARE OPTEAZ A PENTRU ACTIUNI SUPLIMENTARE S| AU RASPUNS
DA IN SECTIUNEA 2 — ACTIUNI SUPLIMENTARE DE MAI SUS.

Convin $ subscriu, achigionezsi sa platesc un nurr de noi agiuni New Europe
Property Investments plg Tn plus fa de cele subscrise Th urma exengitdrepturilor de preferith (,actiunile
suplimentare”) la un ptede EUR pertiaoce, reprezentand in total

EUR.

Prin prezenta, i solicit brokerului megianume

- s plateasd o suni de EUR, reprezentand valoarea actiunilor supdiragre care le-ar

=
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solicitat, din contul meu in contul Depozitarului Centradliéda subscrierii

- s furnizeze orice informé care pot fi necesare Depozitarului Central 9dew Europe Property
Investments plc

Confirm prin prezentaZam citit informaiile din ,Documentul de prezentare” disponibile pe paginh aNew
Europe Property Investments plc(http://www.nepinvest.coméi pe pagina web a BVB.

Data subscrierii:

Numele agionarulu:

Semritura §i stampila, dag este cazul) gonarului:

Numele intermediarul:

Numele reprezentantului intermediarului:

Stampila intermediarului:




