PROSPECT DE EMISIUNE — OBLIGATIUNI EMISE DE JUDETUL TIMIS 2011

EMITENT: JUDETUL TIMIS
Prospect de oferta publica primara de obligatiuni municipale emise de
JUDETUL TIMIS

Valoarea nominald a emisiunii: 100.000.000 LEI
Rata dobdnzii variabild: ROBORgy, + 0,39%

dobdnda va fi pldtita trimestrial

Rambursarea imprumutului obligatar. in 68 de rate trimestriale (17 ani)
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VIZA DE APROBARE APLICATA PE PROSPECTUL DE OFERTA PUBLICA SAU, DUPA CAZ, PE
DOCUMENTUL DE OFERTA NU ARE VALOARE DE GARANTIE SI NICI NU REPREZINTA O ALTA
FORMA DE APRECIERE A C.N.V.M. CU PRIVIRE LA OPORTUNITATEA, AVANTAJELE SAU
DEZAVANTAIJELE, PROFITUL ORI RISCURILE PE CARE LE-AR PUTEA PREZENTA TRANZACTIILE
DE INCHIAT PRIN ACCEPTAREA OFERTEI PUBLICE OBIECT AL DECIZIEI DE APROBARE; DECIZIA
DE APROBARE CERTIFICA NUMAI REGULARITATEA PROSPECTULUI/DOCUMENTULUI DE OFERTA
IN PRIVINTA EXIGENTELOR LEGII SI ALE NORMELOR ADOPTATE IN APLICAREA ACESTEIA.
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NOTA CATRE INVESTITORI

Orice potential Investitor trebuie s3 citeascd cu atentie aceastd sectiune inainte de a trece la citirea restului
Prospectului. Intreg continutul acestui Prospect va putea fi evaluat si interpretat de cétre Investitori numai in
conformitate cu cele incluse in aceastd Nota cétre Investitori.

Acest Prospect (,,Prospectul”) contine informatii in legatura cu oferta de vanzare a 1.000.000 de obligatiuni
(,,Obligatiunile”) emise de catre Judetul Timis (numit in cele ce urmeaza ,,Emitentul”). Obligatiunile vor face
obiectul unei oferte publice pe piata de capital roméaneascd (,,Oferta”). Dupa inchiderea Ofertei, Emitentul se
obligd sd efectueze toate demersurile necesare pentru admiterea la tranzactionare $i mentinerea pe piata
reglementati administratd de Bursa de Valori Bucuresti (,,BVB”) a acestei emisiuni de obligatiuni municipale
pe toata durata de maturitate a imprumutului obligatar. Se estimeaza ca fondurile care vor fi incasate de Emitent
in urma derularii Ofertei vor fi de ....18.2..000..,.C.0Q. ... lei.

Informatiile continute in acest Prospect au fost furnizate de Emitent sau provin din surse publice, care sunt
indicate in Prospect. Intermediarul nu a facut o verificare independentd si nicio interpretare proprie a acestor
informatii, nu confera nicio garantie expresa sau implicita in legiturd cu corectitudinea si integralitatea acestor
informatii si nimic din continutul acestui Prospect nu va fi interpretat ca o recomandare de a investi sau ca o
opinie calificata a Intermediarului asupra situatiei Emitentului sau asupra celor cuprinse in Prospect.

Emitentul a depus toate diligentele necesare pentru a se asigura ca informatiile continute de prezentul Prospect
sunt reale, exacte si nu sunt de naturd a induce in eroare in ceea ce priveste aspectele semnificative. Prin
semnarea prezentului Prospect, Emitentul isi asuma raspunderea pentru continutul sdu si confirma realitatea,
exactitatea si acuratetea informatiilor continute in acesta. Nicio persoand nu este autorizati si dea alte
informatii sau sa faca alte declaratii sau aprecieri cu privire la Ofertd sau Obligatiuni, cu exceptia celor incluse
in acest Prospect. Difuzarea unor astfel de informatii, declaratii sau aprecieri care nu sunt incluse in acest
Prospect trebuie considerata ca fiind facuta faré autorizarea Emitentului sau a Intermediarului, care nu 1si asuma
nici o raspundere 1n acest sens. De asemenea, trebuie avut in vedere faptul cé situatia Emitentului, precum si
datele si informatiile incluse aici, pot suferi modificari dupa aprobarea de céatre Comisia Nationald a Valorilor
Mobiliare (,,CNVM?™) a acestui Prospect.

Informatiile prezentate in acest Prospect nu trebuie privite ca o recomandare de a investi, o consiliere juridica
sau o consiliere cu privire la regimul fiscal. Emitentul si Intermediarul Ofertei recomanda potentialilor
investitori consultarea propriilor consilieri in ceea ce priveste aspectele juridice, fiscale, comerciale, financiare
sau alte aspecte legate de subscrierea Obligatiunilor inainte de a adopta decizia de a subscrie Obligatiuni in
cadrul Ofertei. T TT\

Verificind continutul acestui prospect, Judetul Timis, prin autoritatea sa utlva, P‘:ﬁsedmtele
Consiliului Judetean Timis, acceptd responsabilitatea pentru continutul acestui g confirma cz pu sunt

omisiuni sau declaratii neadevirate referitoare la acest prospect. b < 0
N ~ I’,

Prospectul va putea fi studiat la sediul BRD - Groupe Société Générale din Bdul Ion 1\)\&&&) che g } 47, sector
1, Bucuresti (,.Intermediarul”), la sediile retelei teritoriale ale Grupului de Distributie m A prezentul
Prospect, precum si la sediul Emitentului pe toatd perioada de derulare a Ofertei. Oricine intentioneaza si
subscrie Obligatiuni trebuie sa efectueze propria analiza si evaluare a informatiilor cuprinse in acest Prospect
precum §i a oportunitdtii investitiei in Obligatiuni.

Emitentul si Intermediarul nu vor avea nicio raspundere pentru prelucrarea si procesarea subscrierilor primite in
conformitate cu acest Prospect in caz de fortd majora (cazuri de fortd majora inseamna evenimente neprevizute
si care nu pot fi evitate sau, in orice caz, evenimente in afara controlului partilor, inclusiv dar fara a fi limitat la,
razboaie, rebeliuni, tulburari civile, calamitati naturale, incendii, inundatii, furtuni, greve, suspendarea sau
incetarea activititii BVB, schimbari legislative sau alte tulburari de ordin general care ar putea afecta oricare
dintre activititile aflate in legdtura cu Oferta).

CNVM a aprobat acest Prospect prin Decizia nr. ... {£€...... din data de .2 2.0 200 ooooooooocoorvn,

Distribuirea informatiilor din prezentul Prospect si oferirea spre subscriere de Obligatiuni in anumite jurisdictii
ar putea face obiectul unor restrictii legislative si, prin urmare, persoanele care primesc aceste detalii referitoare
la Oferta trebuie sa se informeze cu privire la aceste restrictii si sd le respecte. Nerespectarea acestor restrictii
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poate constitui o incélcare a legislatiei privind valorile mobiliare din acea jurisdictie. Cu exceptia Romaniei,
Emitentul nu a luat nicio masurd care s permitd Oferta de Obligatiuni, posesia sau distribuirea informatiilor
referitoare la Ofertd sau orice alt material referitor la Obligatiuni intr-o jurisdictie in care autorizarea prealabild
a vreunei autoritdti este necesard. Acest document nu constituie o ofertd de a subscrie Obligatiuni in jurisdictii
in care aceastd Ofertd nu este legala, inclusiv in acele jurisdictii in care este necesara o autorizare si aceasta nu a
fost obtinuta.

VIZA DE APROBARE APLICATA PE PROSPECTUL DE OFERTA PUBLICA SAU, DUPA CAZ, PE
DOCUMENTUL DE OFERTA NU ARE VALOARE DE GARANTIE SI NICI NU REPREZINTA O ALTA
FORMA DE APRECIERE A CN.V.M. CU PRIVIRE LA OPORTUNITATEA, AVANTAJELE SAU
DEZAVANTAIJELE, PROFITUL ORI RISCURILE PE CARE LE-AR PUTEA PREZENTA TRANZACTIILE
DE INCHEIAT PRIN ACCEPTAREA OFERTElI PUBLICE OBIECT AL DECIZIEI DE APROBARE.
DECIZIA DE APROBARE CERTIFICA NUMAI REGULARITATEA PROSPECTULUI/DOCUMENTULUI
DE OFERTA N PRIVINTA EXIGENTELOR LEGII SI ALE NORMELOR ADOPTATE iN APLICAREA
ACESTEIA.
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NOTA CATRE INVESTITORI

CUPRINS

DEFINITI

REZUMAT

FACTORI DE RISC

OFERTA

TERMENI SI CONDITIL

11

16

22

DATE FINANCIARE

30

PREZENTAREA EMITENTULUIL

40

PROCEDURI JUDICIARE $I DE ARBITRAJ

PROCEDURI DE SUBSCRIERE SI ALOCARE iN CADRUL OFERTEI PUBLICE

ASPECTE FISCALE

INFORMATII SUPLIMENTARE

ANEXE LA PROSPECTUL DE OFERTA
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DEFINITII

In intelesul prezentului Prospect termenii de mai jos au urmatoarele semnificatii:

B Acordul de Garantare

Agentul de Platd

Bdncile de Referintd

BNR

BVB
CNVM
Codul BVB

Acordul care va fi incheiat intre Judetul Timis, reprezentat de Presedintele
Consiliului Judetean Timis si investitori reprezentati de Intermediar in vederea
garantdrii cu veniturile bugetare proprii ale Judetului Timis aferente anilor 2011 —
2028, a obligatiei de plata integrald a Cuponului $i de rambursare a Principalului
Obligatiunilor ce fac obiectul prezentului Prospect. Veniturile care se constituie in
garantie vor fi supuse conditiilor Acordului de Garantare, care se aplica cu
prioritate fatd de orice revendicari ale unor terti catre Emitent indiferent daca
acestia cunosc sau nu Acordul de Garantare, in conformitate cu prevederile Legii
nr. 273/2006 privind finantele publice locale.

Agentul de Platd a dobénzilor si a Principalului este BRD — Groupe Société
Générale SA, institutie de credit infiintatd potrivit legilor roméne, cu sediul in
Romania, Bdul lon Mihalache nr.1-7, sector 1, Bucuresti, inmatriculati la
Registrul Comertului de pe lidngd Tribunalul Municipiului Bucuresti sub nr.
J40/608/1991, Cod Unic de inregistrare 361579.

Inseamna institutiile de credit care au fost invitate s participe la stabilirea ratelor
de referinta ROBOR si EURIBOR pentru depozitele intr-o anumitd moneda, din
Piata Interbancara Relevanta pentru fiecare ratd de referintd adici (i) pentru
ROBOR: cele mai importante 10 bénci comerciale active pe piata roméaneascd
astfel cum este stabilit periodic de citre BNR si (ii) pentru EURIBOR: cele mai
active banci din zona Euro.

Banca Nationald a Romaniei
Bursa de Valori Bucuresti
Comisia Nationali a Valorilor Mobiliare.

Codul de reglementare al Bursei de Valori Bucuresti, astfel cum a fost aprobat
prin Decizia CNVM nr. 2602 din 14 septembrie 2006 privind Cartea I — Piata
reglementata la vedere si Decizia CNVM nr. 926 din 14 iunie 2007 privind Cartea
Il - Piata reglementata la termen, astfel cum a fost ulterior modificat si completat.

Comisia de Autorizare a fmprumuturilor Locale

Comisia de Autorizare a Imprumuturllor Locale pentru exan,mmgea si avizarea
contractdrii de imprumuturi si a emiterii de garantlf de “cltre autorltatlle
administratiei publice locale, definite conform art. 2, aWﬁﬂ pet. 5 dift hegea nr.
273/2006 privind finantele publice locale.

! wr

Contractul de Intermediere % N ;j '

Contul colector

Contul Escrow

\ ) /,
Contractul nr. 3 din data de 31.08.2009, incheiat intre Jude&@j“nn;s, reprezentat
de Presedintele Consiliului Judetean si BRD - Groupe Société Générale, in
calitate de Intermediar si Grup de Distributie.

Contul bancar avand IBAN nr RO02BRDE422SV 02468014220 (denumit BRD-
Grup Vanzare — Obligatiuni Timis) deschis la BRD — Groupe Société Générale —
Directia Titluri, destinat colectarii sumelor corespunzatoare subscrierilor in cadrul
Ofertei.

Este un cont bancar ce urmeaza a fi deschis de Emitent, la Agentul de Plati, in
care se vor depune de cdtre Emitent sumele necesare efectuarii platii Ratelor si a
Cupoanelor, in temeiul OUG 146/2002 privind formarea si utilizarea resurselor
derulate prin trezoreria statului, modificata si completata prin OUG nr.121/2010;
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B Cupon

Suma de bani corespunzitoare dobanzii datorate de catre Emitent Detinatorilor de
Obligatiuni la Data de Plata si calculatd prin aplicarea Ratei de dobanda la
Principalul nerambursat la respectiva Datéd de Plata si la plata céreia Emitentul se
angajeaza prin prezentul Prospect.

B Confirmarea primirii notificdrii privind rezultatele Ofertei

CNVM va confirma primirea notificarii privind rezultatele ofertei publice primare
in conditiile legii.

B Consilierul financiar al Emitentului

W Data Alocarii

® Data Decontdrii

B Data de Plati

B Data de Referinti

B Data Emisiunii
B Data Tranzactiei

B Depozitarul Central

B Detindtori de Obligatiuni

B Emitentul

B EUR sau EURO

VMB PARTNERS S.A.

Reprezintd Ziua Lucratoare in care se realizeaza alocarea Obligatiunilor oferite in
cadrul Ofertei. Data alocarii este prima Zi Lucratoare dupa ultima Zi Lucratoare a
Ofertei, respectiv Ziua in care se determind indicele de alocare si se realizeaza
alocarea Obligatiunilor oferite in cadrul Ofertei Publice.

Reprezinti a treia Zi Lucratoare dupd Data Tranzactiei (Data Tranzactiei nu se ia
in calcul), in care se finalizeaza procesul de decontare pentru Obligatiunile oferite,
subscrise si alocate in cadrul Ofertei.

Reprezintd ziua calendaristica (a 5-a Zi Lucratoare dupd Data de Referinta) la care
devine exigibila obligatia Emitentului de a efectua plata unei dobénzi si/sau a unei
cote parti din Principal catre Detindtorii de Obligatiuni inregistrati in Registrul
Obligatarilor la Data de Referintd stabilitd pentru intervalul respectiv de timp,
conform Tabelului nr. 1.

Reprezintd data care serveste la identificarea Detindtorilor de Obligatiuni
inregistrati in Registrul Obligatarilor care sunt indreptatiti la plata Cuponului
si/sau a Principalului la Data de Platd si care este calculati ca fiind a cincea Zi
Lucritoare inainte de Data de Plata.

Data de la care incepe sd se acumuleze dobanda corespunzatoare primului Cupon
pentru o Obligatiune. Data emisiunii este aceeasi cu Data Decontarii.

Ziva Lucratoare imediat urmétoare Datei Alocérii, respectiv ziua in care are loc
procesul de executare a tranzactiilor in sistemul electronic al BVB.

Depozitarul Central S.A. este o societate pe actiuni, membra a grupului Bursa de
Valori Bucuresti, care furnizeaza servicii de depozitare, registru, compensare si
decontare a tranzactiilor cu instrumente financiare, precum si alte operatiuni in
legaturad cu acestea, avand calitatea de administrator al unui sistem de plati care
asigurd compensarea fondurilor §i decontarea operatiunilor cu instrumente
financiare, infiintata si organizata conform legilor rom@qg:qg@diul in Romania,
in str. Fagdras, nr. 25, sector 1, Bucuresti, inmatriculafdaRégistrul Comertului de
pe langa Tribunalul Municipiului Bucuresti sub 7340/5890/ 1@2 Cod Unic de
Inregistrare 361820. z 20

RSl
!
i

Investitorul inregistrat ca detinator de Obligatiuni in Réé'imj;@lﬁigatarilor.

L ON
/,(_,‘ .

Judetul Timis cu sediul in Municipiul Timisoara, Str. B-dul Revolutiei din 1989,
nr.17, jud. Timis, cod fiscal 4358029, tel: 0256.406.300, fax 0256.406.306,
reprezentat prin dl. Constantin OSTAFICIUC, in calitate de Presedinte al
Consiliului Judetean Timis

Moneda unica introdusa la inceputul celei de-a treia etape a Uniunii Economice si
Monetare Europene, in conformitate cu prevederile Tratatului privind infiintarea
Comunitatii Europene, cu modificarile aferente.




PROSPECT DE EMISIUNE — OBLIGATIUNI EMISE DE JUDETUL TIMIS

EURIBORy Reprezintd rata medie a dobanzii perceputd de o bancd (dobanda activa) pentru
depozitele in Euro plasate pe o perioadd de 6 luni la alte bénci pe piata monetara
interbancard din zona-Euro; este calculatd ca medie aritmetica a ratelor de
dobanda afisate de un anumit numir de banci comerciale selectate in functie de
volumul de activitate inregistrat (denumita si Rata Afisatd).

Informatiile referitoare la nivelul EURIBOR se gisesc pe site-ul
www.euribor.org.

Formularul de Subscriere

Formularul completat de Investitori in vederea subscrierii Obligatiunilor in cadrul
Ofertei (modelul de Formular de Subscriere este prezentat in Anexa nr. 4, parte
integranta a prezentului Prospect);

Grupul de distributie BRD - Groupe Société Générale SA, prin toatd reteaua de unitdti teritoriale
prezentatd pe site-ul www.brd.ro.

Guvernul Guvernul Romaniei;

Intermediarul BRD - Groupe Société Générale S.A., institutie de credit cu sediul social in Bdul.
Ion Mihalache, nr. 1-7, Sector 1, Bucuresti, societate inmatriculatd in Registrul
Comertului al Municipiului Bucuresti cu nr. J40/608/1991, Cod unic de
inregistrare: 361579, atestatdi de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare
(CNVM) cu numarul 255/06.08.2008, inregistrata in Registrul CNVM sub nr.
PJRO1INCR/400008.

Investitor Orice persoand fizica sau juridica, rezidentd sau nerezidentd, care subscrie si
plateste in cadrul ofertei in mod valabil cel putin o Obligatiune, in conformitate cu
termenii si conditiile prevazute in prezentul Prospect.

Legea Pietei de Capital Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, publicatd in Monitorul Oficial, Partea
I nr. 571 din 29 iunie 2004, cu modificérile si completarile ulterioare.

Legea Datoriei Publice Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 64/2007 privind datoria publici, publicati
in Monitorul Oficial, Partea I nr. 439 din 28 iunie 2007, cu modificarile si
completdrile ulterioare.

Legea Finantelor Publice Locale

Legea nr. 273/2006 privind finantele publice locale, publicata in Monitorul
Oficial nr. 618 din 18 iulie 2006, cu modificarile si completarile ulterioare.

Leu sau lei Moneda oficiala a Romaniei incepand cu data de 1 iulie 2005 ca urmare a
redenomindrii monedei romanesti in circulatie pana la acea data.

Obligatiunile Cele 1.000.000 obligatiuni cu o valoare nominala initiald de 100 lei/obligatiune,
care fac obiectul acestei Oferte.

Oferta sau Oferta Publici

Oferta publicd primara initiata de Emitent si avand SR oblect LOOO 000
Obligatiuni, astfel cum este descrisa in prezentul Prospect. //‘:"

oG Ordonanti a Guvernului e
ouG Ordonanta de Urgenta a Guvernului L

Perioada de derulare a ofertei

5 Zile Lucratoare de la data ©7.¢.3.204.4...., pana la data de 7, (cu
posibilitatea prelungirii acestei perioade sau inchiderii ant1c1pate, conform
normelor in vigoare). Orice modificare a termenilor prezentei Oferte Publice
aprobate se va face la cererea Emitentului, cu acordul prealabil al CNVM si va fi
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B Perioada de Cupon

B Perioada de Platd

B Piata POF Obligatiuni

B Principal

ficutd publicd printr-un anunt publicitar obligatoriu, in aceleasi conditii ca si
Oferta, conform legislatiei in vigoare.

Reprezinti perioada de circa trei luni cuprinsa intre doud Date de Plata succesive,
iar in cazul primei Perioade de Cupon reprezinta perioada dintre Data Decontarii
si prima Data de Plata;

Reprezintd perioada de 10 Zile Lucratoare incepand cu Data de Plata in care se
efectueazi rambursarea ratei Principalului si a Cuponului corespunzitoare
Perioadei de Cupon;

Piata de tranzactionare a sistemului BVB prin intermediul cireia se va realiza
tranzactia.

Reprezintd valoarea prezentului imprumut obligatar asumat de Emitent prin
intermediul Ofertei, exclusiv Cuponul, pe care Emitentul se angajeazi sa il
ramburseze in conformitate cu prezentul Prospect.

B Registrul Obligatarilor sau Registrul Detindtorilor de Obligatiuni

W Registrul Ordinelor

B Rata Dobanzii

B ROBORgy

Registrul administrat de Depozitarul Central in care se inregistreaza dreptul de
proprietate al Investitorilor asupra Obligatiunilor.

Registrul administrat de BVB fin care se introduc de cétre participantii la piatd
ofertele ferme de cumparare si de vanzare de valori mobiliare.

Variabila, calculati trimestrial conform urmatoarei formule:

d = ROBORgy + 0,39%; unde: ROBORgy reprezintd rata medie a dobanzii
perceputa de o banca (dobanda activd) pentru depozitele in lei plasate pe o
perioada de 6 luni la alte banci pe piata monetara interbancara din Romania

Dupi adoptarea monedei Euro de citre Romania, Rata Dobanzii se va calcula
conform formulei:

d = EURIBORgy + 0,45%, unde EURIBORgy este rata medie a dobanzii
perceputd de o bancd (dobanda activd) pentru depozitele in Euro plasate pe o
perioada de 6 luni la alte banci pe piata monetara interbancara din zona-Euro; este
calculatd ca medie aritmeticd a ratelor de dobanda afisate de un anumit numar de
béanci comerciale selectate in functie de volumul de activitate inregistrat.

Rata Dobanzii aferente primei Perioade de Plati se calculeaza si se anunti la Data
Decontirii folosind valoarea ROBORgy valabila la Data Decontarii.

Dobénda se calculeazd trimestrial incepand cu Data Emisiunii $1 se,EL_teste

trimestrial. Z SRR
/ \ - v\

Rata Dobénzii pentru urmatoarea perioada se face publica intr-un #{ﬁ' de circulait

nationala. Nivelul Ratei Dobanzii va fi comunicat CNVM si prld Qstemul Burselj"f

de Valori Bucuresti. LG

Dobanda de platd D = (d x N x VN)/360 zile, unde ”d” este form\ yalcu’k
Ratei Dobénzii definitd mai sus, N = nr. de zile corespunzitoare perioa er Pentru
care se pliteste dobanda, VN = Principal nerambursat la Data de Plat3, asa cum
este afisat in Tabelul nr. 2 din sectiunea ,,Oferta/Rata nominald a dobanzii si
prevederi privind dobanda de platit”.

Reprezinta rata medie a dobanzii perceputd de o bancd (dobanda activd) pentru
depozitele in lei plasate pe o perioada de 6 luni la alte banci pe piata monetara
interbancara din Romania; este calculatd ca medie aritmetica a ratelor de dobanda
afisate de un numar de 10 bénci comerciale selectate potrivit unor criterii de
performanta (denumita si Rata Afisatd).

In conformitate cu Norma nr. 4/1995 a BNR, nivelul de referinta al dobanzii
pentru depozitele plasate valabil pe piata interbancara este publicat zilnic.
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Informatiile referitoare la nivelul ROBOR se géasesc pe site-ul oficial al BNR
(www.bnr.ro) la sectiunea Info financiar/ Piata monetara, sau in publicatiile
financiare de specialitate din Romania.

B Zi Lucrdtoare Orice zi in care piata romaneascd interbancard si BVB sunt deschise pentru
desfasurarea activitatii.
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REZUMATUL PROSPECTULUI DE OFERTA PUBLICA

Cele de mai jos reprezintd un rezumat al anumitor informatii continute in acest Prospect si trebuie citite ca o
introducere la Prospect. Decizia potentialilor investitori de a investi in Obligatiuni nu poate fi luatd doar in
considerarea acestui rezumat, ci trebuie si fie fundamentatd pe analiza tuturor informatiilor cuprinse in
prezentul Prospect, considerat in integralitatea lui.

1. Identitatea membrilor organelor de conducere ale emitentului, ai consultantilor si ai auditorilor
financiari ai Emitentului

Emitent: Judetul Timis cu sediul in Municipiul Timisoara, Str. B-dul Revolutiei din 1989, nr.17, jud. Timis,
cod fiscal 4358029, tel: 0256.406.300, fax 0256.406.306, reprezentat prin dl. Constantin OSTAFICIUC, in
calitate de Presedinte al Consiliului Judetean Timis.

Intermediarul ofertei: BRD — Groupe Société Générale SA, institutie de credit cu sediul social in Bdul. Ion
Mihalache, nr. 1-7, Sector 1, Bucuresti, societate inmatriculatd in Registrul Comertului al Municipiului
Bucuresti cu nr. J40/608/1991, Cod unic de inregistrare: 361579, atestatd de Comisia Nationald a Valorilor
Mobiliare (CNVM) cu numirul 255/06.08.2008, inregistrata in Registrul CNVM sub nr. PJROTINCR/400008,
telefon/fax: 004021.301.68.50 / 004021.301.41.59, reprezentat prin dl. Daniel POCOREA, in calitate de
Director Piete de Capital.

Consilierul financiar al emitentului: Societatea VMB Partners SA, reprezentatd prin domnul Valentin
Adrian MIRON - Director General, cu sediul in Bucuresti, Dumbrava Rosie nr.2, scara 1, et. 1 si scara 2, etaj
2, sector 2 inregistrata la Registrul Comertului sub nr. J40/5005/1999, cod unic de inregistrare R11816552.

2. Date statistice privind oferta publica si perioada de derulare

Valoarea totali a emisiunii: A0 000,200, LEI,
Numarul de obligatiuni emise: 1.000.000 de obligatiuni;
Valoarea nominala: 100 Lei/obligatiune
Pretul de vianzare: .102... LEl/obligatiune;
Maturitate: 17 ani;

Numarul minim de obligatiuni ce pot fi subscrise: 1 obligatiune;

Tipul obligatiunilor: valori mobiliare nominative, emise in forma dematerializatd, evidentiate prin inscriere in
cont. Obligatiunile reprezinta obligatii directe, generale si neconditionate ale Emitentului de lﬂﬁ'}rﬂugonulul
si de rambursare a Principalului. Obligatiile Emitentului de plata a Cuponului si de ramb e a Prmc}palulul
sunt garantate cu veniturile proprii aferente bugetului local in conformitate cu Acordul de mntare Detmé?toru
de Obligatiuni vor beneficia prin Acordul de Garantare de o garantie inregistratd la ‘Arhlva ElectromCa a
Garantiilor Reale Mobiliare. 3, I

Subscrierea: se realizeazd prin completarea formularelor de subscriere care vor fi dl% e/fa sedlul
Intermediarului, precum si la sediile Grupului de Distributie si prin anexarea documentelor necesare
mentionate in sectiunea ,,Proceduri de subscriere si alocare in cadrul ofertei publice/Metoda de subscriere”.

Restrictii de vanzare: Prezenta ofertd este autorizatd si se desfasoare doar pe teritoriul Romaniei. Oferta sau
vanzarea Obligatiunilor poate fi restrictionata in alte jurisdictii.

Rata Dobanzii: Obligatiunile emise de Judetul Timis au Rata Dobéanzii variabila, calculata trimestrial conform
urmitoarei formule: ROBORgy + 0,39%; unde rata ROBORgy, este rata medie a dobénzii perceputa de o
banci (dobédnda activd) pentru depozitele in lei plasate pe o perioadd de 6 luni la alte bénci pe piata monetari
interbancard din Romaénia. Dupd adoptarea monedei Euro de citre Romania, Rata Dobanzii se va calcula
conform formulei: EURIBORgy,; + 0,45%.

Rata Dobanzii aferente primei Perioade de Plati se calculeaza si se anuntad la Data Decontirii folosind
valoarea ROBORgy valabila la Data Decontérii.

Perioada de derulare a ofertei: Oferta va fi initiata in conditiile art. 30 al Regulamentului CNVM nr. 1/2006,
dupa cel putin sase (6) Zile Lucritoare de la data publicarii anuntului publicitar. Oferta se va derula timp de
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cinci (5) Zile Lucratoare de la data de .G.3.93:2041..... pand la data de 43..©3.2077... (cu posibilitatea
prelungirii acestei perioade sau inchiderii anticipate, conform normelor in vigoare). Orice modificare a
termenilor prezentei oferte publice aprobate se face la cererea Emitentului, cu acordul prealabil al CNVM si va
fi facuta publica printr-un anunt publicitar obligatoriu, in aceleasi conditii ca si oferta, conform legislatiei in
vigoare.

Categorii de investitori potentiali catre care sunt oferite valorile mobiliare: Oferta se desfagoard doar pe
piata romaneasca de capital, neexistdnd transe rezervate pentru o anumitd categorie de investitori. In cadrul
Ofertei pot subscrie investitori persoane fizice si juridice rezidente sau nerezidente.

Perioada de rambursare a Principalului si plati a dobanzii citre Detinitorii de Obligatiuni

Rambursarea Principalului si plata dobanzii citre Detindtorii de Obligatiuni se va efectua in 68 de transe
incepand cu data de 27 iunie 2011 si pana la data de 07 aprilie 2028, in conformitate cu graficul de rambursare
a Tmprumutului si plata a dobanzii prezentat in sectiunea ,,Oferta/Rata nominala a dobanzii si prevederi privind
dobanda de platit”. Dupa adoptarea de catre Romania a monedei Euro ca monedi oficiala, rambursarea se va
face in Euro; in cazul in care trecerea la Euro nu se va realiza, plata Principalului si a Cuponului se va face in
continuare in Lei.

Informatii financiare

in anul 2009, veniturile Judetului Timis au crescut cu 8.4% comparativ cu 2008, ajungand la nivelul de 329.006
mii lei. Cheltuielile aferente aceleiasi perioade au atins nivelul de 299.839 mii lei, astfel incit excedentul
bugetar inregistrat de cétre Judetul Timis in 2009 a fost de 29.166 mii lei.

In anul 2008, veniturile Judetului Timis au crescut cu 23% comparativ cu 2007, ajungand la nivelul de 303.467
mii lei. Cheltuielile totale au atins nivelul de 286.856 mii lei, excedentul bugetar inregistrat de citre Emitent
find de 16.612 mii lei.

in anul 2007, Judetul Timis a inregistrat venituri de 246.807 mii lei si cheltuieli in valoare de 214.607 mii lei.
Excedentul bugetar inregistrat de catre Judetul Timis in 2007 a fost de 32.200 mii lei.

[n anul 2010, pana la data de 30 septembrie, au fost inregistrate venituri bugetare de 251.763 mii lei, in timp ce
cheltuielile aferente au atins nivelul de 207.074 mii lei, rezultdnd un excedent bugetar de 44.689 mii lei.

Activul inregistrat de Emitent la nivelul anului 2009 a fost de 913.967 mii lei (comparativ cu nivelurile de
663.911 mii lei si 592.171 mii lei, consemnate in 2008 si 2007). Datoriile Judetului Timis in anul 2009 au fost
de 55.517 mii lei, nivel mai ridicat fata de cele inregistrate in 2008 si 2007 (52.250 mii lei, respectiv 12.622 mii
lei). De asemenea, capitalurile au atins un nivel de 858.450 mii lei in anul 2009, in tlmp ce Valorlle inregistrate
in anii anteriori au fost de 611.740 mii lei in 2008, respectiv 579.548 mii lei in 20()]

La data de 30 septembrie 2010, activul Emitentului era de 1.009.167 mii lfﬁ;’ in timp ce datorllle acestuia
inregistrau un nivel de 71.633 mii lei, iar capitalurile de 937.534 mii lei.

Admiterea la tranzactionare pe o piata reglementati: Emitentul se obliga prin pi Y ity i?rospect s depuna
o cerere de admitere la tranzactionare a Obligatiunilor pe piata regelementati la vedere administratd de BVB, la
categoria obligatiuni, in termen de cel mult 30 de zile de la data inchiderii ofertei. Depozitarul Central a alocat

Obligatiunilor simbolul TIM28, codul ISIN ROTIMYDBLO086 si codul CFI DBVSAR.

Legea aplicabili: Legea aplicabild prezentei Oferte si care reglementeaza regimul juridic al Obligatiunilor este
legea romana.

Factori de risc: Pentru prezentarea anumitor factori de risc din punctul de vedere al potentialilor subscriitori ai
Obligatiunilor, vd rugam sa cititi cu atentie capitolul ,,Factori de Risc ai investitiei”.

Data si numirul deciziei CNVM de aprobare: Decizia nr. ..2£#/.24.02- 2071 .

Autorizarea imprumutului obligatar: Prin Hotérarea nr. 848 din data de 25.01.2008, Comisia de Autorizare
a Imprumuturilor Locale din cadrul Ministerului Finantelor Publice a autorizat contractarea imprumutului
obligatar.
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FACTORI DE RISC AT INVESTITIEI

Se recomandi potentialilor investitori ca, inainte de a subscrie in cadrul prezentei Oferte publice, sa ia in
considerare si sd analizeze impreuni cu celelalte informatii descrise in prezentul Prospect si urmdtorii factori de
risc. Materializarea unuia sau mai multor factori prezentati mai jos poate avea un impact nefavorabil
semnificativ asupra activitatii si/sau situatiei financiare a/ale Emitentului, ceea ce ar putea influenta capacitatea
Emitentului de a-si indeplini obligatiile fatd de investitori ce rezulta din emiterea Obligatiunilor.

Riscuri legate de Romania

Dificultiiti legate de integrarea in Uniunea Europeani

Romania a devenit membri cu drepturi depline a Uniunii Europene incepand cu 1 ianuarie 2007, in urma unui
proces de aderare la principiile europene aferente unei economii de piatd functionale. Cu toate acestea, se
mentine in continuare necesitatea implementarii si finalizarii unor reforme structurale.

Coruptia din Romania rdmane o problema semnificativa, a cérei solutionare depinde in mare masurd de o mai
buni punere in practicd a modificarilor legislative anticoruptie intervenite de-a lungul ultimilor ani in domeniu.
De mentionat este rolul deosebit pe care autorititile administratiei publice il joaca in gisirea rapida a unei
solutii cu grad ridicat de transparentd in problema restituirii in naturd a proprietatilor confiscate de regimul
comunist.

in afara necesitatii unei gestiuni cat mai eficiente a resurselor bugetare, administratia publica trebuie sa acorde o
atentie sporitd demersurilor privind cresterea capacitatii de absorbtie a fondurilor europene. De asemenea,
liberalizarea marfurilor, serviciilor si capitalurilor ocazionatd de integrarea in Uniunea Europeana implicd o
anumita presiune economica, sociala si concurentiala.

Riscuri legate de trecerea la moneda Euro

Romania isi propune sa adopte pe viitor Euro ca moneda nationala. in cazul materializarii acestei intentii pana
la data ajungerii la maturitate a Obligatiunilor, modul de calculare si plata a Cuponului si a Principalului vor
tine cont de prevederile legislative existente la respectivul moment si de prevederile acestui Prospect.

Riscuri legate de manifestarea crizei economico-financiare

Declansarea crizei economice, sociale si financiare din anul 2008, cu origini in Statele Unite ale Americii si
Europa Occidentala, a condus la manifestarea unor efecte dintre cele mai nefavorabile la nivelul economiilor
globale (implicit s1 in Romania), una dintre acestea fiind lipsa de lichiditati, cu impact asupra tuturor ariilor de
activitate. Concretizarea celei din urma la nivelul administratiei publice centrale si lo t in vedere
aparitia de intarzieri la plata impozitelor si taxelor, generand mai departe accentuargé, rlsculul de eplatd a
furnizorilor de bunuri i servicii. Acest aspect poate conduce la cresterea riscului d /@arme a unos, 1t1g11 cu
acestia datoritd potentialelor intarzieri la plata facturilor.

Nu trebuie de asemenea neglijat nivelul inca ridicat al ratei somajului ca urmare h‘flscéderu volg}nulm de
activitate din industrie si comert, cu consecinte in lant greu de estimat la nivelul econom\i‘gy@ o 4
Masurile mtreprmse de Guvern in vederea redresirii economico-financiare, ca si rolul ]ﬁmt—de “‘Roménia in
contextul economiei mondiale pot afecta semnificativ activitatea si situatia financiard a Emitentului, ceea ce
poate conduce la dificultati in plata Cuponului si rambursarea Principalului de catre Emitent.

»,ﬁ;t

Riscuri privind inflatia

Ultimele date oficiale oferite de Banca Nationald a Roméniei, in luna decembrie 2010, aratd un nivel de 8% al
ratei inflatiei fatd de perioada similara a anului anterior, aceastd valoare (influentatd si de masurile de ajustare
fiscala adoptate de Guvernul Romaniei de-a lungul anului 2010) fiind cea mai ridicatd din ultimii doi ani.
Investitorii trebuie sa fie constienti de existenta riscului ca presiunile inflationiste asupra economiei sa persiste
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si in perioada urmitoare. Presiunile inflationiste pot determina masuri de control din partea BNR si astfel pot
avea un impact semnificativ asupra situatiei financiare si a rezultatelor operationale ale Emitentului.

Riscuri privind cursul de schimb

Incepand cu 1 septembrie 2006, functionarea pietei valutare din Romania are in vedere utilizarea unui regim
valutar liberalizat, ceea ce implica posibilitatea rezidentilor si nerezidentilor de a desfisura in mod
nerestrictionat orice fel de operatiuni curente si de capital in valuta si in lei. Cu toate acestea, in situatia in care
fluxurile de capital pe termen scurt exercitd presiuni semnificative asupra pietei valutare, cu efecte deosebite
asupra lichiditatii interne si a echilibrului balantei de plati, BNR poate adopta o serie de masuri de siguranta in
legatura cu transferurile de capital, dar pentru o perioada care nu poate depasi sase luni. Printre aceste masuri se
regisesc: stabilirea de plafoane si alte limite pentru operatiuni valutare de capital pe termen scurt, instituirea
unor restrictii de scadentd, cresterea valorii minime a rezervelor, uniformizarea comisioanelor.

Practicile si politicile implementate de BNR in legétura cu regimul valutar, precum si fluctuatiile cursului de
schimb valutar pot influenta in mod semnificativ situatia financiara si rezultatele operationale ale Emitentului.

Obligatii privind raportarea si informatiile publice

in baza legislatiei corespunzitoare pietei de capital, emitentii de valori mobiliare trebuie si se conformeze
obligatiilor de raportare catre CNVM si cétre pietele reglementate pe care se tranzactioneaza respectivele valori
mobiliare. Prin urmare, in calitate de emitenti de valori mobiliare admise la tranzactionare pe o piata
reglementatd din Romania, organele administratiei publice locale trebuie s asigure investitorilor un tratament
egal in privinta drepturilor conferite de detinerea respectivelor valori mobiliare si sé asigure toate conditiile si
informatile necesare investitorilor pentru ca acestia sa-si exercite drepturile aferente obligatiunilor detinute.

Riscuri legislative

Legislatia in domeniul administratiei publice locale, inclusiv cea privitoare la finantele publice locale, a fost
amendata in ultimii ani. Aceste modificari legislative pot afecta activitatea autoritatilor publice locale. Astfel,
existd riscul transferarii anumitor responsabilitati catre autorititile locale cu acoperirea partiala a resurselor
necesare indeplinirii acestora sau riscul modificadrii legislatiei privind taxele si impozitele ce se fac venit la
bugetul local. Din perspectiva Romaniei ca membra a Uniunii Europene pot interveni totusi o serie de
modificari, completdri ale legislatiei in vigoare, ce vor impune Emitentului o adaptare rapida si eficienta la noile
cerinte.

Risc datorat unificarii standardelor contabile

Normele contabile romanesti vor fi armonizate cu Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europene si cu
Standardele de Contabilitate Internationale. In momentul realizarii acestei tranzitii este posibild aparitia de
diferente intre bugetele estimate si conturile de executie obtinute de Administratie. Tot datoritd acestui tip de

risc pot si apara diferente intre veniturile estimate si cele obtinute de investitori din aces;;ip de mvést{tu
pA R

Riscuri legate de Emitent

Reforma administratiei publice locale

Reforma administratiei publice centrale si locale din Romania urmareste obiective precum descentralizarea
serviciilor publice si consolidarea autonomiei locale administrative si financiare, depolitizarea structurilor
administratiei publice, stoparea birocratiei in administratia publicd, coerenta actului administrativ,
perfectionarea managementului in administratie, aplicarea unor politici rationale de dezvoltare si modernizare a
localitatilor rurale si urbane, intérirea autorititii statului si a raspunderilor acestuia. Implementarea programelor
de reformd a administratiei publice solicitd crearea unor mecanisme eficiente pentru transpunerea lor in
practicd, lipsa celor din urma conducénd la perturbarea activitatii si disfunctionalitati in atragerea si colectarea
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de citre Emitent a resurselor necesare pentru rambursarea Principalului si plata Cuponului corespunzator
Obligatiunilor.

Riscuri de calamititi naturale

Producerea unor catastrofe naturale la nivelul Judetului Timis, precum fenomene meteorologice extreme
(furtuni, inundatii, secetd, inghet), dar si fenomene distructive de origine geologica (cutremure, alunecdri de
teren) ar putea afecta capacitatea Emitentului de a rambursa Principalul si de a plati Cuponul aferent
Obligatiunilor.

Riscuri aferente proiectelor de investitii derulate

Resursele suplimentare ce ar putea fi atrase de Judetul Timis in vederea acoperirii costurilor suplimentare
antrenate de realizarea proiectelor de investitii ar putea afecta capacitatea Emitentului de a rambursa Principalul
si de a plati Cuponul aferent Obligatiunilor.

Riscul aferent neincasarii creantelor

Judetul Timis inregistreaza creante contra unor debitori diversi la bugetul local. Judetul Timis este expus la
riscul neincasirii acestor creante contra unora dintre agentii economici in stare de faliment sau o situatie
financiard precara, ceea ce ii poate afecta fluxul de numerar viitor si implicit, capacitatea sa de rambursare a
Principalului si de platd a Cuponului aferent Obligatiunilor.

Riscuri economice

Efectele generate de manifestarea unor crize economice la nivel national si global se pot propaga si la nivel
local, in principal prin restrdngerea sau lichidarea activitatii din partea unui numir tot mai mare de agenti
economici si implicit, cresterea somajului. Astfel de conditii economice negative pot ingreuna procesul de
colectare a taxelor si impozitelor locale, afectdnd gradul de realizare a veniturilor bugetului local si conducénd
la dificultati in realizarea programului de investitii.

Modificérile in structura demograficd a populatiei pe parcursul existentei Obligatiunilor (inclusiv ca urmare a
migratiei si imigratiei) pot de asemenea sa determine manifestarea unor astfel de riscuri.

Riscul creat de litigiile in care Emitentul este implicat

Judetul Timis, reprezentat in justitie prin Presedintele Consiliului Judetean, este implicat intr-o serie de litigii.
Riscurile generate de aceste proceduri constau, printre altele, in posibilitatea pierderii bunurilor in litigiu in
cazul unei hotarari Judecatorestl defavorabile, precum si din posibilitatea angajarii raspundern Judetulul Timis
pentru anumite acte emise. ';“\\

// YN

Pentru mai multe detalii, va rugdm s aveti in vedere sectiunea ,,Proceduri judiciare sau ,ds"arbltraj

\.‘I

‘/?",'x'“(.'

™
o

Riscuri antrenate de recentele modificari ale legislatiei

La data de 1 iulie 2010 au intrat in vigoare modificarile si completarile aduse Legii nr. 571\f?t39'3'p1‘1vmd Codul
Fiscal prin Ordonanta de Urgenta nr. 58/2010. Printre principalele modificari aduse reglementérilor fiscale prin
prisma acestui act normativ se regasesc: majorarea cotei standard a taxei pe valoarea adaugati de la nivelul de
19% la nivelul de 24%, impozitarea nediferentiatd a tuturor castigurilor de capital cu o cota de 16%,
impozitarea veniturilor din dobanzi/conturi curente cu o cotd de 16%, majorarea impozitului datorat de
persoanele fizice ce detin 1n proprietate mai multe cladiri, in functie de numarul de cladiri detinute, respectiv:
cu 65% pentru prima cladire in afara celei de la adresa de domiciliu; cu 150% pentru a doua cladire in afara
celei de la adresa de domiciliu si cu 300% pentru a treia cladire si urmitoarele in afara celei de la adresa de
domiciliu. Nu este exclus ca aceste modificari ale legislatiei fiscale sa aibd un impact negativ asupra
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Emitentului, avand in vedere si faptul ci perioada dintre publicarea acestora si intrarea lor in vigoare a fost
extrem de scurta.

Prin modificarile aduse Legii nr. 273/2006 privind Finantele Publice Locale prin Ordonanta de Urgentd a
Guvernului nr. 63/2010, cu posibil impact asupra capacititii Emitentului de a-si indeplini obligatiile legate de
plata Cuponului si rambursarea Principalului, se refera la reducerea cotelor defalcate din impozitul pe venit care
se aloca de la bugetul de stat bugetelor locale. Reducerea acestor cote s-a efectuat dupa cum urmeaza:

a) la 44% (de la 47%) la bugetele locale ale comunelor, oraselor si municipiilor;
b) la 12% (de la 13%) la bugetul local al judetului;
c) la 21% (de la 22%) pentru echilibrarea bugetelor locale ale comunelor, oraselor, municipiilor si judetului.

De mentionat este si proiectul de lege privind criza financiara si insolventa unitdtilor administrativ-teritoriale,
aprobat de catre Guvernul Romaniei in data de 5 mai 2010. Potrivit acestuia, deschiderea procedurii de
insolventa asupra unititii administrativ-teritoriale conduce la suspendarea de catre judecatorul sindic a platilor
unititii administrativ-teritoriale catre creditori pana la elaborarea Planului de achitare a debitelor cétre creditori,
care va fi inclus in Planul de redresare a insolventei. Astfel, prin prisma Planului de redresare a insolventei,
realizarea creantelor aferente Obligatiunilor poate fi influentata prin prelungirea datei scadentelor, modificarea
Ratei Dobanzii, penalititii, precum si a altor clauze din cuprinsul contractului vizand obligatiile unitatii
administrativ-teritoriale.

Riscuri legate de Oblisatiuni

Executarea silita a obligatiilor de plata

Rambursarea Principalului si a Cupoanelor aferente Obligatiunilor este garantata in conformitate cu Acordul de
Garantare prin constituirea unei garantii asupra tuturor veniturilor proprii ale Emitentului aferente anilor 2011 —
2028, precum si asupra conturilor in care aceste venituri se incaseaza. Veniturile care se constituie in garantie
vor fi supuse conditiilor Acordului de Garantare, care se vor aplica cu prioritate fata de orice revendicari ale
unor terti catre Emitent indiferent dacd acestia cunosc sau nu Acordul de Garantare. Potrivit prevederilor
Acordului de Garantare, transmiterea dreptului de proprietate asupra Obligatiunilor este insotitd in mod
automat, fard orice alte formalitati necesare, de transmiterea dreptului de garantie constituit in favoarea
detinatorilor acestora.

In situatia nerespectarii de citre Emitent a obligatiilor de rambursare la timp a Principalului si a Cuponului sau
a oricdror alte obligatii asumate prin prezentul Prospect, Detinatorii de Obligatiuni au posibilitatea, in conditiile
Acordului de Garantare, sa solicite executarea garantiei constituite de citre Emitent asupra veniturilor proprii.
Acordul de Garantare va fi incheiat in conformitate cu prevederile Legii Finantelor Publice Locale si Legii
Garantiilor Reale Mobiliare si va constitui titlu executoriu. Garantia constituitd in baza Acordului de Garantare
va putea fi pusd in executare in baza Legii Garantiilor Reale Mobiliare si/sau a Codului de Procedura Civila sau
alte dispozitii legale aplicabile, dar cu limitérile executarii silite a institutiilor publice i freede Ordonanta
Guvernului nr. 22/2002 potrivit cireia, in procesul executdrii silite a sumelor datopfe ‘de chifre \1nst1tut11]e
publice in baza unor titluri executorii, trezoreria statului poate efectua numai operatiufiprivind plati ﬂlSpuse de
catre ordonatorii de credite, in limita creditelor bugetare si a destinatiilor aprobate potn‘imt Iegu ; j!

Tindnd cont cd proprietatea asupra Obligatiunilor se transferd printr-un mecamsm spemﬁQ\ /;11 pietei
reglementate, care nu necesitd in mod neapdrat existenta unui inscris semnat de vanzat&Q@ngﬁrﬁor exista
anumite rezerve cu privire la posibilitatea de a proba transferul garantiei acordate de Emitént prin Acordul de
Garantare ulterior transferului dreptului de proprietate asupra Obligatiunilor, avand in vedere anumite prevederi
legale care indica necesitatea incheierii unui inscris separat pentru a putea proba un astfel de transfer. Desi se
poate argumenta ca prin transferul dreptului de proprietate asupra Obligatiunilor se transmit si drepturile
accesorii derivand din Acordul de Garantare, instantele romanesti ar putea si nu ia in considerare aceastd
interpretare.

Pentru a beneficia de rangul de prioritate al garantiei, Acordul de Garantare se va inscrie imediat dupd incheiere
la Arhiva Electronica de Garantii Reale Mobiliare, Detinatorii de Obligatiuni vor trebui sa asigure indeplinirea
tuturor formalitatilor in legaturd cu pastrarea rangului de prioritate al garantiei, inclusiv, fard limitare, prin
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inscrierea avizelor de prelungire a garantiei in Arhiva Electronica de Garantii Reale Mobiliare anterior expirdrii
fiecarei perioade de valabilitate de cinci ani.

La data acestui Prospect, Emitentul are o garantie constituitd asupra veniturilor care vor fi afectate garantarii
Obligatiunilor prin Acordul de Garantare. Garantia existenta este constituitd in favoarea BRD - Groupe Société
Générale SA prin Acordul de Garantare BRD, pentru a garanta rambursarea creditului bancar contractat de
Emitent de la BRD - Groupe Société Générale SA, in suma maxima de 100.000.000 lei. Aceastd garantie a fost
inregistratd la Arhiva Electronica de Garantii Reale Mobiliare, sub numarul de inregistrare 2008-
00006436372367-SQM. Tinand cont de faptul cd prezenta emisiune de Obligatiuni este realizatd in vederea
refinantdrii imprumutului contractat de la BRD — Groupe Société Générale si ca rambursarea acestuia se va
efectua la momentul decontdrii Obligatiunilor, la aceeasi data garantia constituita in favoarea BRD - Groupe
Société Générale va fi stinsd automat si cat de curand posibil radiatd din Arhiva Electronica de Garantii Reale
Mobiliare. Astfel, in favoarea Detinatorilor de Obligatiuni se va obtine o garantie care va avea rangul intai,
conferind deci prioritate in cazul executdrii acesteia in raport cu ceilalti creditori ai Emitentului.

Riscul de credit al Emitentului nu este evaluat de o agentie de rating

La data redactirii prezentului Prospect, nicio agentie de rating nationala sau internationala nu analizeaza riscul
de credit al Emitentului, astfel incat potentialii investitori nu se pot baza pe o evaluare profesionald si
independenta a capacitatii Emitentului de a rambursa Principalul si de a plati Cuponul aferent Obligatiunilor.
Totodatd, Obligatiunile nu sunt evaluate de nicio agentie de rating nationala sau internationala.

Lichiditatea si Volatilitatea pietei de capital romanesti

Acest gen de risc este relevant pentru investitorii care nu intentioneazi si pastreze Obligatiunile pani la
maturitatea acestora. Desi Emitentul se obligd prin prezentul Prospect sia depuna o cerere de listare a
Obligatiunilor pe piata reglementatd la vedere, administratd de Bursa de Valori Bucuresti, in cazul in care
aceastd cerere va fi admisd, nu existi garantia cé se va dezvolta si/sau mentine o piati lichida si atractiva pentru
Obligatiuni. Astfel, inexistenta unei piete lichide i atractive poate avea un impact negativ asupra pretului care
poate fi obtinut prin vinzarea Obligatiunilor. Variatiile de pret pot fi influentate si de evolutia ratei dobanzii pe
piata monetara romaneasca.
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OFERTA

Descrierea tipurilor si claselor de valori mobiliare ce sunt oferite si/sau propuse a fi admise la
tranzactionare

Obligatiuni generale, nominative, emise in formad dematerializata, evidentiate prin inscriere in cont.
Obligatiunile Judetului Timis sunt emise in moneda nationala — lei.

Legislatia aplicabila valorilor mobiliare ce fac obiectul ofertei publice: Legea aplicabila prezentei Oferte si
care reglementeaza regimul juridic al Obligatiunilor este legea romana.

Descrierea drepturilor atasate obligatiunilor, inclusiv orice limitiri ale acestor drepturi, precum si
procedura de exercitare a acestor drepturi.

Detinatorii Obligatiunilor beneficiaza de dreptul de a li se rambursa ratele imprumutului precum si de dreptul de
a li se plati dobanda aferentd obligatiunilor detinute. Nerespectarea conditiilor si termenelor din Acordul de
Garantare indreptateste Detindtorii de Obligatiuni municipale emise de Judetul Timis sa solicite Presedintelui
Consiliului Judetean Timis realizarea acestora pe cale amiabild. in caz contrar solutionarea va fi supusi
instantelor competente in materie.

Dreptul de proprietate asupra obligatiunilor subscrise, platite si alocate se transmite la data inscrierii in
Registrul Obligatarilor si este atestat de raportul de subscriere si alocare eliberat dupa consolidarea registrului.
Rapoartele de subscriere si alocare vor fi transmise Detinatorilor de Obligatiuni in termen de maximum 7 zile
de la data confirmarii de catre CNVM a raportului privind rezultatele ofertei.

Rata nominala a dobanzii si prevederi privind dobanda de platit

Rata nominali a dobanzii
Rata Dobénzii anuale, se calculeazi trimestrial, la Data de Referinta, dupa formula:
ROBORgy + 0,39%

unde: ROBORgy,; reprezinta rata medie a dobanzii perceputa de o banci (dobanda activi) pentru depozitele in
lei plasate pe o perioada de 6 luni la alte banci pe piata monetara interbancari din Romania;

Dupa adoptarea monedei Euro, Rata Dobanzii anuale va deveni:
EURIBORyy, + 0,45%

unde: EURIBORgy reprezinta rata medie a dobénzii perceputi de o banca (dobanda activi) pentru depozitele
in Euro plasate pe o perioada de 6 luni la alte banci pe piata monetara interbancari din zona-Euro;

Rata Dobanzii aferente primei Perioade de Plata se calculeaza si se anunti la Data Decontirii folosind valoarea
ROBORgy valabila la Data Decontirii.

Dobénda de plata se calculeazi incepand cu Data Decontirii dupa urmitoarea formula : D %XN‘XVN)/%O
zile, unde : s N
4 2

>
kS

2TIG

- d =este rata anuali a dobanzii,

|
\
- N =nr. de zile corespunzitoare perioadei pentru care se plateste dobanda, S
N L
. - . . . NGO R0
- VN = valoarea nominala a obligatiunilor. el

A

Rata Dobanzii pentru urmitoarea Perioadd de Platd se calculeazi la Data de Referintd a dobanzii aferente
perioadei curente.

a)  Data de la care dobinda este datorati precum si datele de scadenti a dobanzii

Dobéanda va fi platita trimestrial la urmitoarele Date de Plati:
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Tabelul nr. 1

N R B T I S e

W LW W W W W W LW W W N DN DN DNDDNDDNDNDN = — —m e = e = —

20.06.2011
20.09.2011
19.12.2011
20.03.2012
20.06.2012
20.09.2012
18.12.2012
20.03.2013
20.06.2013
20.09.2013
20.12.2013
20.03.2014
20.06.2014
19.09.2014
17.12.2014
20.03.2015
19.06.2015
18.09.2015
17.12.2015
18.03.2016
20.06.2016
20.09.2016
19.12.2016
20.03.2017
20.06.2017
20.09.2017
18.12.2017
20.03.2018
20.06.2018
20.09.2018
18.12.2018
20.03.2019
20.06.2019
20.09.2019
18.12.2019
20.03.2020
19.06.2020
18.09.2020
17.12.2020
19.03.2021
18.06.2021
20.09.2021
20.12.2021

27.06.2011
27.09.2011
27.12.2011
27.03.2012
27.06.2012
27.09.2012
27.12.2012
27.03.2013
27.06.2013
27.09.2013
27.12.2013
27.03.2014
27.06.2014
26.09.2014
24.12.2014
27.03.2015
26.06.2015
25.09.2015
24.12.2015
25.03.2016
27.06.2016
27.09.2016
27.12.2016
27.03.2017
27.06.2017
27.09.2017
27.12.2017
27.03.2018
27.06.2018
27.09.2018
27.12.2018
27.03.2019
27.06.2019
27.09.2019
27.12.2019
27.03.2020
26.06.2020
25.09.2020
24.12.2020
26.03.2021
25.06.2021
27.09.2021
27.12.2021

27.06.2011
27.09.2011
27.12.2011
27.03.2012
27.06.2012
27.09.2012
27.12.2012
27.03.2013
27.06.2013
27.09.2013
27.12.2013
27.03.2014
27.06.2014
26.09.2014
24.12.2014
27.03.2015
26.06.2015
25.09.2015
24.12.2015
25.03.2016
27.06.2016
27.09.2016
27.12.2016
27.03.2017
27.06.2017
27.09.2017
27.12.2017
27.03.2018
27.06.2018
27.09.2018
27.12.2018
27.03.2019
27.06.2019
27.09.2019
27.12.2019
27.03.2020
26.06.2020
25.09.2020
24.12.2020
26.03.2021
25.06.2021
27.09.2021
27.12.2021

08.07.2011
10.10.2011
10.01.2012
09.04.2012
10.07.2012
10.10.2012
11.01.2013
09.04.2013
10.07.2013
10.10.2013
13.01.2014
09.04.2014
10.07.2014
09.10.2014
12.01.2015
09.04.2015
09.07.2015
08.10.2015
08.01.2016
07.04.2016
08.07.2016
10.10.2016
10.01.2017
07.04.2017
10.07.2017
10.10.2017
11.01.2018
09.04.2018
10.07.2018
10.10.2018
11.01.2019
09.04.2019
10.07.2019
10.10.2019
13.01.2020
09.04.2020
09.07.2020
08.10.2020
08.01.2021
08.04.2021
08.07.2021
08.10.2021
07.01.2022

27.06.2011
27.09.2011
27.12.2011
27.03.2012
27.06.2012
27.09.2012
27.12.2012
27.03.2013
27.06.2013
27.09.2013
27.12.2013
27.03.2014
27.06.2014
26.09.2014
24.12.2014
27.03.2015
26.06.2015
25.09.2015
24.12.2015
25.03.2016
27.06.2016
27.09.2016
27.12.2016
27.03.2017
27.06.2017
27.09.2017
27.12.2017
27.03.2018

Data decontirii — 26.06.2011

26.09.2011
26.12.2011
26.03.2012
26.06.2012
26.09.2012
26.12.2012
26.03.2013
26.06.2013
26.09.2013
26.12.2013
26.03.2014
26.06.2014
25.09.2014
23.12.2014
26.03.2015
25.06.2015
24.09.2015
23.12.2015
24.03.2016
26.06.2016
26.09.2016
26.12.2016
26.03.2017
26.06.2017
26.09.2017
26.12.2017
26.03.2018
26.06.2018

27.06.2018=--  26.09.2018
N A
27.09:2018 5. 426.12.2018

27/8.2018 - f;2-6.03.2019
27183.2019- - 26.06.2019
27962019 - 26.09.2019
27.09499 - 27 26.12.2019
27122019 - 26.03.2020
27.03.2020 - 25.06.2020
26.06.2020 - 24.09.2020
25.09.2020 - 23.12.2020
24122020 - 25.03.2021
26.03.2021 - 24.06.2021
25.06.2021 - 26.09.2021
27.092021 - 26.12.2021
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25.03. 2022

25.03.2022

07.04.2022

24.03.2022

44 18.03.2022 - 27.12.2021 -

45 20.06.2022 27.06.2022 27.06.2022 - 08.07.2022 25.03.2022 - 26.06.2022
46 20.09.2022 27.09.2022 27.09.2022 - 10.10.2022 27.06.2022 - 26.09.2022
47 19.12.2022 27.12.2022 27.12.2022 - 10.01.2023 27.09.2022 - 26.12.2022
48 20.03.2023 27.03.2023 27.03.2023 - 07.04.2023 27.12.2022 - 26.03.2023
49 20.06.2023 27.06.2023 27.06.2023 - 10.07.2023 27.03.2023 - 26.06.2023
50 20.09.2023 27.09.2023 27.09.2023 - 10.10.2023 27.06.2023 - 26.09.2023
51 18.12.2023 27.12.2023 27.12.2023 - 11.01.2024 27.09.2023 - 26.12.2023
52 20.03.2024 27.03.2024 27.03.2024 - 09.04.2024 27.12.2023 - 26.03.2024
53 20.06.2024 27.06.2024 27.06.2024 - 10.07.2024 27.03.2024 - 26.06.2024
54 20.09.2024 27.09.2024 27.09.2024 - 10.10.2024 27.06.2024 -  26.09.2024
55 18.12.2024 27.12.2024 27.12.2024 - 13.01.2025 27.09.2024 - 26.12.2024
56 20.03.2025 27.03.2025 27.03.2025 - 09.04.2025 27.12.2024 - 26.03.2025
57 20.06.2025 27.06.2025 27.06.2025 - 10.07.2025 27.03.2025 - 26.06.2025
58 19.09.2025 26.09.2025 26.09.2025 - 09.10.2025 27.06.2025 -  25.09.2025
59 17.12.2025 24.12.2025 24.12.2025 - 12.01.2026 26.09.2025 - 23.12.2025
60 20.03.2026 27.03.2026 27.03.2026 - 09.04.2026 24.12.2025 - 26.03.2026
61 19.06.2026 26.06.2026 26.06.2026 -  09.07.2026 27.03.2026 - 25.06.2026
62 18.09.2026 25.09.2026 25.09.2026 - 08.10.2026 26.06.2026 - 24.09.2026
63 17.12.2026 24.12.2026 24.12.2026 - 08.01.2027 25.09.2026 - 23.12.2026
64 19.03.2027 26.03.2027 26.03.2027 - 08.04.2027 24.12.2026 - 25.03.2027
65 18.06.2027 25.06.2027 25.06.2027 - 08.07.2027 26.03.2027 -  24.06.2027
66 20.09.2027 27.09.2027 27.09.2027 - 08.10.2027 25.06.2027 - 26.09.2027
67 20.12.2027 27.12.2027 27.12.2027 - 07.01.2028 27.09.2027 - 26.12.2027
68 20.03.2028 27.03.2028 27.03.2028 - 07.04.2028 27.12.2027 - 26.03.2028

*Intervalul de platd se prelungeste cu numdrul de zile declarate nelucrdtoare ulterior aprobdrii acestui

Prospect.

b)  Data limiti de valabilitate a cererilor privind acordarea dobanzii si rambursarea Principalului

Au dreptul de incasare a dobénzilor si a ratelor corespunzitoare imprumutului obligatar toti Detinitorii de
Obligatiuni inregistrati in Registrul Detinatorilor de Obligatiuni la Datele de Referinti mentxonat,e_mal sus.

L \\
in vederea inregistrarii ca Detindtor de Obligatiuni in Registrul Detinatorilor de Obligag este ne«:bSar ca
ultima tranzactie de Obligatiuni in urma careia investitorul devine titular de Obligatiuni gse realizeze )c\\ cel
putin trei Zile Lucratoare inainte de data declarata ca Data de Referinta. ﬂ, - o

Modalititi de plata a dobénzii si a imprumutului obligatar citre investitori: N 1

\)/
" pentru persoanele fizice/juridice care au achizitionat Obligatiuni prin subscriere in cadnﬂééﬁﬁeﬂ)ubhce

plata se face prin virament in contul si banca mentionate in Formularul de Subscriere, sau intr-un cont
indicat ulterior pe un Formular denumit «Formular de cerere de plata a dobanzii/principalului» predat la
orice unitate BRD — Groupe Société Générale cu trei (3) Zile Lucratoare inainte de inceperea platii;

* pentru persoanele fizice/ juridice care au cumpdrat Obligatiuni prin intermediul BVB, ca urmare a
tranzactiondrii acestora pe piata secundara, plata se poate realiza astfel:

- prin transfer in contul bancar preluat in sistemul BVB la cumpararea de Obligatiuni, sau

- prin transfer intr-un cont bancar indicat de detindtorul de Obligatiuni pe un Formular denumit
«Formular de cerere de plata a dobanzii/principalului» predat la orice unitate BRD — Groupe Société
Générale cu trei (3) Zile Lucratoare inainte de inceperea platilor.
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= Comisioanele bancare aferente platilor de dobanda si Principal prin virament bancar vor fi suportate de catre
Detinitorii de Obligatiuni in conformitate cu grila de comisioane standard a béncii de la data efectuarii.

¢) Descrierea oricirei perturbiri a pietei sau a procedurilor de decontare care pot afecta acest
element/indicator:

Nu este cazul.
d) Numele agentului de calculare a acestui element/indicator:
Rata Dobanzii este calculatd de BRD - Groupe Société Générale SA in calitate de Intermediar.

Rata Dobanzii pentru urmitoarea Perioadd de Platd se face publica printr-un anunt publicat intr-un ziar de
circulatie nationald. De asemenea, nivelul dobanzii va fi comunicat Bursei de Valori Bucuresti si CNVM.

Au dreptul de incasare a dobanzii Detinatorii de Obligatiuni inregistrati in Registrul Detinatorilor de Obligatiuni
la Datele de Referintd mentionate in Tabelul nr. 1.

Data maturititii imprumutului si aranjamentele pentru amortizarea imprumutului, inclusiv procedurile
de rambursare.

Rambursarea imprumutului se realizeaza trimestrial in 68 de rate incepand cu 27.06.2011:

rima zide . Perioada in carese)

platiaratei . . rata¥* ,
1 20.06.2011 27.06.2011 27.06.2011 08.07.2011
2 20.09.2011 27.09.2011 27.09.2011 10.10.2011
3 19.12.2011 27.12.2011 27.12.2011 10.01.2012
4 20.03.2012 27.03.2012 27.03.2012 09.04.2012
5 20.06.2012 27.06.2012 27.06.2012 10.07.2012
6 20.09.2012 27.09.2012 27.09.2012 10.10.2012
7 18.12.2012 27.12.2012 27.12.2012 11.01.2013
8 20.03.2013 27.03.2013 27.03.2013 09.04.2013
9 20.06.2013 27.06.2013 27.06.2013 10.07.2013
10 20.09.2013 27.09.2013 27.09.2013 10.10.2013
11 20.12.2013 27.12.2013 27.12.2013 13.01.2014
12 20.03.2014 27.03.2014 27.03.2014 09.04.2014
13 20.06.2014 27.06.2014 27.06.2014 10.07.2014
14 19.09.2014 26.09.2014 26.09.2014 09.10.2014
15 17.12.2014 24.12.2014 24.12.2014 12.01.2015
16 20.03.2015 27.03.2015 27.03.2015 09.04.2015
17 19.06.2015 26.06.2015 26.06.2015 09.07.2015
18 18.09.2015 25.09.2015 25.09.2015 08.10.2015 3
19 17.12.2015 24.12.2015 24.12.2015 08.01.2016 [~
20 18.03.2016 25.03.2016 25.03.2016 07.04.2016
21 20.06.2016 27.06.2016 27.06.2016 08.07.2016
22 20.09.2016 27.09.2016 27.09.2016 10.10.2016
23 19.12.2016 27.12.2016 27.12.2016 10.01.2017
24 20.03.2017 27.03.2017 27.03.2017 07.04.2017
25 20.06.2017 27.06.2017 27.06.2017 10.07.2017
26 20.09.2017 27.09.2017 27.09.2017 10.10.2017
27 18.12.2017 27.12.2017 27.12.2017 11.01.2018
28 20.03.2018 27.03.2018 27.03.2018 09.04.2018
29 20.06.2018 27.06.2018 27.06.2018 10.07.2018
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30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68

20.09.2018

18.12.2018
20.03.2019
20.06.2019
20.09.2019
18.12.2019
20.03.2020
19.06.2020
18.09.2020
17.12.2020
19.03.2021
18.06.2021
20.09.2021
20.12.2021
18.03.2022
20.06.2022
20.09.2022
19.12.2022
20.03.2023
20.06.2023
20.09.2023
18.12.2023
20.03.2024
20.06.2024
20.09.2024
18.12.2024
20.03.2025
20.06.2025
19.09.2025
17.12.2025
20.03.2026
19.06.2026
18.09.2026
17.12.2026
19.03.2027
18.06.2027
20.09.2027
20.12.2027
20.03.2028

27.09.2018

27.12.2018
27.03.2019
27.06.2019
27.09.2019
27.12.2019
27.03.2020
26.06.2020
25.09.2020
24.12.2020
26.03.2021
25.06.2021
27.09.2021
27.12.2021
25.03.2022
27.06.2022
27.09.2022
27.12.2022
27.03.2023
27.06.2023
27.09.2023
27.12.2023
27.03.2024
27.06.2024
27.09.2024
27.12.2024
27.03.2025
27.06.2025
26.09.2025
24.12.2025
27.03.2026
26.06.2026
25.09.2026
24.12.2026
26.03.2027
25.06.2027
27.09.2027
27.12.2027
27.03.2028

27.09.2018
27.12.2018
27.03.2019
27.06.2019
27.09.2019
27.12.2019
27.03.2020
26.06.2020
25.09.2020
24.12.2020
26.03.2021
25.06.2021
27.09.2021
27.12.2021
25.03.2022
27.06.2022
27.09.2022
27.12.2022
27.03.2023
27.06.2023
27.09.2023
27.12.2023
27.03.2024
27.06.2024
27.09.2024
27.12.2024
27.03.2025
27.06.2025
26.09.2025
24.12.2025
27.03.2026
26.06.2026
25.09.2026
24.12.2026
26.03.2027
25.06.2027
27.09.2027
27.12.2027
27.03.2028

10 10. 2018

11.01.2019
09.04.2019
10.07.2019
10.10.2019
13.01.2020
09.04.2020
09.07.2020
08.10.2020
08.01.2021
08.04.2021
08.07.2021
08.10.2021
07.01.2022
07.04.2022
08.07.2022
10.10.2022
10.01.2023
07.04.2023
10.07.2023
10.10.2023
11.01.2024
09.04.2024
10.07.2024
10.10.2024
13.01.2025
09.04.2025
10.07.2025
09.10.2025
12.01.2026
09.04.2026
09.07.2026
08.10.2026

08.01.20277 -

08, 102&@17

07.01. 202&
07.04. 2028

I
S g ) ‘k47

1.47

1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47
1.47

1547

1 ‘4*7

147

: ~’1’47

\,

1.5]

*Intervalul de plati se prelungeste cu numarul de zile declarate nelucrdtoare ulterior aprobdrii acestui
Prospect.

Emitentul nu intentioneaza efectuarea rambursarii anticipate a imprumutului.
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PROSPECT DE EMISIUNE — OBLIGATIUNI EMISE DE JUDETUL TIMLS

Data de Referinti — data la care sunt identificati obligatarii care vor incasa Principalul de rambursat si
dobanda aferenta.

Reprezinta data care serveste la identificarea Detinatorilor de Obligatiuni inregistrati in Registrul Obligatarilor
care sunt indreptititi la plata Cuponului si/sau a Principalului la Data de Platd si care este calculata ca fiind a
cincea Zi Lucritoare inainte de Data de Plata.

Datele de Referinti la care sunt identificati Detinatorii de Obligatiuni care vor incasa Principalul rambursat si
dobanda aferenta sunt prezentate in Tabelele nr. 1 si 2.

Indicarea randamentului obligatiunii. Descrierea modului de calcul a randamentului.

Obligatiunile emise de Judetul Timis au o rata a dobanzii variabild calculatd trimestrial, conform formulei:
ROBORy; + 0,39% unde: ROBORGy, reprezinti rata medie a dobanzii perceputa de o bancé (dobanda activa)
pentru depozitele in lei plasate pe o perioada de 6 luni la alte banci pe piata monetara interbancard din Romania.

Randamentul obligatiunilor (dobéanda platitd periodic) va fi variabil in functie de Rata Dobénzii, care este tot
variabila. Randamentul obligatiunilor este calculat pentru fiecare Perioadd a Cuponului in conformitate cu
urmatoarea formula:

VN*( ROBORgy + 0,39% )*(Nr. de zile din perioada de doband:)/360
Unde: VN = Valoarea nominala a obligatiunii.

Modul de reprezentare a Detinétorilor de Obligatiuni inclusiv o identificare a persoanei care ii reprezinta
pe investitori

Detinatorii de Obligatiuni se pot intruni in adunare generala, pentru a delibera asupra intereselor lor. Adunarea
va fi convocatd pe cheltuiala Emitentului care a emis obligatiunile, la cererea unui numar de detinatori care sa
reprezinte a patra parte din titlurile emise si nerambursate sau, dupa numirea reprezentantilor Detinatorilor de
Obligatiuni, la cererea acestora.

Emitentul nu poate participa la deliberarile Adunarii Detinatorilor de Obligatiuni, in baza obligatiunilor pe care
le poseda. Detinatorii de Obligatiuni vor putea fi reprezentati prin mandatari, altii decat administratorii, cenzorii
sau functionarii Emitentului.

In cazul unor emisiuni noi: actele decizionale in baza cirora valorile mobiliare au fost sau vor fi emise:
Nu este cazul. In cazul unor emisiuni noi: data estimativa de emisiune a valorilor mobiliare:

Descrierea oriciror restrictii cu privire la libera transferabilitate a valorilor mobiliare:

Nu este cazul.
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