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Situatia activelor si datoriilor Fondului Proprietatea SA pe baza calculului VAN conform
Regulamentului nr- 4 /2010, modifieat prin Dispunerea de Misuri Nr 17/ 25.11.2010

Lei
1. Active imobilizate 9.169.362.090,40
1.1. Imobiliziri necorporale 0,00
1.2. Imobiliziri corporale 0,00
1.3. Imobiliziri financiare 9.169.362.090,40
1.3.1. Actiuni cotate 18.775.569,47
1.3.2. Actiuni necotate 9.150.586.029,52
1.3.3. Titluri de stat 0,00
1.3.4. Certificate de depozit 0,00
1.3.5. Depozite bancare 0,00
1.3.6. Obligatiuni municipale 0,00
1.3.7. Obligatiuni corporative 0,00
1.3.8. Valori mobiliare nou-emise 0,00
1.3.9. Titluri de participare ale organismelor de plasament colectiv in valori 0,00
mobiliare (O.P.C.V.M.) si/sau ale altor organisme de plasament colectiv (A.O.P.C.)
1.3.10. Alte imobiliziri financiare 491,41
2. Active circulante 5.352.393.389,47
2.1, Stocuri 0,00
2.2. Creante, din care: 55.009.039,11
- efecte de comert 0,00
2.3. Disponibilitagi 1.912.807,55
2.4, Investitii financiare pe termen scurt 4.803.195.0069,59
2.4.1. Actiuni cotate 4.803.195.069,59
2.4.2. Actiuni necotate 0,00
2.4.3. Obligatiuni municipale 0,00
2.4.4. Obligatiuni corporative 0,00
2.4.5. Titluri de participare ale O.P.C.V.M. si/sau ale A.O.P.C. 0,00
2.5. Valori mobiliare nou-emise 0,00
2.6. Titluri de stat 195.919.672,51
2.7. Depozite bancare 296.356.800,71
2.8. Certificate de depozit 0,00
2.9. Alte active circulante 0,00
3. Instrumente financiare derivate 0,00
4. Cheltuieli inregistrate in avans 28.412,31
5. Total activ 14.521.783.892,18
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6. Total datorii 42.206.770,50
6.1. Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni 0,00
6.2. Sume datorate institutiilor de credit 0,00
6.3. Avansuri incasate in contul clientilor 0,00
6.4. Datorii comerciale 27.540.482,03
6.5. Efecte de comert de plitit 0,00
6.6. Sume datorate societitilor din cadrul grupului 0,00
6.7. Sume datorate privind interesele de participare 0,00
6.8. Alte datorii 14.666.288,47
7. Provizioane pentru riscuri de cheltuieli 14.197.829,40
8. Venituri inregistrate in avans, din care: 0,00
8.1. Subventii pentru investitii 0,00
8.2. Venituri inregistrate in avans 0,00
9. Capital propriu, din care: 14.465.379.292,28
9.1. Capital social 13.778.392.208,00
9.2. Prime legate de capital 0,00
9.3. Diferen{e din reevaluare 3.344.678.589,46
9.4. Rezerve -3.248.601.875,29
9.5. Rezultatul reportat 74.364.047,74
9.6. Rezultatul exercitiului 543.825.216,44
9.7. Repartizarea profitului -27.278.894,07
10. Total pasiv 14.521.783.892,18
11. Activul net 14.465.379.292,28
12. Numir de actiuni emise * 13.407.569.096
13. Valoarea unitari a activului net 1,0788
14. Numiir de societati comerciale din portofoliu, din care: 75
14.1. Societii admise la tranzacfionare pe o piata reglementati 29
14.2. Societati admise la tranzactionare pe un sistem alternativ de tranzactionare 0
14.3. Societati neadmise la tranzactionare 46
Nota:

* = reprezintd numdrul de acfiuni corespunzdtor capitalului social subscris si vérsat, intrucdt conform
. .y i 7 i . . w,e . -

prevederilor Legii 247/2005, Titlul VII, Art. & alineatul 5 "Activmile nepldtite mt se iau in caleul la

stabilirea valorii unitare a activului net al Fondului Proprietatea”
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Anexa — Metodele de evaluare utilizate pentru valorile mobiliare si instrumentele pietei
monetare detinute de Fondul Proprietatea S.A. la data de 31 decembrie 2011

Metodele de evaluare utilizate pentru calculul valorii activului net la data de 31 decembrie
2011, pentru valorile mobiliare i instrumentele pietei monetare detinute de Fondul
Proprietatea S.A. sunt urmatoarele:

I Actiuni listate tranzactionate in ultimele 30 de zile: Pref inchidere;

2. Actiuni listate netranzactionate in ultimele 30 de zile: Capitaluri proprii / actiuni,

Valoarea justa / actiune;

Actiuni nelistate: Capitaluri proprii / actiune, Valoarea justa / actiune;

4. Actiuni ale companiilor n lichidare / dizolvare / faliment / capital propriu negativ:
Evaluate la valoarea zero;

5. Titluri de stat: Pre{ achizitie cumulat cu valoarea dobanzii zilnice aferente perioadei
scurse de la data achizitiei;

6. Depozite bancare: Valoare depozit bancar cumulati cu valoarea dobanzii zilnice
aferente perioadei scurse de la data constituirii.
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Anexa — Modificarea metodelor de evaluare folosite pentru calculul valorii activului net
al Fondului Proprietatea la 31 decembrie 2011

Pentru calculul valorii activului net la data de 31 decembrie 2011 pentru Fondul Proprictatea
S.A., Franklin Templeton Investment Management a decis si modifice metodele de evaluare
utilizate pentru investitiile in actiunile companiilor prezentate mai jos:

1) Comcereal Fundulea SA

Pentru aceastd companie, metoda de evaluare a fost modificatd din Pret de inchidere in
Capitaluri proprii/actiune in conformitate cu Dispunerea de masuri 17/25.11.2010, deoarece
actiunile acestei companii nu au fost tranzactionate in ultimele 30 de zile.

2) Delfincom SA si Severnav SA

Franklin Templeton Investment Management a decis sd evalueze investitiile in actiunile
acestor companii la ultimele prefuri de tranzactionare disponibile (respectiv Delfincom SA: 6
lei/actiune si Severnav SA: 1,05 lei/actiune), deoarece s-a considerat ci ele reflecta valoarea
justa a investitiilor mai bine decat capitalurile proprii pe actiune (respectiv Delfincom SA:
14,4260 lei/actiune si Severnav SA:19,0174 lei/actiune), chiar dacd actiunile acestor
companii nu au fost tranzactionate in ultimele 30 zile

3) Prestari Servicii SA

Pentru aceastd companie, metoda de evaluare a fost modificatd din Pret de inchidere in
valoare zero in conformitate cu Dispunerea de mésuri 17/25.11.2010, deoarece actiunile
acestei companii nu au fost tranzactionate in ultimele 30 de zile, iar capitalurile proprii la 31
decembrie 2010 sunt negative.
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