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1 Preambul

Proiectul de fuziune (,,Proiectul”) a fost semnat astazi, 28.06. 2012, de catre:

S.C. CONDMAG S.A., o societate pe actiuni din Romania, cu sediul social in Brasov, Str.
Avram lancu nr. 52, judetul Brasov, cod postal 500075, inregistratd la Registrul Comertului cu
nr. J08/35/1991, cod unic de inregistrare 1100008 (,Condmag”), reprezentata de DI. Tatar
Alexandru Liviu, Tn baza Hotadrarii Consiliului de Administratie nr. 13 din data de 28.06.2012,
in calitate de societate absorbanta; si

S.C. FLOWTEX TECHNOLOGY S.A., o societate pe actiuni din Romania, cu sediul social
Medias, Str. Stadionului nr. 187, judetul Sibiu, cod postal 551105 , inregistrata la Registrul
Comertului cu nr. J32/2304/1994, cod unic de finregistrare 6761671 (,Flowtex”),
reprezentatda de Dna. Medesan lIsabela Antoaneta, in baza Hotdrarii Consiliului de
Administratie nr. 9 din data de 28.06.2012, in calitate de societate absorbita;

(Numite in cele ce urmeaza in mod colectiv “Societatile”)

n baza:

(i)

(ii)

Hotdrarii adundrii generale extraordinare a actionarilor Condmag nr. 1 din data de
09.04.2012; si pre B b

Hotararii adunarii generale extraordinare a actionarilor Flowtex nr. 1 din data de 10.04.2012.

Proiectul a fost intocmit cu respectarea urmatoarelor prevederi legale:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(vi)

(vii)

Legea privind societatile comerciale nr. 31/1990, republicata si cu modificarile ulterioare
(,Legea Societatilor Comerciale”);

Legea contabilitatii nr. 82/1991, republicatd si cu modificarile ulterioare (,Legea
Contabilitatii”);

Ordinul Ministerului Finantelor Publice nr. 1376/2004 pentru aprobarea normelor
metodologice referitoare la reflectarea Tn contabilitate a principalelor operatiuni de
fuziune, divizare, dizolvare si lichidare a societdtilor comerciale, precum si retragerea sau
excluderea unor asociati din cadrul societatilor comerciale si tratamentul fiscal al
acestora (,,Ordinul nr. 1376/2004");

Ordinul Ministerului Finantelor Publice nr. 3055/2009 cu privire la reglementarile
contabile conforme cu directivele europene (,,Ordinul nr. 3055/2009");

Legea nr. 571/2003 referitoare la Codul fiscal, republicatd si cu modificarile ulterioare;

Legea nr. 53/2003, republicata, referitoare la Codul muncii, cu modificarile ulterioare
(,,Codul Muncii”); si

Legea nr. 67/2006 cu privire la protectia drepturilor salariatilor in cazul transferului
intreprinderii, al unitatii sau al unor parti ale acestora (,Legea nr. 67/2006").




(viii)

Legea concurenteinr. 21/1996, republicatd, cu modificdrile si completdrile ulterioare

Dupa depunerea si mentionarea la Registrul Comertului si publicarea acestuia pe paginile web a

fiecarei Societati,

respectiv. www.flowtex.ro si www.condmag.ro,

Proiectul va fi prezentat

actionarilor Condmag si Flowtex, cu cel putin o lund Tnainte de data adunarilor generale
extraordinare ale actionarilor, pentru a fi aprobat, cu respectarea prevederilor legale aplicabile.

2 DENUMIREA, FORMA JURIDICA, SEDIUL SOCIAL $I ALTE INFORMATII DE IDENTIFICARE ALE

SOCIETATILOR CARE PARTICIPA LA FUZIUNE

2.1 Condmag S.A. -societate absorbantd

2.1.1 Denumire Condmag S.A.

2.1.2 Forma juridica Societate pe actiuni (S.A.)

2.1.3 Sediul social Brasov, Str. Avram lancu nr. 52, judetul Brasov, cod postal

500075

2.1.4 Numar de inregistrare la Registrul | J08/35/1991
Comertului

2.1.5 Cod unic de inregistrare 1100008

2.1.6 Durata societatii Nelimitata

2.1.7 Capital social si numar de parti | 38.133.575,1 RON, subscris si vdrsat integral, impartit in
sociale 381.335.751 actiuni, fiecare avand o valoare nominald de

0.1RON ' -

2.1.8 Actionari la data de 25.04.2012, | 1. S.C. Dafora S.A., o societate romaneasca, cu sediul
conform listei sintetice emise de social Tn Medias, P-ta. Regele Ferdinand |, inregistrata
catre Depozitarul Central la Registrul Comertului sub nr. J32/8/1995, avand cod

unic de inregistrare 7203436, detinatoare a
174.742.676 actiuni, avand o valoare totala nominala
totald de 17.474.267,6 RON, reprezentand 45,8238 %
din capitalul social al Condmag;

2. 0.G.B.B.A. Van Herk B.V., o societate olandezd, cu
sediul social in Str. Lichtenauerlaan nr. 30, Rotterdam
3062ME, Olanda, detindtoare a 41.613.095 actiuni,
avand o valoare totald nominald de 4.161.309,5 RON,
reprezentand 10,9125% din capitalul social al
Condmag;

3. Actionari tip lista persoane juridice, detinand
117.527.022 actiuni cu o valoare totalda nominald de
11.752.702,2 RON, reprezentand 30,8198% din
capitalul social al Condmag;

4. Actionari tip lista persoane fizice, detinand
47.452.958 actiuni cu o valoare totala nominala de
4.745.295,8 RON, reprezentand 12,4439% din capitalul
social al Condmag.

2.1.9 Obiect principal de activitate Cod CAEN 4221 - Lucrari de constructii a proiectelor

utilitare pentru fluide

2.1.10 Consiliul de administratie 1. Domnul Calburean Gheorghe, cetatean roman, nascut

la data de 01.06.1957 in Dumbraveni, judetul Sibiu,

domiciliat in Medias, judetul Sibiu — presedinte. Data

expirarii mandatului: 30.08.2014.
2. Doamna Nanu Dana Elisabeta,

cetatean roman,




nascuta la data de 29.07.1969 in Metes, judetul Alba,

domiciliata in Alba lulia, judetul Alba — membru. Data

expirdrii mandatului: 30.08.2014;

3. Domnul Tatar Alexandru Liviu, cetdtean roman,
nascut la data de 26.06.1960 in Cormenis, judetul
Salaj, domiciliat in Brasov, judetul Brasov — membru.
Data expirdrii mandatului: 30.08.2014;

4. Doamna Pruteanu Mariana, cetatean roman, nascuta
la data de 26.05.1960 in Coroisinmartin, judetul
Mures, domiciliata Tn Brasov, judetul Brasov -
membru. Data expirarii mandatului: 30.08.2014;

5. S.C. Middle Europe Investments SRL, o societate
romaneasca avand sediul social in Str. Vicol nr. 7, etaj
1, Sector 5, Bucuresti, Tnregistratd la Registrul
Comertului sub nr. J40/19128/2005, cod unic de
inregistrare 18128488, prin reprezentant Fader

Cristian Robert, nascut la data de 24.11.1980 la Arad,

domiciliat in comuna Vladimirescu, judetul Arad —

membru. Data expirarii mandatului: 30.08.2014;

Pentru valabilitatea deciziilor Consiliului de Administratie
este necesarda prezenta a cel putin trei membrii ai
consiliului;-iar_deciziile se iau cu majoritatea absoluta a

membrilor prezenti.

2.2 Flowtex Technology S.A. -societate absorbitd

2.2.1 Denumire Flowtex Technology S.A.

2.2.2 Forma juridica Societate pe actiuni

2.2.3 Sediu social Medias, Str. Stadionului nr. 187, judetul Sibiu, cod postal
551105

2.2.4 Numir de inregistrare la Registrul | J32/2304/1994

Comertului

2.2.5 Cod unic de inregistrare 6761671

2.2.6 Durata societatii Nelimitata

2.2.7 Capital social si numar de actiuni 11.513.600 RON subscris si varsat integral, impartit n
2.302.720 actiuni, fiecare avand o valoare nominalad de 5
RON

2.2.8 Actionari 1.S.C. Condmag S.A, o societate pe actiuni din Romania,

cu sediul social Tn Brasov, Str. Avram lancu nr. 52,
judetul Brasov, cod postal 500075, inregistrata la
Registrul Comertului cu nr. J08/35/1991, cod unic de
inregistrare 1100008, detindtoare a 2.295.840 actiuni
avand o valoare nominalad totald de 11479200 RON,
reprezentand 99,701% din capitalul social al Flowtex;
2.S.C. Granit S.R.L., 0 societate romaneasca, cu sediul
social in Medias, str. I.C. Bratianu nr. 26, judetul Sibiu,
inregistrata la  Registrul  Comertului sub nr.
J32/1171/1991, avand cod unic de finregistrare,
detinatoare a 1.800 actiuni avand o valoare nominald
totald de 9.000 RON, reprezentand 0,078% din




capitalul social al Flowtex;

3.Yannis Holding, societate luxemburghezd, cu sediul
social Tn 4-2449 Louxembourg 11, Boulevard Royal,
Residence de Roma 11, inregistrata la Registrul
Comertului sub nr. B-51377, detinatoare a 2.880
actiuni avand o valoare nominala totala de 14.400
RON, reprezentand 0,125% din capitalul social al
Flowtex;

4.Dl. Hadarean Pompei, cetatean roman, ndascut la data
de 10.10.1944 in comuna Valea Sasului, judetul Alba,
domiciliat In Medias, identificat cu carte de identitate
seria S.B. nr. 336692, detinator a 200 actiuni avand o
valoare nominald totala de 1.000 RON, reprezentand
0.0086% din capitalul social al Flowtex;

5.Dl. Craciun Mihai-Corneliu, cetatean roman, nascut a
data de 16.09.1968 in Teius, judetul Alba, domiciliat in
Medias detindtor a 2.000 actiuni avand o valoare
nominala totald de 10.000 RON, reprezentand 0.086%
din capitalul social al Flowtex.

2.2.9 Obiect principal de activitate Cod CAEN 4221 - Lucrari de constructii a proiectelor
utilitare pentru fluide
2.2.10 Consiliul de administratie 1. Doamna Medesan Isabela Antoneta, cetatean roman,

nascuta la data de 16.07.1974 in Codlea, domiciliata in

Brasov —  presedinte. Data expirdrii mandatului
29.02.2016.,

2. Domnul :Negrea loachim Cristian, cetitean roman,
nascut la data de 29.11.1979 in Brasov, domiciliat Tn
Brasov, — membru. Data expirdrii mandatului:
29.02.2016;

3. Doamna Voina Corina lleana, cetatean roman, nascuta
la data de 30.06.1967 in Rosiori de Vede, domiciliata in
Brasov,— membru. Data expirarii mandatului: 29.02.2016;
Consiliul de administratie adopta decizii in prezenta a cel
putin jumatate din membri, cu voturile unei majoritati de
minim 2/3 din membrii prezenti la sedinte.

3 FUNDAMENTAREA S1 CONDITIILE FUZIUNII
3.1 Fundamentarea fuziunii

3.1.1 Fundamentarea legala

Proiectul a fost pregatit in conformitate cu prevederile articolului 241 si urmatoarele din Legea
Societatilor Comerciale, in baza:

I Hotararii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor Condmag nr. 1 din data de
09.04.2012 si a Hotararii Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor Flowtex nr. 1 din
data de 10.04.2012, prin care s-au decis urmadtoarele:

(i)  Aprobarea, in principiu, a fuziunii prin absorbtie intre Flowtex, in calitate de societate
absorbita si Condmag, in calitate de societate absorbanta.




(ii) Tmputernicirea consiliului de administratie al Condmag si Flowtex pentru:

- Stabilirea datei situatiilor financiare care vor fi folosite pentru a se stabili conditiile
fuziunii;

- Desemnarea evaluatorului societatii absorbante si a societatii absorbite in vederea
fuziunii;

- Negocierea ratei de schimb a actiunilor;

- Solicitarea desemnarii unui expert de catre Oficiul National al Registrului
Comertului competent teritorial pentru examinarea Proiectului;

- Luarea oricarei masuri si efectuarea oricarei operatiuni de ordin economic,
financiar sau juridic necesara sau considerata adecvata pentru intocmirea si
publicarea Proiectului si derularea corespunzatoare a formalitatilor prealabile
Adunarilor Generale Extraordinare ale Actionarilor Condmag si Flowtex care vor
hotari asupra fuziunii;

(iii) Tmputernicirea Consiliului de Administratie al Condmag si Flowtex in vederea
negocierii, intocmirii, semnarii si publicarii Poiectului conform prevederilor art. 241 din
Legea Societatilor Comerciale;

Il. Hotararilor Consiliului de Administratie al Condmag nr. 8 din data de 2 mai 2012 si nr. 13 din
data de 28.06.2012 si ale Consiliului de Administra;ié al Flowtex nr. 7 din 4 mai 2012 si nr.9
din data de 28.06.2012, prin care s-au decis urmatoarele:

(i) Aprobarea datei de 31.12.2011 ca data de referin;é!;pghjtru situatiile financiare anuale
incheiate la aceastd dat3, situatii ce vor sta la'baza intocmirii Proiectului;

(ii)  Aprobarea publicarii Proiectului pe pagina proprie de web a fiecarei Societati,
respectiv www.flowtex.ro si www.condmag.ro;

(iii)  Aprobarea solicitarii catre Registrul Comertului de numire a societdtii Deloitte
Consultanta S.R.L., societate romaneasca, cu sediul social in Bucuresti, Strada Nicolae
Titulescu 4-8, Sector 1, 011141, inregistrata la Registrul Comertului sub nr.
J40/8360/1992, cod unic de inregistrare RO 2626460, ca expert independent in
vederea examindrii Proiectului, in conformitate cu art. 243* din Legea Societatilor
Comerciale, si emiterii unui raport in acest sens;

(iv)  Tmputernicirea D-lui Titar Alexandru Liviu, Director General al Condmag, identificat cu
Cl seria BV nr. 354976, valabil pana la data de 26.06.2014, domiciliat in Brasov, sa
semneze Tn numele Condmag Proiectul si declaratia cu privire la modalitatea de
publicare a Proiectului;

(v}  Tmputernicirea D-nei Medesan Isabela Antoaneta, Presedinte al Consiliului de
Administratie al Flowtex, identificata cu Cl seria BV nr. 719772, domiciliata in Brasov,
sa semneze in numele Flowtex Proiectul, declaratia cu privire la modalitatea de
publicare a Proiectului si declaratia privind modul de stingere a pasivului societatii.

1l. Declaratiei cu privire la stingerea pasivului Flowtex nr. 3131 din data de 28.06.2012.

Proiectul va fi publicat pe pagina web a fiecireia dintre Societati, conform art. 242 par. 2" din Legea
Societatilor Comerciale.




Creditorii societatilor implicate n fuziune care:

(i) au creante certe, lichide si anterioare publicdrii Proiectului, care nu sunt scadente la data
publicdrii Proiectului; si

(i) considera ca satisfacerea creantelor mentionate la punctul (i) de mai sus este pusa n pericol
prin realizarea fuziunii,

vor avea la dispozitie o perioada de 30 de zile, incepand cu data publicarii Proiectului pe pagina web
a fiecdrei Societati, pentru a face opozitiile la procesul de fuziune. Conform art. 243 alin. 3 din Legea
Societdtilor Comerciale, opozitia nu are ca efect suspendarea si nici nu impiedica realizarea fuziunii.

in baza Proiectului si a informatiilor puse la dispozitia actionarilor conform Legii Societatilor
Comerciale, Adunarile Generale Extraordinare ale Actionarilor Condmag si Flowtex vor decide in
legatura cu implementarea sau nu a fuziunii, intr-o perioadd de maximum 3 luni de la data publicarii
Proiectului pe paginile web ale fiecarei Societati.

3.1.2 Fundamentarea economica si strategica a fuziunii

Prin prisma activitatilor desfasurate de cele doud Societdti, precum si a situatiei financiare a
societatii absorbite, fundamentarea economica a operatiunii de fuziune poate fi sustinuta prin
argumente economice, manageriale si strategice. :

o
¢

a) Prezentarea Societdtilor

Ambele societati implicate in fuziune, respectiv Condmag si Flowtex, fac parte din acelasi grup de
firme, Flowtex fiind detinutd in proportie de mai mult de 99% de catre Condmag.

Condmag este o societate specializatda Tn constructia conductelor magistrale de gaze, produse
petroliere, titei, apa si alte fluide si a instalatiilor tehnologice aferente acestora, cu experienta de
peste 56 de ani in domeniu. Pana in 1990, Condmag a fost unicul constructor specializat al fostei
,Centrala Gazului Metan”. Astfel, Condmag a construit mai mult de 90% din reteaua de conducte
magistrale de transport gaze naturale din Romania (peste 12.000 km) si mai mult de 1.000 km din
conductele magistrale de titei si produse petroliere.

Activitatea desfdsurata de Condmag include constructia de conducte, astfel cum a fost ardtat mai
sus, precum si constructii civile, industriale, reparatii si modernizari cladiri si montarea de instalatii si
echipamente in statii de tratare gaze, statii de reglare si mdsurare gaze, precum si proiectarea
instalatiilor specificare construirii conductelor, a conductelor magistrale, statii de reglare si masurare
gaze, retele de alimentare cu gaze.

Flowtex a fost infiintata in anul 1994, in scopul introducerii in premiera in Romania a unui procedeu
modern de montare a retelelor in zone greu accesibile. Acest procedeu, denumit forajul orizontal
dirijat, este o tehnologie moderna de forare in scopul instaldrii de conducte si cabluri. Utilizarea
principiului injectiei sub Tnalta presiune de fluide de foraj oferda avantajul unei precizii sporite si
reducerea riscului eferent forarii. Datorita acestor beneficii, forajul orizontal dirijat este folosit cu
precadere in zone puternic urbanizate, in locatii cu risc teluric sau zone ce impun stricta protectie a
mediului.




Flowtex executa lucrari de constructii industriale si civile, lucrdri de constructii pentru alimentare cu
apa si imbunatatiri funciare (retele de apa, retele de canalizare, statii de tratare si epurare apa,
rezervoare din beton armat pentru Tnmagazinare apd, statii de pompare) lucrdri de pozare a
instalatiilor Tn diverse domenii: distributia gazelor naturale, retele de irigatii, sisteme de drenaj, linii
pentru transportul lichidelor industriale, sisteme de protectie pentru cabluri electrice si retele de
telecomunicatii.

b) Situatia actuald a pietei

Evolutia economica globald, in special cea recentd, a schimbat foarte mult natura competitiei intre
societdtile comerciale, inclusiv pe piata proiectdrii, construirii si montari conductelor magistrale. in
acest moment este tot mai greu sa se gdseasca o modalitate de a castiga o pozitie cat mai buna pe
piata avand in vedere ca barierele de natura comerciala intre tari tind sa nu mai existe, informatiile
despre produse si preturi sunt disponibile global, iar nisele de piata si monopolurile tind sa dispara.

¢) Fundamentarea economicad si strategicd

Fuziunea prin absorbtia Flowtex se inscrie Tn cadrul noii strategii a Condmag in diversificarea
activitatii de productie prin adoptarea unor noi tehnologii de lucru si Tn cresterea numarului de
clienti. Astfel, dupa cum am aratat la punctul a) de mai sus, activitdtile celor doua societati implicate
in fuziune sunt complementare, iar fuziunea ar duce la diversificarea obiectului de activitate al
Condmag, prin utilizarea intensiva a capacitatii de care dispune Flowtex, prin dezvoltarea activitatii
de inginerie si productie, de la executia de lucrdri de foraj orizontal si lucrari de constructii pana la
executia de confectii metalice, in aceste ultime doud activitati Flowtex specializandu-se in ultimul
timp, ajungand s3 detin o pondere insemnata din cifra de afaceri.

Fuziunea va duce deci la posibilitatea desfasurarii unei game mai largi de activitati de catre Condmag
si implicit la posibilitatea de a contracta proiecte mai complexe si de a-si imbunatati pozitia pe piata.
Preluarea capacitatii tehnice a societatii absorbite, a pozitiei geografice, a infrastructurii acestei
societati, va fi de natura sa puna in miscare o serie de sinergii pentru societatea absorbanta, care vor
accentua astfel punctele forte si oportunitatile de afaceri iminente si mult mai evidente Tn urma
fuziunii.

Prin realizarea fuziunii, resursele tehnologice si economico-financiare ale celor doua societati se vor
cumula, Condmag intarindu-si astfel pozitia pe piata construirii si implementarii proiectelor de
construire a conductelor magistrale. De asemenea, prin cumularea resurselor celor doua societati,
care va duce si la cresterea puterii financiare a societatii absorbante, vor putea fi obtinute mai usor
credite si iImprumuturi in scopul desfasurarii si dezvoltarii activitatii. Cresterea influentei pe piata si a
puterii financiare va permite de asemenea incheierea unor contracte performante cu furnizorii,
clientii si cu institutiile financiare si de credit de catre societatea absorbanta.

De asemenea, dat fiind ca societatea absorbanta este listata la Bursa de Valori Bucuresti, iar fuziunea
va duce la integrarea unor servicii si tehnologii, este posibil ca in urma acestui proces operatiunile de
tranzactionare a actiunilor societdtii absorbante sa se intensifice. Astfel, este posibil ca aceasta
fuziune sa sporeasca nivelul de acces al Condmag la piata de capital din Romania, surse financiare ce
ar putea sustine dezvoltarea ulterioara a operatiunilor societatii.

3.1.3 Fundamentarea din punct de vedere al eficientei managementului

Prin realizarea fuziunii prin absorbtie se vor elimina structurile manageriale si administrative paralele
ale celor doud societati. Astfel, va creste eficienta procesului decizional ca urmare a integrarii celor




douad sisteme de management care functioneaza in acest moment separat, permitand abordarea
unei strategii unitare. Fuziunea va permite de asemenea eficientizarea actului de decizie managerial,
prin integrarea managementului existent si a know-how-ului si a experientei acumulate de cele doua
societati.

Mai mult, se vor reduce costurile administrative si operationale legate de spatiile pentru sediu,
tinerea contabilitatii si managementul Societatilor, prin reducerea numarului de administratori si de
directori, precum si prin formarea unei structuri unice In care sa fie angrenate toate fortele celor

doua societati implicate.

Ca rezultat al fuziunii, structura administrativa va fi simplificata, iar coordonarea si administrarea
intregii afaceri vor fi facilitate.

Nu in ultimul rand, fuziunea va permite o abordare mai competentd a urmaririi creantelor
comerciale datorita experientei biroului juridic propriu al Condmag.

3.2 Conditiile fuziunii
3.2.1 Modalitatea de fuziune

Fuziunea se va realiza prin absorbtia de catre Condmag, in calitate de societate absorbantd, a
Flowtex, in calitate de societate absorbita.

3.2.2 Efectele fuziunii

Fuziunea fsi va produce efectele de la data aneg’istré/rn in Registrul Comertului a hotararilor
Adundrilor Generale a Actionarilor Condmag si Flowtex care aprob3 acest Proiect, conform art. 249
paragraful (1) litera (b) teza 1 din Legea Societdtilor Comerciale (,Data Fuziunii”).

La Data Fuziunii si ca efect al acesteia:
- Flowtex va fi dizolvata, farad a intra in lichidare, urmand a fi radiata din Registrul Comertului;
- Condmag va continua sa existe in forma juridica actualg;

- Condmag va prelua toate drepturile si obligatiile Flowtex, prin transmiterea universald a
activelor si pasivelor. in urma acestei operatiuni, vor fi eliminate valorile creantelor si
datoriilor reciproce ale celor doua Societati. Printre activele care vor fi transferate de catre
Flowtex catre Condmag ca urmare a fuziunii se numara si imobilele identificate in Anexa 1 la
acest Proiect;

- Titlurile de participare detinute de catre Condmag in cadrul Flowtex vor fi anulate la
valoarea lor contabila in contrapartidd cu diminuarea valorii rezervelor, altele decat cele
legale;

- Dat fiind faptul ca valoarea activului net contabil este negativa, astfel cum este evidentiat in
sectiunea 4.2, capitalul social al Condmag nu va fi majorat in urma fuziunii, iar Condmag nu

va emite actiuni noi.

4  STABILIREA S| EVALUAREA ACTIVULUI S| PASIVULUI SOCIETATILOR IMPLICATE IN FUZIUNE
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Patrimoniile fiecareia dintre Societati sunt evidentiate in situatiile financiare de fuziune incheiate la
data de 31 Decembrie 2011, conform prevederilor legale mentionate in Ordinul nr. 3055/2009.
Situatiile financiare de fuziune au fost intocmite pe baza balantelor de verificare la data de 31
Decembrie 2011.

4.1 Activele si datoriile societdtilor implicate in fuziune

e Activele si datoriile Condmag, societatea absorbanta, conform situatiilor financiare la 31
Decembrie 2011

Nr. | Denumire element Sold (RON)
1 | Total active 188.987.421
2 | Total datorii 55.793.044
3 | Capitaluri proprii 133.194.377

e Activele si datoriile Flowtex, societatea absorbitd, conform situatiilor financiare la 31
Decembrie 2011

Nr. | Denumire element Sold (RON)
1 | Total active 32.730.870
Total datorii 38.378.664

3 | Capitaluri proprii : (5.647.794)

4.2  Stabilirea valorii activelor nete

Activele si pasivele ambelor Societdtii au fost evaluate de un evaluator independent autorizat, in
conformitate cu prevederile Ordinului nr. 1376/2004 capitolul 1. Pentru efectuarea rapoartelor
independente au fost solicitate serviciile societatii Darian DRS SA (”Darian”). Raportul de evaluare a
fost Intocmit de o echipa ai carei membri, evaluatori autorizati, sunt acreditati de Asociatia Nationald
a Evaluatorilor din Romania ("ANEVAR”).

Valoarea activului net al Flowtex a fost stabilita folosind metoda activului net corectat (metoda
patrimoniald), in conformitate cu Ordinul nr. 1376/2004 capitolul 1. Potrivit raportului de evaluare
nr. 4907/31.05.2012 intocmit de Darian valoarea activului net este negativa, respectiv (5.093.000)
RON.

Valoarea activului net al Condmag a fost stabilita folosind metoda fluxurilor financiare actualizate, in
conformitate cu Ordinul nr. 1376/2004 capitolul 1. Potrivit raportului de evaluare nr.
4905/31.05.2012 intocmit de Darian valoarea activului net este 59.003.000 RON.

4.3  Stabilirea valorii conta bile a unei actiuni
in baza valorilor prezentate in rapoartele de evaluare emise de citre Darian, valoarea contabild a
unei actiuni a fost determinata prin raportarea activului net (aportului net) la numarul de actiuni
emise in conformitate cu Ordinul nr. 1376/2004
Astfel, pentru Condmag valoarea contabila a unei actiuni este de 0.15 RON, iar pentru Flowtex

determinarea valorii contabile a unei actiuni nu este posibila din cauza valorii negative a activului
net.
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4.4  Stabilirea ratei de schimb

Metoda de stabilire a ratei de schimb se face prin raportarea valorii contabile a unei actiuni a
societatii absorbite, in cazul de fata Flowtex, la valoarea contabild a unei actiuni a societatii
absorbante, in cazul de fatd Condmag.

Avand in vedere cd, asa cum a fost ardtat la punctul 4.2 de mai sus, valoarea activului net al Flowtex
este negativa, ceea ce a condus la imposibilitatea determinarii valorii contabile a unei actiuni emise
de Flowtex, rezulta ca raportul de schimb nu poate fi determinat.

5 CONDITIILE ALOCARII DE ACTIUNI LA SOCIETATEA ABSORBANTA

Dat fiind ca activul net al Flowtex este negativ, astfel cum s-a aratat la punctul 4.2 de mai sus,
capitalul social al Condmag nu va fi majorat in urma fuziunii, iar societatea nu va emite nicio actiune
noud, in conformitate cu prevederile Capitolului 4 din Ordinul nr. 1376/2004 care precizeaza ca
societatilor comerciale care isi Inceteaza existenta prin fuziune si care au activ net negativ li se preiau
elementele de activ si de pasiv fara emisiune de actiuni.

6 DATA DE LA CARE ACTIUNILE CARE SUNT EMISE DE CONDMAG OFERA ACTIONARILOR
DREPTUL DE A PARTICIPA LA BENEFICII

n conformitate cu cele de mai sus, Condmag nu va emite actiuni ca efect al fuziunii.

7  VALOAREA PRIMEI DE FUZIUNE

Avand in vedere ca Flowtex, societatea absorbitd, are un activ net negativ, conform prevederilor
Ordinului nr. 1376/2004, nu se va mai calcula prima de fuziune.

8 DREPTURILE OFERITE DE CONDMAG DETINATORILOR DE ACTIUNI CARE CONFERA DREPTURI
SPECIALE

Nu se aplica.

9 ALTE AVANTAJE SPECIALE OFERITE EXPERTILOR SI MEMBRILOR ORGANELOR
ADMINISTRATIVE SAU DE CONTROL

Nu vor fi oferite avantaje speciale niciunui expert sau membru al organelor administrative sau de
control ale celor douad Societati.

10 DATA SITUATIILOR FINANCIARE ALE SOCIETATILOR PARTICIPANTE

Termenii si conditiile fuziunii au fost stabilite in baza situatiilor financiare pregdtite de Condmag si
Flowtex la data de 31 decembrie 2011. Situatiile financiare ale Condmag si Flowtex sunt anexate la
prezentul Proiect ca Anexa 2.

11 DATA DE LA CARE TRANZACTIILE FLOWTEX SUNT CONSIDERATE DIN PUNCT DE VEDERE
CONTABIL CA APARTINAND CONDMAG
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in scopuri contabile, tranzactiile Flowtex legate de activele si pasivele transferate ca efect al fuziunii
vor fi considerate ca apartinand Condmag incepand cu Data Fuziunii, aga cum este prevazut de lege.

Transferul activelor si pasivelor va fi reflectat in registrele contabile ale Societatilor, in conformitate
cu prevederile legale si contabile aplicabile.

12 ALTE DATE DE INTERES LEGATE DE FUZIUNE

(i) Flowtex va transfera catre Condmag toti angajatii, cu respectarea prevederilor Legii nr. 67/2006
si a Codului Muncii.

(ii) Flowtex si Condmag isi vor indeplini obligatiile contractuale fata de partenerii contractuali
legate de notificarea anterioara sau, dupa caz, aprobarea anterioara implementarii fuziunii.

(iii) Atat Flowtex cat si Condmag vor efectua toate formalitatile legale si contractuale necesare,
legate de sau care deriva din procesul de fuziune descris in acest Proiect, incluzand, dar fara a se
limita la, depunerea tuturor documentelor si cererilor necesare si trimiterea tuturor notificarilor
in vederea obtinerii tuturor permiselor, licentelor si autorizatiilor necesare pentru desfasurarea
activitatii acestora.

(iv) Statutul Condmag va fi actualizat astfel incat sa reflecte modificarile intervenite ca urmare a
implementarii fuziunii (e.g. completarea obiectului de activitate al societatii) precum si orice
alte modificari pe care actionarii le vor aproba.

(v) Mandatele membrilor Consiliului de Administratie si-a.auditorului financiar ai Flowtex vor inceta
la Data Fuziunii si acestia vor fi eliberati de orice raspundere legatid de pozitiile detinute in
cadrul Flowtex.

(vi) Toate punctele de lucru ale Flowtex vor fi preluate de catre Condmag.

Acest Proiect are 13 pagini fara anexe si un numar total de 16 pagini incluzand anexele.

Intocmit astdzi, 28.06.2012, in 5 (cinci) exemplare originale, in forma autentic3, fiecare avand
aceeasi valoare juridica. ‘

Prezentul act a fost tehnoredactat de partile semnatare prin reprezentantii legali si autentificat la
Biroul Notarului Public Bogdan Viorica avand sediul in mun.Brasov, str. Zizinului nr.17, bl.8, sc.B,
ap.1, in cinci exemplare si semnat dupa o prealabila citire, pe fiecare exemplar in parte, iar in final s-
a eliberat patru exemplare partii, astazi data autentificarii.

S.C. CONDMAG S.A. S.C. FLOWTEX TECHNOLOGY S.A.

Medesan Isabela Antoaneta
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Se solicita autentificarea acestui act

Anexa 1 - Imobile de transferat

edier Suprafata Nr. cadastral L c‘?“a‘,a
Funciara

Medias, Amenajare teren 3828/1/4/1/1/1/

1. Str.G.Toparceanu,Nr.15 Toparceanu 10.776 m.p 1/4 100044
Medias, Platforma betonata 3828/1/4/1/1/1/

2. Str.G.Toparceanu,Nr.15 Toparceanu 1.020 m.p. 1/4 100044
Medias, Constructie 3828/1/4/1/1/1/

3. Str.G.Toparceanu,Nr.15 Str.Toparceanu 138 m.p. 1/4 100044
Medias, Str.G.Toparceanu 3828/1/4/1/1/1/

4, nr.15 Teren 10.776 m.p. 1/4 100044
Medias, s

5. Str.A.Vlahuta,Nr.44 Imobil Str. Vlahuta 44 92.6 m.p. 3847/1/16 100045

6. Medias, Str.A.Vlahuta nr.44 | Teren str. Vlahuta 44 440 m.p. 3847/1/16 100045
Medias, I
Str.Tineretului,Nr.5, bl. 5, Garsoniera, Str. 2048/1/2/2/1/1/

7. sc. A, ap. 45 Tineretului 20 m.p. 1/1/5/XLV 100258-C1-U27
Medias, Str. Vamii, fara 5186/2/1/6/2/4/

8. numar Depozit, Str. Vamii 835 m.p. 1 102385
Medias, Str. Stadionului

9, nr.187 Imobil Str. Stadionului 1.533 m.p. 3649/1/1/1 100038
Medias, Str. Stadionului Platforma betonata. Str.

10. | nr.187 Stadionului 672 m.p. 3649/1/1/1 100038
Medias,

11. | Str.Stadionului,Nr.187 Teren nr. cadastru 3649 600 m.p. 3649/1/1/2 100088
Medias, Str. Stadionului

12. nr.187 Teren 11.400 m.p. 3649/1/1/1 100038
Medias, Str. Stadionului

13. nr.187 Teren 5.000 m.p CAD:2665 100041

S.C. CONDMAG S.A.
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Se solicita autentificarea acestui act

Anexa nr.2 — Situatia Financiara de Fuziune intre Condmag si Flowtex Technology

Bilant anterior fuziunii (RON)
- 31 Decembrie 2011 -

Bilant ulterior fuziunii (RON)

- 31 Decembrie 2011 -

Flowtex
Condmag Technology Condmag

ACTIVE IMOBILIZATE

Imobilizari necorporale 68,311 119,352 187,663
Imobilizari corporale 85,904,072 12,247,488 98,151,560
Imobilizari financiare 19,120,276 1,800,197 7,323,833
TOTAL IMOBILIZARI 105,092,659 14,167,037 105,663,056
ACTIVE CIRCULANTE

Stocuri 14,780,100 | 4,756,814 19,536,914
Creante 53,685,178 12,249,319 57,836,160
Casa si conturi la banci 15,031,391 1,542,530 16,573,921
TOTAL ACTIVE CIRCULANTE 83,496,669 18,548,663 93,946,995
CHELTUIELI iN AVANS 398,093 15,170 413,263
TOTAL ACTIV 188,987,421 32,730,870 200,023,314
DATORII PE TERMEN SCURT 42,147,476 35,967,205 70,016,344
DATORII PE TERMEN LUNG 12,546,041 1,844,173 14,390,214
PROVIZIOANE 1,099,527 567,286 1,666,813
VENITURI IN AVANS - - -
CAPITALURI PROPRII

Capital social 38,133,575 11,513,600 38,133,575
Prime de capital - -

Rezerve din reevaluare — 31,483,330 2,017,478 31,483,330
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Rezerve 62,806,712 8,806,444 49,210,072
R.ezultat reportat (profit / (6,170) (688,689) (5,653,964)
pierdere)

Profitul exercitiului financiar 850,645 (27,296,627) 850,645
Repartizarea profitului (73,715) - (73,715)
TOTAL CAPITALURI PROPRII 133,194,377 (5,647,794) 113,949,943
TOTAL PASIV 188,987,421 32,730,870 200,023,314

S.C. CONDMAG S.A.
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ROMANIA
BIROUL NOTARULUI PUBLIC BOGDAN VIORICA
SEDIUL: MUN.BRASOV STR. ZIZINULUI NR. 17,BL.8,SC.B,AP.1

INCHEIERE DE AUTENTIFICARE nr. 1683
Anul 2012 luna iunie ziua 28

In fata mea, notar public, BOGDAN VIORICA, la sediul SC CONDMAG SA Brasov, unde
m-am deplasat la cererea partilor,s-au prezentat reprezentantii legali,astfel: dl. TATAR MIHAI-
ALEXANDRU, avand CNP: 1910617080071, domiciliat in mun. Brasov, str. Avram lancu nr. 54, bl.
F , ap.10, identificat cu CI seria BV nr. 634169 eliberata de SPCLEP Brasov la data de
06.06.2009,pentru SC CONDMAG SA cu sediul in mun. Brasov ,str. Avram lancu nr.52,avand CUI
1100008,atribut fiscal RO,inreg.la ORC de pe langa tribunalul Brasov sub nr. J 08/35/1991 si d-na
MEDESAN ISABELA-ANTOANETA | domiciliatd in mun. Brasov, str. Tebea nr.15, bl.4,
sc.A, ap.17, jud. Brasov, avand CNP 2740716081973, identificatd cu C.I. seria BV nr. 719772
eliberatd de SPCLEP Brasov, la data de 19.10.2010, pentru S.C. FLOWTEX TECHNOLOGY
S.A. cu sediul in or.Medias, str. Stadionului nr.187,avand CUI 6761671, atribut fiscal RO,
inregistratd la ORC de pe langd Tribunalul Sibiu sub nr. J 32/2304/1994,care dupa citirea actului
intocmit de reprezentantii legali sus numiti, au consimtit la autentificarea prezentului inscris impreuna
cu doud anexe §i au semnat toate exemplarele.

In temeiul art.8 lit.b din Legea nr. 36/1995, republicati-

SE DECLARA AUTENTIC PREZENTUL INSCRIS

S-a perceput onorariu de 200 lei, plus TVA 48 lei, conf. bon fiscal nr.3043 /2012 si fact. nr.
210/2012




