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COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
DISPUNEREA DE MASURI NR. 4/2,2 7255 %ell

in baza prevederilor art. 2 si art. 7 alin. (1) si (10) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare adoptat prin OUG nr. 25/2002, aprobati si modificati prin Legea nr. 514/2002, modificat
si completat prin Legea nr. 297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completirile
ulterioare,

in temeiul Hotirdrilor Parlamentului Roméniei or. 69/12.09.2007, nr.7 1/03.10.2007, nr.
2/14.01.2010 i nr. 18/27.09.2011,

in vederea stabilirii §i mentinerii cadrului necesar dezvoltarii pietelor de instrumente
financiare, '

in baza analizei efectuate de directia de specialitate si a deliberarilor din cadrul sedintei- din
data de 22.02.2012 , Comisia Nationali a Valorilor Mobiliare dispune:

Art. 1 Art. 1 din Dispunerea de mésuri or. 6/19.05.2011se modific3 §i va avea urmitorul cuprins:

» Art. 1. (1) In cadrul unej oferte publice de vanzare, un intermediar — participant atit la sistemu] de
tranzactionare cét si la sistemul de compensare-decontare relevant, poate si introduci, in numele
unui client, un ordin de subscriere in sistemul de tranzactionare prin care se deruleazi oferta, cu
indeplinirea uneia dintre urmitoarele conditii:

a) subscrierea si fie insotiti de dovada depunerii de citre client a fondurilor banesti aferente in
contul colector deschis de intermediar pentru acest scop; .

b) subscrierea si fie insotiti de declaratia scrisi a agentului custode privind asumarea de citre acesta
a decontirii contravalorii instrumentelor financiare subscrise de clientul respectiv;

¢) subscrierea sa fie insotitd de o scrisoare de garantie bancari emisi de o institutie de credit din
Uniunea Europeani pentru acoperirea riscului de decontare asumat de intermediar, in conformitate
cu regulile sale de administrare a riscului.

d) subscrierea sa fie insotiti de o declaratie scrisi a intermediarului care preia subscrierea privind
asumarea de catre acesta a decontirii contravalorii instrumentelor financiare subscrise de clientul
respectiv.

(2) Valoarea totali a subscrierilor acceptate de intermediari conform prevederilor de la alin . (1) lit.
d) va fi In limita a 300% din fondurile proprii determinate si raportate autoritatii competente
conform prevederilor OUG 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului si a
reglementirilor emise in aplicarea acesteia”

Art. 2. Prezenta dispunere de misuri intri in vigoare la data publicirii acesteia in Buletinul
electronic al C.N.V .M. pe site-ul www.cnvmr.ro.
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