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Anexe

Bilantul si Contul de profit si pierdere la 31 decembrie 2013 intocmite in conformitate cu Reglementarile
contabile conforme cu Directiva IV a Comunitatilor Economice Europene aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF).
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PROFITUL OPERATIONAL AL BVB S-A DUBLAT iN 2013'

Bursa de Valori Bucuresti (BVB) a incheiat anul 2013 cu rezultate notabile.

BVB a raportat un profit operational preliminar semnificativ, de 8,4 mil. lei, in crestere
cu 106% fata de anul 2012, datoritd veniturilor mai mari. Cifra de afaceri’ preliminara pe
intreg anul 2013 a fost de 24,3 mil. lei, cu 40% peste anul precedent, datorita cresterii cu 14%
a veniturilor din tranzactionare de pe piata pincipala, cu exceptia ofertelor, si a avansului de
388% al veniturilor din oferte publice.

Participarea mai activa a investitorilor pe piata locala a condus la avansul cu 26,1% al
principalului indice BET, cea mai buna performanta din ultimii 4 ani si a 15-a cea mai buna
performanta din lume.

T4.2013 a fost cel mai bun trimestru din punct de vedere al valorii tranzactiilor de la
inceputul lui 2008. De asemenea, BVB a devenit a doua bursa din Europa Centrala si de Est
dupa valoarea IPO-urilor derulate in T4.2013. Cifra de afaceri a fost de 10,6 mil. lei in T4.2013,
de 2,2 ori mai mare decét in trimestrul precedent si de peste 3 ori fata de nivelul raportat in
perioada similara a anului 2012, influentata in principal de segmentul ofertelor publice (in
principal IPO-ul Romgaz si programul de rascumparare de actiuni derulat de Fondul
Proprietatea) si intensificarea activitatii de tranzactionare.

Profitul operational a avut un avans de aproape 5 ori fata de trimestrul precedent pana
la un nivel de 4,8 mil. lei, datorita cresterii veniturilor operationale totale. Cheltuielile
operationale au crescut de asemenea in T4.2013, insa intr-un ritm mai scazut decat veniturile,
pe fondul continuarii procesului de restructurare interna si intensificarii eforturilor de
promovare a pietei locale de capital, cu influenta directa asupra cheltuielilor de marketing.

Profitul net preliminar al BVB a fost de 10,0 mil. lei pe intreg anul 2013 si 4,5 mil. lei in
T4.2013.

1 Datele financiare sunt neauditate si prezinta rezultatele individuale preliminare ale Bursei de Valori Bucuresti S.A., intocmite in conformitate cu standardele
romanesti de contabilitate (RAS); indicatorii financiari sunt exprimati in milioane lei si sunt rotunjiti la cel mai apropiat numar intreg, prin urmare pot rezulta mici
diferente de reconciliere.

2 Cifra de afaceri a BVB este formata, in principal, din comisioanele de tranzactionare a tuturor instrumentelor listate, din tarifele inregistrate din activitatea de listare a
companiilor si instrumentelor pe diferite piete si din vanzarea de date bursiere catre diversi utilizatori.
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PRINCIPALII INDICATORI FINANCIARI

. . Trimestrul 4  Trimestrul 3 o Trimestrul 4
Indicatori Variatie 2012

2013 2013 Variatie 2013 2012  Variatie

Contul de profit si pierdere individual

Cifra de afaceri neta "l"e'l' 10,6 47 124,6% 34 2109% 243 | 174 | 395%
Profit operational "l"e'l' 48 10 350,8% 07 na. 8,4 41 106,0%
Profit financiar "I"e'l' 0,6 0,4 63,1% 02 3048% 32 60 | -464%
Profit net 'YL'I' 45 12 270,2% 04 na. 10,0 90 | 10,9%

Bilant individual (la sféarsitul perioadei)

Mil.

Capitaluri proprii p 98,3 938 4,8% 94,6 39% = 983 946 | 39%
Total active 'YIeI: 104,7 99,6 5,1% 98,0 69% 1047 = 980 | 69%
Indicatori de performanta
Profit net pe actiune lei 0,59 0,16 270,2% -0,06 n.a. 1,30 1,17 10,9%
Marja operationala % 45,2% 22,1% - n.a. - 34,6% 23,5% -
Marja neta de profit % 42,6% 25,8% - n.a. - 41,1% 51,8% -
Rentabilitatea % 4,6% 1,3% ; na. - 102% | 95% ;
capitalului
Statistici de piata (inlcusiv tranzactii DEAL si oferte publice)
Valgare tranzacgil actiuni| Mil. 5.027 2293 119,3% 1435 2503%  11.602 = 7680  511%
si unitati de fond lei
Valoare tranzactii Mil. 281 377 -25,5% 414 321% | 1396 1431 -25%

obligatiuni si titluri de stat  lei

Valoare tranzactii actiuni,

unitat de fond, obligatiuni 1" 5.308 2670 98,8% 1.849 1871% 12998 = 9111 42,7%
si titluri de stat ¢
Valoare medie zilnica
tranzactii actiuni, unitati - Mi. 85,6 M1 108,5% 30,3 1825% 51,8 | 364 | 42,1%
de fond, obligatiuni si lei
titluri de stat
Statistici actiunea BVB
Pret de deschidere
(pret inchidere ziua lei 24,50 18,30 33,9% 23,40 47% 2000 @ 2890 | -30,8%
anterioara)
Maxim (pret intraday)  lei 32,50 25,69 26,5% 23,40 389% 3250 3600  -9,7%
Minim (pret intraday) I 24,10 18,15 32,7% 19,50 236% | 17,00 1950 @ -12,8%
Pret inchidere . o 0 0
(sfarsitul intervalulu) | ® 32,50 24,50 32,8% 20,00 625% = 3250 = 20,00  62,5%
Rulaje actiunea BVB* “l’g: 21,50 19,94 12,9% 22,26 -34% 6653 7440 | -10,6%
Medie zilnica Mil
tranzactionare actiunea .. 0,35 0,31 32,7% 0,36 236% 027 030 | -12,8%
BVB*

*inclusiv tranzactiile DEAL
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INFORMATII DESPRE COMPANIE

Denumire juridica SC BURSA DE VALORI BUCURESTI SA
Domeniu de activitate Administrarea pietelor financiare
Cod CAEN 6611
Cod fiscal / CUI 17777754
Cod Registrul Comertului J40/12328/2005
Simbol BVB
ISIN ROBVBAACNORO

Bursa de Valori Bucuresti SA (BVB) a fost infiintata in baza Deciziei Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
(CNVM) nr. 20/1995. BVB a fost constituita ca institutie de interes public, non-profit, iar in 2005 a devenit
societate pe actiuni. Actiunile emise de BVB au fost admise la tranzactionare pe piata reglementata la
vedere a BVB in data de 8 iunie 2010. Obiectul de activitate al Companiei este administrarea pietelor
financiare. BVB este principalul operator de piata din Romania.

Bursa de Valori Bucuresti administreaza mai multe piete, printre care:

e piata reglementatd la vedere: se tranzactioneaza actiuni si drepturi emise de entitati din Romania
si internationale; titluri de credit: obligatiuni corporative, municipale si de stat emise de entitati din
Romaénia si obligatiuni corporative internationale; titluri de participare la organisme de plasament
colectiv: actiuni si unitati de fond; produse structurate, OPCVM-uri tranzactionabile (ETF-uri);

e piata reglementata la termen: se pot tranzactiona contracte futures pe actiuni, indici, marfuri si
curs valutar;

o sistemul alternativ de tranzactionare (ATS): se tranzactioneaza actiuni straine listate pe o alta piata
si valori mobiliare emise de societati roméanesti neeligibile pentru piata reglementata;

o piata RASDAQ: se tranzactioneaza actiuni si drepturi emise de entitati din Romania, majoritatea
provenind din programul de privatizare in masa.

Veniturile operationale ale BVB sunt realizate, in principal, din activitatea de tranzactionare a tuturor
instrumentelor listate, din tarife percepute emitentilor pentru admiterea si mentinerea la tranzactionare si
din vanzarea de date bursiere catre diversi utilizatori.

BVB este inclusa in indicele FTSE Mondo Visione Exchanges, din data de 9 noiembrie 2010, in indicele BET,
din data de 21 martie 2011, din 17 iunie 2011 in indicele Dow Jones Global Exchanges, din 19 septembrie
2011 in structura indicelui ROTX, iar incepand cu 3 iulie 2012 BVB face parte de asemenea din structura
indicelui BET-BK.

5/ RAPORT PRELIMINAR la 31 decembrie 2013



BURSA DE VALORI BUCURESTI

EVENIMENTE SEMNIFICATIVE iN ULTIMUL TRIMESTRU AL ANULUI 2013

15 octombrie-14 noiembrie — Fondul Proprietatea a derulat o oferta publica de cumparare a propriilor
actiuni din piata care a vizat un pachet de 4,35% din capitalul social, in valoare de 600 mil. lei (aprox. 135
mil. EUR).

22-31 octombrie — S-a derulat oferta publica secundara initiala de vanzare de actiuni SNGN Romgaz SA
detinute de Ministerul Economiei (prin intermediul Departamentului de Energie). A fost oferit un pachet de
15% din capitalul companiei sub forma de actiuni si Certificate Globale de Depozit (GDR), fiecare GDR
reprezentand o actiune. Oferta a fost structurata pe doua transe (una destinata investitorilor institutionali,
cealalta investitorilor de retail), ambele fiind suprasubscrise semnificativ (cea de retail, pentru care exista
date publice, a fost suprasubscrisa de peste 17 ori). Oferta s-a incheiat astfel cu succes, valoarea acesteia
ridicAndu-se la aproximativ 1,7 mid. lei (383 mil. EUR).

4 noiembrie — Actiunile Societatii Nationale Nuclearelectrica SA au inceput tranzactionarea la BVB,
Sectorul Titluri de Capital, Categoria 1 actiuni. Investitorii si-au putut insa fructifica detinerile din
subscriere in IPO si inainte ca actiunile s& inceapa efectiv tranzactionarea la BVB, in perioada 4-28
octombrie, cand s-au tranzactionat drepturile de alocare atasate actiunilor.

12 noiembrie — Actiunile Romgaz au inceput tranzactionarea pe piata reglementata administrata de BVB,
Sectorul Titluri de Capital, Categoria 1 Actiuni, concomitent cu debutul GDR-urilor Romgaz la London Stock
Exchange.

15 noiembrie — Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD) a iesit din actionariatul
Petrom, printr-un plasament privat realizat prin BVB, in valoare de 385,7 mil. lei (aprox. 87 mil. EUR).

4 decembrie — Actiunile Romgaz si Nuclearelectrica au fost incluse in indicii BET, BET-XT, BET-BK si
automat in BET-NG si BET-C in urma sedintei Comitetului Indicilor care a decis ajustarea componentei
indicilor BVB si rebalansarea acestora.

12 decembrie — Fondul Proprietatea a anuntat finalizarea plasamentului privat al actiunilor detinute in
SNTGN Transgaz SA. Tranzactia, in valoare de 303,5 mil. lei (68 mil. EUR), s-a derulat prin Bursa de Valori
Bucuresti.

in ultimul trimestru al anului, 13 noi emisiuni de certificate turbo ale Erste Bank si 4 noi emisiuni de
certificate turbo ale SSIF Broker au inceput tranzactionarea la Bursa de Valori Bucuresti in cadrul Sectorului
Produse Structurate, Categoria Certificate. Acestea au ca activ suport indici si actiuni (Fondul Proprietatea,
Romgaz, Erste Bank).
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ACTIVITATEA OPERATIONALA A BVB’

Valoarea tranzactiilor cu Valoare oferte publice, actiuni si
actiuni, unitati si drepturi (mil.lei) obligatiuni (mil.lei)

2,608
2,006
1,901 1763
1434 1,157
051 511
I L
| | | | T T T T

T42012 T1.2013 T2.2013 T3.2013 T4.2013 42012 T.2013 22013 132013 TA.2013

2,620

Valoarea tranzactiilor cu Valoarea tranzactiilor cu
produse structurate (mil.lei) obligatiuni (mil.lei)

164

187 145 152
153
119 132
93 81
I [ i

742012 T12013 T2.2013 T3.2013 T4.2013 T42012 T1.2013 T2.2013 T3.2013 T4.2013

Performanta BET Numar companii locale (BVB)
83
14.8%
9.0% 9.5% 81
7.5%
80 80

79

T4.2012 T1.2013 T. 3 T3.2013 T4.2013 j

-6.7% T4.2012 T1.2013 T2.2013 T3.2013 T4.2013

* Sursa graficelor: BVB. Valoarea tranzactionata este prezentata utilizand principiul "single counted” si include tranzactiile DEAL, insa exclude ofertele publice
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ANALIZA REZULTATELOR FINANCIARE PRELIMINARE

Raportarile financiare preliminare sunt realizate in conformitate cu Standardele Roméanesti de Contabilitate (RAS) si
conforme reglementarilor ASF. Aceste raportari financiare individuale nu au fost intocmite in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS). Rezultatele financiare la 31 decembrie 2013 sunt date
preliminare si pot suferi modificari, iar procesul de auditare este in curs de desfasurare.

Rezultatele preliminare ale activitatii in ultimul trimestru din 2013

La nivel international, ultimul trimestru al anului s-a remarcat prin evolutii favorabile ale pietelor financiare,
existand relativ putine evenimente cu influente negative (de exemplu, impasul politic din SUA de la
inceputul lunii octombrie cand Congresul a respins planul de buget pentru anul fiscal care urma sa inceapa
pe 1 octombrie, o solutie in acest sens fiind ulterior adoptata). Pietele financiare s-au situat pe un trend
puternic ascendent, sustinute in continuare de politicile expansioniste ale principalelor banci centrale, dar
si de semnalele pozitive legate de evolutiile macroeconomice (accelerarea cresterii economice din SUA,
stabilizarea cresterii economice in China).

in zona euro, cresterea economica raportata pentru trimestrul al treilea a decelerat, insa perspectivele s-
au imbunatatit treptat, ceea ce a continuat sa alimenteze pietele financiare. Indicii bursieri au incheiat anul
cu cresteri semnificative atat fata de inceputul trimestrului cat si fatd de inceputul anului. De exemplu,
MSCI World a incheiat trimestrul 4 cu un avans de 7,6%, iar de la inceputul anului a urcat cu 24,1%.

Pentru Romania, care a beneficiat inca de la inceputul anului de asteptari pozitive, atat in plan
macroeconomic cat si in privinta pietei de capital, ultimul trimestru a adus o serie de confirmari care au
imbunatatit semnificativ perceptia asupra pietei de capital locale, ceea ce s-a transpus in cresteri ale
principalilor indici bursieri, a capitalizarii bursiere si a valorii tranzactiilor. Astfel, accelerarea cresterii PIB
raportata pentru trimestrul 3 si atenuarea presiunilor inflationiste au determinat scaderi succesive ale
dobanzii de politica monetara si, in consecintd, a dobanzilor oferite de banci la depozite, ceea ce a
determinat o reorientare a investitiilor catre alte tipuri de plasamente (fonduri mutuale, investitii pe piata
de capital). Ofertele publice de vanzare a pachetelor de 15% din Transgaz, 10% din Nuclearelectrica si 15%
din Romgaz au avut, de asemenea, un rol decisiv in acest sens, mobilizand atat fondurile de investitii
straine, dar si investitorii de retail locali.

De asemenea, Bursa de Valori Bucuresti a intrat intr-o noua etapa de dezvoltare, fiind demarate o serie de
proiecte avand ca scop eliminarea obstacolelor care au tinut pana acum investitorii (atat individuali, cat si
institutionali) departe din piata de capital locala. Aceste proiecte, desi vor genera rezultate vizibile abia
incepand cu anul 2014, au avut insa primele efecte prin redirectionarea atentiei investitorilor straini catre
piata locala de capital.

Anul 2013 si mai cu seama trimestrul 4 au reconfirmat potentialul pietei locale de capital. BVB a incheiat
anul cu un avans de 47,5% al capitalizarii bursiere pana la 17,8 mid. EUR (potrivit datelor furnizate de FESE
— Federation of European Securities Exchanges), pe de o parte datorita cresterii preturilor companiilor
listate (principalul indice al pietei, BET, a crescut cu 26,1% in moneda locala de la inceputul anului),
precum si de listarea a doua importante companii din portofoliul statului, Nuclearelectrica si Romgaz, care
au adaugat impreuna 3,64 mid. EUR la capitalizarea BVB (valoare calculata la finele anului).
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Piata de actiuni (inclusiv segmentul DEAL, dar fara a include ofertele publice) a inregistrat cel mai bun
trimestru de la inceputul anului 2008, cu o valoare a tranzactiilor de 2.608 mid. lei, cu 30% peste nivelul
trimestrului precedent si cu o crestere de 82% fata de T4.2012.

in ceea ce priveste ofertele publice, cele mai importante tranzactii realizate in perioada analizata au fost
oferta publica initiala pentru Romgaz in valoare de 1,7 mid. lei (383 mil. EUR) si programul de
rascumparare al actiunilor proprii lansat de Fondul Proprietatea in valoare de 600 mil. lei (135 mil. EUR), la
pretul din oferta. Doua alte tranzactii (vanzarea detinerilor in Petrom de catre BERD si Transgaz de catre
Fondul Proprietatea), in valoare totala de 690 mil. lei (155 mil. EUR), au influentat pozitiv atat valoarea
tranzactiilor, cat si veniturile din tranzactionare ale BVB. Spre sfarsitul anului, Transelectrica a emis prima
transa de obligatiuni dintr-un program mai amplu (p&na in 2020). Prin aceasta emisiune, in valoare de 200
mil. lei, Transelectrica a devenit cea de-a treia companie care s-a finantat in acest an prin obligatiuni
corporative, listate ulterior pe BVB.

Segmentul produselor structurate a inregistrat o valoare a tranzactiilor de 93 mil. lei in perioada analizata.

Veniturile din tranzactionare din T4.2013 au inregistrat un nivel de 9,7 mil. lei, cu 142% peste nivelul din
trimestrul precedent si cu 265% mai sus fata de perioada similara a anului precedent, pornindu-se de la o
baza de raportare relativ scazuta. Principalul factor de influenta pentru aceste cresteri au fost ofertele
publice mai sus mentionate, in timp ce tranzactionarea pe piata secundara a determinat un avans de 30%
al veniturilor.

. \{alo.art?a Iranzactior?, o Cifra de afaceri, profitul net si marja operationala
actiuni, obligatiuni si produse structurate (mil. lei) (mil. lei)
11.0 : 60%
- 45%
9.0 | 400
70 -
- 20%
5.0 - 10.!
0%
30 -
I
| 0,
10 20%
T4.2012 T1.2013 T2.2013 T3.2013 T4.2013 40 TaZ T1.2013 122013 132013 42013 | _ag04
® Actlunl  Obligatiunl i Produse structurate — i 5 aliicod s Profi ret o Marja operationals

* inclusiv oferte publice

Veniturile din tarife incasate de la participanti s-au stabilizat la nivelul celor doua trimestre precedente, in
timp ce veniturile din tarife de mentinere incasate de la emitenti au crescut cu 11% fata de T73.2013 si cu
14% fata de T4.2012. Segmentul de vanzare de date bursiere a inregistrat un avans de 56% fata de
trimestrul precedent, datorita veniturilor estimate mai mari din contractele aflate in derulare, in timp ce
fata de perioada similara a anului 2012 s-a inregistrat o crestere de 42%.

Ca o consecinta a evolutiilor mai sus mentionate, cifra de afaceri preliminara a BVB a urcat cu 124,6%
fata de trimestrul anterior, pana la 10,6 mil. lei. Comparativ cu T4.2012, ritmul de crestere a fost chiar mai
ridicat, 1a 210,9%.
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. S 2.01 3 2012 Variatie T4'.20.1 8 T4.2012 Variatie
Indicator (mil. lei) preliminar ’ preliminar ’
Cifra de afaceri 24,27 17,40 39,5% 10,64 3,42 210,9%
Cheltuieli din exploatare, 15,99 13,37 19,6% 5,84 4,19 39,2%
total din care:

-Cheltuieli de personal 8,87 6,80 30,4% 3,03 2,08 45,7%
Profit operational 8,41 4,08 106,0% 4,81 -0,72 n.a.
Rezultat financiar 3,24 6,05 -46,4% 0,63 0,16 304,8%

Rezultat brut 11,65 10,13 15,0% 11,71 -0,56 n.a.
Rezultat net 9,99 9,01 10,9% 4,53 -0,43 n.a.
Rezultat net pe actiune (lei) 1,30 1,17 10,9% 0,59 -0,06 n.a.
Structura veniturilor operationale (mil. lei) Structura cheltuielilor operationale (mil. lei)
0.13
: ]
ﬁumz wy— - G | T4.2012 132013 | 142013

] ti © Admi tinere emitenti  wVanzare date & Alte venituri ::::?m:immnw :E::x:zf;' Az :m‘z‘:ﬂ;ﬁ:wm'

Cheltuielile de exploatare au atins un nivel de 5,8 mil. lei in T4.2013. Aceasta evolutie a fost determinata
in principal de cheltuielile nonrecurente generate de procesul de restructurare interna 0,52 mil. lei, de
cheltuieli aferente contractelor de mandat, dar si de cheltuielile de marketing si promovare (pe fondul
intensificarii eforturilor de a imbunatati vizibilitatea pietei locale. Cheltuielile operationale au fost
influentate, de asemenea, de inregistrarea de provizioane si a unor ajustari de valoare pentru o parte din
creantele BVB devenite incerte.

Profitul operational din T4.2013 a marcat o crestere de 359,8% fata de trimestrul precedent, pana la 4,8
mil. lei, datorita cresterii activitatii de tranzactionare pe fondul derularii ofertelor publice.

Profitul financiar a fost de 0,6 mil. lei, in crestere cu 63,1% fata de 73.2013 si semnificativ peste nivelul din
perioada similara a anului precedent. Acest profit a fost generat in principal de dobénzile obtinute pentru
plasamentele BVB in depozite bancare, titluri de stat si obligatiuni.

Astfel, profitul net preliminar al BVB pentru T4.2013 s-a situat la un nivel de 4,5 mil. lei, comparativ cu
profitul de 1,2 mil. lei din T3.2013 si fata de pierderea inregistrata in perioada similara din 2012.
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Rezultatele preliminare ale activitatii in anul 2013

BVB a incheiat anul 2013 cu o cifra de afaceri de 24,3 mil. lei, cu 40% peste nivelul inregistrat in anul
precedent, in principal datorita avansului veniturilor din tranzactionare. Ofertele publice derulate de
Guvern au jucat un rol important in acest sens, SPO-ul Transgaz si IPO-urile Nuclearelectrica si Romgaz
cumuland 2,33 mid. lei (aproximativ 520 mil. EUR). Mai mult, plasamentele private, ofertele de cumparare
si alte operatiuni, majoritatea avand loc in a doua parte a anului, au avut de asemenea un impact pozitiv
asupra veniturilor din tranzactionare. Emisiunile de obligatiuni, in valoare totala de 975 mil. lei (220 mil.
EUR), au avut o influentd mai redusa, deoarece acest tip de operatiune a beneficiat de scutiri de la plata
unor comisioane, cu scopul promovarii acestor instrumente.

Activitatea de tranzactionare pe piata reglementata a inregistrat un avans cu doua cifre. Valoarea totala a
tranzactiilor a urcat cu 14% fata de 2012, iar valoarea medie zilnica a crescut cu 13,4%. Valoarea medie
zilnica a tranzactiilor a fost de 31,9 mil. lei (inclusiv tranzactiile DEAL, dar fara ofertele publice).

in ceea ce priveste cheltuielile, procesul de reorganizare interna, planificat sa aiba loc in 2013, s-a
materializat in ultimele doua trimestre ale anului, rezultdnd cheltuieli de restructurare nonrecurente in
valoare de 0,94 mil. lei. Pe de alta parte, eforturile de a creste vizibilitatea pietei locale, de a promova
ofertele publice si de a atrage noi investitori a condus la cresteri importante ale cheltuielilor de marketing,
cu 176,1% fata de 2012. Investitiile realizate pe parcursul anului au determinat cresteri ale cheltuielilor cu
deprecierea (cu 17,6%) si partial a TVA fara drept de deducere.

in T2.2013, BVB a anulat un provizion de 1,02 mil. lei pentru litigiul privind dreptul de proprietate al BVB
asupra terenului din Blvd. Maresal Averescu (dupa incheierea litigiului in favoarea BVB), fiind diminuate
cheltuielile operationale. Veniturile din reluarea provizioanelor au compensat partial cresterile mai sus
mentionate, astfel cheltuielile operationale au atins un nivel de 16,0 mil. lei, cu 19,6% mai ridicate decat in
2012.

Profitul operational a fost 8,4 mil. lei, dublu fata de anul precedent.

Profitul financiar s-a diminuat cu 46,4% fata de 2012, pana la 3,2 mil. lei, avand in vedere declinul
semnificativ al principalelor surse de venit, dobanzi si dividende incasate. in urma reducerilor repetate ale
dobanzii referinta operate de banca centrala, cu influenta directa asupra dobanzilor oferite la depozitele
bancare si titlurile de stat, veniturile din dobanzile obtinute de BVB au inregistrat o scadere cu 25,4% fata
de 2012. Dividendele incasate s-au diminuat cu 80% fatd de anul precedent, in urma diminuarii
semnificative a profitabilitatii Depozitarului Central, principala sursa a dividendelor.

BVB a inregistrat un profit net de 10,0 mil. lei pentru intreg anul 2013, cu 10,9% fata de profitul din 2012.
Profitul net pe actiune a fost de 1,3 lei.
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Pozitia financiara preliminara la 31 decembrie 2013

Activele nete

La 31 decembrie 2013, activele totale ale BVB erau in valoare de 104,7 mil.lei, cu 6,9% peste nivelul de la
sfarsitul anului 2012, din care: active imobilizate de 61,9 mil. lei si active circulante in valoare de 42,7 mil. lei.

Cresterea inregistrata de activele imobilizate de la inceputul anului (116,1% sau 33,2 mil. lei in valoare
absoluta) a fost determinata de cresterea imobilizarilor corporale si de investirea activelor lichide ale BVB
(in valoare de 29,3 mil. lei) in obligatiuni pe termen lung, cu randamente atractive, ca reactie la scaderea
generalizata a dobanzilor oferite pentru depozite bancare. Ca urmare, aceste active au fost reclasificate din
lichiditati in active imobilizate.

Cresterea mai sus mentionata a fost de asemenea determinata de reversarea provizionului inregistrat pe
intreaga valoare a terenului si de inregistrarea diferentelor din reevaluarea la valoarea justa a terenului
(2,33 mil. lei), ajustari care au majorat atat valoarea activelor imobilizate, cat si rezervele BVB. Aceste
operatiuni au fost realizate ca urmare a finalizarii in favoarea BVB a litigiului privind dreptul de proprietate
al Societatii asupra terenului din Bd. Maresal Averescu.

Activele circulante au inregistrat o scadere cu 38,4%, ca urmare a achitarii dividendelor aferente anului
2012, dar si investirii disponibilitatilor in achizitionarea de obligatiuni pe termen lung si reclasificarea
acestora ca active imobilizate. Lichiditatile BVB inregistrau la sfarsitul anului un nivel de 37,5 mil. lei,
plasate in proportie de 94% in depozite bancare.

Datoriile BVB la sfarsitul anului 2013 includeau doar datorii pe termen de sub 1 an, in valoare de 5,5 mil.
lei, reprezentdnd sume de incasat de la SSIF-uri (si anume comisionul cuvenit ASF), datorii in legatura cu
personalul, bugetul statului si bugetul asigurarilor sociale neexigibile la data de 31 decembrie 2013, dar si
dividende ramase de plata la sfarsitul anului 2013.

2 SUCIL DL 31122013 01.01.2013 2 SIGIIELEEY 31122013 01.01.2013
(mil.lei) (mil.lei)
Active imobilizate 61,86 28,62 Capitaluri proprii 98,32 94,60
Active circulante - total, din Datorii - total,
care: 42,69 69,30 din care: 5,47 2,42
-casa, conturi la banci si -sub 1 an 5,47 2,42
alte investitii financiare pe 37,45 64,98 -peste 1 an 0 0
termen scurt
n Provizioane 0,27 0,27
Cheltuieli in avans 0,18 0,06 Venituri in avans 0.66 0.69
Total active 104,72 97,98 Total pasive 104,72 97,98

Veniturile in avans au inregistrat o scadere usoara, soldul de 0,7 mil. lei reprezentand tarifele anuale de
mentinere la tranzactionare a emitentilor, facturate insa neexigibile.

Capitalurile proprii au crescut fata de inceputul anului cu 3,9% ca urmare a inregistrarii rezervelor din
reevaluarea terenului si a profitului obtinut.
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Anexe — Cuprins

e Bilantul 1a 31 decembrie 2013.........cco i ————————————

¢ Contul de profit Si PIErAEIe.........cccveiernr s —————
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Bilantul la 31 decembrie 2013

Toate sumele sunt in lei, daca nu este specificat altfel

) Nr. Sold la
Indicator rd

: 31.12.2013  01.01.2013
A. ACTIVE IMOBILIZATE
Imobilizari necorporale
3. Brevete, licente, alte imobilizari necorporale (ct. 205+208-2805-2808-2905-2908) 3 70.245 77.476
Total imobilizari necorporale (rd. 01 la 05) 6 70.245 77.476
Imobilizari corporale
1. Terenuri si constructii (ct. 211+212-2811-2812-2911-2912) 7 3.344.100 0
2. Instalatii tehnice si masini (ct. 214-2814-2914) 8 808.041 380.145
3. Alte instalatii, utilaje si mobilier (ct. 214-2814-2914) 9 388.840 461.938
4. Avansuri si imobilizari corporale in curs (ct. 231+232-2931) 10 0 0
Total imobilizari corporale (rd. 07 la 10) 11 4.540.981 842.083
Imobilizari financiare
1. Actiuni detinute la entitati afiliate (ct. 261-2961) 12 26.573.467 = 26.572.947
5. Titluri si alte instrumente financiare detinute ca imobilizari
(ct. 262-+264+265-+266-2606-2962-2964) 16 | 1.358.109 | 1.123.582
6. Alte creante (ct.2673+2674+2678+2679-2966-2969) 17 29.312.466 1.435
Total imobilizari financiare (rd. 12 la 17) 18 57.244.042 27.697.964
TOTAL ACTIVE IMOBILIZATE (rd. 06+11+18) 19 61.855.268 = 28.617.523
B. ACTIVE CIRCULANTE
Stocuri
3. Avansuri pentru cumparari de stocuri (ct. 4091) 22 0 0
Total stocuri (rd. 20 la 22) 23 0 0
Creante
1. Creante comerciale
(ct. 2675*+2676*+2678*+2679*-2966*-2969*+4092+411+413+418-491) 24 2.418.145 1.375.162
2. Sume de incasat de la entitatile afiliate (ct. 4511+4518-4951) 25 0 0
4. Alte creante
(ct. 425+4282+431+437+4382+441+4424+4428+444+445+446+ 27 2.820.446 2.945.636
447+4482+4582+461+473-496+5187)
Total creante (rd. 24 la 28) 29 5.238.591 4.320.798
Investitii financiare pe termen scurt
2. Alte investitii finaciare pe termen scurt
(ct. 5031+5032-+505+5061+5062-+5071+5072+5081-+5082 +...+5113+5114) 31 | 35.199.284 | 64.671.027
Total investitii financiare pe termen scurt (rd. 30 la 31) 32 35.119.284  64.671.027
IV.Casa si conturi la banci
(ct. 5112+5121+5122+5123+5124+5125+5311+5314+5321+5322+5323+...+542) 33 2.331872 311.993
TOTAL ACTIVE CIRCULANTE (rd. 23+29+32+33) 34 42.689.747 = 69.303.818
C. CHELTUIELI iN AVANS (ct. 471) 35 175.058 63.642
D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE PANA LA UN AN
3. Avansuri incasate in contul comenzilor (ct. 419) 38 107.570 140.174
4. Datorii comerciale — furnizori (ct. 401+404+408) 39 726.555 344.136
8. Alte datorii, inclusiv datorii fiscale
(ct. 1623+1626+167+1687+2698+421+423+424+...+5197) 43 4.634.443 1.937.499
Total datorii ce trebuie platite
intr-0 perioads de pan la un an (rd. 36 Ia 43) 44 | 5468.568 | 2.421.809
E. ACTIVE CIRCULANTE, RESPECTIV DATORII CURENTE NETE 15 36.734142  66.253.466

(rd. 34+35-44-60.2)
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) NF. Sold la
Indicator
rd. 31.12.2013  01.01.2013
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd. 19+45-60.1) 46 98.589.410 @ 94.870.989
G. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA MAI MARE DE UN AN
8. Alte datorii, inclusiv datorii fiscale 54 0 0
Total datorii ce trebuie platite intr-o perioada mai mare de un an (rd. 47 la 54) 55 0 0
H. PROVIZIOANE
1. Provizioane pentru pensii si alte obligatii similare (ct. 1515) 56 269.506 269.566
TOTAL PROVIZIOANE (rd. 56+57 +58) 59 269.506 269.566
I. VENITURI IN AVANS
(rd. 60.1+60.2+60.3) 60 | 66209 | 692185
2. Venituri intregistrate in avans (ct. 472) 60.2 662.095 692.185
J. CAPITAL SI REZERVE
Capital (rd 62+63) din care: 61 76.741.980 @ 76.741.980
- capital subscris varsat (ct. 1012) 63 76.741.980 @ 76.741.980
Prime de capital (ct. 104) 64 8 8
Rezerve din reevaluare (ct. 105)
- Sold Creditor 65 2.325.080 0
- Sold Debitor 66 0 0
IV. Rezerve (rd. 68 la 73-74) 67 9.743.281 9.265.576
1. Rezerve legale (ct. 1061) 68 5.831.476 5.354.053
2. Rezerve (ionstltmte din valoarea titlurilor actiunilor dobandite cu titlu gratuit 70 2413197 5 413197
(ct. 1065%)
3. Rezerve reprezentand surplus
realizat din rezerve de reevaluare (ct. 1067) 72 57.109 57.109
4. Alte rezerve (ct. 1068) 73 1.441.499 1.441.217
Rezultatul reportat
Profit - Sold Creditor / Credit balance 77 0 0
Pierdere - Sold Debitor / Debit balance 78 0 0
Rezultatul exercitiului financiar
Profit (ct. 121) - Sold C 79 9.986.978 9.006.202
Pierdere (ct. 121) - Sold D 80 0 0
Repartizarea profitului (ct. 129) 81 477.423 412.343
i L 82 | 98.319.004  94.601.423

(rd. 61+64+65-66+67+75-76+77-78-79)
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Contul de profit si pierdere

Toate sumele sunt in lei, daca nu este specificat altfel

Nr Trimestrul 4 Anul financiar
Indicator rd: 01.10.2013 01.10.2012 01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
1. Cifra de afaceri neta 1 | 10.638.259 = 3.421.488 @ 24.272.074 | 17.398.953
4. Alte venituri din exploatare (ct. 7417+758) 7 7.946 53.360 125.303 54.072
Venituri din exploatare — TOTAL (rd. 01+04-05+06+07) 8  10.646.205 | 3.474.848 @ 24.397.377 @ 17.453.025
5. Cheltuieli cu materialele si alte cheltuieli din afara 9 66.353 97.589 295.968 280.016
(rd. 10 1a 12)
Cheltuieli cu materiale consumabile (ct. 602-7412) 10 18.332 24.742 93.087 105.821
Alte cheltuieli materiale (ct. 603+604) 11 16.890 31.900 46.721 48.517
Alte cheltuieli externe (cu energia si apa) 31.131 40947
(ct. 605-7413) 12 . . 156.160 125.678
6. Cheltuieli cu personalul (rd. 14+15) 13 | 3.027.344 | 2.078.129 8.869.776 = 6.804.141
Salarii (ct. 641+642-7414) 14 = 2.583.981 | 1.606.205 @ 7.091.252 @ 5.155.724
Cheltuieli cu asigurari si protectia sociala (ct. 645-7415) 15 443.363 471.924 1.778.524 | 1.648.417
7a. Ajustarea de valoare privind imobilizarile corporale si 16 169.718 161575 -338.117 570.013
necorporale (rd. 17-18)
a.1) Cheltuieli (ct. 6811+6813) 17 169.718 161.575 680.903 579.013
a.2) Venituri (ct. 7813+7815) 0 0 1.019.020 0
7b. Ajustari de valoare privind activele circulante (rd. 20-21) 19 330.535 46.685 328.916 46.038
b.1) Cheltuieli (ct. 654+6814) 20 330.535 49.043 338.953 49.043
b.2) Venituri (ct. 754+7814) 21 0 -3.652 10.037 -3.005
8. Alte cheltuieli de exploatare (rd. 23 la 25) 22 | 2.039.045 1.543.864 | 6.831.479 @ 6.247.634
a) Cheltuieli privind prestatiile externe
(ct. 611+612+613+614+ 23 | 1.662.083 1.257.203 @ 5613.979 @ 5.252.481
621+622+623+624+625+626+627+628-7416)
b) %:tegggz)ll cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate o4 313.281 212,777 1147 871 895.786
c) (él;gl)tuieli cu despagubiri, donatii si activele cedate (ct. 05 63.681 73884 69.629 99.367
d) Ajustari privind provizioanele (rd. 27-28) 26 203.212 264.294 -60 -586.699
d.1) Cheltuieli (ct. 6812) 27 269.506 264.294 269.506 264.294
d.2) Venituri (ct. 7812) 28 66.294 0 269.566 -850.993
Cheltuieli din exploatare — TOTAL
(1. 09+13+16+194+22+26) 29 | 5.836.207 4.192.136 | 15.987.962 13.370.143
Rezultat din exploatare
- Profit (rd. 08-29) 30  4.809.998 -717.288 | 8.409.415 @ 4.082.882
- Pierdere (rd. 29-08) 31 0 0 0 0
Venituri financiare
9. Venituri din interese de participare (ct. 7613) 32 0 0 0 0
10. Venituri din alte investitii financiare (ct. 7611+7612) 34 8.997 7.457 387.664 1.916.610
Zc(ti";g?:(;’ venituri obtinute din actiuni detinute la entitati afiliate 35 0 0 355.445 1883519
11. Venituri din dobanzi (ct. 766) 36 650.006 835.971 2.778.308 = 3.725.168
12. Alte venituri financiare 38 406538 = 12.892 | 2304558  2.324.863

(ct. 7616+7617+762+763+764+765+767+768)
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N Trimestrul 4 Anul financiar
Indicator rd. 01.10.2013 01.10.2012 01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Venituri financiare — TOTAL
(. 32+34+36+38) 39 | 1.065.541 856.320 5.560.530 = 7.966.641
12. Ajustari de valoare privind imobilizarile financiare si
invesjtitiile financiare deptjnute ca active circulante (rd. 41-42) 40| -953172 0819 | -215.295 | -90.109
Cheltuieli (ct. 686) 41 91.275 20.086 138.652 162.740
Venituri (ct. 786) 42 144.447 70.905 353.947 252.849
13. Alte cheltuieli financiare (ct. 663+664+665+667+668) 45 484.069 750.366 2.531.774 = 2.009.246
Cheltuieli financiare — TOTAL (rd. 40+43+45) 46 430.897 699.547 2.316.479 = 1.919.137
Rezultat financiar
- Profit (rd. 39-46) 47 634.644 156.773 3.244.051 = 6.047.504
- Pierdere (rd. 46-39) 48 0 0 0 0
14. Rezultatul curent
- Profit (rd. 08+39-29-46) 49 | 5444642  -560.515 @ 11.653.466 | 10.130.386
- Pierdere (rd. 29+46-08-39) 50 0 0 0 0
Venituri totale (rd. 08+39+51) 55  11.711.746 | 4.331.168 @ 29.957.907 @ 25.419.666
Cheltuieli totale (rd. 29+46+52) 56 @ 6.267.104 | 4.891.683 @ 18.304.441 15.289.280
Rezultatul brut
- Profit (rd. 55-56) 57  5.444.642 | -560.515 @ 11.653.466 10.130.386
- Pierdere (rd. 56-55) 58 0 0 0 0
18. Impozitul pe profit 59 917.431 -129.054 1.666.487 | 1.124.184
Rezultatul exercitiului financiar
- Profit (rd. 57-59-60) 61 = 4.527.211 -431.461 9.986.979 = 9.006.202
- Pierdere (rd. 58+59+60) sau (rd. 59+60-57) 62 0 0 0 0

LUDWIK LESZEK SOBOLEWSKI
DIRECTOR GENERAL,
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Contact

Relatia cu investitorii

Tel: (+40)(21) 307 95 00
Fax: (+40)(21) 307 95 19
E-mail: ir@bvb.ro

Inregistrarile conferintelor telefonice ale BVB pentru prezentarea rezultatelor financiare se gasesc la urmatorul
link: http://bvb.ro/investors/

Urmatoarea raportare financiara va avea loc in aprilie 2014.
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