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COMUNICAT REZULTATE FINANCIARE PRELIMINATE

S.ILF. OLTENIA S.A., conform rezultatelor financiare preliminate la data
de 31.12.2013, a incheiat un an bun, principalii indicatori ce caracterizeazi
activitatea, respectiv profitul net si valoarea activului net unitar, fiind superiori
celor din 2012.

Astfel, profitul net preliminat la 31.12.2013 este de 129.999.938 lei, in
crestere cu 47,09% fata de 31.12.2012 (88.382.694 lei), inregistrandu-se o
depasire a prevederilor bugetare pentru anul 2013 de 43,93%.

Activul net unitar este de 2,7648 lei si prezinta o crestere de 11,95% fata
de anul precedent.

In cursul anului 2013 s-a mentinut ca obiectiv strategic restructurarea

portofoliului in scopul obtinerii unui portofoliu lichid, avand la bazd un nucleu

de societati atractive, reprezentative pentru economia nationald. Valoarea de

piatd a portofoliului de plasamente este de 1.683.968.797 lei, in crestere cu
13,07% fatd de 31.12.2012 (1.489.251.432 lei).

Cele mai importante 10 participatii din portofoliul administrat reprezint,
la data de 31.12.2013, 83,17% din valoarea totald de piatd a portofoliului de
actiuni. Valoarea activelor este determinatd in conformitate cu Dispunerea de
masuri nr. 23/20.12.2012 a C.N.V.M. (actuald A.S.F.). Aceste participatii sunt:

- BANCA COMERCIALA ROMANA S.A. Bucuresti

- OMV PETROM S.A. Bucuresti

- BRD GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti

- CN.T.E.E. TRANSELECTRICA Bucuresti

- BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca

- S.C ARGUS S.A. Constanta

- SNTGN TRANSGAZ Medias

- S.C. ANTIBIOTICE S.A. Iasi

- EXIMBANK BANCA DE EXPORT-IMPORT A ROMANIEI S.A. Bucurestl
- S.C. ELECTROMAGNETICA S.A. Bucuresti
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Desi cadrul macroeconomic in anul 2013 a fost destul de dificil, S.LF.
OLTENIA S.A. a continuat si desfdsoare o politica investitionald activi, suma
totald a investitiilor fiind de 280 mil. lei.

Principalele titluri in care s-a investit au fost:
- OMV —PETROM S.A. Bucuresti

- FONDUL PROPRIETATEA S.A. Bucuresti

- SNTGN TRANSGAZ S.A. Medias

- B.R.D. GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. Bucuresti
- S.C. ARGUS S.A. Constanta

- CN.T.EE. TRANSELECTRICA S.A. Bucuresti

- S.C. BIOFARM S.A. Bucuresti

- S.C.NORD S.A. Bucuresti

- S.C. ANTIBIOTICE S.A. Iasi

- S.C. ELECTROMAGNETICA S.A. Bucuresti
- S.C. COMCEREAL TULCEA S.A.

O parte din sumele investite au provenit din activitatea de dezinvestire,
principalele tranzactii de vanzare vizand urmaétorii emitenti:

- S.C. BIOFARM S.A. Bucuresti

- BRD GROUPE SOCIETE GENERALE Bucuresti
- FONDUL PROPRIETATEA S.A. Bucuresti

- S.C. COMCEREAL TULCEA S.A.

- S.C.ISLAZ S.A. Alexandria

- OMV —PETROM S.A. Bucuresti

- CN.T.E.E. TRANSELECTRICA S.A. Bucuresti

- BANCA TRANSILVANIA S.A. Cluj-Napoca

In conformitate cu strategia aprobatdi de Adunarea Generald a
Actionarilor, am continuat politica de restructurare cantitativa si calitativd a
portofoliului.

In anul 2013 au fost valorificate in totalitate plasamentele din 5 societati
inchise si 11 societiti tranzactionate pe B.V.B. si R.A.S.D.A.Q., astfel incét, la
finele anului 2013 detineam plasamente in 71 societdti comerciale, comparativ
cu 86 societiti comerciale la 31.12.2012.
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Sumele obtinute din dezinvestire au fost de 346 mil. lei. Din acestea,
81% au fost reinvestite.

Adunarea Generald Ordinard a Actionarilor S.ILF. OLTENIA S.A. din
data de 20.04.2013 a hotarat distribuirea unui dividend brut de 0,1300 lei /
actiune, respectiv 9,27% din pretul de inchidere de la 28.12.2012 — ultima zi
de tranzactionare din 2012.

Dividendele brute totale de distribuit pentru exercitiul financiar 2012 au
fost Tn suma3 totald de 75.421.543 lei, reprezentdnd o rata de distribuire de
85,34% din profitul net, ceea ce constituie un efort financiar ridicat pentru
societate. Cu toate acestea s-a Inregistrat o crestere de activ net total de
11,95%, respectiv de la 1.432.706.214 lei (31.12.2012) la 1.604.024.106 lei
(31.12.2013).

Pand la data de 31.12.2013, s-a achitat cétre actionari suma de

57.869.318 lei, reprezentand 76,73% din suma totald de distribuit.

Valoarea lichiditatilor la 31.12.2013 (numerar in casierie si depozite
bancare, inclusiv dobanzile de incasat) este de 39.159.894 lei, comparativ cu
38.842.338 lei cat era la 31.12.2012, respectiv in crestere cu 0,8% fatd de anul
precedent.

Rezultatele bune obtinute in anul 2013 au condus la aprecierea cotatiilor
actiunilor S.ILF. OLTENIA S.A. de la valoarea de 1,4030 lei la 28.12.2012, la
valoarea de 1,9840 lei, 1a 30.12.2013, respectiv o crestere de 41,41%, astfel ca
discountul intre pretul de piatd si valoarea activului net unitar la 31.12.2013
este de 28%, comparativ cu 43% la 31.12.2012. Dacé la aceasta eficienta se
adauga dividendul brut pentru anul 2012, se obtine o eficienta totala de 50,68%
la pretul de inchidere din 2012.

Mentinerea S.I.LF. OLTENIA S.A. pe o pozitie importantd in ierarhia
fondurilor de investitii impune continuarea politicii de imbunétatire calitativa a
portofoliului prin includerea de participatii la societdti performante, prin
capitalizarea societdtilor cu perspective de dezvoltare si, nu in ultimul rand,
prin cresterea lichiditatii acestuia.

Un asemenea rezultat nu se poate obtine fird noi investitii, care impun o
resursd insemnatd de cash, care sid permitd fructificarea oricérei oportunitati

oferite de piata de capital din Romania.
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Intentia strategicd a conducerii efective a S.LF. OLTENIA S.A.
pentru evolutia viitoare a activitiitii societitii este, firi nicio ezitare,
intensificarea efortului investitional, pe baza unui raport optim (necesar si
suficient) intre politica de dirijare a resurselor financiare catre programe
investitionale si politica de dividend pentru satisfacerea actionarilor, pentru
ca aceasta si constituie garantia randamentelor superioare viitoare ale

societitii, determinind astfel sporirea atractivititii si lichiditatii actiunii.

Referitor la politica de dividend, informam investitorii ca informatiile
lansate cu diferite ocazii — simpozioane, conferinte interne sau externe etc. —
de citre persoane neautorizate de conducerea societitii, cum ca Societatea
de Investitii Financiare Oltenia S.A., In viitor, va testa sustenabilitatea unui
dividend anual de pani la 15% din pretul de piati al actiunilor, sunt
nefondate.

In conditiile evolutiei pozitive a pretului (cresterea pretului pe actiune
fiind unul din obiectivele principale ale strategiei), o astfel de politica ar
determina vaAnziri masive de active, valorificarea participatiilor de
substantii din nucleul investitional, respectiv intrarea societitii intr-o etapa

de lichidare programata.

Acest gen de politicd nu a fost discutat in cadrul unui organ statutar
al Societitii de Investitii Financiare Oltenia S.A., iar conducerea efectiva
consideri informatiile respective diunitoare care pot manipula investitorii

si pretul de tranzactionare, fapt pentru care se disociazi de acestea.

Situatiile financiare prezentate sunt situatii preliminate si nu sunt

auditate.

Anina RADU
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