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CEMACON SA

Situatia pozitiei financiare
(Statement of financial position)

pentru perioada incheiata la 31 Decembrie 2014
(for the period ended 31 December 2014)

ACTIVE (ASSETS)
Active imobilizate
Non-current assets

31-Dec-14
LEI

31-Dec-13
LEI

Imobilizari corporale

11

Property, plant and equipment

Investitii imobiliare
Investment property
Imobilizari necorporale

Intangible

Investitii in actiuni

Investments

Alte active imobilizate
Other non-current assets

12

14

116.490.340

216.166

200

2.693.914

114.888.514

206.560

300.866

119.400.620

115.395.940

Active circulante
Current assets

Stocuri
Inventories

15

Creante comerciale si similare 16
Trade and other receivables

Alte active financiare
Other financial assets

Numerar si echivalente numerar 27
Cash and cash equivalents

13.889.917

6.567.750

1.051.380

12.338.661

8.658.968

7.511.743

6.902.535

33.847.709

23.073.246

Active clasificate drept detinute Tn vederea

vinzarii

22

Assets classified as held for sale

22.833.650

22.303.952

TOTAL ACTIVE (TOTAL ASSETS)

176.081.978

160.773.138

DATORII (LIABILITIES)
DATORII CURENTE
CURRENT LIABILITIES

Datorii comerciale si similare 17

Trade and other payables

Imprumuturi

Loans and borrowings

18

Subventii pentru investitii

Grants received

Datorii privind impozitul pe profit

Tax liability
Provizioane
Provisions

20

6.349.126

83.383.704

2.466.218

29.207.985

87.298.911

3.071.523



CEMACON SA

Situatia pozitiei financiare
(Statement of financial position)
pentru perioada incheiata la 31 Decembrie 2014
(for the period ended 31 December 2014)

92.199.047 119.578.418

Datoriile incluse Tn grupurile destinate cedarii
Liabilities directly associated with assets in disposal groups classified as held for sale

DATORII PE TERMEN LUNG
NON-CURRENT LIABILITIES

Datorii comerciale si similare 17 - -
Non-current trade and other liabilities

Imprumuturi 18
Loans and borrowings

Subventii pentru investitii

Grants received

Impozit amanat 21 - -
Deferred tax

Provizioane - -

64.532.490 30.527.265

1.310.120 1.385.762

Provisions

65.842.611

31.913.027

TOTAL DATORII (TOTAL LIABILITIES)

158.041.658

151.491.446

ACTIVE NETE (NET ASSETS)

18.040.321

9.281.692

CAPITAL SI REZERVE (EQUITY)

Capital social

23

17.433.454

33.424.855

Issued capital

Actiuni proprii - -
Own Shares

Prime legate de emiterea de actiuni - -
Share premium

Ajustari din retratare - -
Translation adjustments

Rezerve 24 27.140.819 26.477.035
Reserves
Rezultat reportat (26.533.953) (50.620.198)
Retained earnings

Interesele care nu controleaza - -

Non-controling interest

TOTAL CAPITALURI (TOTAL EQUITY) 18.040.320 9.281.693

All amounts in Lei, if not otherwise stated



CEMACON SA

Situatia rezultatului global

(Statement of comprehensive income)
pentru anul incheiat la 31decembrie 2014

(for year ended 31 decembrie 2014)

31-Dec-14 31-Dec-13
LEI LEI

Venituri din vanzari 3 58.305.029 44.876.878
Sales revenues
Alte venituri din exploatare 4 971.123 6.641.473
Other operating revenues
Variatia stocurilor 864.855 (839.734)
Change in inventories of FG & WiP
Materii prime si consumabile 15 (11.735.094) (9.770.419)
Raw material and consumables used
Cheltuieli de personal 6 (9.225.855) (6.837.943)
Personnel Expenses
Amortizare si deprecieri (5.491.679) (5.055.030)
Depreciation and amortisation expenses
Cercetare si dezvoltare - -
Research and development
Alte cheltuieli din exploatare 5 (27.756.433) (26.206.693)
Other operating expenses
Profit / (Pierdere) din exploatare 5.931.946 2.808.532
Profit / (Loss) from operation
Venituri / (costuri) financiare nete 7 (8.952.395) (10.028.944)
Finance cost
Partea din profitul aferent entitatilor asociate
Income from associates
Profit / (Pierdere) inainte de impozitare (3.020.449) (7.220.412)
Profit before tax
Cheltuieli cu impozite 8 1.447.960 685.274
Profit / (Pierdere) (1.572.489) (6.535.138)
Profit after tax
Reevalurea imobilizarilor corporale 1.818.849 29.318
Impozit Amanat Aferent Diferentelor din reevaluare (940.380) (85.468)
Total alte elemente ale rezultatului global 878.469 (56.150)
Tolat other elements of other comprehensive income
Total rezultat global (694.020) (6.591.288)

Comprehensive income total

All amounts in Lei, if not otherwise stated



CEMACON SA

Situatia fluxurilor de numerar
(Statement of Cash-flow)

pentru anul incheiat la 31decembrie 2014
(for year ended 31 decembrie 2014)

Fluxuri din activitati de exploatare 31-Dec-14 31-Dec-13
Cash flow from operating activities LEI LEI
Incasari de la clienti 66.108.313 52.654.489

Customer encashments
Plati catre furnizori
Supplier payments

Plati catre angajati
Payments to employees
Dobanzi platite

Interest Paid

Plati impozite si taxe
Tax Payments

Impozit pe profit platit
Income Tax Paid
Incasari din asigurari
Inssurance encashments
Plati de asigurari
Insurrance payments
Alte incasari

Other Encashments

(47.750.283)

(4.529.700)

(11.879.434)

23.563

(261.298)

(33.738.925)

(3.351.461)

(10.271.852)

49.011

(168.888)

243.428

Trezoreria neta din activitati de exploatare
Cash from operating activities

1.711.161

5.415.802

Fluxuri de trezorerie din activitati de investitii
Cash flow from investing activities

Plati pentru achizitionarea de actiuni

Payments for aquiring shares

Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale
Payments for aquiring assets

Incasari din vanzarea de imobilizari corporale
Encashments from sold assets

Dobanzi incasate

Encashments from interest

Dividende incasate

Encashment from dividends

(3.614.834)

306.374

51.694

(452.251)

2.250

45.755

Trezoreria neta din activitati de investitie
Cash from inveting activities

(3.256.766)

(404.246)

Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare
Cash flow from financing activities

Incasari din aport de capital
Encashments form share capital increase

7.694.683



CEMACON SA

Situatia fluxurilor de numerar
(Statement of Cash-flow)

pentru anul incheiat la 31decembrie 2014
(for year ended 31 decembrie 2014)

Incasari din imprumuturi 2.237.630 -
Encashments form loans

Plata datoriilor aferente leasing-ului financiar (754.040) (785.703)
Payments for financial lease

Rambursari credite (2.207.396) (44.555)
Loan Reimbursments

Dividende platite si dobanzi bancare platite - -
Dividends paid and bank interest paid

Trezoreria neta din activitati de finantare 6.970.877 (830.258)
Cash from financing activities

Crestere /scadere neta de numerar 5.425.272 4.181.298
Net increase/decrease in cash and cash equivalents

Numerar si echivalente de numerar la inceputul perioadei 6.913.389 2.721.237
Cash and cash equivalents at beginning of period

Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul perioadei 12.338.661 6.902.535

Cash and cash equivalents at end of period

All amounts in Lei, if not otherwise stated



CEMACON SA

Situatia modificarilor capitalului propriu

(Statement of changes in equity)

pentru anul incheiat la 31decembrie 2014
(for year ended 31 decembrie 2014)

Capital subscris
si ajustari

Issued capital
and
adjustments

Actiuni
proprii

Own shares

Rezerve din
reevaluare

Reevaluation
reserves

Rezerve legale

Legal reserves

Alte rezerve

Other
reserves

Rezultat
nedistribuit

Undistributed
result

Prima
aplicare a
IAS/IFRS
1st
application
of IAS/IFRS

Alte elem.
capitaluri
proprii

Other capital
elements

Prima aplicare
alAS29

1st application
of IAS 29

Total

Total

31-Dec-12

35.501.598

23.604.532

1.142.146

1.700.933

(33.182.009)

(2.162.210)

(10.665.606)

15.939.384

Rezultatul global curent

Current global result

Alocari rezerva legala

Legal reserves distribution

Erori contabile (ajustare impozit pe profit)
Accounting Errors

Diferente capitalizate aferente impozitului
amanat

Capitalized amounts related to deffered
tax

Diferente din reevaluare

Reevaluation differences

Rezerve aferente iesirilor de mijloace fixe

Reserves related to non-current assets
disposals

29.424

(6.535.138)

(237.445)

85.468

(6.535.138)

(237.445)

85.468

29.424

31-Dec-13

35.501.598

23.633.956

1.142.146

1.700.933

(39.954.592)

(2.076.742)

(10.665.606)

9.281.693

Rezultatul global curent

Current global result

Ajustari erori contabil

Accounting Errors

Diferente capitalizate aferente impozitului
amanat

Capitalised differences related to deffered
tax

Cresteri din reevaluari

Increase from reevaluation

Diminuari din reevaluare

Decrease from reevaluation

Diminuare de capital prin acoperirea
pierderilor

(25.761.453)

1.836.599

(17.751)

(1.572.489)

(121.421)

25.761.453

940.380

(1.572.489)

(121.421)

940.380

1.836.599

(17.751)



CEMACON SA

Situatia fluxurilor de numerar
(Statement of Cash-flow)
pentru anul incheiat la 31decembrie 2014
(for year ended 31 decembrie 2014)

Share Capital Decrease

Majorare de capital prin aport

Share capital increase

Rezerva din reevaluare realizata aferenta
casarilor

Reevaluation differences for disposed
assets

7.693.309

(18.702) - 18.702

7.693.309

31-Dec-14

17.433.454

25.434.102 1.142.146 1.719.635

(15.887.049)

(1.136.362)

(10.665.606)

18.040.320

All amounts in Lei, if not otherwise stated



CEMACON SA

Note la Situatiile FInanciare
pentru perioada incheiata la 31 Decembrie 2014
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CEMACON SA

Note la Situatiile FInanciare
pentru perioada incheiata la 31 Decembrie 2014

1. Politici contabile Cemacon
Bazele intocmirii

Principalele politici contabile adoptate in intocmirea situatiilor financiare sunt enumerate mai jos.
Politicile au fost aplicate in mod constant, pentru toti anii prezentati, cu exceptia cazului in care se
prevede altfel

Situatiile financiare sunt prezentate in moneda nationala Lei, care este si moneda functionala a
entitatii.

Sumele sunt rotunjite catre cel mai apropiat leu, cu exceptia cazului in care se prevede altfel

Aceste situatii financiare au fost intocmite Th conformitate cu:

= Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS) adoptate de Uniunea Europeana

= Legea Contabilitatii 82/1991 republicata (,,Legea 82”);

=  OMF nr. 881/2012 privind aplicarea de catre societatile comerciale ale caror valori mobiliare
sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata a Standardelor Internationale de
Raportare Financiara (,,IFRS”),

=  OMF nr. 1286/2012 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu Standardele
internationale de raportare financiara (,IFRS”), aplicabile societatilor comerciale ale caror
valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata, cu modificarile
ulterioare.

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS presupune utilizarea anumitor estimari
contabile critice. Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu OMF 1286/2012 cere conducerii
Societatii sa faca estimari si ipoteze care afecteaza valorile raportate ale activelor si pasivelor,
prezentarea activelor si datoriilor contingente la data intocmirii situatiilor financiare si veniturile si
cheltuielile raportate pentru respectiva perioada. Cu toate ca aceste estimari sunt facute de catre
conducerea Societdtii pe baza celor mai bune informatii disponibile la data situatiilor financiare,
rezultatele realizate pot fi diferite de aceste estimari.

Estimarile si rationamentele sunt evaluate continuu si au la baza experienta istorica si alti factori,
inclusiv anticiparile privind evenimente viitoare care sunt considerate rezonabile in conditiile date.

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii care
presupune ca Societatea isi va continua activitatea si in viitorul previzibil. Pentru a evalua
aplicabilitatea acestei prezumtii conducerea analizeaza previziunile referitoare la intrarile viitoare de
numerar.

Pe baza acestor analize, conducerea considera ca Societatea va putea sa-si continue activitatea in
viitorul previzibil si prin urmare aplicarea principiului continuitatii activitatii In intocmirea situatiilor
inanciare este justificata.



CEMACON SA

Note la Situatiile FInanciare
pentru perioada incheiata la 31 Decembrie 2014

Politici contabile (continuare)
Baza de masurare

Situatiile financiare au fost intocmite pe baza costului istoric, cu exceptia elementelor prezentate in
note.

Schimbarea politicilor contabile

a) Noi standarde, interpretdri si modificdri efective la 1 ianuarie 2014
O serie de noi standarde, interpretari si amendamente efective pentru prima data pentru perioadele
care incep la (sau dupa) 1 ianuarie 2014, au fost adoptate in aceste situatii financiare. Natura si efectul
fiecarui standard nou, interpretare si amendament adoptat de catre entitate este detaliata mai jos.

Nota: Nu toate noile standarde si interpretari in vigoare pentru prima data, pentru perioadele care
incep la (sau dupa) ianuarie 2014 au efect in situatiile financiare anuale ale companiei

IFRS 12 Prezentarea intereselor existente in alte entitati (in vigoare de la 1 ianuarie 2014), adoptat
de UE la data de 11 decembrie 2012, prevede furnizarea de informatii suplimentare referitoare la
rationamentele si ipotezele semnificative efectuate pentru a stabili natura interesului detinut intr-o
entitate sau aranjament, filiala, aranjament comun si asocieri in participatie si entitati structurate
neconsolidate.
b) Noi standarde, interpretdri si modificdri efective la 1 ianuarie 2014
Urmatoarele standarde/interpretari au fost emise, dar nu sunt obligatorii pentru exercitiul incheiat la
31 decembrie 2014. Acestea nu au fost adoptate in prepararea situatiilor financiare pentru anul
incheiat la 31 decembrie 2014 si se asteapta ca sa afecteze entitatea in perioada in care vor fi aplicate
initial.
Standarde care ar putea avea un impact financiar.
IAS 19 (modificat in noimebrie 2013) - Planurile de beneficii determinate: contributii de la angajati.
Acest amendament introduce scopuri specifice care:
= Ofera un expedient practic a unor contributii din partea angajatilor sau unor terte partila un plan
de beneficii determinate, ci numai acele contributii care sunt independente de numarul de ani
de serviciu
= Clarifica tratamentul de contributii din partea angajatilor sau unor terte parti la un plan de

beneficii determinate, care nu sunt supuse expedient practic. Acestea sunt contabilizate in

acelasi mod in care beneficiul brut este atribuita in conformitate cu IAS 19.70)
Perioada de aplicare: Perioade anuale de raportare incepdnd cu sau dupd 1 ianuarie 2014

Standarde care ar putea avea un impact asupra prezentarii

IAS 19 (modificat in noimebrie 2013) - Deprecierea activelor

12



CEMACON SA

Note la Situatiile FInanciare
pentru perioada incheiata la 31 Decembrie 2014

Politici contabile (continuare)

= Cere prezentarea valorii recuperabile a unui activ, numai in perioadele in care deprecierea a fost
inregistrata sau reluata pentru acel active.

= Extinde si clarifica cerintele de prezentare atunci cand valoarea de recuperare a unui active a fost
determinate pe baza valorii juste mai putin costurile de eliminare

Perioada de aplicare: Perioade anuale de raportare incepdnd cu sau dupd 1 ianuarie 2014
Recunoasterea Veniturilor
Veniturile cuprind valoarea justa a sumelor incasate sau de incasat din vanzarea bunurilor si serviciilor

furnizate.

Veniturile din vanzarile de bunuri sunt recunoscute in momentul in care Societatea a transferat
cumparatorului principalele riscuri si beneficii asociate detinerii bunurilor.

Aceste criterii sunt considerate a fi indeplinite atunci cand marfurile sunt livrate citre cumpdrator. in
cazul in care cumparatorul are dreptul de retur, entitatea amana recunoastere a veniturilor, pana la
dreptul de retur a expirat.

Veniturile din prestarile de servicii sun recunoscute daca acestea pot fi masurate in mod credibil si este
probabil ca societatea sa primeasca contravaloarea acestora. Veniturile din prestari servicii sunt
recunoscute in moementul in care serviciile sunt prestate.

Veniturile din chirii, servicii furnizate sunt recunoscute pe baza principiilor contabilitatii de angajament
in conformitate cu substanta economica a contractelor aferente.

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute periodic, pe masura generarii venitului respectiv, pe baza
contabilitatii de angajamente.

Reducerile comerciale acordate ulterior facturarii se inregistreaza in contul de profit si pierdere ca
parte a veniturilor din exploatare.

in aceste situatii financiare, veniturile si cheltuielile sunt prezentate la valoarea brutd. in bilantul
contabil, datoriile si creantele de la aceiasi parteneri sunt prezentate la valoarea neta in momentul in
care exista un drept de compensare.

Conversia tranzactiilor in moneda straina

Tranzactiile Societatii in moneda strdina sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate de Banca
Nationald a Romaniei (,,BNR”) pentru data tranzactiilor.

La finele fiecarei luni,soldurile iTh moneda strdina sunt convertite in lei la cursurile de schimb
comunicate de BNR pentru ultima zi bancara a lunii.

Castigurile si pierderile rezultate din decontarea tranzactiilor intr-o moneda strdina si din conversia
activelor si datoriilor monetare exprimate in moneda straina sunt recunoscute in contul de profit si
pierdere, in cadrul rezultatului financiar

13



CEMACON SA

Note la Situatiile FInanciare
pentru perioada incheiata la 31 Decembrie 2014

Politici contabile (continuare)
Active Financiare

Entitatea clasifica activele financiare in una din categoriile prezentate mai jos, in functie de scopul
pentru care au fost achizitionate.

= Evaluare la valoare justa prin contul de profit si pierdere — se realizeaza doar pentru categoriile
de instrumente financiare derivate detinute in vederea vanzarii. Acestea sunt recunoscute in
bilant la valoarea justa , iar modificarile de valoare sunt recunoscute in contul de profit si
pierdere.

= Recunoasterea ca datorie sau creanta — in aceasta categorie se clasifica acele active care au o
scadenta fixa sau care poate fi determinate usor si nu sunt cotate pe o piata active. Acestea
apar deobicei prin provizioane constituite aferente marfurilor sau serviciilor pentru client, dar
pot incorpora si alte tipuri de active monetare aferente contractelor. Acestea sunt recunoscute
initial la valoarea justa plus costurile tranzactionarii, direct atribuibile achizitiei sau emiterii,
ulterior fiind recunoscute la valoarea amortizata utilizand metoda dobanzii de piata, mai putin
ajustarea pentru depreciere.

Ajustarea pentru depreciere este recunoscuta atunci cand exista dovezi certe ca entitatea nu va putea
sa colecteze toate sumele scadente conform termenilor de incasare, suma ajustarilor este data de
diferenta dintre valoarea neta contabila si valoarea prezenta a fluxurilor de numerar viitoare asociate
creantelor ajustate. Pentru creantele, care sunt prezentate la valoarea neta, asemenea ajustari sunt
inregistrate in conturi separate de ajustari, iar pierderea este recunoscuta ca si cheltuiala
administrative in situatia rezultatului global. In momentul in care exista certitudinea neincasarii,
valoarea bruta a activului este anulata cu valoarea provizionului asociat.

La intervale de timp regulate, entitatea va renegocia termenii contractuali privind creantele scadente
pentru clientii care au avut un istoric de tranzactionare bun. Astfel de renegocieri vor determina
schimbari in timpul de incasare iar noile fluxuri de numerar asteptate vor fi actualizate utilizand
dobanda initiala, orice diferenta rezultata prin aplicarea metodei va fi recunoscuta in contul de profit
si pierdere.

Activele financiare ale entitatii sun formate din creante comerciale, alte creante, numerar si
echivalente de numerar, cuprinse in situatia pozitiei financiare.

Numerarul si echivalentele de numerar cuprind: numerarul din casierie si conturile curente, depozite
la termen, alte investitii pe termen scurt cu lichiditate foarte mare sau cu scadenta de maxim 3 luni,
iar in scopul intocmirii situatiei fluxurilor de numerar — overdraftul bancar. Acesta din urma este
prezentat la datoriile si imprumuturile curente in situatia pozitiei financiare.

Contabilitatea operatiunilor monetare in valuta straina se tine atat in moneda in care a fost efectuata

cat si in moneda nationala, conversia in moneda nationala se face conform politicilor contabile
aferente conversiei tranzactiilor in moneda straina prezentate mai sus in aceste note.
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CEMACON SA

Note la Situatiile FInanciare
pentru perioada incheiata la 31 Decembrie 2014

Politici contabile (continuare)
Datoriile Financiare

Entitatea clasifica datoriile financiare in una din categoriile prezentate mai jos, in functie de scopul
pentru care au fost achizitionate.

= Fvaluare la valoare justa prin contul de profit si pierdere — se realizeaza doar pentru categoriile
de instrumente financiare derivate detinute in vederea vanzarii. Acestea sunt recunoscute in
bilant la valoarea justa, iar modificarile de valoare sunt recunoscute in contul de profit si pierdere.

= Alte datorii financiare:- in aceasta categorie sunt cuprinse urmatoarele:

Imprumuturile bancare sunt recunoscute initial la valoarea justa, mai putin costurile tranzactiei
atribuite direct obtinerii imprumuturilor.

Datorii si alte datorii monetare pe termen scurt, sunt recunoscute initial la valoarea justa,
ulterior fiind prezentate la cost utilizand metoda dobanzii de piata.

Datoriile comerciale sunt inregistrate la valoarea sumelor care urmeaza a fi platite pentru
bunurile sau serviciile primate.
Capitaluri Proprii

Instrumente financiare emise de catre Societate sunt clasificate drept capitaluri proprii numai in
masura n care acestea nu corespund definitiei unei datorii financiare sau a unui activ financiar.

Actiuni ordinare ale Societatii sunt clasificate drept instrumente de capitaluri proprii.

Costul indatorarii

Costurile indatorarii se recunosc ca si cheltuieli financiare conform prevederilor contractuale, in
perioada in care costurile indatorarii sunt scadente sau se produc efectiv.

Costurile indatorarii care sunt direct atribuibile achizitiei, constructiei sau productiei unui activ cu ciclu
lung de fabricatie se includ in costul acelui activ.

n costul de productie al activelor cu ciclu lung de fabricatie se includ numai acele costuri ale indatorarii
care sunt legate de perioada de productie.

Costuri ale Tndatorarii care se includ in costul de productie al activelor cu ciclu lung de fabricatie sunt:
= cheltuiala totala cu dobanzile;
= cheltuielile de finantare aferente contractelor de leasing financiar;
= diferentele de curs valutar aferente imprumuturilor in valuta, in masura in care acestea sunt
privite ca o ajustare a cheltuielilor cu dobanda.
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Note la Situatiile FInanciare
pentru perioada incheiata la 31 Decembrie 2014

Politici contabile (continuare)

Capitalizarea costurilor incepe atunci cand:
= se suporta cheltuielile pentru acel activ;
=  se suporta costurile indatorarii, si
= suntin curs activitatile necesare pentru pregatirea activului in vederea folosirii prestabilite sau
a vanzarii lui.

Capitalizarea costurilor indatorarii se intrerupe in timpul perioadelor prelungite in care nu se lucreaza
efectiv la realizarea activului respectiv.

Capitalizarea costurilor indatorarii inceteaza atunci cand se realizeaza cea mai mare parte a activitatilor
necesare pentru pregatirea activului cu ciclu lung de productie Tn vederea utilizarii prestabilite sau a
vanzarii acestuia chiar daca unele lucrari administrative pot continua inca.

Costurile indatorarii suportate in perioadele in care capitalizarea este intrerupta sau dupa ce inceteaza
capitalizarea acestora, se recunosc in conturile de cheltuieli financiare.

Pensii si alte beneficii dupa pensionare

n cursul normal al activititii, Societatea face plati fondurilor de sanitate, pensii si somaj de stat in
contul angajatilor sai la ratele statutare. Toti angajatii Societatii sunt membri ai planului de pensii al
statului roman. Aceste costuri sunt recunoscute in contul de profit si pierdere odata cu recunoasterea
salariilor.

Alte beneficii pe termen lung

Alte beneficii ale angajatilor care se asteapta sa fie solutionate in totalitate in termen de 12 luni de la
sfarsitul perioadei de raportare sunt prezentate ca datorii pe termen scurt

Alte beneficii ale angajatilor care nu se vor stinge in termen de 12 luni de la sfarsitul perioadei de
raportare sunt prezentate ca datorii pe termen lung si sunt calculate utilizand rate de actualizare. In
acest caz se gasesc beneficiile angajatilor la pensionare. Pentru mai multe detalii consultati Nota 18 —
Beneficiile Angajatilor

Contractele de Leasing

Contractele de leasing pentru imobilizarile corporale in care Societatea fsi asuma toate riscurile si
beneficiile aferente proprietatii sunt clasificate ca si contracte de leasing financiar. Leasing-urile
financiare sunt capitalizate |la valoarea actualizata estimata a platilor. Fiecare plata este impartita intre
elementul de capital si dobanda pentru a se obtine o rata constanta a dobanzii pe durata rambursarii.
Sumele datorate sunt incluse in datoriile pe termen scurt sau lung. Elementul de dobanda este trecut
in contul de profit si pierdere pe durata contractului. Activele detinute in cadrul contractelor de leasing
financiar sunt capitalizate si amortizate pe durata lor de viata utila.
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Note la Situatiile FInanciare
pentru perioada incheiata la 31 Decembrie 2014

Politici contabile (continuare)

Contractele de leasing in care o portiune semnificativa a riscurilor si beneficiilor asociate proprietatii sunt
retinute de locator sunt clasificate ca si contracte de leasing operational. Platile efectuate in cadrul unui
asemenea contract (net de orice facilitati acordate de locator) sunt recunoscute in contul de profit si
pierdere pe o baza liniara pe durata contractului.

Active imobilizate achizitionate
a) Active Necorporale

Imobilizarile necorporale cuprind programele informatice create de entitate sau achizitionate de la
terti pentru necesitatile proprii de utilizare, precum si retete, formule, modele, proiecte si prototipuri.

Elementele de natura altor imobilizari necorporale sunt amortizate liniar pe o perioada de 3 ani.

Cheltuielile care permit imobilizarilor necorporale sa genereze beneficii economice viitoare peste
performanta prevazuta initial sunt adaugate la costul original al acestora. Aceste cheltuieli sunt
capitalizate ca imobilizari necorporale daca nu sunt parte integranta a imobilizarilor corporale.

Dezvoltarea este aplicarea descoperirilor din cercetare sau a altor cunostinte intr-un plan sau un
proiect care vizeaza productia de materiale, dispozitive, produse, procese, sisteme sau servicii noi sau
imbunatatite substantial, inainte de inceperea productiei sau utilizarii comerciale.

O imobilizare generata de dezvoltare se recunoaste daca, si numai daca, se pot demonstra toate
elementele urmatoare:

= fezabilitatea tehnica pentru finalizarea imobilizarii necorporale, astfel incat aceasta sa fie
disponibila pentru utilizare sau vanzare;

= intentia societatii de a finaliza imobilizarea necorporala si de a o utiliza sau vinde;

= capacitatea de a utiliza sau vinde imobilizarea necorporal3;

=  modul in care imobilizarea necorporald va genera beneficii economice viitoare probabile,
existenta unei piete pentru productia generata de imobilizarea necorporald ori pentru
imobilizarea necorporala in sine;

= disponibilitatea unor resurse tehnice, financiare si de alta natura adecvate pentru a completa
dezvoltarea si pentru a utiliza sau vinde imobilizarea necorporalg;

= capacitatea de a evalua credibil cheltuielile atribuibile imobilizarii necorporale pe perioada
dezvoltarii sale.

Cheltuielile de dezvoltare se recunosc la costul de productie al acestora.
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Note la Situatiile FInanciare
pentru perioada incheiata la 31 Decembrie 2014

Politici contabile (continuare)

b) Active Corporale

Activele imobilizate achizitionate sunt recunoscute initial la cost de achizitie. Ulterior se recunosc, in
functie de tipul activului, la urmatoarele valori:

=  Terenurile se evalueaza la valoarea reevaluata
= (Cladirile se evalueaza la valoarea reevaluata
= Echipamentele la costul istoric

La 31 decembrie 2014 Societatea a efectuat reevaluarea terenului, cladirilor si echipamentelor, mai
putin pentru echipamentele de productie din locatia Recea pentru care s-au inregistrat ajustari pentru
depreciere.

In urma reevaluarii, activele clasate a fi vandute, au fost inregistrate la valoarea cea mai mica dintre
valoarea contabila si valoarea reevaluata.

Pentru constructiile si echipamentele clasate pentru vanzare diminuarea valorii contabile a fost
inregistrata pe cheltuieli, iar diminuarea valorii contabile a terenului a fost inregistrata pe ajustari
pentru depreciere

Pentru activele Societatii in functiune, cresterea valorii contabile rezultata din reevaluarea terenurilor
si cladirilor este creditata in rezereve, in cadrul capitalului propriu. Diminuarea care compenseaza
cresterea anterioara inregistrata de acelasi activ este inregistrata in rezerve, direct in capitalurile
proprii; toate celelalte diminuari sunt inregistrate in contul de profit si pierdere.

Daca o imobilizare corporala complet amortizata mai poate fi folosita, cu ocazia reevaluarii acesteia i
se stabileste o noud valoare si o noua durata de utilizare economica, corespunzatoare perioadei
estimate a se folosi in continuare.

n costul unei imobilizdri corporale sunt incluse si costurile estimate initial cu demontarea si mutarea
acesteia la scoaterea din functiune, precum si cu restaurarea amplasamentului pe care este pozitionata
imobilizarea, atunci cand aceste sume pot fi estimate credibil si Societatea are o obligatie legata de
demontare, mutare a imobilizarii corporale si de refacere a amplasamentului.

intretinerea si reparatiile imobilizirilor corporale se trec pe cheltuieli atunci cand apar, iar
imbunatatirile semnificative aduse imobilizarilor corporale, care cresc valoarea sau durata de viata a
acestora, sau care maresc semnificativ capacitatea de generare a unor beneficii economice de catre
acestea, sunt capitalizate.

Amortizarea se calculeaza la valoarea de intrare, folosindu-se metoda liniara de-a lungul duratei utile
de viata estimata a activelor, dupa cum urmeaza:

Activ Ani
Constructii 5-45
Instalatii tehnice si masini 3-20
Alte instalatii, utilaje si mobilier 3-30
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Note la Situatiile FInanciare
pentru perioada incheiata la 31 Decembrie 2014

Politici contabile (continuare)

Amortizarea se calculeaza incepand cu luna urmatoare punerii in functiune si pana la recuperarea
integrala a valorii lor de intrare.

Terenurile nu se amortizeaza deoarece se considera ca au o durata de viata nedefinita.

Pentru echipamentele de la fabrica de productie Recea, conducerea Societatii a hotarat ca amortizarea sa
fie calculata pe unitate de produs.

Metoda amortizarii calculata pe unitate de produs este aplicata deoarece natura activului imobilizat
corporal justifica aplicarea unei asemenea metode de amortizare, durata de viata utild a activelor
imobilizate este exprimata cu ajutorul numarului unitatilor produse ce se asteapta a fi obtinute de
intreprindere prin utilizarea activului respectiv, in cazul societatii 8,470,000 m3.

Conform acestei metode, cota de amortizare se determina prin impartirea preductiei lunare/anuale la
numarul total de produse.

Deoarece acest tip de amortizare este diferit de amortizarea fiscala, societatea calculeaza si
inregistreaza impozit amanat afferent diferentei dintre amortizarea fiscala si cea pe unitate de produs.

Pentru activele clasate pentru vanzare amortizarea inceteaza.

Imobilizarile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din bilant impreuna cu amortizarea
cumulata corespunzatoare. Orice profit sau pierdere rezultat(a) ca diferenta dintre veniturile generate
de scoaterea din evidenta si valoarea sa neamortizata, inclusiv cheltuielile ocazionate deasemenea
operatiune, este inclus(a) in contul de profit si pierdere, in , Alte venituri din exploatare” sau ,Alte
cheltuieli din exploatare”, dupa caz.

Cand Societatea recunoaste in valoarea contabila a unei imobilizari corporale costul unei inlocuiri
partiale (inlocuirea unei componente), valoarea contabila a partii inlocuite, cu amortizarea aferenta,
este scoasa din evidenta.

La vanzarea sau casarea activelor reevaluate sumele incluse in rezerve din reevaluare sunt transferate
in surplus din reevaluare.

Active imobilizate generate intern (costuri de dezvoltare)

Activitatea de productie a imobilizarilor corporale si necorporale solicita separarea procesului intr-o
faza de cercetare si o faza de dezvoltare.

Atunci cand nu se poate face distinctia intre faza de cercetare si cea de dezvoltare ale unui proiect
intern de creare a unei imobilizari necorporale, cheltuielile cu acel proiect se considera ca fiind
aferente fazei de cercetare si se recunosc in contul de profit si pierdere.

Nici o imobilizare care decurge din cercetare sau din faza de cercetare a unui proiect intern nu se

recunoaste. Cheltuielile cu cercetarea se recunosc drept cheltuiald in contul de profit si pierdere atunci
cand sunt generate.
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Politici contabile (continuare)

Cercetarea este investigarea originala si planificata intreprinsa in scopul castigarii unor cunostinte sau
intelesuri stiintifice ori tehnice noi.

Costul de productie al imobilizarilor provenite din faza de dezvoltare cuprinde:

= cheltuielile directe aferente productiei cum sunt materiale directe, energie consumata in
scopuri tehnologice, costurile reprezentand salariile angajatilor, contributiile legale costurile de
testare a functionarii corecte a activului, onorarii profesionale si comisioane achitate in
legatura cu activul, costul pentru obtinerea autorizatiilor necesare;

Cheltuielile de dezvoltare care se recunosc ca imobilizari necorporale se amortizeaza pe perioada in
care Societatea se asteapta sa obtina beneficii in urma produselor dezvoltate.

Costuri de descoperta, in etapa de productie a unei mine de suprafata.

Societatea Cemacon Sa efectuaza activitati de exploatare a Argilei prin lucrari miniere la zi in perimetrul
de exploatare Recea Cemacon, comuna Varsolt, jud. Salaj. Zacamantul de argila se prezinta sub forma
unui deal domol, acoperit cu un strat de sol vegetal cu grosimea medie de 0,3 m. In unele zone ale
zacamantului, sub stratul de sol vegetal este intalnita o argila nisipoasa ce nu face obiectul exploatarii.
Grosimea stratelor de argila nisipoasa variaza intre 1m si 5m Pentru ca ativitatea de exploatare sa se
realizeze in conditii optime perimetrul de exploatare trebuie pregatit prin inlaturarea descopertei
formate din sol vegetal si argila nisipoasa, ce acopera zacamantul.

Exploatarea argilei in cariera se face in trepte de exploatare.

In urma activitatii efectuate in cariera pot rezulta urmatoarele tipuri de materiale:

Steril: sol vegetal si argila nisipoasa — ca urmare a activitatii de descoperta, neutilizat in activitatea de
productie sau valorificat intr-un alt mod

Substanta utila: argila galbena si argila vanata — ca urmare a activitatii de exploatare utilizatat in
activitatea de productie

Sterilul (descoperta) — ca urmare a activitatii de descoperta, neutilizat in activitatea de productie va fi
inregistrat conform Standardelor de Internationale de Raportare Financiara IFRIC 20.

Activul imobilizat va fi denumit ca “Activ aferent activitatii de descoperta”

Acest activ trebuie recunoscut daca si numai daca sunt indeplinite conditiile de mai jos:

1. Este probabil ca beneficiul economic viitor asociat activitatii de descoperta sa ii revina
entitatii;

2. Entitatea poate sa identifice component filonului la care accesul a fost imbunatatit;
Costurile aferente activitatii de descoperta associate acelei component pot fi evaluate in mod
fiabil;

Activul aferent activitatii de descoperta se va contabiliza ca element suplimentar sau ca o imbunatatire
a unui activ existent.

Evaluarea initiala a activului se va face la cost, aceasta reprezentand cumularea costurilor suportate
direct pentru efectuarea activitatii de descoperta prin intermediul careia se imbunatateste accesul la
component de minereu identificata, plus o alocare a cheltuielilor de regie direct atribuibile.

Activul aferent activitatii de descoperta trebuie sa fie depreciat sau amortizat in mod sistematic
conform politicilor contabile privind amortizarea.
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Note la Situatiile FInanciare
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Politici contabile (continuare)
Deprecierea imobilizarilor

Imobilizarile corporale si necorporale sunt testate pentru depreciere cand faptele si circumstantele
indica faptul ca este posibil ca valoarea contabila sa nu fie recuperabila.

O pierdere din depreciere este recunoscuta ca suma cu care valoarea contabila a activului depaseste
suma recuperabila. Suma recuperabila este valoarea cea mai mare dintre valoarea justa a activului mai
putin costurile de vanzare si valoarea de utilizare.

Pentru a evalua deprecierea, activele sunt grupate pana la cel mai mic nivel la care exista fluxuri de
trezorerie identificabile separat.

Dividende
Dividendele sunt recunoscute atunci cand acestea pot fi platite in mod legal:

* |In cazul dividendelor interimare, aferente actionarilor existenti, recunoasterea se face in
momentul in care sunt declarate de Directori.

= |n cazul dividendelor finale, recunoasterea se face atunci cand sunt aprobate prin AGA (Adunarea
Generala a Actionarilor)

Impozitul Amanat

Activele si pasivele privind impozitul amanat sunt recunoscute in cazul in care valoarea contabild a unui
activ sau pasiv in situatia pozitiei financiare difera de baza sa fiscala, cu exceptia pentru diferentele
care apar pe:

= recunoasterea initiala a fondului comercial

= recunoasterea initiald a unui activ sau pasiv intr-o tranzactie care nu este o combinare de
intreprinderi si la momentul tranzactiei nu afecteaza contabilitatea sau profitul impozabil, si

= |nvestitiile n filiale si entitati controlate in comun n cazul in care grupul este in masura sa
controleze momentul reluarii diferentei si este probabil ca diferenta nu se va inversa in viitorul
apropiat.

Recunoasterea creantelor privind impozitul amanat este limitata la acele cazuri in care este probabil ca
profitul impozabil va fi disponibil fata de diferenta ce poate fi utilizata.

n ceea ce priveste activele privind impozitul amanat rezultate din investitiile imobiliare evaluate la
valoarea justa, se va folosi prezumtia ca recuperarea va fi prin vanzare mai degraba decat prin utilizare.

Valoarea activului sau a datoriei este determinat folosind ratele de impozitare care au fost adoptate
sau in mare masura adoptate pana la data raportarii si sunt de asteptat sa se aplice in cazul in care
obligatiile fiscale amanate / (active) sunt decontate / (recuperat).

Activele si pasivele privind impozitul amanat sunt compensate atunci cand societatea are dreptul legal

de a compensa activele si datoriile curente fiscale si activele si datoriile privind impozitul amanat cand
acestea se refera la impozitele percepute de aceeasi autoritate fiscala asupra aceleasi societati.
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Politici contabile (continuare)
Stocuri

Stocurile sunt recunoscute initial la cost, iar ulterior la cea mai mica valoare dintre cost si valoarea
realizabila neta. Costul este compus din toate costurile de achizitie, costul de conversie si alte costuri
suportate pentru a aduce stocurile la locatia si starea prezenta.

In cazul produselor finite costul de productie cuprinde costul de achizitie a materiilor prime si
materialelor consumabile si cheltuielile de productie direct atribuibile bunului .

Costul este determinat pe baza metodei ,primul intrat — primul iesit ,,(FIFO). Nu sunt incluse costurile
indatorarii.

Acolo unde este necesar, se fac ajustari pentru stocuri, uzate fizic sau moral. Valoarea realizabila neta
este estimata pe baza pretului de vanzare diminuat cu cheltuielile de vanzare.

Atunci cand exista o modificare a utilizarii unei imobilizari corporale, in sensul ca aceasta urmeaza a fi
imbunatatita in perspectiva vanzarii, Societatea inregistreaza transferul activului din categoria imobilizari
corporale in cea de active imobilizate detinute in vederea vanzarii.

La data bilantului stocurile se evalueaza la cea mai mica valoare dintre cost si valoarea realizabila neta.

Tn cazul in care valoarea contabild a stocurilor este mai mare decat valoarea de inventar (valoare
realizabilad netd), valoarea stocurilor se diminueaza pana la valoarea realizabila netd, prin constituirea
unei ajustari pentru depreciere.

Activele de natura stocurilor se evalueaza la valoarea contabild, mai putin ajustarile pentru depreciere
constatate.

Datorita naturii si specificului activitatii, pentru anumite categorii de stocuri cum sunt materii prime,
piese de schimb, materiale auxiliare si produsele finite, se analizeaza stocurile la data bilantului si se
constituie ajustare pentru acele produsele care sunt deteriorate sau uzate din punct de vedere moral.

Active imobilizate detinute spre vanzare

Activele imobilizate sunt clasificate ca active detinute spre vanzare in momentul in care:

= Sunt disponibile pentru vanzarea imediata

= Managementul societatii este angajat la plan de vanzare

= Sunt sanse minime ca planul de vanzare sa sufere modificari semnificative sau sa fie retras

= Este initiat un program activ de a gasi cumparatori

= Grupul de active este comercializat la un pret rezonabil in raport cu valoarea justa

= Se asteapta ca vanzarea sa se incheie in termen de 12 luni de la data clasificarii activelor ca
detinute spre vanzare

Activele detinute spre vanzare sunt evaluate la cea mai mica valoare dintre:
= Valoarea contabila inainte ca activele sa fie clasificate ca detinute in vederea vanzarii conform
politicilor contabile ale societatii

= Activele detinute spre vanzare nu se amortizeaza
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Politici contabile (continuare)

Subventii

Subventiile primite in vederea achizitionarii de active cum ar fi imobilizarile corporale sunt inregistrate
ca subventii pentru investitii si se recunosc in bilantul contabil ca venit amanat. Venitul améanat se
recunoaste in contul de profit si pierdere pe masura inregistrarii cheltuielilor cu amortizarea sau la
casarea ori cedarea activelor achizitionate din respectiva subventie.

Provizioane
Entitatea va reflecta in contabilitate un provision numai in momentul in care:

(a) are o obligatie curenta (legala sau implicita) generata de un eveniment anterior;

(b) este probabil (exista mai multe sanse de a se realiza decat de a nu se realiza) ca o iesire de resurse
care sa afecteze beneficiile economice sa fie necesara pentru a onora obligatia respectiva; si

(c) poate fi realizata o estimare relevanta a valorii obligatiei.

Suma inregistrata ca provizion constituie cea mai buna estimare a platilor necesare pentru stingerea
obligatiei curente la data bilantului, cu alte cuvinte, suma pe care entitatea ar plati-o in mod normal la
data bilantului pentru a stinge obligatia sau pentru a o transfera unui tert, la acel moment.
In procesul de evaluare a provizionului entitatea va tine cont de urmatoarele:
a) saia in considerare riscurile si incertitudinile. Totusi, incertitudinile nu justifica crearea unor
provizioane excesive sau supraevaluarea deliberata a obligatiilor
b) sa actualizeze provizioanele in situatiile in care efectul valorii-timp a banilor este semnificativ,
folosind o rata (sau rate) de actualizare, inainte de impozitare, care sa reflecte evaluarile
curente pe piata ale valorii-timp a banilor si acele riscuri specifice obligatiei care nu au fost
reflectate in estimarea cea mai buna a cheltuielilor. Tn cazul in care se utilizeaza actualizarea,
cresterea provizionului datorata trecerii timpului este Tnregistrata contabil ca o cheltuiala cu
dobanda,
c) sa ia in considerare evenimente viitoare, cum ar fi modificari ale legislatiei sau de ordin
tehnologic, in cazul in care exista suficiente dovezi obiective ca acestea vor aparea; si
d) sanuiafin considerare castiguri din cedarea previzionala a unor active, chiar daca aceste cedari
previzionate sunt strans corelate cu evenimentul generator al provizionului.

Provizioanele vor fi reanalizate la data fiecarui bilant si vor fi ajustate, astfel incat sa reflecte cea mai
buna estimare curenta. In cazul in care nu mai este probabil ca iesiri de resurse — care sa afecteze
beneficiile economice — sa fie necesare pentru stingerea obligatiei, provizionul va fi anulat.

Provizioanele vor fi utilizate numai pentru scopurile pentru care an fost initial constituite.
Entitatea nu va recunoaste provizioane pentru pierderi viitoare din activitatea de exploatare.

Valoarea recunoscuta ca provizion va constitui cea mai buna estimare a costurilor necesare stingerii
obligatiei curente, la data bilantului.

Cea mai buna estimare a costurilor necesare stingerii obligatiei curente este suma pe care entitatea o
va plati, in mod rational, pentru stingerea obligatiei la data bilantului sau pentru transferarea acesteia
, unei terte parti, la acel moment. Adesea poate fi imposibil sau foarte scump procesul de stingere, sau
de transferare a unei obligatii la data, bilantului. Cu toate acestea, estimarea sumei pe care entitatea
o va plati, In mod rational, pentru stingerea sau transferul unei obligatii este expresia celei mai bune
estimari a costurilor necesare stingerii obligatiei curente la data bilantului.
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Politici contabile (continuare)

Estimarile rezultatelor si efectelor financiare sunt determinate de modul de analiza a conducerii
intreprinderii, ludndu-se in considerare experienta unor tranzactii similare si, in unele cazuri,
rapoartele elaborate de experti independenti. Elementele luate in calcul includ orice probe furnizate
de evenimente aparute ulterior datei bilantului. Cu toate acestea, estimarea sumei pe care
intreprinderea o va plati, in mod rational, pentru stingerea sau transferul unei obligatii este expresia
celei mai bune estimari a costurilor necesare stingerii obligatiei curente la data bilantului.

Estimarile rezultatelor si efectelor financiare sunt determinate de modul de analiza a conducerii
intreprinderii, ludndu-se in considerare experienta unor tranzactii similare si, Tn unele cazuri,
rapoartele elaborate de experti independenti. Elementele luate Tn calcul includ orice probe furnizate
de evenimente aparute ulterior datei bilantului.

Elementele incerte referitoare la suma care va fi recunoscuta ca provizion sunt tratate in diferite
moduri, in conformitate cu circumstantele date. in cazul in care provizionul de evaluat implica o gama
larga de elemente obligatia este estimata prin ponderarea tuturor rezultatelor posibile cu
probabilitatile de realizare ale fiecaruia. Aceasta metoda statistica de evaluare poarta denumirea de
,Vvaloare previzionala”. Prin urmare, provizionul va diferi in functie de probabilitatea, de exemplu, 60%
sau 90% cu care se poate inregistra o anumita pierdere. In cazul care exista un interval continuu de
rezultate posibile si probabilitatile de realizare a fiecaruia sunt egale, se va utiliza punctul de mijloc al
intervalului.

n cazul in care este evaluata o singura obligatie, rezultatul individual cel mai probabil poate constitui
cea mai buna estimare a datoriei. Totusi, chiar intr-o astfel de situatie, entitatea va lua in considerare
si alte rezultate posibile. Acolo unde alte rezultate posibile sunt fie mai mari, fie mai scazute fata de
rezultatul cel mai probabil, cea mai buna estimare ar fi o suma mai mare sau mai mica. De exemplu,
daca entitatea trebuie sa remedieze o eroare in constructia unei fabrici realizate pentru un client,
rezultatul cel mai probabil ar fi ca reparatia sa se desfasoare cu succes de la prima incercare la un cost
de 1.000, dar se constituie un provizion pentru o suma mai mare in cazul in care exista sanse sporite
ca sa fie necesare mai multe incercari.

Provizionul se evalueaza Tnaintea impozitarii, deoarece efectele impozitarii asupra provizionului si
modificari ale acestuia constituie obiectul IAS 12 “Impozitul pe profit”

n cazul in care se estimeaza ca o parte sau toate cheltuielile necesare stingerii unui provizion vor fi
rambursate de catre o terta parte, rambursarea trebuie recunoscuta numai in momentul in care este
sigur ca va fi primita daca firma isi onoreaza obligatia. Rambursarea trebuie considerata ca un activ
separat. Suma recunoscuta pentru rambursare nu trebuie sa depaseasca valoarea provizionului.

n contul de profit si pierdere, costurile legate de un provizion vor fi prezentate la valoarea acestuia
diminuata cu suma recunoscuta pentru rambursare.

Provizioanele vor fi revizuite cu prilejul fiecarui bilant si ajustate pentru a reflecta cea mai buna
estimare curenta, in cazul in care nu mai este probabila o iesire de resurse care incorporeaza beneficiile

economice, pentru stingerea unei obligatii, provizionul trebuie anulat.

n cazul in care se foloseste actualizarea, valoarea contabila a unui provizion creste in fiecare perioada,
pentru a reflecta trecerea timpului. Aceasta crestere este recunoscuta ca si cost al indatorarii
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Politici contabile (continuare)
Parti Afiliate

O parte afiliata este o persoana sau o societate care este asociata entitatii ce pregateste si prezinta
situatiile financiare.

Persoane Afiliate:

O persoana sau un membru apropiat al familiei este asociat entitatii raportoare daca:
= Are control sau control prin asociere al entitatii raportoare
= Are influenta seminficativa in entitatea raportoare
= Este un membru al managementului cheie pentru entitatea raportoare sau al societatii parinte

Entitati Afiliate:
O societate este parte afiliata daca una din urmatoarele conditii se aplica:

= entitatea si societatea raportoare apartin aceluiasi grup ( ceea ce inseamna ca fiecare societate
parinte, subsidiara si alte companii subsidiare ce raporteaza aceleiasi companii parinte sunt
parti affiliate intre ele.)

= entitate este un asociat sau asociere in participatie al entitatii

= ambele societati sunt afiliate sau associate prin participatie aceluiasi tert

= entitatea este o asociere in participatie a unui tert iar cealalta entitate este un asociat al aceluiasi
tert.

= Entitatea este controlata sau controlata in cadrul unei asocieri in participare de o persoana
afiliata, asa cum este ea definite in cadrul persoanelor afiliate.

= persoana afiliata ce are control sau control prin asociere al entitatii raportoare, are influenta
semnificativa asupra entitatii (ce se considera a fi parte afiliata) ori este un membru al
managementului cheie al entitatii.

Tranzactiile cu partile affiliate sunt definite ca un transfer de resurse, servicii sau obligatii intre
entitatea raportoare si partea afiliata, indiferenta daca se plateste un pret.

Toate tranzactiile cu partile afiliate sunt realizate pe baza principiilor pretului de transfer.
Managementul Riscului

Riscul de piata si riscul valutar

Majoritatea tranzactiilor efectuate de catre societate sunt exprimate in lei, ceea ce nu expune, din
aceasta perspectiva, societatea riscului valutar.

Riscul valutar este insa un puternic factor de influenta asupra situatiei bilantiere si a performantei
financiare din perspectiva creditelor contractate de societate care sunt in prezent denominate in Euro.
In anul 2014, cand cursul de schimb a inregistrat variatii puternice pe fondul crizei politice din tara sia
crizei economice la nivelul Uniunii Europene, pierderile din variatiile de curs valutar au fost mari si cu
influenta asupra rezultatului net final.
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Politici contabile (continuare)
Riscul de credit

In anul 2014, politica comerciala a Cemacon a cunoscut o modificare majora din perspectiva conditiilor
de plata acordate clientilior astfel ca la nivelul anului trecut ponderea vanzarilor cu plata in avans s-a
redus comparat cu anul anterior.

Cu toate acestea, in ciuda presiunii puternice venite dinspre competitie si distribuitori, societatea a
adoptat o politica de a efectua tranzactii doar cu parti de incredere si de a obtine suficiente garantii,
cand este cazul, ca mijloc de a reduce riscul de pierderi finanaciare din nerespectarea contractelor.
Expunerea societatii si ratingul de credit ale tertelor parti contractante sunt monitorizate de
conducere.

Creantele comerciale ale societatii constau dintr-un numar mare de clienti. Evaluarea permanenta a
creditelor clienti este efectuata asupra conditiei financiare a clientilor.

In scopul de a reduce riscul de credit societatea a incheiat o asigurare de credit comercial cu compania
Coface

Riscul de lichiditate

Gestionarea riscului de lichiditate apartine conducerii societatii, care a constituit un cadru
corespunzator de gestionare a riscului cu privire la asigurarea de fonduri pe termen scurt si mediu.
Societatea gestioneaza riscul de lichiditate prin monitorizarea continua a fluxului de numerar real si
prin punerea in corespondenta a profilurilor de scadenta a activelor si datoriilor financiare.

Riscul ratei dobanzii

Societatea beneficiaza de credite pe termen lung si de credite pe termen scurt cu o rata a dobanzii
variabila.

In prezent, Cemacon a semnat scrisoarea de acord pentru restructurarea creditelor bancare in scopul
de a aduce o echilibrare la nivel bilantier si o reducere a riscului si incidentei costului cu d