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Acest Prospect ("Prospectul") contine informatii in legatura cu majorarea de capital pri�tap'Qft · QE?1\ t numerar adoptata prin Hotararea AGEA CEMACON SA din 28.09.2018, publ icata i n  MO af\Romaniei · ' 
n r. 4018/18 .10.20 18  \.��"':>- „ „ ., .... _ ..:__;��;-��--�""' 

l n  respectiva Adunare Generala Extraordinara a Actionarilor CEMACON SA s-a hotarat majorarea 
capitalu lu i  social al societaţii ,  in doua etape, cu suma de 2 .718.926 lei, de la n ivelu l  actual al capitalulu i 
social de 47.853.093,50 lei ,  la n ivelul maxim de 50.572 .019 lei prin emiterea unu i  n umar de 27. 189.258 
actiun i  propri i ,  i n  vederea finanţarii activitaţii societaţi i şi compensarii creanţelor directe. 

Majorarea capitalului social se realizeaza in numerar, in doua etape, prin emisiunea unu i  numar de 
27. 189.258 acţiun i  noi , fiecare avand o valoare nominala de O, 1 lei/acţiune, in  prima etapa fara 
prima de emisiune, astfel: 
a) l n  Etapa I: se acorda dreptul de preferinţa pentru acţionarii existenţi, proporţional cu cotele de 

participare deţinute de aceştia la data de înregistrare stabilita. l n  perioada de subscriere, 
acţionarii pot realizasubscrieri la un preţ egal cu valoarea nominala a acţiu nilor (O, 1 lei/acţiune). 
Pentru subscrierea unei acţ iuni nou-emise este necesar un numar de 17,6 drepturi de preferinţa. 

b) l n  Etapa l i :  acţiuni le care nu sunt subscrise sau platite in întregime de catre acţionari pana la 
expirarea termenulu i  de exercitare a dreptulu i de preferinţa, vor fi subscrise prin compensarea 
creanţelor in valoare totala de 2. 781.461, 1 O lei deţinute de D-n i i  Liviu  Ionel Stoleru, Director 
General al Societati i , respectiv Daniel Sologon, Director Financiar al Societaţii , cu respectarea 
prevederilor d ispoziţiilor art. 16 al in. 3 lit. a) pct. 2 din Legea nr. 24/201 7, dupa cum u rmeaza: 

i )  l n  situaţia in  care raman nesubscrise sau neplatite integral cel puţin 25.286.010 acţiun i ,  in  
l imita a 5% d in capitalul social a l  societaţi i ,  se va realiza compensarea integrala a creantelor 
deţinute de d irectorul general, Dl. Liviu Ionel Stoleru, şi de d irectorul financiar, Dl. Daniel 
Sologon ,  

i i )  i i) l n  situaţia in  care vor ramane nesubscrise sau neplatite i ntegral mai  puţin de 25.286.010 
acţiun i  se va realiza o compensare parţiala a creanţelor, D-lu i  Liviu Ionel Stoleru revenindu-i 
60% d in acţiuni le ramase iar D-lu i  Daniel Sologon 40%. Preţul de subscriere în Etapa a l i -a 
este de O, 11 lei/acţiune. 

Termenul de subscriere i9J:ţapa I �,�te de 31 de zile de la data s,ţabilita in cadrul prezentu lu i  Prospect, 
respectiv de la data de .Ff-.t.LJ,o � pana la data de ./.� -04.JD.hr. i nclusiv, în care se poate exercita 
dreptul de subscriere proportional cu n umarul de actiun i  inregistrat de actionari la Depozitarul Central la 
data de înregistrare stabilita de AGEA (12. 10.2018) ; 

Termenul de subscriere in Etapa l i  este de 3 zile calendaristice incepand cu ziua lucratoare imediat 
u rmatoare zilei în care Consi l iu l de Administratie al Emitentului va transmite catre BVB Raportul privind 
subscrierea in perioada de exercitare a dreptului de preferinta 
Majorarea capitalu lu i  social se face in l imita sumelor efectiv subscrise şi varsate in contul societaţii in  
Etapa I şi în  l imita valorii creanţelor certe, l ichide si exigibile deţinute de d irectorul general şi de 
d irectorul financiar subscrise în  Etapa a 11-a. 

Operaţiunea de subscriere din Etapa I se va realiza in baza unu i  prospect aprobat de ASF. Operaţiunea 
de subscriere din Etapa l i  se va realiza cu respectarea prevederilor art. 16 al in . 3 lit. a) pct. 2 din Legea 
nr. 24/2017, fara întocmirea unu i  prospect, intrucat se adreseaza unu i  numar mai mic de 150 de 
persoane. 

Actiu ni le ramase nesubscrise si dupa Etapa a l i -a vor fi anulate. 

Pentru evitarea oricarei neclaritati , nu  se admite subscrierea fractionata a actiunilor. Subscrierile se vor 
valida prin rotunj i re la întregu l  i nferior. 

4 



PROSPECT CEMACON S.A. #'SUPF;,:f(;;;<\;. 
1 '' ' · . : \ 

! ,:�t .,�f 
I ntermediarul n u  isi asuma n icio responsabi l itate cu priv ire la performantele viitoare ale Emi*j\tu(�L ' 
l n  urma verificarii acestui Prospect, Emitentul isi asuma raspunderea pentru continutul sau\� 6bnfirm.a: • 
realitatea, exactitatea si acuratetea informatii lor continute in acesta. N icio persoana nu  este,autorizata · 
sa dea alte informatii sau sa faca declaratii sau aprecieri, cu exceptia celor incluse in Pra-s:p�ecţc.Jn :• 
situatia in care vor fi d ifuzate informatii sau vor fi facute declaratii sau aprecieri ce n u  sunt i nclusE:fifi 
Prospect, trebuie considerate ca fiind facute fara autorizarea Emitentului sau a I ntermediarulu i ,  care nu  
isi vor asuma n icio raspundere in  acest sens. 

l na inte de a subscrie, fiecare actionar trebuie sa realizeze o evaluare i ndependenta prin mijloace proprii 
a Emitentului si sa n u  se bazeze doar pe informatiile cuprinse in prezentul Prospect. 
Emitentul si I ntermediarul nu  vor avea n icio raspundere pentru executarea subscrierilor primite conform 
acestui Prospect in caz de torta majora (evenimente neprevazute si care n u  pot fi evitate, sau 
evenimente in  afara controlulu i partilor cum ar fi , dar fara a se l imita la, întreruperea energ iei electrice, 
revolte sociale, seisme, modificari legislative sau alte asemenea cauze). 

Acest Prospect n u  trebuie interpretat ca o recomandare din partea Emitentulu i  sau a Intermediaru lu i  
pentru achizitia de actiun i  descrise in  acesta. ln  luarea deciziei de a investi in  actiun i le descrise in  acest 
document, investitorii ar trebui sa se bazeze pe propria analiza, inclusiv pe avantajele si riscurile 
implicate. Fiecare cumparator al actiunilor va respecta toate legile si regu lamentele in vigoare, Emitentul 
sau I ntermediaru l  neavand vreo responsabil itate in acest sens. Fiecare investitor ar trebui sa solicite 
sfatul proprii lor consultati juridici, financiari sau de alta natura, contabil ilor sau consilierilor, referitor la 
aspectele juridice, fiscale, comerciale si financiare si la aspectele implicate in achizitia, detinerea sau 
vanzarea de actiun i .  Emitentul sau I ntermediarul nu isi asuma n icio responsabilitate in  acest sens. 

Emisiunea de actiun i  se adreseaza actionarilor Emitentulu i  inregistrati la Data de l n registrare, iar n ivelu l  
de informatii prezentate în Prospect este cel prevazut pentru acest tip de emisiune. 

Acest Prospect a fost aprobat de catre ASF prin Decizia nr . ... ./ 5JJh.. / 4. � J[. 1lo /R 
Viza de aprobare aplicata pe prospectul de oferta publica nu are valoare de garantie si nici nu 
reprezinta o alta forma de apreciere a A.S.F. cu privire la oportunitatea, avantajele sau 
dezavantajele, profitul ori riscurile pe care le-ar putea prezenta tranzactiile de încheiat prin 
acceptarea ofertei publice obiect al deciziei de aprobare. Decizia de aprobare certifica numai 
regularitatea prospectului  de oferta in privinta exigentelor legii si ale normelor adoptate in 
aplicarea acesteia. 

DEFINITU 
l n  cadrul acestui Prospect, cu exceptia cazulu i  in care se prevede contrariu l  in mod explicit, urmatorii 
termeni , vor avea urmatoarele semnificatii ,  aplicabile atat formelor de singular cat si celor de plural: 

Actul constitutiv - actul constitutiv al CEMACON S.A. , care sta la baza infi intarii si functionarii 
Emitentulu i  

Actiuni - totalul actiun ilor emise de catre Emitent la  un  anumit moment (înainte sau d upa majorarea de 
capital) 

Actionarii - persoanele care detin actiun i  emise de catre Emitent si care sunt inregistrati in Registrul 
Actionarilor 

BVB - Bursa de Valori Bucuresti 

Consil iul de administratie - Consil iul de Admin istratie al CEMACON S.A. 

ASF - Autoritatea de Supraveghere Financiara 
5 
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Drept 

_
de pre�er!nta - v�lo�r; mobil iară n�go�iabil�. care

. 
încorpore�za dreptul . titul�J,u ly}, s�u; 'de a 

subscrie cu pnontate act1un i  m cadrul unei maJoran a cap1talulu 1 social, proport1onal\bµ numărul ·de 
drepturi detinute la data subscrieri i ,  intr-o perioada de timp determinata. ·;�. '·· {" '·., _._„, . . -;!/<·,� 

Drept de alocare - valoare mobil iara negociabila care certifică dreptul detinătoru lu i  de a primi o actiune 
care îi va fi atribuită la momentul înregistrării majorării capitalu lu i  social la Depozitarul Central 

Emitentul sau Societatea - CEMACON S.A. , cu sediu l  in Cluj-Napoca, Str. Dorobanţilor, Nr. 48, 
Remania, î n registrata la Registrul Comertulu i  Cluj sub nr. J12/2466/2012, CUI R0677858. 

Etapa I a majorarii de capital - subscrierea in  cadrul perioadei de exercitare a dreptulu i  de preferinta. 

Etapa a 11-a a majorarii de capital - subscrierea prin compensarea creanţelor in valoare totala de 
2 .781.461, 10 lei deţinute de d-ni i  Liviu Stoleru, Director General al Societatii, respectiv Daniel Sologon, 
Director Financiar al societaţii .  

Formular de subscriere in  Etapa I - perioada de preemtiune - formu lar care trebuie semnat de 
detinatorul d repturilor de preferinta pentru subscrierea in cadrul perioadei de exercitare a dreptului de 
preferinta. 

Formular de revocare a subscrierii in Etapa I - in perioada de preemtiune - formular care trebuie 
semnat de detinatorul d repturilor de preferinta pentru a revoca subscrierea in cadrul perioadei de 
exercitare a dreptulu i  de preferinta, in cazul in  care prezentul Prospect face obiectul unui amendament. 

Formular de subscriere in Etapa a 11-a - formu lar care trebuie semnat de investitor pentru subscrierea 
in etapa a l i-a majorarii capitalu lu i  social . .  

Formular de revocare a subscrierii Etapa a li-a - formu lar care trebuie semnat de i nvestitor pentru a 
revoca subscrierea i n  Etapa a l i-a majorarii capitalu lu i  social, in cazul in care prezentul Prospect face 
obiectul unu i  amendament. 

Legea 24/201 7  - Legea privind emitentii de instrumente financiare si operatiun i  de piata 

Legea Societatilor Comerciale - Legea 31/1990, cu cu modificarile u lterioare 

Majorarea de capital - majorarea de capital a Emitentulu i  astfel cum a fost decisa prin Hotararea d in 
28.09.201 8  a Adunarii Generale Extraordinare a Emitentulu i 

Participant - Intermediarii/firmele de investitii inscrisi in  Registrul public al ASF, admisi in  aceasta 
calitate în sistemul Depozitaru lu i  Central 

Prospectul - Prezentul Prospect - va fi publ icat pe site-ul Intermediaru lu i, la adresa www.estinvest.ro, 
pe site-ul Emitentulu i  si al BVB, impreuna cu Formu larul de subscriere, respectiv, revocare. 

RON - Moneda nationala a Romaniei 

Regulamentul 5/2018 - Regu lamentul CNVM nr. 5/2018 privind emitenţii de instrumente financiare şi 
operaţiun i  de piaţa 

Regu lamentul 809/2004 - Regulamentul (CE) privind implementarea Directivei 2003/7 1 /CE in ceea ce 
priveste i nformatiile cuprinse i n  prospecte, precum si formatul ,  includerea si publicarea acestor 
prospecte si d iseminarea materialelor publ icitare 
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Sectiunea I - Sectiunea din cadrul sistemulu i  Depozitarulu i  Central ln care sunt evid lltia!Nco.ntu�ue· ' \. 
i ndividuale in care instrumentele financiare sunt înregistrate direct in numele si pe seami pfoprietarrn lui , ·J 
conturi care nu  sunt în administrarea unu i  Participant. �" ;;!J\ ;o :'. T t· 
Sectiunea li - Sectiune d in cadrul sistemulu i  Depozitarului Central i n  care sunt evide��'�pnturj f�' 

individuale si g lobale de instrumente financiare aflate în administrarea Participantilor. · ----·-

Intermediarul - SSIF ESTINVEST S.A. Focsan i  - Societate de servicii de investitii Financiare, avand 
sediu l  in Str. Republicii n r. 9, Focsani ,  Romania, telefon (40) 237 238 900, fax (40)237 237 471, 
î n registrata la Registrul Comertului Vrancea sub n r. J39/663/1995, cod unic de înregistrare 8017326. 

DECLARATU P RIVIND PERSPECTIVELE 

Acest Prospect contine, printre altele, declaratii care reflecta asteptarile conducerii Emitentulu i  
referitoare la oportunitatile de afaceri, planurile de dezvoltare s i ,  în general, perspectivele Emitentului .  
Declaratii le privind perspectivele de acest gen impl ica riscuri cunoscute, dar si riscuri necunoscute, un 
anum it g rad de i ncertitudine, precum si alti factori care, în viitor, pot modifica substantial rezu ltatele 
efective, existand posibi litatea ca anumite predicti i ,  perspective, proiectii sau declaratii privind 
perspectivele sa nu fie îndeplinite. Factorii care pot duce la astfel de modificari includ, fara insa a se 
l imita la acestea, aspectele prezentate in Capitolul „Factorii de risc". Enumerarea factorilor de risc nu 
este exhaustiva. 
Avand in vedere cele de mai sus, investitorii sunt avertizati sa nu se bazeze exclusiv pe astfel de 
declaratii de perspectiva. Emitentul isi decl ina expres orice responsabi l itate de a actual iza declaratiile 
de perspectiva incluse în Prospect pentru a reflecta eventualele modificari ale previziunilor Emitentulu i  
sau modificarile survenite in situatiile, conditiile sau circumstantele pe care s-au bazat respectivele 
declaratii. 

Emitentul declara ca emisiunea de actiuni se adreseaza actionarilor emitentului si  ca n ivelul de 
informatii p rezentate in prospect este proportional cu acest tip de emisiune. 

R EZ UM ATUL PROSPECTULUI 

Sectiunea A - I ntroducere si avertismente 
Element 
A.1 Mai jos prezentam un rezumat, care reprezinta in mod exclusiv si trebuie citit ca o 

introducere la Prospectul pentru majorarea capitalu lu i  social al CEMACON S.A. , fara 
pretentia de a fi exhaustiv si care a fost elaborat doar i n  baza i nformatiilor d in  cadrul acestui 
Prospect si trebuie coroborat cu acestea. I nvestitorii nu ar trebui sa se l im iteze doar la 
citirea acestui rezumat. 
Este recomandat ca investitorii sa citeasca integral Prospectul ,  in special riscurile de 
i nvestitie prezentate în sectiunea "Factori de risc", precum si celelalte informatii d in 
sectiunile Prospectulu i .  
Orice decizie de i nvestiţie in  valorile mobil iare respective trebuie sa se bazeze pe o 
examinare exhaustiva a prospectulu i  de catre investitor. 
in cazul in care se intenteaza o acţiune în faţa unu i  tribunal privind informaţia cuprinsa in 
prospect, se poate ca i nvestitorul reclamant, in conformitate cu legislaţia interna a statelor 
membre, sa suporte cheltuielile de traducere a prospectulu i  înaintea începerii procedurii 
j udiciare. 
O raspundere civila revine doar persoanelor care au depus rezumatul, inclusiv orice 
traducere a acestuia, dar doar daca acesta este i nşelator, inexact sau contradictoriu in 
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raport cu celelalte parţi ale prospectulu i ,  sau daca el nu furnizeaza, in rapo,�fcu/§'elelalţe., ' \ 
�arţi ale 

.
prospectulu i ,  in�orma�i! le esenţiale pentru a ajuta investitorii s� �eA\�� .. :d.

a�a ;''.:) 
investesc m astfel de valon mobiliare. \;; · ' · ·. „ .·· \t ·/ 

\� <i: >„/ '-'Cf·, . 
A.2 Acordu l  emitentulu i  sau al persoanei insarcinate cu elaborarea prospectului in "·ceeâ�e 

priveşte util izarea prospectului pentru revanzarea ulterioara sau plasamentul final al valorilor 
mobil iare de catre intermediari financiari 
Emitentul nu este de acord cu utilizarea Prospectulu i pentru revanzarea u lterioara sau 
plasamentul final al valorilor mobil iare de catre i ntermediari financiari. 
I ndicarea perioadei de ofertare in care poate fi efectuata o revanzare u lterioara sau un  
plasament final a l  valorilor mobiliare prin intermediari financiari şi in care este valabi l  acordu l  
pentru utilizarea prospectului - NU ESTE CAZUL 
Orice alte condiţii clare şi obiective asociate acordulu i  care sunt relevante pentru utilizarea 
prospectulu i  - NU ESTE CAZUL 

Sectiunea B - Emitent s1 eventuali garant! 
Eleme 
nt 
B. 1 Denumirea sociala şi denumirea comerciala a emitentului: CEMACON S.A. 

B.2 Sediul social şi forma juridica a emitentului, legislaţia in temeiul careia işi desfaşoara 
activitatea emitentul si tara in care a fost constituit. 
Sediu l  social al socie'tatii este i n  Cluj-Napoca, Str. Dorobantilor nr. 48, cladirea Si lver 
Business Center, etaj 1 ,  jud. Cluj, Romania. Societatea are forma juridica "societate pe 
actiun i", este inregistrata la Registrul Comertulu i  Cluj sub nr. J 1 2/2266/201 2, avand CUI 
R0677858. Societatea a fost constituita in Remania. 
CEMACON S.A. s-a infiintat in 1 969. Cu o experienta de peste patru deceni i  in productia de 
caramizi, Cemacon a avut una d intre cele mai spectaculoase evolutii d in ultimi i  ani  in sectorul 
materialelor de zidarie d in  Remania 
Legislaţia in  temeiul careia işi desfaşoara activitatea: Legea nr. 31  /1 990 republicata, privind 
societatile comerciale, cu modificarile u lterioare, Legea n r. 24/201 7 privind emitentii de 
instrumente financiare si operatiun i  de piata. 

B.3 O descriere a naturii operaţiunilor curente ale emitentului şi  a principalelor sale activitaţi, 
inclusiv a factorilor-cheie aferenţi acestora, cu menţionarea principalelor categorii de produse 
vandute şi/sau servicii fumizate şi identificarea principalelor pieţe de desfacere in care 
emitentul concureaza. 

Activitatea principala a societatii conform codificarii CAEN este 2332 - fabricarea caramizilor, 
tiglelor si altor produse pentru constructii , d in  argila arsa. 
Profi lu l  principal de activitate al societatii este producerea si comercializarea de elemente 
pentru zidarie din arg i la arsa, avand utilizare in lucrari de constructii civile si industriale. 

Sediu l  central al Cemacon este în Cluj-Napoca. Productia este asigurata, in principal, de 
fabrica din localitatea Recea, j udetul Salaj, unde compania util izeaza cea mai moderna linie 
de fabricatie din sud-estul Europei, precum si de fabrica din Zalau. l n  u ltimii ani, cererea de 
caramida EVOCERAMIC a crescut, astfel incat, in 201 5 ,  Cemacon a avut justificarea de a 
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extinde capacitatea de productie. Astfel ,  fabrica din Zalau, aflata î n  con�!v8:l� . ' ? i �· ii:mie · 

2011, a fost redeschisa la i nceputul anulu i  2015 pentru a acoperi deficitul de � focuri ·ceramfce� · 

EVOCERAMIC constatat în piata in anul 2014. 'C,: "· ' · ' '.1 
"" .� \ ,;' ,;.�' ··-.... �-.:��_;_'..-...... „· 

Cemacon d ispune de o retea vasta de distributie la n ivel national ,  în acest moment avand 
aproximativ 350 de puncte de desfacere in toata tara. 

Identificarea principalelor p ieţe de desfacere in care emitentul concureaza: 
CEMACON este al doilea producator de blocuri ceramice din Romania, cu 21% cota de piata 
la n ivel national si l iderul pietei d in  Transilvania. 
Aceasta performanta a fost facilitata de farta si impl icarea retelei de distributie, puternic 
consolidata si motivata de parteneriatul nostru si de o mai buna acoperire nationala, avand 
acum 300 puncte de vanzare a produselor CEMACON la n ivelul intregi i  tari. Compania a 
reusit sa atraga d istribuitori regionali importanti , iar acum colaboram cu cefe mai mari retefe 
de bricolaj d in Romania. 

Ca si pana acum,  zona de focus pentru CEMACON a ramas Transilvan ia, unde ne-am 
securizat pozitia de lider al pietei de blocuri ceramice. 

l n  conditii le cresterii pe plan national a vanzarilor de blocuri ceramice cu 9%, CEMACON a 
pastrat n ivelu l  productiei la capacitatea de 100% la ambele fabrici, inregistrand astfel o cota 
nationala de piata de 21 % .  Compania nu  a înregistrat vanzari semnificative în  alte tari, 
incidenta costulu i  de transport în pretul de vanzare crescand proportional cu distanta la care 
se face livrarea. 

B.4a O descriere a celor mai semnificative tendinţe recente care afecteaza emitentul şi ramura de 

activitate in care acesta funcţioneaza. 

Factori pozitivi de influenta în u ltimii 3 ani: 
- cresterea proiectelor rezidentiale, in  special cele multifamiliale de m ici d imensiun i ;  
- continuarea si extinderea programului "Prima Casa"; 
- cresterea cererii de locuinte ind ividuale (case); 
- mentinerea unei cereri constante la renovari; 
- orientarea cfientilor catre produse cu un raport bun dintre calitate si pret; 
- constientizarea importantei în privinta sustenabil itatii constructiilor; 
- interes în crestere pentru performanta energetica; 
Factori negativi de influenta in u ltimii 3 ani: 
- scadere abrupta a investitiilor publice; 
- cresterea costurilor cu utilitatile sau netransparenta în stabilirea pretulu i  la gaze, redevente 
miniere; 
- cresterea costurilor de transport, pri n  cresterea taxelor de tranzit în localitati si la 
combustib il i ; 
- riscuri de neincasare în  cazu l  unor clienti; 
- reticenta bancilor la creditare (proces greoi/rigid/b i rocratic); 
- piata în crestere de produse substituente de slaba calitate; 
- încredere redusa a consumatorilor final i in sistemul de creditare; 
- volatilitatea preturilor medii I mp. 

B.5 Daca emitentul face parte dintr-un grup, o descriere a acestuia si a pozitiei emitentului in 
cadrul acestuia. 
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Grupul Cemacon este constituit d in 2 compani i :  \'1 /\i .+'" r 
Cemacon SA, este persoana j uridica romana, infiintata î n  1969 in orasul Zalau, )udetul Salaj, i>� 
iar dupa anul  1989 si constituita ca societate comerciala pe actiun i  i n  baza HG nr�x@QIWŞ1, � 
cu sediul social in Cluj-Napoca, str. Dorobantilor, n r.48, cladirea Silver Business Center:··etaj 
1, jud. Cluj, cod un ic de înregistrare RO 677858 si numar de înregistrare la Registrul 
Comertulu i J12/2466/13.09.2012. 
si 
Cemacon Real Estate Sri, este persoana juridica romana, i nfiintata ca societate comerciala 
cu raspundere limitata, cu sediu l  in Jud. Salaj, Mun .  Zalau ,  Str. Fabricii, Nr.1, cod un ic de 
înregistrare RO 32604048 si numar de înregistrare la Registrul Comertulu i  
J31/414/27.11.2014. 

8.6 ln masura in care sunt cunoscute de emitent, numele oricarei persoane care, direct sau 
indirect, deţine participaţii in capitalul emitentului sau drepturi de vot, care trebuie notificat in 
conformitate cu legislaţia naţionala a emitentului, impreuna cu valoarea participaţiei unei 

astfel de persoane. Daca acţionarii principali ai emitentului au drepturi de vot diferite, in cazul 

in care au drepturi de vot. ln masura in care aceste informaţii sunt cunoscute de emitent, se 

precizeaza daca emitentul este deţinut sau controlat, direct sau indirect, şi de catre cine şi se 

descrie natura acestui control. 

La data 12.10.2018, CEMACON S.A avea trei actionari semnificativi: 
Actionar 

DEDEMAN S .R .L. BACAU 
PIF INDUSTRIAL S.R.L. BACAU 
Business Capital For Romania-Opportunity 
Fund Cooperatief loc. AMSTERDAM NLD 

Numar actiuni Procent 

200.126.326 41,8210% 
84.315.847 17,6197% 

157.915.191 33,0000% 

DEDEMAN S.R .L. BACAU actioneaza in  mod concertat cu PIF INDUSTRIAL S .R .L. Bacau, 
detinand impreuna 284.442.173 actiun i, adica 59,4407% din capitalu l  social al Societati i .  

Numarul de drepturi de vot este proportional cu numarul de actiun i  detinute. Conform Actulu i  
constitutiv al Societatii, actiunile au valoare egala si confera posesorilor drepturi egale, 
fiecare actiune confera titularilor acestora dreptul la un vot in adunarea generala a 
actionarilor, dreptul de a alege si de a fi ales in organele de conducere, dreptul de a participa 
la distribuirea beneficiilor, precum si celelalte drepturi conferite de d ispozitiile legale 
aplicabile, precum si de actul constitutiv. 

B. 7 Informaţii financiare istorice esenţiale selectate cu privire fa emitent, prezentate pentru 

fiecare exerciţiu financiar din perioada vizata de informaţiile financiare istorice şi orice 

perioada financiara intermediara ulterioara, insoţita de date comparative din aceeaşi 

perioada din exerciţiul financiar anterior, cu excepţia ca cerinţa referitoare la informaţiile 
comparative din bilanţ este indeplinita prin prezentarea informaţiilor bilanţului de la sfarşitul 

exerciţiului. Aceste informaţii ar trebui sa fie insoţite de o descriere narativa a modificarii 
semnificative a situaţiei financiare a emitentului şi a veniturilor din exploatare ale acestuia in 

timpul sau dupa perioada vizata de informaţiile financiare istorice esenţiale. 

Conturile de profit si pierdere anuale auditate pentru 2015, 2016 si 2017, precum si cele 
aferente primelor sase lun i  din 2017 si 2018, neauditate (lei): 
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2015 201 6  2017 30.06.2017 . .  -�0:06:201·8\ ' 
' 

Cifra de afaceri \·''"' .[/ 
neta 67.940.657 86.992.222 94.21 3.439 39.426.543 �sta;�as, 

I 

VENITURI DIN 
EXPLOATARE -
TOTAL 95.498.947 84.068.979 94.653.506 42. 501.204 57.953.387 
CHELTUIELI DE 
EXPLOATARE -
TOTAL 89.344.883 69. 771.481 76 . 857.156 35.675.554 40.680.972 
Rezultatul din 
exoloatare 6.154.064 14.297.498 1 7.796.350 6.825.650 1 7.272.41 5  

106.427.35 
VENITURI TOTALE 7 84. 549.126 95.174.328 42.570.052 58. 043.129 
CHELTUIELI 
TOTALE 94. 973.857 74.205.223 80.365.194 37.301.556 42.379.943 
Rezultatul brut 1 1.453.500 1 0.343.903 14.809.134 5.268.496 1 5.663.186 
Impozitul oe orofit 2.362. 547 1.986.090 1.237. 847 - 1.958.838 
Rezultatul net 9.090.953 8.357.81 3 1 3.225.478 5.268.496 1 3.704.348 

l ntr-un context de piata favorabil , atat ca n ivel al cererii de materiale de zidarie, cat si al 
n ivelu lu i  preturilor, compania a inregistrat o evolutie ascendenta a cifrei de afaceri in  
perioada analizata. De asemenea, rezu ltatele operationale au înregistrat cresteri 
semnificative în u ltimu l  an, depasindu-se praguri de profitabil itate si eficienta ale afacerii de 
neanticipat în urma cu cativa ani; profitabil itatea operationala - EBITDA a fost in  2017 de 3 ori 
mai mare decat cea de acum 3-4 ani, iar profitul net de 7 ori peste cel d in 2009. Aceste 
performante de rentabilitate au fost obtinute prin eficientizari ale proceselor si implementarea 
de solutii de crestere a productivitatii si d iminuare a consumurilor, precum si prin strategia 
comerciala care a valorificat optim portofoliul de produse. 

Informaţiile financiare pro forma esenţiale selectate, identificate ca atare. 

B.8 Emitentul a considerat ca nu exista modificari semnificative in valorile brute ale indicatorilor 
financiari si nu au fost evidentiate tranzacti i care ar putea afecta activele, pasivele si 
rezultatul Emitentulu i ,  astfel ca n u  furnizeaza informatii financiare pro forma. 

B . 9  Daca se întocmesc previziuni sau o estimare a profitului, se precizeaza cifra. 

Nu  s-a întocmit o previziune sau estimare a profitulu i .  

B.10 O descriere a naturii tuturor rezervelor din raportul de audit privind informaţiile financiare 

istorice 

N U  ESTE CAZUL 

B .11 Da ca capitalul circulant al emitentului nu este suficient pentru cerinţele actuale ale 
emitentului, trebuie sa se inc/uda o explicaţie. 
Emitentul declara ca, in opin ia sa, capitalul sau circulant este suficient pentru obligaţi i le sale 
actuale. 

B.12 - N u  se aplica 
B.50 
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Sectiunea C - Valori mobiliare \ " f  
Element 

\"..,_ - �, •. ,t:'ţ) ,, ' ,._ ,·'·.„ . • -·· 
C. 1 O descriere a naturii şi categoriei valorilor mobiliare care fac obiectul ofertei publice ·ş11sau 

sunt admise la tranzacţionare, inclusiv orice numar de identificare a valorilor mobiliare. 

Forma si clasa valorilor mobiliare oferite in cadrul majorarii de capital: actiun i  nominative, 
indivizibile si in forma dematerializata 

C.2 Moneda in care s-a facut emisiunea: RON 

C.3 Numarul de acţiuni emise şi varsate integral şi numarul de acţiuni emise, dar nevarsate 

integral. Valoarea nominala pe acţiune sau faptul ca acţiunile nu au valoare nominala. 

Capitalul social al Emitentului este impartit in 478.530.935 actiun i  integral varsate, cu 
valoare nominala de O, 1 RON/actiune. 

C.4 O descriere a drepturilor conexe valorilor mobiliare. 

Conform Actului constitutiv al Societati i ,  fiecare actiune confera actionarilor dreptul la vot in 
adunarea generala a actionarilor si de a participa la d istribuirea d ividendelor potrivit legi i .  
Obligatii le societatii sunt garantate cu patrimoniul  social al acesteia, iar actionari i  raspund 
numai i n  limita actiunilor pe care le-au subscris. Patrimoniul  societatii nu poate f i  grevat de 
datorii sau alte obligatii personale ale actionarilor. 

C.5 O descriere a tuturor restricţiilor impuse asupra liberei transferabilitaţi a valorilor mobiliare. 

N u  exista restricţii impuse asupra l iberei transferabil itati a actiunilor Emitentului. 

C.6 Se indica daca valorile mobiliare oferite fac sau vor face obiectul unei cereri de admitere la 
tranzacţionare pe o piaţa reglementata şi identitatea tuturor pieţelor reglementate in care 
valorile mobiliare sunt sau urmeaza sa fie tranzacţionate. 

Actiu nile CEMACOM S.A. se tranzactioneaza la Bursa de Valori Bucuresti, la Categoria 
Standard a Segmentulu i  Principal a pietei reglementate administrata de BVB incepand cu 
03. 1 2. 1 996, sub simbolul „CEON". Actiunile subscrise in cadrul majorarii de capital 
prezentate în acest Prospect, dupa plata lor integrala si înregistrarea majorarii de capital, vor 
avea acelasi regim ca si cele existente, dand detinatorilor lor aceleasi drepturi si obligatii. 

C .7 O descriere a politicii de distribuire a dividendelor. 
l n  perioada analizata, Emitentul nu  a distribuit d ividende. Actionarii vor hotari modalitatea de 

distribuire a profiturilor viitoare. 
Conform contractulu i  de credit nr .RQ16086906837361 d in 20 Dec 201 6  încheiat intre 

Cemacon SA si Cec Bank SA, dividendele se pot acorda doar cu acordu l  prealabil al bancii. 

C.8 - Nu se aplica 
C22 
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Sectiunea D - Riscuri \ .; .. . T I 
Element 

D. 1 

\'' i ' "'', ·; ,: ·.: 
\- --:.:; :-</ 

Informaţii de baza privind riscurile principale care sunt specifice emitentului sâu"s�9tor4/ui._
-
./

, 
.... ,, _-· -·-'_.'11� . .. i:\_ ·-.··_ ·- „ ::'> .. -· 

sau de activitate: . , : _:� __ / 

Conditiile economice, politice si sociale din Romania. 

l nvestitiile Societatii, precum si perspectivele sale vi itoare, ar putea fi afectate negativ de un  
declin economic i n  Romania s i  in  tarile d in  regiunea Europei Centrale s i  de  Est, i n  general. 
Operat iun ile financiare ale Societatii pot fi de asemenea afectate negativ de performanta si 
modificarea conditiilor financiare ale oricaror parti implicate in afaceri cu Societatea. 

Riscul economic. Orice recesiune economica ar putea afecta in mod advers valoarea 
Societati i .  Randamentul d intr-o investitie intr-o societate productiva depinde in mare masura 
de conditi ile economice de pe piata i nterna s i  i nternationala, de volumul comenzilor primite 
si de valoarea contractelor incheiate, precum si de modificarile preturilor materiilor prime si 
ale produselor finite. Ven iturile societatii sunt in general afectate de conditiile generale ale 
economiei, cum ar fi cresterea produsului  i ntern brut, tendintele i n  ocuparea tortei de munca 
si ale inflatiei, modificarea ratelor dobanzilor. 

P rincipalele riscuri operationale cu i nfluenta in performanta companiei si observatii privind 
evolutia lor sunt prezentate mai jos: 

1. C reditul comercial 

ln conditi ile presiu ni i  pe cresterea limitelor de credit acordate clientilor care au caracterizat 
sectorul constructiilor, creditul comercial reprezinta unul d in  d imensiunile de risc cele mai 
relevante pentru Cemacon. 
Cu toate acestea, datorita unu i  sistem de management al cred itului comercial implementat 
in anul 201 3  s i  dezvoltat în an i i  care au u rmat, pierderile financiare din neincasarea 
soldurilor din piata au fost la un nivel foarte redus in 201 7, sub 1 2.000 lei raportat la o cifra 
de afaceri neta de peste 94,23 m ilioane lei .  
l n  cadrul departamentului financiar, exista o persoana specializata cu  rol de credit controller; 
pentru minimizarea riscului compania a folosit i n  anul 201 7, pentru al patrulea an 
consecutiv, asigurare pentru creditul comercial de la liderul pietei - compania franceza 
Coface - precum si retinerea de garanti i  d in  partea clientilor, i nclusiv scrisori de garantie 
bancara, ipoteci, gajuri s i  i nstrumente de plata avalizate. 
Creantele comerciale ale societati i  constau d intr-un n umar mare de clienti. Credit 
controllerul efectueaza o evaluarea continua a soldurilor si riscului de neincasare; clienti i 
sunt distribuit i pe clase de risc in urma unei analize complexe care tine cont de ratingul 
Coface, plafonul acoperit de asigurarea de credit comercial, garantiile s i  calitatea lor, 
comportamentul de plata al clientului precum si  alte informatii calitative culese d irect d in 
piata pr in agentii de vanzari s i  d in  alte surse. Functie de clasa de risc definite, sunt aplicate 
monitorizari periodice cu privire la proceduri de i nsolventa, status ONRC, procese pe rol, 
datorii ANAF, C IP, precum si analize pe informatiile financiare actualizate cu frecventa 
anuala/semestriala. 

2. Conformarea la cerintele legale. 

Societatea trebu ie sa se supuna legilor si regulamentelor referitoare la planificare, utilizarea 
terenulu i  si standardele de dezvoltare. I nstituirea si aplicarea unor astfel de legi si 
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regu lamente ar putea avea un  efect de majorare a cheltuielilor si de scader� '?l •veniturilor :,/ 
sau ratei rentabilitatii, precum si un  efect advers asupra valorii patrimoniu lu i  Soc:�i�ati � . . ;/ 
Echipa de management si Consil iul de Administratie sunt angajate î n  respect�leâL-şr 
conformarea deplina la toate cerinţele legale, de orice natura .  
Nu  au  fost înregistrate sesizari pe  partea de mediu sau  sanatate si securitate ocupationala 
din partea partilor interesate (vecini ,  cetateni ,  ONG-uri, institutii publ ice etc). 

3. Actiunile competitiei 

Actiun ile competitiei au fost contracarate prin implementarea unei campanii promotionale si 
motivarea suplimentara a partenerilor traditionali . 

Riscuri Externe 
Riscul variatiilor de curs valutar 
Tranzactiile Societatii în  moneda straina sunt inregistrate în  contabilitate la cursurile de 
schimb din data efectuarii lor, castigu rile si pierderile rezultate d in  decontarea unor astfel de 
tranzactii precum si din conversia unor active si pasive monetare exprimate in moneda 
straina, fi ind recunoscute la cheltu ieli sau venituri in contul de profit si pierdere. 

Riscul ratei dobanzii 
Riscul ratei dobanzii reprezinta riscul ca valoarea unu i  instrument financiar sa fluctueze ca 
urmare a variatiei ratelor dobanzilor de pe piata. Expunerea Societatii la riscul modificarilor 
ratei dobanzii se refera in principal la împrumuturile purtatoare de dobanda variabila, la o 
marja competitiva, pe care Societatea le are pe termen lung. Pentru minimizarea acestui risc 
managementul are in vedere incheierea unu i  contract de interest swap. 

Riscul de lichiditate 
Gestionarea riscului de lichiditate apartine conducerii societatii, care a constituit un  cadru 
corespunzator de gestionare a riscului cu privire la asigu rarea de fonduri pe termen scurt si 
mediu .  Societatea gestioneaza riscul de lichiditate prin monitorizarea continua a fluxului de 
numerar real si prin punerea in corespondenta a profi luri lor de scadenta a activelor si 
datoriilor financiare. 

D.2 Nu se aplica 

D.3 Informaţii de baza privind riscurile principale care sunt specifice valorilor mobiliare: 

Tranzactionarea la Bursa. Un posibil investitor ar trebui sa cunoasca riscurile pe care le 
implica investitiile î n  astfel de societati si trebuie sa ia decizia de a investi doar dupa o 
anal iza atenta si ,  daca este cazul ,  consultare cu un  consilier financiar independent. 
Pretul de piata al actiunilor poate fi supus unor fluctuatii importante, ca raspuns la mai multi 
factori , inclusiv variatiile in rezultatele operationale ale Societatii ,  d ivergentele in rezultatele 
financiare fata de estimarile analistilor, conditiile economice generale, sentimentul general a l  
pietei sau sectorulu i ,  modificarile legislative în  sectorul Societatii si alte evenimente si factori 
relevanti, care nu  pot fi controlati de Societate. Bursele de valori au cunoscut periodic 
fluctuatii severe ale preturilor, a caror recurenta ar putea afecta in mod advers pretul pietei 
actiunilor. 

Dividendele. Actionarii ar trebui sa ia in considerare faptul ca plata oricaror dividende 
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viitoare se va  face l a  d iscretia Ad u narii Generale a Actionarilor, du pa  luarea i n  c@�s\derare a . r/ 
diversilor factori, inclusiv rezultatele operationale ale Societati i ,  conditi i le flh�ncj9re şi ./ 
necesarul curent si anticipat de numerar. "� : . '"" ' .·; •"' 

D.4 - Nu se aplica 
D.6 

Sectiunea E - Oferta 
Element 
E . 1  Valoarea totala neta a fondurilor obţinute din emisiune/oferta ş i  o estimare a costului total al 

emisiunii/ofertei, inclusiv cheltuielile estimate percepute de la investitor de catre emitent sau 
ofertant. 
Daca vor fi subscrise si platite toate actiuni le obiect al majorarii de capital social la Pretul de 
Subscriere de O, 1 RON/actiune, atunci Emitentul va obtine fonduri brute de 2 .  71 8.926 RON. 
Costurile estimate care vor diminua fondurile brute ale Emitentulu i  se refera in principal la: 

- com ision Intermediar - conform contractulu i  de intermediere; 
- comisioane ASF: conform Regulamentu lu i  ASF nr. 1 6/2014  privind veniturile ASF, 

comisionul ASF este o cota de O, 1 % din valoarea subscrisa a ofertei ,  dar nu mai 
mult de 1 .000.000 lei . Tariful perceput pentru înregistrarea la ASF a actiunilor noi 
este de 500 lei; 

- alte costuri administrative de ducere la îndeplinire a majorarii de capital social 
(publ icitate, Monitorul Oficial, Registrul Comertulu i etc). 

Comisioanele bancare percepute pentru plata unei subscrieri efectuate de catre un  
actionar/investitor vor f i  suportate in totalitate de catre acesta. 

E.2a Motivele ofertei, utilizarea şi valoarea neta estimata a fondurilor obţinute. 

Majorarea de capital se face cu scopul finanţarii activitaţi i societaţii şi compensarii 
creanţelor d irecte detinute de de d-nii Liviu Stoleru, Director General al  Societati i , respectiv 
Dan iel  Sologon, Director Financiar al societaţii .  
Valoarea neta estimata a fondurilor obtinute este 2 .71 8 .926 RON, d in care se scad 
cheltuielile emisiun i i .  

E.2b Nu se aplica 

E.3 O descriere a condiţiilor ofertei. 

Majorarea de capital se face prin aport de numerar, i n  baza Hotararii AGEA CEMACON SA 
din 28.09.201 8, cu suma de 2 .71 8 .926 lei, de la n ivelul actual al capitalulu i social de 
47.853.093,50 lei, la  nivelul maxim de 50.572.01 9 le i  prin emiterea unu i  numar de 
27. 1 89.258 actiun i  noi, cu valoare nominala de O, 1 lei.actiune, în  vederea finanţarii activitaţii 
societaţii şi compensarii creanţelor d irecte. 
Majorarea capitalulu i social se real izeaza în doua etape, astfel :  

a) ln Etapa I :  se acorda dreptul de preferinţa pentru acţionarii existenţi, proporţional cu 
cotele de participare deţinute de aceştia la data de înregistrare stabilita. l n  perioada 
de subscriere, detinatorii de drepturi de preferinta pot realiza subscrieri la un preţ 
egal cu valoarea nominala a acţiunilor (O, 1 lei/acţiune). Pentru subscrierea unei 
acţiun i  nou-emise este necesar un  numar de 1 7,6 drepturi de preferinţa. 

Fiecare detinator de drepturi de preferinta al Societatii va putea subscrie maxim numarul de 
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actiun i  corespunzator procentulu i d in  capital pe care ii detine aplicat l�(.' nu'marul de /;' 
27. 1 89.258 actiun i  emise in cadrul prezentei majorari de capital. Rata de subŞcriere, care . .  > 
reprezinta numarul de drepturi de preferinta necesar pentru a subscrie o actiune--·nQ'u>em[sa/ 
este 1 7,6. Astfel, pentru a subscrie 1 00 de actiun i  nou emise, sunt necesare 1 .  760 drepturi 
de preferinta. Pentru evitarea oricarei neclaritati, nu se admite subscrierea fractionata a 
actiunilor. Subscrierile se vor valida prin rotunj ire la întregul i nferior. 

Durata de valabil itate a exercitarii d reptulu i de preferinta este 31 de zile calendaristice 
ince�f nd cu ziua lucratoare imed jqt urmat9are publicarii prospectului , respectiv de la data 
de J.t.12.„J..D.lS pana la data de ./b. : Of„.�.l9, i nclusiv, i n  care se poate exercita dreptul de 
subscriere proportional cu numarul de actiun i  i n reg istrat de detinatorii de drepturi de 
preferinta la Depozitarul Central la data de înregistrare stabilita de AGEA (1 2 . 1 0.201 8); 

Metoda de intermediere este Metoda celei mai bune executii. Drepturile de preferinta 
aferente majorarii de capital n u  vor fi tranzactionate. 

A doua zi dupa incheierea Etapei I, Emitentul va informa piata printr-un Raport Curent 
î ntocmit de Consi l iu l  de Administratie, pe baza informatii lor primite de la I ntermediar, despre 
rezultatele subscrierii in perioada de exercitare a dreptulu i  de preferinta. Raportul respectiv 
va contine numarul de actiun i  subscrise în perioada de exercitare a dreptulu i  de preferinta si 
n umarul de actiun i  ramase nesubscrise, care vor f i oferite spre subscriere in  Etapa a l i -a. l n  
aceeasi zi, Raportul va  fi publ icat pe  site-urile Emitentulu i  s i  Intermediarulu i .  

b) ln Etapa l i :  acţiunile ramase nesubscrise dupa incheierea primei etape vor fi 
subscrise prin compensarea creanţelor in valoare totala de 2.78 1 .461 , 1 0  lei deţinute 
de d-ni i  Liviu Stoleru , Director General al Societatii , respectiv Daniel Sologon ,  
Director Financiar a l  societaţii, cu  respectarea prevederilor d ispoziţiilor art. 1 6  al in .  3 
lit. a) pct. 2 d in  Legea n r. 24/201 7, dupa cum urmeaza: 
i )  l n  situaţia i n  care raman nesubscrise sau neplatite integral cel puţ in 25.286.0 10  

acţiun i ,  i n  l imita a 5% d i n  capitalu l social a l  societaţii ,  se va  realiza compensarea 
integrala a creanţelor deţinute de d irectorul general Liviu Stoleru şi de directorul 
financiar, dl . Daniel Şologon, 

i i) ln situaţia in  care vor ramane nesubscrise sau neplatite integral mai puţin de 
25.286.0 10  acţiuni se va realiza o compensare parţiala a creanţelor, d-nulu i  Liviu 
Stoleru revenindu-i 60% din acţiunile ramase, iar d-nu lu i  Daniel Şologon 40 %. 
Preţu l  de subscriere in  Etapa a l i -a este de O, 1 1  lei/acţiune. 

Termenul de subscriere in Etapa l i  este de 3 zile calendaristice incepand cu ziua l ucratoare 
imediat u rmatoare zilei i n  care Consi l iu l  de Administratie al Emitentulu i  va transmite catre 
BVB Raportul privind subscrierea in perioada de exercitare a dreptulu i  de preferinta 

Majorarea capitalu lu i  social se face in l imita sumelor efectiv subscrise şi varsate in contul 
societaţii şi in l imita valorii creanţelor deţinute de d irectorul general şi de d irectorul financiar. 
Acţiuni le noi emise şi ramase nesubscrise la finalul Etapei l i  vor fi anulate. 

Metoda de intermediere este Metoda celei mai bune executii .  

Formularul de subscriere si Formularul de revocare a subscrierilor vor fi disponibile la sediu l  
I ntermed iarului si vor f i  publ icate pe site-ul acestuia, www.estinvest.ro, pe site-ul Emitentulu i  
s i  al BVB pe toata durata subscrieri i . 

Prezentul Prospect nu  va fi util izat si pentru Etapa a l i-a a operatiun i i  de majorare de capital 
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O descriere a tuturor intereselor care ar putea influenţa emisiunea/oferta, 't(!:c.;Jusiv a celor 
conflictuale '·'-:.. .. _5\:_, :,:_ ;>-// 
NU ESTE CAZUL 

Numele persoanei sau denumirea entitaţii care ofera spre vanzare valoarea mobiliara: 
CEMACON SA 
Contracte de restricţionare: identificarea parţilor implicate; durata perioadei de restricţionare 

- NU  ESTE CAZUL 

Cuantumul şi procentajul diluarii determinate direct de oferta. ln cazul unei oferte de 
subscriere adresate acţionarilor existenţi, cuantumul şi procentajul diluarii imediate care ar 

avea loc in cazul nesubscrierii la noua oferta. 

Este putin probabil ca toti actionarii sa subscrie la majorarea de capital social, astfel ca 
acelor actionari care nu  vor subscrie sau nu  vor subscrie toate actiun ile la care au dreptul, le 
vor fi di luate detinerile corespunzator g radului final de subscriere. La momentul redactarii 
prezentului Prospect este imposibi l de determinat cu exactitate cuantumul şi procentaju l  
diluarii . 

Estimarea cheltuielilor percepute de la investitor de catre emitent sau ofertant. 

Emitentul nu  percepe de la subscriitori nici un  cost aferent subscrierii i n  cadrul majorarii de 
capital. 

DOCUMENT DE INREGISTRARE P RIVIND ACTIUNILE 

1. PERSOANE RESPONSABILE 

l nformatiife prezentate i n  acest document, cu referire la Emitent au  fost furnizate de CEMACON S.A., cu 
sediul in Cluj-Napoca, Str. Dorobantilor n r. 48, cladirea Silver Business Center, etaj 1 ,  jud. Cluj ,  
Roman ia. Societatea are forma ju ridica "societate p e  actiun i" ,  este înregistrata l a  Registrul Comertulu i  
Cluj sub nr. J 1 2/2266/201 2 ,  avand CUI R0677858. 

Persoanele responsabile pentru Prospect d in  partea Emitentulu i :  
Liviu Ionel STOLERU - Presedinte C.A. - Director General 

Acest Prospect a fost elaborat, în baza informatii lor furnizate de Emitent, de catre SSIF ESTINVEST 
S.A. Focsan i ,  avand sedi ul in str. Republicii n r. 9 ,  Focsani, Remania, telefon (40) 237 238 900, fax 
(40)237 237 471 ,  înregistrata la Registrul Comertului Vrancea sub n r. J39/663/1 995, cod un ic de 
înregistrare 801 7326. 
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Persoanele responsabile pentru Prospect d in partea I ntermediarulu i :  
l sac Lucian Ovidiu  - Director Genera l  

PROSPECT CEMACON SA 

;:f!P;-r;;;;: '�\'; '; . . .  \ 

iL'" (i�f \b, 
Revizuind continutul prezentului document, persoanele responsabile care repre;Jh�, smiter,ityj,( 
mentionate mai sus ca fiind reprezentanti ai CEMACON S.A. , declara prin prezenta ca, ·atfpă'.. luafea 
tuturor masuri lor rezonabile i n  acest sens si conform cunostintelor pe care le detin ,  informatiile d in acest 
document sunt conforme cu realitatea si nu  contin omisiuni de natura sa afecteze semnificativ 
conţinutul acestuia. 

Revizuind continutul prezentu lu i  document, persoanele responsabile care reprezinta I ntermediarul, 
mentionate mai sus ca fiind reprezentanti a i  ESTINVEST SA, declara prin prezenta ca, dupa luarea 
tuturor masurilor rezonabile în acest sens si conform cunostintelor pe care le detin ,  informatiile d in acest 
document sunt conforme cu realitatea si nu  contin omisiuni de natura sa afecteze semnificativ 
continutul acestuia. 

Reprezentantii Emitentulu i :  
- Accepta in mod colectiv si individual întreaga responsabilitate pentru acuratetea informatiilor 

prezentate; 
- Certifica în conformitate cu cele cunoscute si cu convingerile lor, ca nu  exista fapte a caror 

omisiune ar determina ca o declaratie sa fie falsa sau inselatoare; 
- Au facut toate anchetele rezonabile in aceasta privinta; si 
- Certifica faptul ca, i n  conformitate cu convingerile si cunostintele pe care le detin, prezentul 

document cantine toate informatiile solicitate de Legea s i  regulamentele privind piata de capital 
din Remania, cerintele Bursei de Valori Bucuresti si Regu lamentului  809/2004 al Comisiei 
Europene, cu modificarile si completarile u lterioare. 

2. AUDITORI 

Auditorul Societatii actual este DELOITTE AUDIT S.R.L., cu sediu l  în Sos. N icolae Titulescu nr. 4-8, 
America House, I ntrarea de Est, Etaju l  2 - zona Deloitte şi Etaju l  3, sector 1 ,  Bucureşti, Remania, 
înregistrata la Camera Auditorilor Financiari din Remania cu certificatul n r. 25/25.06.2001 ,  prin 
partenerul de misiune a l  auditulu i  Farrukh Khan ,  înregistrat la Camera Auditorilor Financiari d in 
Remania cu certificatul n r. 1 533/25. 1 1 .2003. 

Auditorul a fost numit de Adunarea Generala a Acţionarilor la data de 29 apri l ie 201 6. Durata totala 
neîntrerupta a angajamentulu i  a fost de 2 ani ,  acoperind exerciţiile financiare încheiate la 31 decembrie 
201 6  pana la 31 decembrie 201 7. La data de 26.04.201 8, auditorul DELOITTE AUDIT S.R.L.,a fost 
reales pentru o perioada de 2 ani ,  acoperind exercitiile financiare ce se vor încheia la 31 . 1 2.20 1 8  si 
31 . 1 2.20 1 9. 

Situatiile financiare pentru anul  201 5  au  fost auditate de BDO AUDITORS & ACCOUNTANTS S.R.L .  cu 
sediul  i n  STR. Mihail Eminescu, n r. 3, et. 1 ,  Cluj-Napoca, Judet Cluj ,  Remania, î n registrata la Camera 
Auditorilor Financiari d in Remania cu certificatul nr. 1 003/201 0. 

1 8  
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3. FACTORI DE RISC 

\ ���' /. ; �. : _) ,  -- _  �._„ Orice investitie pe piata de capital impl ica anumite riscuri. Urmatorii factori de risc ar \trebui' luati 'î n  / 
considerare cu atentie pentru evaluarea investitiei i n  cadrul Societatii . Admin istratorii sunt de,p, �r�rx c�,/  
riscurile prezentate ma i  jos sunt cele ma i  semnificative pentru potential i i  investitori. Totusi ,' "fi$-curlle 
prezentate n u  includ i n  mod obl igatoriu toate acele riscuri asociate unei investitii in Societate si nu  se 
intentioneaza prezentarea acestora într-o ordine asumata a prioritatii .  Performanta Societatii poate fi 
afectata in mod special de modificarile normelor legale, de reglementare si de impozitare, precum si de 
conditiile financiare generale la n ivel national si global. 
Conditiile economice, politice si sociale din Romania. Rentabilitatea Societatii in  ceea ce priveste 
investitiile si oportunitatile sale face subiectul evenimentelor de ordin economic, politic si social d in  
Reman ia si d in regiunea Europei Centrale si de Est in  general. ln  mod special, rentabilitatea Societatii in  
ceea ce priveste investiti i le sale poate f i  afectata negativ de :  

schimbarile in conditiile de ordin politic, economic si social d in Remania si /sau alte tari d in 
Europa Centrala si de Est; 
schimbari ale politicilor Guvernu lu i  sau modificarile legilor si regulamentelor, sau interpretarii 
legilor si regu lamentelor; 
schimbarea regu lamentelor privind cursul de schimb valutar; 
masurile ce pot fi introduse pentru controlarea inflatiei, cum ar fi cresterea ratei dobanzi i ;  si 
modificarile procentelor sau metodelor de impozitare, 

l nvestiti i le Societatii ,  precum si perspectivele sale vi itoare, ar putea fi afectate negativ de un decl in 
economic in  Remania si in tarile d in  regiunea Europei Centrale si de Est, in  general. Operatiun ile 
financiare ale Societatii pot fi de asemenea afectate negativ de performanta si modificarea conditiilor 
financiare ale oricaror parti implicate in afaceri cu Societatea. 
Riscul economic. Orice recesiune economica ar putea afecta in mod advers valoarea Societati i . 
Randamentul d intr-o investitie într-o societate productiva depinde in mare masura de conditiile 
economice de pe piata interna si internationala, de votumul comenzilor primite si de valoarea 
contractelor încheiate, precum si de modificarile preturilor materii lor prime si ale produselor finite. 
Veniturile societatii sunt in general afectate de conditii le generale ale economiei, cum ar fi crestarea 
produsulu i intern brut, tendintele in ocuparea fortei de munca si ale inflatiei , si modificarea ratelor 
dobanzi lor. 

Principalele riscuri operationale 

1 .  Creditul comercial 

ln conditiile presiun i i  pe cresterea l imitelor de credit acordate clientilor care au caracterizat sectorul 
constructiilor, creditul comercial reprezinta unu l  din d imensiuni le de risc cele mai relevante pentru 
Cemacon. 
Cu toate acestea, datorita unui sistem de management al creditulu i comercial implementat i n  anu l  201 3  
s i  dezvoltat i n  ani i  care a u  urmat, pierderile financiare din neincasarea soldu rilor d in  piata a u  fost la u n  
n ivel foarte redus i n  201 7, sub 12 .000 lei raportat la o cifra d e  afaceri neta d e  peste 94,23 mil ioane lei. 
l n  cadrul departamentulu i  financiar, exista o persoana specializata cu rol de credit controller; pentru 
minimizarea riscului compania a folosit in anul 201 7, pentru al patrulea an consecutiv, asigurare pentru 
creditul comercial de la liderul pietei -compania franceza Coface -, precum si retinerea de garantii d in  
partea clientilor, inclusiv scrisori de garantie bancara, ipoteci, gajuri si instrumente de plata avalizate. 
Creantele comerciale ale societalii constau d intr-un numar mare de clienti. Credit controllerul 
efectueaza o evaluarea continua a soldurilor si risculu i  de neincasare; clientii sunt d istribuiti pe clase de 
risc in  urma unei analize complexe care tine cont de ratingul Coface, plafonul  acoperit de asigurarea de 
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credit comercial, garanti i le si calitatea lor, comportamentul de plata al clientului precum si ait� informatih · ) 
calitative culese d irect d in  piata prin agentii de vanzari si d in alte surse. F unctie de clasa de ţ�c

'
deffnite, , ;  . ·  

sunt aplicate monitorizari periodice cu privire la proceduri de insolventa, status ONRC,  proce&,eţ1 pe r?I , ,;,/ 
datorii ANAF, CIP,  precum si anal ize pe informatiile financiare actualizate cu f;ec��nta"'>/ 

anuala/semestriala. 

2. Conformarea la cerintele legale. 

Societatea trebu ie sa se supuna legilor si regulamentelor referitoare la planificare, utilizarea terenului s i  
standardele de dezvoltare. I nstituirea s i  aplicarea unor astfel de legi  si regu lamente ar putea avea un 
efect de majorare a cheltuieli lor si de scadere a veniturilor sau ratei rentabilitat i i ,  precum si u n  efect 
advers asupra valorii patrimoniului Societati i . 
Echipa de management s i  Consil iul de Administratie sunt angajate in  respectarea şi conformarea 
deplina la toate cerinţele legale, de orice natura. 
Nu au fost înregistrate sesizari pe partea de mediu sau sanatate si securitate ocupationala d in  partea 
partilor i nteresate (vecin i ,  cetateni, ONG-uri, institutii publ ice etc). 

3. Actiun ile competitiei 

Actiuni le competitiei au fost contracarate prin implementarea unei campani i  promotionale si motivarea 
suplimentara a partenerilor traditionali .  

Riscuri Externe 

Riscul variatiilor de curs valutar 

Tranzactiile Societatii i n  moneda straina sunt înregistrate in contabilitate la cursurile de schimb din data 
efectuarii lor, castigu ri le s i  pierderile rezultate din decontarea unor astfel de tranzactii precum si  d in  
conversia unor active s i  pasive monetare exprimate i n  moneda straina, fi ind recunoscute la  cheltuieli 
sau venituri in contu l  de profit si pierdere. 
Soldurile disponibi l itatilor in moneda straina sunt convertite in lei la cursul  de schimb de la sfarsitul 
anulu i .  
Compania nu  are angajate la data de 31 . 1 2.20 1 7  credite in moneda straina. 

Riscul ratei dobanzii 
Riscul ratei dobanzii reprezinta riscul ca valoarea unu i  instrument financiar sa fluctueze ca urmare a 
variatiei ratelor dobanzilor de pe piata. Expunerea Societatii la riscul modificarilor ratei dobanzii se 
refera in principal la imprumuturile purtatoare de dobanda variabila, la o marja competitiva, pe care 
Societatea le are pe termen lung .  Pentru minimizarea acestui risc managementul are in vedere 
încheierea unu i  contract de interest swap. 

Gradul de indatorare si riscul de lichiditate 
Societatea poate utiliza împrumuturi care vor fi garantate de regula cu activele. l n  cazul in care 
Societatea nu  poate genera fluxuri de numerar corespunzatoare pentru a acoperi datoria suportata de 
catre Societate, aceasta poate suferi pierderr de capital. O miscare relativ mica i n  valoarea activelor sau 
venituri lor Societatii poate determina o miscare mare, disproportionata, nefavorabi la sau favorabila in  
valoarea act iunilor sau i n  venitul obtinut d in  acestea. 
Gestionarea riscului de lichiditate apartine conducerii societati i , care a constituit un cadru corespunzator 
de gestionare a riscului  cu privire la asigurarea de fonduri pe termen scurt si mediu .  Societatea 
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Tranzactionarea la Bursa. Actiun ile Societatii sunt admise la tranzactionare la Bursa de Valori 
BucurestL Un posibil investitor ar trebui sa cunoasca riscurile pe care le implica investitiile in astfel de 
societati si trebuie sa ia decizia de a i nvesti doar dupa o analiza atenta si, daca este cazul ,  consultare 
cu un  consilier financiar independent 
Pretul de piata al actiun i lor poate fi supus unor fluctuatii importante, ca raspuns la mai multi factori, 
inclusiv variatî ile în rezultatele operationale ale Societatii ,  d ivergentele in rezultatele financiare fata de 
estimarile analistilor, modificarile din estimarile veniturilor a.le analistilor pietei de actiun i ,  conditiile 
economice generale, sentimentul general al pietei sau sectorulu i ,  modificarile legislative în sectorul 
Societatii si alte evenimente si factori relevanti , care nu pot fi controlati de Societate. 
Bursele de valori au cunoscut periodic fluctuatii severe ale preturilor, a caror recurenta ar putea afecta 
in mod advers pretul pietei actiu ni lor. 
Din punct de vedere al valorii tranzacti ilor efectuate sau al capitalizarii pietei, Bursa de Valori Bucuresti 
poate fi considerata o bursa de d imensiuni reduse, comparativ cu alte burse d in l ume, existand astfel 
riscuri legate de lichiditatea redusa a pietei ,  precum si de volatilitatea ridicata a pretulu i  actiunilor 
tranzactionate. 

Lichiditatea redusa a pietei poate determina imposibil itatea cumpararii sau vanzarii de actiun i  ale 
Societatii fara a avea un impact semnificativ asupra pretului acelei actiun i ,  generand astfel si o 
volatil itate ridicata a pretulu i  actiunilor. 
Structura de actionariat actuala este concentrata, societatea avand doi actionari mari care cumuleaza o 
detinere de peste 92%, fapt ce determina u n  free-float mic si , pe cale de consecinta, o lichiditate mai 
scazuta pe bursa. 

Dividendele. Actionari i  ar trebui sa ia in  considerare faptul ca plata oricaror d ividende viitoare se va 
face la d iscretia Adunarii Generale a Actionarilor, dupa luarea în considerare a diversilor factori, inclusiv 
rezultatele operationale ale Societatii ,  conditiile financiare si necesarul curent si anticipat de numerar. 

Impozitarea pe piata de capital. I nvestitorii ar trebui sa consulte proprii consilieri in ceea ce priveste 
efectele detinerii de actiun i  in cadrul Societatii , primiri i  de beneficii de la aceasta, precum si despre 
n ivelul corespunzator de impozitare. 

Principalele riscuri si incertitudin i  pe care compania le anal izeaza pentru u rmatoarele sase lun i  sunt: 
a) Contextul mediu lu i  economic national: Economia interna a prezentat evoluţii mixte in semestrul I 
201 8, climatul favorabi l  d i n  sfera exporturilor şi consumului fiind contrabalansat de momentul d ificil d in 
zona investiţiilor şi de acumularea de dezechi l ibre macroeconomice şi de tensiun i  politice; 
b) Cresterea inflatiei si deprecierea leulu i ;  
c) Supraincalzirea pietei constructiilor; 
d) I ncertitudinile generate modificarile frecvente ale cadrului fiscal si legislativ; 
e) I ncertitud in i  cu privire la piata energetica inclusiv cele auxiliare referitoare la certificate verzi si 
certificate pentru emisii de gaze cu efect de sera, cu impact direct asupra costurilor de productie. 
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4. 1 .  Denumirea sociala si denumirea comerciala a emitentulu i  \ c� ) 
CEMACON S.A. s-a infi'i ntat in 1 969. Cu o experienta de peste patru deceni i  in productia\de car�mizi/ _ / 
Cemacon a avut u na d intre cele mai spectaculoase evolutii d in u lt imii an i  in sectorul ma�(iale!pr de. .:: / 
zidarie din Remania. - - ·  - - - -- ' 

Sediu l  social al societatii este in Cluj-Napoca, Str. Dorobantilor nr. 48, cladi rea Si lver Business Center, 
etaj 1 ,  jud. Cluj, Remania. Societatea are forma j uridica "societate pe act iuni" , este inregistrata la 
Registrul Comertulu i  Cluj sub nr. J 1 2/2266/201 2, avand CUI  R0677858. Societatea a fost constituita in  
Roman ia. 

l ncepand cu anu l  201 O, noua conducere a aplicat un proces de turnaround management care a 
schimbat radical performantele companiei. Cu un  suflu nou, Cemacon a atras atentia investitorilor. 
Drumul de la o fabrica de caramida la o companie profitabi la fusese deja parcurs, inovatia si 
performanta devenind principi i de baza. 

l n  201 3, in actionariatul Cemacon a intrat un fond de i nvestitii finlandez, acesta fiind anul in care 
compania a facut una d intre cele mai indraznete miscari d in piata materialelor de constructii .  
La  data de 07.02.201 7, fondul finlandez KJK vinde detinerea la CEMACON iar in  actionariatul 
companiei a intrat DEDEMAN - lider national in retai lu l  materialelor de constructii si al amenajarilor 
interioare, cu capital 1 00% romanesc, operand o retea de 48 de magazine. La finalul anulu i  2017 ,  
DEDEMAN, actionand i n  mod concertat cu  P IF INDUSTRIAL SRL, a devenit cel mai mare actionar al 
Cemacon S.A. cu o detinere de peste 44%, in prezent fiind de 59,44% 

4.2 .  l nvestitii 
4.2. 1 O descriere a principalelor investiţii ( inclusiv valoarea acestora) realizate de la î ncheierea 
perioadei acoperite de u ltimele situaţii financiare auditate şi publicate pana la data documentulu i  de 
înregistrare. 

l n  anul 201 7, Cemacon SA a implementat o serie de i nvestitii ,  mai ales pentru activitatea operationala, 
cu impact imediat in eficientizarea de procese si imbunatatirea timpilor de lucru . 

l n  AGA Societatii d in 26.04-201 8  a fost aprobat Planul de i nvestitii pentru anul 201 8, care contine: 

Nr. Tip l nvestitie Propunere CAPEX 201 8 (lei) 
crt. 
1 lnvestitii in curs 31 Dec 201 7  6,895 ,703 
2 lnvestitii noi 201 8 de l n locuire 4, 1 60,596 
3 lnvestitii noi 201 8  2 ,407,078 
4 lnvestitii dezvoltare 2 ,052 ,489 

Total lnvestitii 15,51 5,866 

Principalele investitii fac referire atat la investitii aflate in curs de implementare ce trebuie continuate i n  
anul 201 8, investitii impuse de respectarea reglementarilor de  mediu, i nvestitii de î nlocu ire a activelor 
depreciate cat si investitii noi . 

4.2.2. O descriere a principalelor investiţii ale emitentulu i  aflate in  derulare, inclusiv menţiun i  privind 
d istribuţia geografica a acestor investiţii (pe teritoriu l  naţional ş i  in strainatate) şi sursele de finanţare a 
acestora ( interna sau externa). 
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l n  primul semestru al lu i  201 8  compania a implementat o parte d in investitiile aprobate, (de f>.dur:iarea 
Generala a Actionarilor si sunt cuprinse atat proiecte incepute in anu l  201 7  si continuateJn 'anu 1 ·20 1 8  
cat si echipamente, utilaje noi folosite pentru imbunatatirea s i  d iversificarea procesulu i  de pf0d:�·ctie. 

Optimizarea proceselor de productie ca urmare a implementarii investiti i lor in uti laje noi , a avut ca 
rezultat atat o crestere a productivitatii cat si o diminuare partiala a impactulu i  cresterilor constante de 
pret la energie si gaz, fapt reflectat si i n  situatiile financiare ale primulu i  semestru d in  acest an. 

Toate i nvestiti i le vor fi implementate pe teritoriul national utilizand atat resurse interne cat si 
imprumutate. 

4.2.3.  I nformaţii privind investiţii le principale pe care emitentul doreşte sa le realizeze in viitor şi pentru 
care organele sale de conducere şi-au asumat deja angajamente ferme. 

ln acest moment, CEMACON n u  are angajate cheltuieli de investitii în afara de cele precizate în acest 
Prospect. 

5. P RIVIRE GENERALA ASUPRA ACTIVITATILOR EMITENTULUI 

5. 1 .  Activitati principale 
Activitatea principala a societatii conform codificarii CAEN este 2332 - fabricarea caramizi lor, tiglelor si 
altor produse pentru constructii ,  d in  argila arsa. 
Profi lul principal de activitate al societatii este producerea si comercializarea de elemente pentru zidarie 
d in  argila arsa, avand utilizare in lucrari de constructii civile si industriale. 

Fundamentata pe experienta si traditia de peste o suta de ani in domeniul productiei de argila arsa din 
Zalau, in  cei 47 de ani de activitate societatea a avut o evolutie ascendenta, imbunatatindu-si s i  
d iversificandu-si continuu gama de produse si inregistrand o crestere substantiala a productivitati i , 
ajungand astfel in  prezent al doilea mare producator de sisteme de zidarie din Romania. 

ln anul 2007 si-a sporit productia pri n  achizitia si punerea in  functiune a unei l in i i  automatizate de 
fabricatie a blocurilor ceramice cu o capacitate anuala de 1 50.000 mc. 
l ncepand d in toamna anului 201 O, societatea opereaza cea mai moderna l inie de productie de blocuri 
ceramice din Romania, cu o capacitate maxima de 385.000 mc/an ,  investitie derulata intre anii 2008-
201 0. 

Gama de caramizi EVOCERAMIC, un  portofol iu de blocuri ceramice unice i n  Romania s-a impus rapid 
datorita calitatilor si avantajelor oferite. Caramizile EVOCERAMIC sunt mai mari decat alte produse 
similare si au o configuratie speciala, care permite constructorilor sa finalizeze lucrarile mai repede, cu 
costuri reduse. Cemacon produce EVOCERAMIC 44 LM, singura caramida din Romania ce nu mai 
necesita termoizolatie. 

Sediu l  central al Cemacon este in Cluj-Napoca. Productia este asigu rata, în principal ,  de fabrica d in 
local itatea Recea, judetul Salaj, unde compania util izeaza cea mai  moderna l in ie de fabricatie d in  sud­
estul Europei, precum si de fabrica din Zalau. ln u ltim i i  ani, cererea de caramida EVOCERAMIC a 
crescut, astfel i ncat, in 201 5, Cemacon a avut justificarea de a extinde capacitatea de productie. Astfel ,  
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Cemacon dispune de o retea vasta de distributie la nivel national, în acest moment avand apro�lrrtatiY:�0 .-;.>/ 
350 de puncte de desfacere în toata tara. 

5.2.  Piete principale 

Identificarea principalelor pieţe de desfacere în care emitentul concureaza: 
CEMACON este al doilea producator de blocuri ceramice d in Roman ia, cu 21 % cota de piata la nivel 
national si liderul pietei din Transilvania. 
Aceasta performanta a fost facilitata de farta si implicarea retelei de distributie, puternic consolidata si 
motivata de parteneriatul nostru si de o mai buna acoperire nationala, avand acum 300 puncte de 
vanzare a produselor CEMACON la n ivelul întregii tari. Compania a reusit sa atraga distribuitori 
reg ionali importanti , iar acum colaboram cu cele mai mari retele de bricolaj din Romania. 

Ca si pana acum, zona de focus pentru CEMACON a ramas Transilvania, unde ne-am securizat pozitia 
de l ider al pietei de blocuri ceramice. 

Eficienta si calitatea produselor din portofol iu, împreuna cu notorietatea brandulu i  CEMACON în piata, 
au sustinut cresterea cererii pentru cele trei categorii de solutii de zidarie. Ne-am concentrat pe 
vanzarea de produse cu valoare adaugata pentru utilizatori, întregu l  portofoliu avand la baza produse 
performante, dar care ofera reduceri substantiale de cost. 

l n  conditiile cresterii pe plan national a vanzarilor de blocuri ceramice cu 9%, CEMACON a pastrat 
n ivelu l  productiei la capacitatea de 1 00% la ambele fabrici, inregistrand astfel o cota nationala de piata 
de 2 1  %. Compania nu a înregistrat vanzari semnificative în alte tari, i ncidenta costului de transport în 
pretul de vanzare crescand proportional cu distanta la care se face livrarea. 

Structura veniturilor în 201 7  (lei ) :  

Venituri d in  vanzari de produse finite 92,650,361 

Alte Venituri Operationale 668,804 

Alte Castiguri si Pierderi -54 ,807 

Variatia Stocurilor -402, 1 59 

TOTAL 92, 862, 1 99 
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Structura Veniturilor 2017 

m11 Venituri din vanzari 

Alte ve nituri din exploatare 

1111 A l te castiguri si pie rderi 

li Variatia stocu rilor 99% 

Activitatea de aprovizionare tehnico materiala 

Materialele principale achizitionate de CEMACON SA sunt: paleti de lemn; folie stretch hood; rumegus 
de lemn;  cenusa de termocentrala; motorina vrac. Paletii, rumegusul ,  cenusa si motorina se 
achizitioneaza de la furnizori indigeni, iar folia stretch hood, atat din surse indigene cat si import. 
Furn izarea si pretul materialelor este asigurata prin contracte de furnizare semnate cu fiecare furnizori 
in parte, cu exceptia cenusei de termocentrala, se l ucreaza cu mai multi furnizori pentru asigurarea 
necesarului de materie pentru a evite orice fel de sincopa in furnizarea materialelor. Stocurile de materii 
prime sunt dimensionate in asa fel incat posibilele intreruperi de furnizare de catre u n  furnizor sa nu  
perturbe activitatea de productie. 

Principali i concurenti ai companiei sunt: Wienerberger Sisteme de Caramizi SRL Bucuresti, Brikston 
Construction Solutions SA lasi, Siceram SA Sighisoara, Soceram SA Campina, Europoroton SA 
Biharia. 

, 
2 Seceram SA� 
3 Cemacon SA 

4 Siceram � 

5, Bribton CS SA 
6 Macofil SA. 
7 Helios SA'*" 
8 Euro C.aramîda SA 
g, C(!famu:s SA 
1 O Prefab Constroot SRL 

TOTAL Top lO 

;i-pre!im1:i;n:y, e-e1:imate. 

Gura · Sibiu .. T ril!enii de Jos (CJJ, 
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tasî./ IS 
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5.3. l n  cazul in care informatii le furnizate in  conformitate cu punctele 5. 1 si 5.2 au fost i n'&e�fa�e de �� 
f�ctori 

_
extraordi nari 

_
surveniti de la încheierea perioadei acoperite de u ltimele situatii financi� .a'tr9Jţf,�_,:. 

s1 publ icate, se prec1zeaza acest fapt. � · �:.:.:::::.:---

Nu  este cazu l  

5.4. l nformatii sintetice privind masura i n  care emitentul este dependent de patente s i  l icente, contracte 
industriale, comerciale sau financiare sau de procedee noi de fabricatie. 

Societatea urmatoarele certificate de înregistrare a marci i ,  emise de Oficiul de Stat pentru l nventii si 
Marei: 

certificat de înregistrare a marcii Evoceramic nr. 1 24562 valabil pe o perioada de 1 O ani 
incepand cu 01 .03.20 13  cu posibi l itate de reînnoire; 
certificat de î nregistrare a marcii EVOceramic nr. 1 25835 valabi l  pe o perioada de 10 ani 
incepand cu 1 8.03.20 1 3  cu posibi l itate de reînnoire; 
certificat de înregistrare a marcii CEMACON nr. 1 25834 valabi l pe o perioada de 1 0  ani 
incepand cu 1 8.03.201 3  cu posibi litate de reînnoire. 

5 .5 .  Elementele pe care se bazeaza orice declaratie a emitentu lu i  privind pozitia sa competitiva. 
Nu este cazul 

6. ORGANIGRAMA 

Grupul  Cemacon este constituit d in  2 compani i :  
Cemacon SA, este persoana juridica romana, infiintata in  1 969 în orasul Zalau, judetul Salaj, iar dupa 
anul 1 989 constituita ca societate comerciala pe actiun i  in  baza HG nr. 1200/1 991 ,  cu sediu l  social in 
Cluj-Napoca, str. Dorobantilor, n r.48, cladirea Si lver Business Center, etaj 1 ,  jud. Cluj ,  cod un ic de 
inregistrare RO 677858 si numar de înregistrare la Registrul Comertului J 1 2/2466/1 3.09.2012.  
si 
Cemacon Real Estate Sri, este persoana juridica romana, infiintata ca societate comerciala cu 
raspundere l imitata, cu sediul in Jud. Salaj, Mun .  Zalau, Str. Fabricii, Nr. 1 ,  cod u nic de înregistrare RO 
32604048 si numar de înregistrare la Registrul Comertulu i  J31/4 14/27. 1 1 .201 4. Societatea are ca obiect 
principal de activitate Cumpararea si vanzarea de bunuri imobi liare proprii. 

Societatea Cemacon Real Estate Sri este controlata de catre societatea Cemacon SA in proportie de 
1 00%. Compania Cemacon Real Estate Sri a fost infiintata ca urmare a acordu lu i  semnat de catre 
Cemacon SA si BCR (Banca Comerciala Romana) pentru a putea transfera activele non-cere conform 
procesulu i  de restructurare. 

Organigrama Emitentulu i  este urmatoarea: 
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Aprobat de 
Liviu Stoleru 

Director general & 
Presedinte Consiliu de Administratie 

- sept 201 8 -

Financiar 

Financiar 
Contabil 
IT 
Facturare 

Productie 

Fabrica Recea 
Cariera 
Mentenanta 

abrica ZALAU 
1entenanta 
a Iau 

Vanzari & 
Consultanta 

Tehnica 

7. INFORMAŢII PRIVIND TENDINŢELE 

Director general 

Asistenta executiva 
1--------< Juridic 

logistica & 
Gestiune 

Control intern - Calitate 

lnvestitii 

Achizîtii 
lnvestitii 

Marketing 

Societatea vede ca tendinte pozitive pentru perioada urmatoare: 

Resurse 
Umane 

Salarizare 

perspectivele pieţei materialelor de construcţii din România pentru perioada 201 8-2020 sunt 
optimiste, datorita cresterii volumului lucrarilor de construcţii care ar  putea înregistra o crestere 
totala de 6,8%, in 201 8, comparativ cu anul anterior, potrivit datelor Comisiei Nationale de 
Statistica; 
in masura in care sectorul construcţiilor isi continua dezvoltarea, aceasta crestere va impulsiona si 
dinamica pieţei materialelor de construcţii locale; 
potrivit datelor de la I NS, volumul lucrarilor de constructii a crescut in primele doua luni d in 201 8  cu 
8,4%, in serie bruta, evolutia fiind una semnificativa pe toate palierele. 
lucrarile de reparatii capitale au avansat cu 40,4%, cele de intretinere si reparatii curente cu 37,5%, 
iar lucrarile de constructii noi cu 28%; 
piata constructiilor s-a maturizat semnificativ in ultimii ani, iar marii investitorii au început sa puna 
tot mai mult accentul pe inovatie si calitate. ln prezent, piata constructiilor contribuie cu 4,6% la 
produsul intern brut ( PIB) ,  insa patronatele d in domeniu sustin ca potentialul sectorului este de 
circa 8 - 9%. 

Ca si tendinte negative pentru perioada urmatoare trebuie mentionate: 
cresterile constante la energie electica si la gaze naturale; 
programul de crestere a sala riului minim pe economica nationala care are ca rezultat cresterea 
implicita a tuturor costurilor salariale fapt ce se reflecta în costurile de productie; 
perspectiva de mentinere a inflatiei la un nivel ridicat pentru u n  orizont de timp de mai mult de 3 
ani ,  avand ca rezultat d irect erodarea puterii de cumparare si implicit scaderea cererii pe toate 
sectoarele implicit si pe sectorul materialelor de constructie; 
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perspectiva de mentinere pentru u rmatoarea perioada a nivelu lu i  ridicat al dobanzi lor � cA:!a.tt@J�i11r �, 
reducerea g radului  de îndatorare duce 1a o scadere a cererii de 1ocuinte noi si i 

'
p licit 1a o"' .tY 

perspectiva de contractie a pietei materialelor de constructie. ""l?(M - . � '-.. :�-��!�-/ 

8. PREVIZIUNI SAU ESTIMARI PRIVIND PROFITUL 

Avand in vedere mediu l  economic inca instabil, Emitentul prefera sa nu prezinte in acest Prospect vreo 
estimare a profiturilor viitoare, care vor depinde in mare masura de factori d in exteriorul societatii. 

9. ORGANE DE ADMINISTRARE, CONDUCERE SI SUPRAVEGHERE SI CONDUCEREA 
SUPERIOARA 

9. 1 .  N umele, adresa de la locul de munca şi funcţia in cadrul societaţii emitente ale u rmatoarelor 
persoane şi principalele activitaţi desfaşurate de acestea in afara societaţii emitente, daca activitaţile in 
cauza sunt semnificative pentru societatea emitenta: 

Societatea este condusa de un Consiliu de Administratie compus din cinci membri, trei cu un mandat de 
4 ani ,  incepand cu data de 27.04.201 7, iar doi, Dnii Dragos Pavai si Marian Adam, numiti membri 
provizorii din data de 3 1 . 1 0.20 1 8  pana la data primei Adunari Generale Ordinare a Actionarilor. Membrii 
actuali ai Consi l iu lu i  de administratie sunt u rmatoarele persoane: 

Domnul  Liviu Ionel Stoleru - Presedintele CA, nascut la data de 20. 1 0 . 1 97 1 ,  in Loc. Bacău, 
j udetul Bacău, de profesie economist, indeplineste functia de Presedinte CA din data de 
27.04.201 7, pana la data de 27.04.202 1 ;  
Doamna Ana Bobirea, nascuta la data de 1 5.05. 1 975, Municipiul Bucureşti, de profesie 
economist - profesor, indeplineste functia de Membru CA din data de 27.04.201 7, pana la data 
de 27.04.2021 ;  
Doamna Dana Rodica Beju ,  nascuta la data de 1 2.04. 1 962, in Loc. Gura H umorului ,  judetul 
Suceava, de profesie economist, indeplineste functia de Membru CA din data de 27.04.201 7, 
pana la data de 27.04.2021 ;  
Domnul Dragos Pavai, nascut la data de 22.06. 1 966, in Mun.  Falticeni ,  j udetul Suceava, 
absolvent al Facultatii de Matematica si I nformatica l asi, indeplineste functia de Membru 
provizoriu CA din data de 31 . 1 0.20 18 ,  pana la data primei Adu nari Generale Ordinare a 
Actionarilor; 
Domnul  Marian Adam, nascut la data de 1 4.09. 1 967, in Municipiu l  Bacau,  judetul Bacau,  de 
profesie inginer, indepli neste functia de Membru provizoriu CA din data de 3 1 . 1 0.20 1 8, pana la 
data primei Adunari Generale Ordinare a Actionarilor; 

l nformatii supl imentare despre administratorii Societatii: 

Liviu Ionel Stoleru 
Este absolvent al Universitatii Alma Mater Sibiu ,  specializarea Relatii Economice l nternationale. 
S-a format ca manager profesionist i n  cadrul unor corporatii multinationale, cum ar fi Phi l ip Morris, OMV 
si Wienerberger dar si i n  compani i  romanesti l ideri de piata, cum ar fi Delta Design .  A acumulat aproape 
20 an i  de experienta în management de vanzari, logistica, d istributie si marketing ,  iar în u ltimii 1 5  an i  a 
dezvoltat si implementat la n ivel national strategii comerciale si operationale i n  piata materialelor de 
constructii .  
La Wienerberger, liderul mondial în productia de caramizi, Liviu Stoleru a ocupat functia de Director de 
Vanzari, Marketing si Logistica în  perioada 2005-2009. Aici s-a remarcat printre multe altele, prin 
implementarea strateg iei comerciale de introducere pe piata romaneasca a sistemulu i  de caramizi 
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Ana Barbara Bobirea 
Are o experienta de peste 1 7  an i  in domeniul  administrarii investitiilor, colaborand cu manageri 
internationali de portofol i i .  
ln prezent este partener la Central European Financial Services, companie specializata in  consultanta 
pentru administrarea fondurilor de private equity, cu expertiza dovedita pe piata romaneasca. 
Pe parcursul activitatii sale profesionale a acumulat experienta diversa in calitate de membru in  
consil i i le de administratie ale unor societati precum: Romportmet SA, Beogradelektro a .d .  (Belgrad), 
Comcereal Tulcea SA, Argus  SA, S IF  Olten ia ,  Veranda Obor SA 
Este conferentiar universitar la Academia de Studi i  Economice Bucuresti, Departamentul de Relatii 
Economice lnternationale. 
A publ icat pana in prezent 4 carti s i  peste 40 de articole in  reviste de specialitate, i ndexate in baze de 
date internaţionale, percum si peste 30 de studi i  publ icate in  volumele unor manifestari şti inţifice 
internaţionale recunoscute. 
Din anu l  201 5  este vicepresedinte al Asociatiei Oamenilor de Afaceri din Romania,  iar din 201 4  este 
vicepresedinte al Organizatiei Profesionistilor Pietei de Capital. 

Dana Rodica Beju 
Are o experienta de peste 30 de an i  in  domeniul  economic din care 1 5  an i  în  domeniul  financiar-bancar. 
ln prezent este analist financiar în cadrul DEDEMAN SRL, cea mai d inamica companie romaneasca de 
pe piata de bricolaj, cu peste 48 de magazine deschise in  Romania. A activat in  cadrul OTP Bank 
Roman ia s i  in cadrul BRD - Soc. Gen. Companii in  cadrul carora a dobandit o expertiza relevanta atat 
in domeniu l  analizei financiare cat si in relatia cu clientii persoane juridice. Totodata, expertiza 
dobandita in piata de capital atat în cadrul BRD - Soc. Gen. cat si în cadrul societatii de intermediere 
financiara Confident I nvest, constituie un  atu important pentru exercitarea functiei de administrator a l  
CEMACON SA , functie detinuta d in  apri l ie 201 7. 

Dragos Pavai 
Este absolvent al Facultatii de Matematica si I nformatica a Universitatii Alexandru Ioan Cuza lasi. Din 
anul 1 992 indeplineste functia de Presedi nte CA al DEDEMAN SRL Bacau.  

Marian Adam 
Este de profesie inginer si indeplineste în prezent functia de Manager Energetic a l  DEDEMAN S.R .L. 
Bacau.  De-a lungul  timpului  a i ndepl init mai multe functii de conducere in cadrul Grupulu i  DEDEMAN. 

La data de 27.04.201 7, a avut loc Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor CEMACON SA, care a 
numit trei d intre actualii administratori pentru un  mandat de 4 an i ,  pana pe data de 27.04.202 1 ,  iar la 
data de 3 1 . 1  O. 201 8, Consiliul de Admin istratie al CEMACON SA a decis numirea domnilor Pavai 
Dragos si Adam Marian ca si admin istratori provizorii pana la data primei Adunari Generale Ordinare a 
Actionarilor. 
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Conducerea executiva a societatii este asigurata in prezent de: 
Liviu Ionel Stoleru - Director General; 
Sologon Daniel - Director Financiar. 

Director General al Societatii este Dl. Liviu Ionel Stoleru, n umit in functie la data de 09.08.201 0  si a 
carui mandat a fost prelungit de Consiliul de Administratie în data de 01 . 1 0.20 1 8  pana la 30.06.2022. 

Director Financiar al Societatii este Dl. SOLOGON DANI EL, nascut in data de 27.03. 1 98 1  in Loc. 
Botosani , judetul Botosani , de profesie Economis, numit in functie la data de 24.09.201 4  si a carui 
mandat a fost prelungit Consiliul de Administratie în data de 01 . 1 0.20 1 8  pana la 30.06.2022. 

Adresa de la locul de munca pentru persoanele mentionate anterior este Cluj-Napoca, Str. Dorobantilor 
n r. 48, cladirea Silver Business Center, etaj 1 ,  jud. Cluj, Romania. 

9.2. Conflicte de interese in cadrul organelor de admin istrare, conducere şi supraveghere şi al 
conducerii superioare 
La momentul intocmirii prezentului Prospect nu  exista informatii privind orice potential conflict de 
interese intre obligatiile fata de Emitent ale oricaruia dintre membrii organelor de administrare si 
conducere si interesele sale private si/sau alte obligatii. De asemenea, nu exista i nformatii privind 
intelegeri, acorduri cu acţionarii principali, clienţi, furnizori sau alte persoane, în temeiul carora ar fi fost 
ales in functie oricare d intre membrii organelor de administrare si conducere ai Emitentului . 

1 0. REMUNERATU SI BENEFICII 

Pentru exercitiul financiar 201 7, membrii Consiliului de Administratie si ai conducerii executive au primit 
u rmatoarele indemnizati i :  
Nume Functia Suma bruta (lei)/luna Perioada in functie din 201 7  
Stoleru Liviu-Ionel Director qeneral 73 .71 5 01 .01 .201 7-31 . 1 2.20 1 7  
Soloqon Daniel Director financiar 54.633 0 1 .0 1 .20 1 7-3 1 . 1 2.20 1 7  
Stoleru Liviu-Ionel Presedinte CA 9.961 27.04. 1 7-3 1 . 1 2.201 7 -8 luni 
Bobirea Ana-Barbara Administrator 14 .575 01 . 0 1 . 1 7-3 1 . 1 2.201 7 -1 2  luni  
Beju Dana-Rodica Administrator 1 0.791 27.04. 1 7-3 1 . 1 2.20 1 7  -8 luni 
Manitiu Anca Administrator 1 0.505 27.04 . 1 7-14 .09.201 7  -4,5 luni  
Vizental Rudolf Paul Administrator 1 0.440 20.02. 1 7-3 1 . 1 2.20 1 7  -1 0,3 luni  

Pe parcursul perioadei analizate in prezentul Prospect, Emitentul nu  a detinut obligatii contractuale 
catre fosti d irectori sau administratori si nu a acordat avansuri sau credite actualilor d irectori sau 
administratori. La momentul întocmirii prezentului Prospect, nu exista n ici o restrictie acceptata de 
membrii organelor de administrare si conducere ai societatii privind cesionarea, intr-o anumita perioada 
de timp, a participarilor lor la capitalul social al Emitentului .  
Emitentul nu desfasoara un  program de pensii pentru membrii organelor de administrare si conducere 
ai societatii, insa contribuie la sistemul national de pensii conform legislatiei in vigoare.  

Potrivit informatiilor furnizate de Emitent: 
a) n ici u n  membru al organelor de administrare, conducere sau supraveghere nu a fost condamnat 

în relatie cu eventuale fraude comise in ultimii cinci ani ;  

30 



;f;� �� 
� 1'.:<-: ;..... e�}: �' . ,"< ;f' :l (?t>, �. I' '  

PROSPECT CE� 

I ::: 4i·4�-� _:\·;;;·� _F,_; � -• •  
b )  n ici un  membru a l  organelor de administrare, conducere sau supraveghere nu \� 'W�BrJ%i'f l'fn

.., � ! 
calitati similare i n  cadrul vreunei societati care sa fi intrat in p rocedura de faliment\§au lic

·

c

.

n 9cfM�if . lJ 
i n  ultimii cinci ani ;  �""· . ;P· 

c) in ultimii cinci an i  n ici u n  membru al organelor de administrare, conducere sau suprave��';rîu 
a fost condamnat de vreo instanta cu interdictia de a mai actiona ca membru al organelor de 
administrare, conducere sau supraveghere ale vreunu i  emitent sau de a actiona in conducerea 
afacerilor oricarui emitent; 

d) intre interesele private s i  alte obligatii ale membrilor organelor de administrare, conducere sau 
supraveghere s i  obligatiile acestora fata de emitent nu  exista n ici un  potential conflict de 
interese; 

e) i ntre membrii organelor de administrare, conducere sau supraveghere ale Emitentului si clientii 
sau furnizorii Emitentului sau orice alte persoane nu exista n ici u n  acord in baza caruia au fost 
alesi ca membrii ai organelor de administrare, conducere sau supraveghere; 

f) n ici unul d intre membrii organelor de administrare, conducere sau supraveghere ai Emitentului 
nu  a acceptat n ic iun fel de restricti i ,  pentru o anumita perioada de t imp, cu privire la o eventuala 
instrainare a participarilor lor la capitalul social al Emitentului pe care le det in .  

Emitentul declara ca nu au existat si nu  exista conflicte potentiale de interese intre obligatiile fata de 
Emitent ale oricaruia dintre membrii organelor de administrare, conducere sau supraveghere si 
interesele sale private si/sau alte obligati i .  
Emitentul declara ca n u  a existat n ici una d intre situatiile urmatoare: 

condamnari pentru frauda pronuntate in cursul ultimilor cinci ani ,  cel putin ;  
proceduri de faliment, punere sub sechestru sau lichidare cu care a fost asociat, i n  cursul 
ultimilor cinci ani cel putin ,  oricare d intre membrii organelor de administrare, conducere sau 
supraveghere s i  care au actionat in  calitatea data de una din pozitiile mentionate; 

incriminari, sanctiun i  publice oficiale pronuntate contra u nei astfel de persoane de catre 
autoritatile statutare sau de reglementare. 

1 1 .  FUNCTIONAREA ORGANELOR DE ADMINISTRARE SI CONDUCERE 

Mandatele membrilor Consiliului de Administratie a Societatii expira la data de 27.04.2021 .  Contractele 
încheiate intre membrii organelor de administrare, conducere şi supraveghere si emitent nu  prevad 
acordarea de beneficii la expirarea acestora. 
l n  cazul revocarii fara justa cauza d in  functie a Directorului General, acesta va fi indreptatit, pe langa 
alte despagubiri conform legi i  sau prezentului contract, sa primeasca o suma egala cu restul de suma 
pe care l-ar fi primit pana la final de mandat, dar nu mai mult de 60.000 EUR ( in  suma neta) ,  cu titlu de 
compensatie pentru revocarea sa d in  functie. 
ln cazul revocarii fara justa cauza din functie a Directorului Financiar, acesta va fi indreptatit pe langa 
alte despagubiri conform legi i  sau prezentului contract sa primeasca o suma egala cu restul de suma pe 

care l-ar fi primit pana la final de mandat, dar nu mai mult de 48.000 EUR ( in suma neta), cu titlu de 
compensatie pentru revocarea sa din functie. 

Auditul societatii este asigurat de Auditorul financiar DELOITTE AUDIT S .R .L . ,  cu sediul  social in Sos. 
Nicolae Titulescu n r. 4-8, America House, I ntrarea de Est, Etajul 2 - zona Deloitte şi Etajul 3 ,  sector 1 ,  
Bucureşti, Romania. 
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Conform raportulu i  de audit, obiectivele Auditorulu i  constau in obţinerea unei asigurari rezonabile 
privind masura i n  care situaţiile financiare, i n  ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate 
fie de frauda, fie de eroare. Asigurarea rezonabila reprezinta un  n ivel ridicat de asigurare, dar nu  este o 
garantie a faptulu i  ca un  audit desfasurat in conformitate cu Standardele l nternationale de Audit va 
detecta î ntotdeauna o denaturare sem'n ificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de 
frauda, f ie de eroare şi sunt considerate semnificative daca se poate precon iza, in  mod rezonabil, ca 
acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale util izatorilor, luate in baza acestor 
situaţii financiare consolidate. 

· 

De asemenea, Auditorul formuleaza o concluzie cu privire la gradu l  de adecvare a utilizarii de catre 
conducere a contabilitaţii pe baza continuitaţii activitaţi i  şi determina, pe baza probelor de audit obţinute, 
daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau condiţi i care ar putea genera 
îndoieli semnificative privind capacitatea Grupulu i  de a-şi continua activitatea. l n  cazu l  i n  care 
concluzioneaza ca exista o incertitud ine semnificativa, trebuie sa atraga atenţia in raportul sde audit 
asupra prezentarilor aferente din situaţiile financiare consolidate. Concluzi ile Auditorulu i  se bazeaza pe 
probele de audit obţinute pana la data raportulu i .  

Emitentul declara ca respecta regimul de administrare a societatilor comerciale in  vigoare in  Romania, 
prevazut de Legea n r. 31/1 990 cu completarile si modificarile u lterioare, Legea 24/201 7  privind emitentii 
de instrumente financiare, precum si in reglementarile ASF. 

1 2. SALARIAT! 

La data de 30.06 .20 1 8  structura de personal a CEMACON se prezinta astfel :  

Total Personal - 226 angajati d in  care 34% angajati cu studi i superioare. 

Din punct de vedere al structurii pe sexe, in cadrul CEMACON SA, sunt 1 9% femei si 8 1  % barbati. 

Din punct de vedere al structurii de varsta, situatia se prezinta astfel : 

GRUPA DE VARSTA NUMAR ANGAJAT! 
1 9-29 ANI 24 angajati 
30-40 ANI 58 angaiati 
41-49 ANI 72 angajati 
PESTE 50 ANI 72 anQaiati 
TOTAL 226 angajati 

Din punct de vedere al vechimi i in munca, structura personalu lu i  se prezinta astfel: 

GRUPA D E  VECHIME I N  MUNCA NUMAR ANGAJAT! 
0-5 ANI 32 angajati 
6-1 0 ANI 26 angajati 
1 1 -20 ANI 66 angajati 
PESTE 20 ANI 1 02 angajati 
TOTAL 226 angajati 
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Aproximativ 51  % d in  angajati fac parte d in  Sind icatul L iber d in CEMACON 
Sindicala Construct. 

Relatia d intre manager si angajati poate fi apreciata ca fiind un element pozitiv în functionarea firmei. Nu  
sunt  de  semnalat elemente conflictuale relevante care sa  impieteze asupra raporturilor d intre manager 
s i  angajati. 
Dezvoltarea si consolidarea culturi i  organizationale a companiei CEMACON SA este o preocuparea 
constanta a conducerii compan iei . Performanta fiecarui angajat este monitorizata prin sistemul de 
management al performantelor, prin care se defineste de la începutul anu lu i  care este n ivelu l  
rezultatelor ind ividuale asteptate. Feed-back-ul primit d in  partea managerilor directi vizeaza concret 
performanta si actiunile angajatulu i  si nu  persoana acestu ia ,  pe baza realizarilor pe post raportate la 
asteptari. Astfel, raporturi le dintre management si angajati au  la baza d ialogul ,  cifre si obiective 
concrete, orice fel de conduita neprofesionala d in  partea oricareia d intre parti fi ind sanctionata prin 
Regulamentul I ntern. 

N umarul de actiun i  CEMACON S.A. detinut  de membrii C.A. s i  a i  conducerii executive la data de 
31 . 1 0.201 8 :  

MEMBRU NU MAR % DEŢINERE 

Domnu l  Liviu-Ionel Stoleru 1 76.3 1 6  0.04% 

Doamna Ana Bobirea o o 
Doamna Dana Bej u  o o 
Domnul  Dragos Pavai o o 
Domnul Marian Adam o o 
Domnul  Daniel Sologon 281 . 165 0.06% 

Nu exista acorduri cu privire la participarea salariatilor la capitalu l  Emitentulu i .  

1 3. ACTIONARI P RINCIPALI 

Actiuni le CEMACOM S.A. se tranzactioneaza la Bursa de Valori Bucuresti, la Categoria Standard a 
Segmentulu i  Principal a pietei reglementate administrata de BVB incepand cu 03. 1 2 . 1 996, sub simbolul  
„CEON". Evolutia zi ln ica a pretului de închidere a act iunilor CEMACON este prezentata in  graficul de 
mai jos: 
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1 .2000 

1 .0000 

2017-01-02 

Capitalu l  social al societatii este 47.853.093,5 RON, impartit in 478.530.935 actiun i  cu valoare nominala 
de O, 1 RON/actiu ne ,  subscris si varsat in i ntregime. Actiun ile societatii sunt nominative, indivizibile si i n  
forma dematerializata. Evidenta actiun ilor se face de catre DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti. 
Orice actiune platita da dreptul la un vot in Adunarea Generala a Actionarilor. 

Structura actionariatului  CEMACON S.A. la data de 1 2 . 1 0.20 1 8  era urmatoarea: 

Actionar Numar actiuni Procent (%) 
DEDEMAN S. R .L. Bacau 200. 1 26.326 41 , 82 1 0  

Business Capital For Romania-Opportunity Fund 1 57.91 5. 1 91 33,0000 

Cooperatief loc. AMSTERDAM NLD 

P IF INDUSTRIAL Bacau 84.3 1 5 .847 1 7,61 97 

Persoane fizice 29.054. 1 39 6 ,07 1 5  

Persoane juridice 7. 1 1 9.432 1 ,4878 

Total 478.530.935 1 00% 

DEDEMAN S.R .L .  BACAU actioneaza in mod concertat cu PIF INDUSTRIAL S.R .L. Bacau, detinand 
impreuna 284.442 . 1 73 actiu ni, adica 59,4407% din capitalul social a l  Societatii. 

CEMACON S.A. a emis o singura clasa de actiun i  ordinare, nominative si dematerializate. Nu exista 

restrictii cu privire la libera transferabilitate a actiun i lor Emitentului .  Actiun ile sunt emise in RON. Nu  
exista oferte publice de cumparare/preluare a actiun ilor Emitentu lu i  aflate i n  desfasurare. 
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Nu exista acorduri cunoscute de Emitent, a caror aplicare poate genera,  la o data 
schimbare a controlulu i  asupra Emitentului .  

14. TRANZACTll CU PARTI AFILIATE 

Prezentarea tranzactii lor intra-grup derulate in perioada 201 6  - 201 7  (lei) : 

Tip Tranzactie 1 Jan - 31 Dec. 1 Jan - 31 Dec. 
2017  201 6 

Vanzari de servicii - Cemacon -> Cemacon Real Estate 5 14.265 1 .062.550 
Achizitii de servicii - Cemacon -> Cemacon Real Estate 532.369 739.944 
Transfer active - Cemacon -> Cemacon Real Estate - -
lmprumut - Cemacon -> Cemacon Real Estate 459.000 1 .346.805 

Tip Tranzactie 1 Jan - 31 Dec. 1 Jan - 31 Dec. 
2017 2016 

Vanzari de servicii - Cemacon Real Estate -> Cemacon 532.369 739.944 
Achizitii de servicii - Cemacon Real Estate -> Cemacon 5 14.265 1 .062.550 
Primire Active - Cemacon Real Estate -> Cemacon - -
Primire lmprumut - Cemacon Real Estate -> Cemacon 459.000 1 .346.805 

Soldurile i ntercompany la data de 31 Dec 201 7  sunt: 

Cemacon SA 31 .dec. 17  31 .dec. 16  
Creante Cemacon Real Estate Sri 1 .2 1 8 . 1 27 749.071 

Datorii Cemacon Real Estate Sri - -
Creanta lmprumuturi Acordate Cemacon Real Estate Sri 1 56.849 1 . 1 49.339 

Cemacon Real Estate SRL 31 .dec.1 7 31 .dec.16 
Creante Cemacon SA - -

Datorii Cemacon SA 1 .2 1 8 . 1 27 749.071 

Datorie lmprumuturi Primite Cemacon SA 1 56.849 1 . 1 49.339 

1 5. INFORMATll FINANCIARE PRIVIND PATRIMONIUL, SITUATIA FINANCIARA ŞI REZULTATELE 
EMITENTULUI 

Situatiile financiare ale Emitentului :  

Societatea intocmeste situatii financiare anuale consolidate conform Standardele l nternationale de 
Raportare Financiara ( I FRS). 
Situatiile financiare individuale ale societatii CEMACON Real Estate sunt î ntocmite in  conformitate cu 
OMFP 1 802/2012 .  Situatiile financiare ale fi lialei controlate au fost întocmite pentru aceeasi perioada de 

nnnr:::ir;::. ca si cele ale societatii mama, folosindu-se aceleasi politici contabile. Chiar daca situatiile 
3 5  



financiare ale CEMACON Real Estate au fost intocmite dupa OMFP 1 802/2012 ,  in ved _a�!ilillillri:� 
au fost facute ajustarile necesare pentru a putea reflecta politicile de contabilizare ale soc ta�,i mama: 9 

''°"'ii'" J'. / 
' · ,  •. ·.;;» ::::., _ _..- • 

Situatiile financiare ale Emitentului pentru ani i  201 5, 201 6  si 201 7  sunt auditate. Situatiile financiare ale 
Emitentu lu i  pentru anul 201 5 au fost auditae de BDO AUDITORS & ACCOUNTANTS SRL, iar pentr� 
201 6  si 201 7  sunt auditate de Auditorul actual, DELOITTE AUDIT S .R. L. ,  care au emis rapoarte de 
audit asupra situatiilor financiare la care se face referire in prezentul Prospect. Rapoartele Auditorulu i 
precizeaza ca situaţiile financiare consolidate prezinta fidel, sub toate aspectele semnificative poziţia 
financiara consolidata a Grupulu i  şi performanţa sa financiara consolidata şi fluxurile sale de trezorerie 
consolidate aferente exercitii lor financiare respective, in conformitate cu Ord inu l  Min istru lu i  Finanţelor 
publice nr. 2844/201 6  pentru aprobarea Reglementarilor contabi le conforme cu Standardele 
I nternaţionale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana cu modificarile u lterioare. 

Situatiile financiare la 30.06 .201 7  si 30.06.201 8  nu sunt auditate. 
lei 

Elemente bilantiere 3 1 . 1 2.201 5 3 1 .1 2.20 1 6  31 .1 2.20 1 7  30.06.201 7  30.06.201 8  

IMOBILIZARI 
NECORPORALE 437.597 334.207 4 1 8. 1 24 277.082 952.982 
IMOBILIZARI 
CORPORALE 1 14.623.974 1 1 6.689.566 1 2 1 .601 . 1 56 1 20.249 . 1 33 1 27.958.028 
IMOBILIZAR I  
F INANCIARE 1 1 5.581 1 1 2.952 1 .039.755 1 20.552 1 .048. 1 1 5  

ACTIVE IMOBILIZATE -
TOTAL 1 1 5. 1 77.152 1 1 7.1 36.725 1 23.059.035 1 20.646. 767 1 29.959.1 25 

STOCURI 1 9.753 . 1 92 1 '2.220. 1 82 1 2.225. 1 1 0  1 4.614.585 1 2.438.064 
CREANTE 1 3.087. 1 00 9.360.287 1 0.71 5.495 1 3.234.047 1 6. 1 1 0.642 

INVESTITll PE TERMEN 
SCURT 1 .027.799 490.721 - 8.405 -

CASA S I  CONTURI LA 
BANCI 1 0.839.946 28.732.544 34.498.549 23.332.487 34.242.924 

ACTIVE CIRCULANTE -
TOTAL 44.708.037 50.803.734 57.439.1 54 51 .1 89.524 62.791 .630 

CHELTUIELI IN AVANS 77.545 98.303 1 20.459 75.01 6  37.009 

DATORII MAI MICI DE 
U N AN 1 3.704.1 1 4  1 6.41 0.457 1 3.251 .018 1 7.670.351 22.1 48.378 

ACTIVE CIRCULANTE 
N ETE/DATORII 
C URENTE N ETE 31 .005.826 33.928.678 43.642.733 33.51 8.547 39.595.954 

TOTAL ACTIVE MINUS 
DATORII C URENTE 1 46.1 82.978 1 5 1 .065.403 1 66.701 .768 1 54.1 65.314 1 69.555.079 

DATORII MAI MARI DE 
U N AN 53.086.698 48.787.282 50.981 .901 49.41 9.728 41 .974.575 

PROVIZIOANE 5.2 1 1 .793 5.21 0.768 5.358.329 2.447.558 3.628.081 

VENITURI IN AVANS 1 .234.479 1 .646.097 1 .749.057 2.054.039 
CAPITAL SOCIAL 1 1 .399.022 1 1 .399.022 1 1 .399.022 1 1 .399.022 1 1 .399.022 

PRIME DE CAPITAL 54.850.347 54.850.347 54.850.347 1 . 1 21 .0 1 6  54.850.347 

REZERVE DIN 
REEVALUARE 1 5.334.688 1 4.800.380 1 4.800.380 1 4.800.380 1 4.800.380 

REZERVE 3.297.627 3.893.342 8.238.223 4.059.264 8.238.223 

REZULTAT REPORTAT, 
CU EXCEPTIA 3.894.240 1 1 .656.339 1 1 .656.339 20.536.936 
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REZULTATULUI 

��. REPORT AT PROVENIT �5?!.���\-
DIN 
ADOPTAREA PENTRU 
PRIMA DAT A A IAS 29 

SOLD D 5.276.473 
REZULTAT REPORTAT 
PROVENIT DIN 
ADOPTAREA PENTRU 
PRIMA DAT A A IAS 29 

SOLD D 1 0.665.606 1 0.665.606 1 0.665.606 1 0.665.606 1 0.665.606 
PROFITUL / 
PIERDEREA 
EXERCITI ULUI 
FINANCIAR (SOLD C) 9.090.953 8.357.81 3  1 3.225.478 5.268.496 1 3.704.348 
Repartizarea profitului 454.548 595.71 5 4.344.881 1 65.922 
CAPITALURI PROPRII -
TOTAL 86.725.650 95.984. 1 58 1 09.278.343 1 0 1 .252.654 1 22.982.691 --

lnformatii privind performantele financiare ale Emitentului 

Principalele elemente ale conturilor de profit s i  pierdere anuale auditate pentru 201 5, 201 6  si 201 7, 
precum si  cele aferente primelor sase lun i  din 201 7  si 201 8, neauditate, sunt prezentate in tabelul de 
mai jos: 

lei 

201 5  201 6 201 7  30.06.20 1 7  30.06.20 1 8  
Cifra d e  afaceri neta 67.940.657 86.992.222 94.21 3.439 39.426.543 55.388.985 

VENITURI DIN 
EXPLOATARE - TOTAL 95.498.947 84.068.979 94.653.506 42.501 .204 57.953.387 

CHELTUIELI DE 
EXPLOATARE - TOTAL, 
d in care: 89.344.883 69.771 .481 76.857. 1 56 35.675.554 40.680.972 
Cheltuieli cu materiile 
prime si materialele 
consumabile 1 1 .263.282 1 1 .578. 1 53 1 1 .879.729 5.748.680 6.780.31 3 
Alte cheltuieli materiale 1 1 7.977 1 84.900 1 53.893 76.859 71 .845 

Alte cheltuieli externe (cu 
enerc:iie si apa) 9.997.928 1 0.244.920 8.902.200 4.289.250 4.582. 1 04 
Cheltuieli privind marfurile 3 . 144.925 5.795.3 1 0  6.952.205 3 . 1 79.330 4.247.376 

Cheltuieli cu personalul 1 2.684.822 1 5. 1 88.928 1 6.346.657 9.027.788 1 1 .61 4.629 

Ajustari de valoare privind 
imobilizarile corporale si 
necorporale 6.024.476 2.057.746 7.1 05. 1 39 3.324.675 3.796.742 

Alte cheltuieli de 
exploatare, din care 43.403.807 24.957. 1 97 25.455.246 1 2.864.656 1 1 .299.4 1 3  

Cheltuieli privind prestatiile 
externe 1 8. 1 77.441 2 1 .036.01 3 21 .766.684 1 1 .096.601 9.047. 1 58 
Cheltuieli cu alte impozite, 
taxe si varsaminte 
asimilate 1 .530.802 1 .662.487 1 .550.704 878.577 856.975 
Alte cheltuieli 23.680.402 2.258.697 2 . 1 37.858 889.478 1 .395.280 
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Rezultat din exploatare 6.1 54.064 1 4.297.498 1 7.796.350 6.825.650 )i 272 .. 41 .5 
''<�..::.A�:::::t.::"'f:." � 

VENITURI F INANCIARE -
TOTAL 1 0.928.41 0  480. 1 47 520.822 68.848 89.742 

CHELTUIELI 
F INANCIAR E - TOTAL 5.628.974 4.433.742 3.508.038 1 .626.002 1 .698.971 

Rezultatul financiar 5.299.436 -3.953.595 -2.987.21 6 -1 .557.1 54 -1 .609.229 

VENITURI TOTALE 1 06.427 .357 84.549. 1 26 95. 1 74.328 42.570.052 58.043. 1 29 

CHELTUIELI TOTALE 94.973.857 74.205.223 80.365. 1 94 37.301 .556 42.379.943 
Rezultatul brut 1 1 .453.500 1 0.343.903 1 4.809.1 34 5.268.496 1 5.663.1 86 

Impozitul oe orofit 2 .362.547 1 .986.090 1 .237.847 - 1 .958.838 
Rezultatul net 9.090.953 8.357.81 3 1 3.225.478 5.268.496 1 3.704.348 

Situatie consolidata a modificarii capitalului pentru perioada incheiata la 31 . 12.2017:  lei 

Rezerve 
din 

Capital reevaluare Rezerve 
subscris Prime de aferente din Rezerve Alte Rezultat Alte Total 

em isiune active reevaluare legale rezerve nedestribuit elemente si ajustari detinute 
spre 

vanzare 

31.1 2.201 6 20.613.371 54.850.347 5.692.21 1 14.195.447 2.1 1 3.883 1 .779.459 6.470.090 835.987 95.822.189 
Rezultatul 
global 12 . 1 33.672 12 . 1 33.672 
curent 
Diferente 
capitalizate 
aferente 68.707 68.707 
impozitului 
amanat 
Alte 
elemente 
de 
capitaluri 
proprii 
(beneficii 
angajati) 
Rezerva 
din 
reevaluare 
realizata 
aferenta 
vanzarilor 
Constituire 
rezerva 1 65.922 (165.922) 
legala 
Alte 
rezerve 

4. 1 78.959 (4.1 78.959) 
31 . 1 2.2017 20.613.371 54.850.347 5.629.21 1 14.1 95.447 2.279.805 5.958.418 14.258.881 904.694 108.024.568 
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Situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie 

Denumirea elementului 31 . 12.2015  

Fluxuri din activitati de exploatare 

lncasari de la clienti 76.1 82.565 

Plati catre furnizori (51 .91 7.302) 

Plati catre angajati (6.624.393) 

Pfati imoozite si taxe (1 1 .837.637) 

lncasari din asigurari -

Plati de asiaurari {31 9.095) 

Dobanzi p/atite (1 .881 .696) 

Trezoreria neta din activitati de exploatare 3.602.442 

Fluxuri de trezorerie din activitati de investitii 

Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale (1 .727.892) 

lncasari d in vanzarea de imobilizari corporale 33.755 

Credite catre parti afiliate -

Dividende încasate -

Trezoreria neta din activitati de investitie (1 .626.802) 

Fluxuri din activitati de exploatare 

Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare 

lncasari d in aport de capital 1 50 

lncasari d in imorumuturi -

Plata datoriilor aferente leasini:i-ului financiar (900.525) 

Rambursari credite (2.666.400) 

Plata garantie achizitionare actiuni -

Trezoreria neta din activitati de finantare (3.566.75) 

Efectul variatiilor cursului de schimb 95.497 

Crestere lscadere neta de numerar (1.495.638) 
Numerar si echivalente de numerar la 

inceputul perioadei 1 2.338.861 
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul 
perioadei 1 0.843.224 

lmobilizari 
3 1 . 1 2.201 5 

A. Active imobilizate 1 1 5. 177.152 

l""l'CV.Jl""Cv I f'.C!Al1r"W�".'FC" 

r:�� 
1\% ţ\\kfl081\Î 

31 . 1 2.2016 3t�2QJZ, l •\ J>. --,��,,.,.��f-"'"' 

1 07.022.387 1 09.965.91 9 

(55.09 1 .26 1 )  (61 . 779.599) 

(8.239. 71 8) (8.848.857) 

(1 5.626.304) (1 6.580. 754) 

1 1 5.487 -

(395.61 5) (570.284) 

(2.478 . 1 40) (1 .692.991 )  

24.868.1 30 1 9.298.037 

(2.426.372) (8.347.858) 

7.2 1 9.563 1 74.297 
- -

- -

4.831 .957 (8. 121 .675) 

- -

51 .772.600 985.220 

(1 .305.31 4) ( 1 .582.835) 

(61 .037.849) (5.040.370) 

- (940.41 8) 

(10.570.563) (6.578.403) 

(28.282) ( 1 5.535) 

19.1 13.989 4.569.677 

1 0.843.224 29.957.212 

29.957.212 34.526.889 

lei 
3 1 . 1 2.20 1 6  31 .1 2.20 1 7  

1 1 7.1 36.725 1 23.059.035 
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I. lmobilizari necorporale 947.167 997.070 \\::;i, 1':2M:91 9  
1 .  Cheltuieli d e  dezvoltare 771 .343 771 .343 ''-<?::71 'lAQ :.m�'iil"·•·...-· 

2. Concesiuni ,  brevete 96.4 1 3  1 1 9.3 16  1 24724 

3. Alte imobilizari necorporale 1 06.41 1 1 06.41 1 305.852 

li. lmobilizari corporale 1 14,509,038 1 1 6.689.565 121 .601 . 1 56 
1 .  Terenuri 5.067.893 5.666.501 5.725.990 

2. Amenajari de terenuri 205.01 3 2 1 2.726 249.267 

3. Constructii 33.742.81 8 33.214 .220 35.868.325 

4. Masini , instalatii si utilaje 73.487.037 75.395.327 ' 75.694.8 1 7  

5 .  Mobilier s i  aparatura birotica 1 59.895 1 49.591  209.762 

6. lmobilizari in curs 1 .846.382 1 .758.41 8  3.055.453 

7. Avansuri imobilizari - 292.782 797.542 

III. lmobilizari financiare 

1 .  lnvestitii în entitati asociate - - -

2. lnvestitii în entitati controlate in comun - - -

3. lnvestitii disponibile la vanzare 1 .278.223 1 .278.223 -

4. Deprecieri (1 .278.223) (1 .278.223) -

5. Varsaminte de efectuat pentru investitii - - -

l n  anu l  201 7 , ca urmare a închiderii proceduri i  de fal iment a societatii Cercon Ariesul S.A, au fost 
scoase d in  activ titlurile de participare in valoare de 1 ,278,223, titluri pentru care era constituit un  
provizion de deprecire,ca urmare impactul in  rezu ltatul exercitiu lu i  201 7 a fost nu l .  
La 3 1  Decembrie 201 7, Societatea are acordate garantii totale in  valoare de 1 ,039,555 pentru spatiile 
închiriate, garanti i pentru refacere mediu la ANRM, precum si o garantie pentru rascumparare actiun i  
proprii, i n  cadrul programului de acordare actiun i  catre managementul societatii .  Valoarea aceste 
garantii este in suma de 940,41 9  lei. 
ln contextul restructurarii datoriilor bancare ale Cemacon SA, final izata in  luna septembrie 201 5, 
Cemacon SA si-a asumat garantarea obligatiei de plata a Cemacon Real Estate SRL, societate detinuta 
1 00% de Cemacon SA, astfel ca a constituit in favoarea creditorulu i  (BCR) o ipoteca mobil iara de prim 
rang asupra tuturor partilor sociale detinute de acesta in Cemacon Real Estate, precum si  o garantie 
personala (fidejusiune), in suma maxima de 3.000.000 euro. 
Valoarea contabi la neta a activelor detinute in  vederea vanzarii in  compania Cemacon Real Estate SRL, 
insumeaza 1 7,901 ,689 lei (3,841 , 8 12  euro, calculat la cursul  lei/euro comunicat de Banca Nationala a 
Romaniei la data de 3 1  Decembrie 201 7) reprezentand 1 02% d in  valoarea datoriei Cemacon Real 
Estate SRL catre Banca Comerciala Romana. 
Bazat pe tranzactiile de vanzare încheiate in anu l  201 6  si pe informatii le din piata imobil iara,  
managementul Cemacon S.A apreciaza ca improbabila o iesire de resurse de n ivelu l  fidejusiuni i  
existente intre Cemacon S.A si  Cemacon Real Estate SRL, la finalu l  perioadei de 5 an i  aferenta 
creditulu i  celei d in urma. 

Activele corporale ale societatii 
l ncepand d in  toamna anulu i  201 0, Societatea opereaza cea mai moderna l in ie de productie de blocuri 
ceramice d in  Romania, cu o capacitate maxima de 385.000 metan d in  produsul  de baza, investitie 
derulata intre ani i  2008-201 O. 
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Procesul de productie este unu l  moder, automatizat, adaptat teh nologiei de u ltima ora, în ca�(a\ll01QS� 
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proceselor se obtin costuri operationale mai bune si indicatori de calitate superiori. �b.<t;A�'.'.I'>/ 
l n  201 7, gradu l  de uti l izare a capacitaţii de producţie a fost de 1 00%, a l  3-lea an  consecutiv:

· --
pe ­

Sortimentatia actuala. Capacitatea de productie maxima anuala a fabricii d in  Recea este de 385 .000 
metri cubi fizici d i n  produsul de baza. 
Compania detine o a doua l in ie de fabricatie de blocuri ceramice, la Zalau, l inie care a fost în 
conservare din iun ie 201 1 ,  ca urmare a punerii in  functiune a fabricii noi de la Recea si a conditii lor de 
piata. 

Datorita cererii crescande de produse EVOCERAMIC, Cemacon a repornit activitatea de productie la 
fabrica Zalau în primul trimestru din 201 5  pentru a permite companiei fructificarea potentialu lu i  de 
crestere într-un context de revenire pe crestere a cererii de materiale de zidarie. ln anu l  201 7 a fost 
continuata operarea l in iei de la Zalau, în contextul cresterii pietei de blocuri ceramice. 

Gradu l  de uzura al activelor este corect reflectat in contabil itate prin amortizarea înregistrata conform 
politicilor contabile. La 3 1  decembrie 201 7  Societatea a efectuat test de valoare pentru terenuri ,  a cladiri 
si echipamente, cu exceptia echipamentelor de la fabrica Recea, pentru care se realizeaza in fiecare an 
un test de depreciere, confirmandu-se faptul ca nu au existat modificari semnificative ale valorii activelor. 

Activele corporale ale societatii Cemacon Real Estate SRL 
Activele detinute de compania Cemacon Real Estate Sri, sunt reprezentate de activele transferate de 
catre Compania Cemacon SA si  detinute in vederea vanzari i ,  conform planulu i  de vanzare implementat. 
Activele reprezentand terenuri si cladiri au fost evaluate la finalul anulu i  201 5  de catre un evaluator 
acreditat ANEVAR. La 31 decembrie 201 7 Societatea a efectuat un test de valoare pentru terenuri ,  
cladiri s i  echipamente, confirmandu-se faptul ca nu  au existat modificari semnificative ale valorii 
activelor. 

Politica de dividende 
ln perioada analizata, Emitentul nu a d istribuit d ividende. Actionarii vor hotari modal itatea de d istribuire 
a profiturilor vi itoare. 
Conform contractului de credit nr. RQ1 6086906837361 d in  20 Decembrie 2016  încheiat intre Cemacon 
SA si Cec Bank SA, d ividendele se pot acorda doar cu acordu l  prealabil al banci i .  

Principalii indicatori economico-financiari 

Principal i i  indicatori economico-financiari calculati pe baza i nformatii lor financiare d in  ani i  201 5, 201 6  si 
201 7  sunt prezentati in  tabelul de mai jos: 

31 -Dec-1 5  31 -Dec-16 31 -Dec-1 7 

I ndicatorul fichiditatii curente 2,43 2.42 2.40 

Indicatorul gradului de îndatorare 66% 56% 47% 

Viteza de rotatie a debitelor - clienti (zile) 55 49 42 

Viteza de rotatie a activelor totale 59% 78% 80% 
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Creante comerciale 

Ajustari pentru creante comerciale 

Salariati 

Impozit pe profit 

Alte creante fata de Bugetul de Stat 

Subventii 

Debitori diversi si alte creante 
Total active financiare altele decat numerarul, 
clasificate ca imprumuturi si creante 

Avansuri si cheltuieli in avans 

Total 

Datorii comerciale si similare 

(1 .357.302) 

200.4 1 8  

46 

1 2.573.085 

1 .096.666 

1 3.669.751 

Structura datori i lor înregistrate de societate este urmatoarea: 

31 -Dec-1 5 
Datorii comerciale 7.800.036 
Furnizori de imobilizari 95.384 
Datorii i ntragroup -
Datorii privind leasing 20. 1 06 
Datorii in legatura cu salariatii 41 7.488 
Impozite si contributii sociale 428.047 
Alte datorii fiscale 1 07.497 
Alte datorii 1 .062.982 
Dobanda de plata 567.921 
Total datorii mai putin imprumuturi, clasificate ca 1 0.499.460 
masurate la cost amortizat 
Dividende -
Avansuri 41 .645 
Venituri în avans 1 2. 1 78 
Total 10.553.282 

lmprumuturi 

PROSPECT CEMACON S.A. 

1 0.255.678 1 1 .336.964 

(1 .654.046) (1 .637.624) 

435.003 539.488 

(1 .505) 6.927 

9.035. 1 30 10.245.755 

1 61 . 1 62 4 1 8.382 

9.1 96.292 10.664. 1 37 

lei 
31 -Dec-1 6 31 -Dec-1 7 
7.246.038 7.445.749 
1 . 1 65.448 429.095 

- -

1 9.575 8.336 
575.876 628.630 
501 . 782 681 .531 

1 .051 .333 1 .039.5 1 8  
835.666 1 .055.598 
762.422 1 . 1 05.225 

1 2.1 58.140 1 2.393.682 

- -

2 1 1 .379 1 . 1 40.073 
487.260 670.033 

1 2.856.779 14.203.788 

Clasificarea imprumuturilor pe termen scurt respectiv pe termen lung este urmatoarea: 
lei 

31 -Dec-1 5 31 -Dec-1 6 31 -Dec-1 7 
lmprumuturi Curente 
lmprumuturi pe termen scurt si overdraft - - -

Partea curenta a împrumuturilor pe termen lung 3.333.000 4.055 . 1 50 5.332.800 
Obligatillni - - -
lmprumuturi i nstit.nespecializate - - -
Leasing financiar 804.991 984.993 1 .391 .573 
lmprumuturi de la parti afiliate - - -
Total lmprumuturi Curente 4.1 37.991 5.040.143 6.724.373 
Partea pe termen lung 
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lmprumuturi pe termen lunQ 74.394.573 64.497.747 
ObliQatiuni - - '5_9����� 
Leasing financiar 1 .314.099 1 .069.832 1 .869.946 
lmprumuturi de la parti afiliate - -
Total Partea pe termen lung 75.708.672 65.567.579 61 .473.1 44 
TOTAL 79.846.663 70.607.722 68.1 97.51 7 

La data de 31 Decembrie 201 7  Grupul Cemacon SA are contractate doua credite la Cec Bank, in lei s i  
un  credit la BCR in  euro ,  astfel :  
1 .  Contract Credit de investitii contractat la data de 20. 1 2.20 1 6  i n  valoare de 54,000,000 lei pe o 
perioada de 54 lun i  pana la data de 31 . 1 2.2023. Costul Creditulu i  nou contractat este de Robor 6M + 
Marja. 
2 .  Contract Facil itate Lin ie de Credit un plafon maxim de 4,000,000 lei cu scadenta la data de 
1 9. 1 2.20 1 9. Destinatia Facilitatii este finantarea acivitatii curente. Costul Creditulu i  este Robor 6M + 
Marja. La 3 1 . 1 2.20 1 7  Cemacon SA nu  avea sume utilizate din facilitatea de credit contractata. 
3. l mprumut pe termen lung de la Banca Comerciala Romana, prin contract de credit nr.3 d in  data de 1 9  
martie 201 5  i n  valoare de 5 ,000,000 euro, c u  scadenta 31 . 1 2.20 1 9, c u  o dobanda anuala d e  marja + 
EURIBOR 6M. 

lnformatii financiare pro forma 
Emitentul a considerat ca n u  exista modificari semnificative in valorile brute ale indicatorilor financiari s i  
nu  au fost evidentiate tranzactii care ar  putea afecta activele, pasivele s i  rezultatul Emitentulu i ,  astfel ca 
nu furnizeaza informatii financiare pro forma. 
Proceduri judiciare şi de arbitraj . 
Emitentul nu  are cunostinta de vreo procedura guvernamentala, judiciara sau de arbitraj ( inclusiv orice 
astfel de procedura in derulare sau potenţiala) din u ltimele 1 2  luni ,  cel puţin ,  care ar putea avea sau a 
avut recent efecte semn ificative asupra situaţiei financiare sau a profitabil itaţii sale. 

Modificari semnificative ale situatiei financiare sau comerciale 
Emitentul declara ca nu exista modificari semnificative a poziţiei financiare sau comerciale a Societatii , 
care s-au produs de la sfarşitul exerciţiu lu i  financiar î ncheiat la 3 1 . 1 2.201 7. 

1 6. INFORMATll SUPLIMENTARE 

Capitalul social subscris este in valoare totala de 47.853.093,50 RON, varsat i ntegral. Capitalul social 
subscris este d ivizat în 478.530.935 actiun i  nominative, emise în forma dematerializata, la valoarea 
nominala de O, 1 lei fiecare. 

Capitalul social subscris si varsat al emitentului a suferit urmatoarele modificari in u ltimii 1 O ani .  

Data Operatiune Nr. initial Nr. final Observatii 
modificare actiuni actiuni 
capital 
social 
06.08.201 8 Majorare capital social - 1 1 3.990.2 1 8  478.530.935 Majorare capital cu actiun i  prin 

numar actiun i  capital izarea partiala a primelor 
de emisiune Rata de alocare 
actiun i  aratuite: 3, 1 98. 

08.09.201 5  Majorare capital social - 82 . 1 9 1 .053 1 1 3.990.21 8  Majorare caoital social prin aport 

43 

b9 



-�r,SUPR4i,. 
�o 

PROSPECT 0,rJ'.:\) .A. � 
0? ,ey: :r��� ;y�� t� � 

numar actiun i  
1 1 . 1 2.201 4  Majorare capital social - 5.257.960 82 . 1 94 .053 

numar actiun i  
04.09.201 4  Diminuare capital social 262.872.486 5.257.960 

- n umar actiun i  
1 5.06.201 1 Majorare capital social - 244.389.650 262.872.486 

numar actiun i  
27.07.2009 Majorare Capital Social 1 91 .709.800 244.389.650 

04.08.2008 Majorare Capital Social 6 . 1 92.292 1 9 1 .  709.800 

26.02.2008 Majorare Capital Social 2.930.935 6 . 1 92.292 

o „4 i; �-:) u-....1 ""fi ţ; 4Pry,-, . � ,,L I va '' r ";Jo li r)' 
în numerar si creante. \. ;:; -'>.J..' 
Majorare capital social priri''�r:!- _;.,,.5Y 
in numerar. 
Diminuare capital social prin · 
reducerea numarului de act iuni . 
Majorare capital social prin aport 
in numerar. 
Majorare capital social prin aport 
în numerar. 
Spl itare a valorii nominale de la 
2,5 lei la O, 1 lei si majorare a 
capitalului social d in rezerve. 
Indicele de alocare: 0,2383776. 
Majorare d in doua surse: d in  
rezerve, prin alocare de actiun i  
cu titlu gratuit, indicele de 
alocare fi ind 0 ,5471 6045, si prin 
aport in numerar. 

ln cazul Emitentulu i  nu exista actiun i  care nu reprezinta capitalul social, valori mobiliare convertibile, 
transferabile sau insotite de bonuri de subscriere. De asemenea, nu exista conditii care reglementeaza 
orice drept de achizitie si orice obligatie conexa capitalulu i autorizat, dar neemis, sau privind orice 
angajament de majorare a capitalu lu i  social. 

17. CONTRACTE IMPORTANTE 

Contractele importante încheiate de societate sunt cele comerciale, cu clientii si furnizorii sai si decurg 
d in activitatea de baza a Societati i .  

18.  INFORMATll FURNIZATE DE TERTI, DECLARATU ALE EXPERTILOR SI  DECLARATU DE 
INTERESE 

Nu este cazul 

1 9. DOCUMENTE ACCESIBILE PUBLICULUI 

Dupa aprobarea prezentulu i  Prospect pot fi consultate urmatoarele documente, pe suport hartie, la 
sediu l  Emitentului sau I ntermediarulu i :  prezentul Prospect, actul constitutiv al Emitentului ,  informaţiile 
financiare istorice anuale si semestriale ale Emitentulu i  pentru perioada acoperita de Prospect si 
rapoartele aud itorulu i financiar aferente, hotararea AGEA din 28.09.20 1 8  si documentele aferente. 

Acest Prospect este elaborat conform prevederilor Regu lamentulu i  1 /2006, Legi i  24/201 7  privind 
emitentii de instrumente financiare si operatiun i  de piata si ale Regulamentulu i  CE 809/2004, cu 
modificarile si completarile ulterioare. 
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lnformatii referitoare la actiunile emise pentru majorarea capitalului social a l  CEMA�-O�i1}(�AJ .. i!-/ ·� V/ 

1 .  Persoane responsabile �2':�:�;:::,.� :.-·> · 

l nformatii prezentate i n  cadrul Capitolulu i  1 .  Persoane Responsabile 

2. Factori de risc 

l nformatii prezentate in cadrul Capitolu lu i  3. Factori de risc 

3. lnformatii de baza 

3. 1 .  Declaratie privind capitalu l  circulant 
Emitentul declara ca, in  opinia sa, capitalul sau circulant este suficient pentru obligaţiile sale actuale. 

3.2. Capitaluri proprii s i  gradul de îndatorare 
Emitentul declara ca la data de 3 1 . 12.20 1 7, valoarea capita lurilor sale proprii se ridica la suma de 
1 22.982.691 RON.  Gradu l  de îndatorare avea la 31 . 1 2.201 7 valoarea de 47%. Societatea în registra la 
sfarsitul anu lu i  201 7  datorii pe termen scurt in  suma de 22. 1 48.378 RON si  datorii mai mari de un an in 
suma de 41 .974.575 RON. 

3.3. I nteresele persoanelor fizice şi juridice participante la emisiune/oferta 
Emitentul nu  are la cunostinta sa existe interese, inclusiv conflictuale, care ar putea influenţa 
semnificativ emisiunea de capital prezentata in acest Prospect. 

3.4. Motivele majorarii de capital şi utilizarea fondurilor obţinute 
Majorarea de capital se face cu scopul finanţarii activitaţii societaţii şi compensarii creanţelor d i recte 
detinute de de d-ni i  Liviu Stoleru , Director General al Societati i ,  respectiv Daniel Sologon,  Director 
Financiar al societaţii , cu respectarea prevederilor dispoziţiilor art. 1 6  al in .  3 lit. a) pct. 2 d in Legea nr. 
24/201 7. 
l n  cazul subscrierii integrale a actiunilor oferite la majorarea de capital, valoarea neta estimata a fi 
obtinuta este de 2. 7 18 .  926 lei ,  suma care va fi utilizata in concordanta cu obiectivul de mai sus 

4. lnformatii privind valorile mobiliare care urmeaza a fi oferite 

CEMACON S.A. s-a infiintat in anul  1 969. Sediu l  social al societatii este in Cluj-Napoca, Str. 
Dorobantilor n r. 48, cladirea Silver Business Center, etaj 1 ,  jud .  Cluj ,  Romania.  Societatea are forma 
juridica "societate pe act iuni", este înregistrata la Registrul Comertulu i  Cluj sub  n r. J 12/2266/2012, 
avand CUI  R0677858. Societatea a fost constituita in Romania. 
Societatea functioneaza in  baza Legi i  n r.3 1 / 1 990 a societatilor comerciale cu completarile si modificarile 
ulterioare. Durata de activitate a Societatii este nelimitata. 

Actiun ile CEMACOM S.A. se tranzactioneaza la Bursa de Valori Bucuresti, la Categoria Standard a 

Segmentulu i  Principal a pietei reglementate administrata de BVB incepand cu 03. 1 2 . 1 996, sub simbolul 
„CEON". Capitalu l  social este 47.853.093,50 RON, impartit în  478.530.935 actiun i  cu valoare nominala 
de O, 1 RON/actiu ne, subscris si varsat în întregime. 

45 



Actiuni le societatii sunt nominative, indivizibi le, sunt emise in forma dematerializata si � 68tti@�lf'J l 
ROCEONACNORO. Evidenta actiunilor se tine de catre S.C. DEPOZITARUL CENTRAL S:A.. Bucuresti,/ ' 

care are adresa Bulevardu l  Carol I n r  34 - 36, etajele 3 ,8 si 9, sector 2, cod postai 020922, BO��şţi� .> / 
Moneda i n  care se face emisiunea noilor actiun i  este RON. 

Legislatia apl icabila actiunilor ce fac obiectul majorarii de capital descrisa in  acest Prospect: 
- Legea nr. 24/201 7, privind emitentii de instrumente financiare si operatiun i  de piata; 
- Regulamentul CNVM nr. 5/201 8  privind emitenţii de instrumente financiare şi operaţiun i  de piaţă; 
- Regulamentul CE nr.809/2004 cu modificarile s i  completarile ulterioare; 

Conform Actului constitutiv al Societati i ,  fiecare actiune confera titularilor acestora d reptul la un vot in  
adunarea generala a actionarilor, dreptul de a alege si de a fi ales i n  organele de conducere, d reptul de 
a participa la d istribuirea beneficiilor, precum si  celelalte drepturi conferite de d ispozitiile legale 
aplicabile, precum si de actul constitutiv. 

Adunarea Generala a Actionarilor 
Hotararile actionarilor se iau in adunarea generala, care isi desfasoara activitatea potrivit d ispozitii lor 
legii si ale actulu i  constitutiv. Adunarile generale sunt ordinare si extraordinare .  
Adu narea generala a actionarilor se intruneste la sed iu l  CEMACON SA sau in a l t  loc indicat in  
convocator. 
Adunarea ord inara se intruneste cel putin o data pe an ,  in cel mult 5 lun i  de la încheierea exercitiu lu i  
financiar. 

ln afara de dezbaterea altor probleme înscrise la ordinea de zi, adunarea generala este obl igata: 
a) sa d iscute, sa aprobe sau sa modifice situatiile financiare anuale, pe baza rapoartelor prezentate de 
consi l iu l  de administratie, respectiv de directorul general sau, dupa caz, de auditorul financiar, si sa 
fixeze d ividendul ;  
b) sa aleaga si  sa revoce membrii consi l iu lu i  de administratie; 
b1 ) sa numeasca sau sa demita aud itorul financiar si sa fixeze durata min ima a contractului de audit 
financiar; 
c) sa fixeze remuneratia cuvenita pentru exercit iul în curs a membrilor consil iu lu i  de 
administratie, daca nu a fost stabilita prin actul constitutiv; 
d)sa se pronunte asupra gestiun i i  consil iu lu i  de administratie, respectiv a d irectorulu i  general ;  
e)sa stabileasca bugetul de venituri s i  cheltuieli s i ,  dupa caz, programul de activitate pe exercitiu l  
financiar u rmator; 
f) sa hotarasca gajarea, închirierea sau desfiintarea uneia sau a mai mu ltor unitati ale societati i ;  
g)aproba repartizarea profitulu i  conform legi i .  
h )indeplineste orice alte atributii prevazute de lege in sarcina sa. 

Pentru validitatea deliberarilor adunarii generale ord inare este necesara prezenta actionarilor care sa 
detina cel putin o patrime din numarul total de d repturi de vot. Hotararile adunarii generale ordinare se 
iau cu majoritatea voturilor exprimate. 
Daca adunarea generala ordinara nu poate lucra d in cauza neîndeplin iri i conditii lor precizate anterior, 
adunarea ce se va întrun i  la o a doua convocare poate sa delibereze asupra punctelor de pe ord inea de 
zi a celei d i ntai adunari, indiferent de cvorumul întrun it, luand hotarari cu majoritatea voturilor exprimate. 
Adu narea generala extraordinara se intruneste ori de cate ori este necesar a se lua o hotarare pentru: 
a)schimbarea formei juridice a societati i ;  
b)mutarea sediu lu i  societatii ; 
c)schimbarea obiectulu i  de activitate al societati i ;  
d) infiintarea sau desfiintarea unor sedii secundare ,  sucursale, agenti i ,  reprezentante sau alte asemenea 
unitati fara personalitate juridica, daca prin actul constitutiv nu se prevede altfel; 
e)prelungirea duratei societati i ;  
f) majorarea capitalu lu i  social; 
g ) reducerea capitalu lu i  social sau reîntregirea lui prin emisiune de noi actiun i ;  
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I) emisiunea de obligatiun i ;  
m)  oricare alta modificare a actului constitutiv sau oricare alta hotarare pentru care este ceruta 
aprobarea adunari i generale extraord inare. 
Prin actul constitutiv se deleaga Consiliu lu i  de administratie exercitiu l  atributii lor Adunarii generale 
extraordinare a actionarilor privind mutarea sediu lu i  societatii si completarea obiectului de activitate al 
societatii. 
Pentru validitatea deliberarilor adunarii generale extraord inare este necesara la prima convocare 
prezenta actionarilor detinand cel putin o patrime d in  numarul total de d repturi de vot, iar la convocarile 
u rmatoare, prezenta actionarilor reprezentand cel putin o cincime d in numarul total de d repturi de vot 
Hotararile adunarii generale extraordinare ale actionarilor sunt luate cu majoritatea voturilor detinute de 
actionarii prezenti sau reprezentati. Decizia de modificare a obiectulu i  principal de activitate al societati i ,  
de reducere sau majorare a capitalu lu i  social, de schimbare a formei juridice, de fuziune, divizare sau 
de d izolvare a societatii se ia cu o majoritate de cel putin doua treimi din drepturile de vot detinute de 
actionarii prezenti sau reprezentati. 
în situatia în care, pentru valabil itatea unei hotarari a Adunari i  Generale a Actionarilor exista prevederi 
legale care reglementeaza, in mod imperativ, un alt cvorum sau o alta majoritate de voturi decat cele 
prevazute de prezentul Act Constitutiv, se vor aplica în mod corespunzator, acele prevederi legale. 
Desfasurarea adunarii generale va avea loc cu respectarea d ispozitiilor prevazute de Legea nr .  3 1 /1 990 
privind societatile comerciale, republicata, cu modificarile si completarile u lterioare. 
Pentru a fi opozabile tertilor, hotararile adunarii generale vor fi depuse în termen de 1 5  zile la oficiul 
reg istrulu i  comertulu i ,  spre a fi mentionate in  registru s i  publicate in  Monitorul Oficial al Roman iei , Partea 
a IV-a. 
La cerere, fiecare actionar va fi informat cu privire la rezultatele votulu i ,  pentru hotararile luate in cadrul 
adunari i  generale. Daca societatea detine o pagina de internet proprie, rezultatele se vor publ ica si pe 
aceasta pagina, în termen de cel mult 1 5  zi le de la data adunarii generale. 
Hotararile l uate de adunarea generala in  l imitele legii sau actulu i  constitutiv sunt obl igatorii chiar pentru 
actionarii care nu au luat parte la adunare sau au votat contra. 
Hotararile adunarii generale contrare legi i  sau actulu i  constitutiv pot fi atacate in justitie, in termen de 1 5  
zi le de la data publ icarii i n  Monitorul Oficial al Romaniei ,  Partea a IV-a, d e  oricare d intre actionarii care 
nu  au l uat parte la adunarea generala sau care au votat contra si au cerut sa se insereze aceasta in 
procesul-verbal al sedi ntei. 
Membrii consiliu lu i  de administratie nu pot ataca hotararea adunarii generale privitoare la revocarea lor 
din functie. 
Cererea se va solutiona in contradictoriu cu societatea, reprezentata prin consi l iu l  de administratie, 
respectiv prin d i rectorat. 
Daca hotararea este atacata de toti membrii consiliu lu i  de administratie, societatea va fi reprezentata in  
justitie de catre persoana desemnata de presedintele instantei d intre actionarii e i ,  care va îndepl in i  
mandatul cu care a fost insarcinata, pana ce adunarea generala, convocata in  acest scop, va numi un 
reprezentant. 
Actionari i  care nu au votat in favoarea unei hotarari a adunari i  generale au d reptul de a se retrage d in  
societate s i  de a solicita cumpararea actiunilor lor de catre societate, numai daca respectiva hotarare a 
adunarii generale are ca obiect: 

a) schimbarea obiectulu i  principal de activitate; 
b) mutarea sediu lu i  societatii in stra inatate; 
c) schimbarea formei societati i ;  
d)  fuz iunea sau d ivizarea societatii . 

Dreptul de retragere poate fi exercitat in  conditii le prevazute de Legea nr. 31/1 990 privind societatile 
comerciale. 
Actionarii trebuie sa isi exercite drepturile cu buna-cred inta, cu respectarea d repturilor s i  a intereselor 
legitime ale societatii si ale celorlalti actionari. 
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{ �: �'./"'i':71 li:l� z \ Nu pot fi adoptate hotarari asupra unor puncte de pe ordinea de zi care nu  au fo� PA'ijl · - i n  !-:) 
conformitate cu dispozitiile Legi i  n r. 31 /1 990 privind societatile comerciale, cu exceptia �âzulu f ' re }i/ 
toti actionarii au fost prezenti sau reprezentati si niciunu l  d intre acestia nu  s-a opus sau n\(�contestatyl 
aceasta hotarare ,:t:1M.0111' ;„ . -�-,_�_„ ....... 
Actionarii pot participa si vota in adunarea generala personal, prin reprezentare, in baza unei 
împuterniciri acordate pentru respectiva adunare generala, precum si pr in corespondenta. 
Procurile vor fi depuse in original cu 48 de ore î nainte de adunare sau poate fi comunicata pe cale 
electron ica, avand incorporata atasata sau logic asociata semnatura electronica, sub sanctiunea 
pierderii exercitiu lu i  d reptulu i de vot in acea adunare. Procurile vor fi retin ute de societate, facandu-se 
mentiune despre aceasta in procesul verbal. 
Administratorii si functionarii societatii nu pot reprezenta pe actionari sub sanctiunea nulitatii hotararii, 
daca fara votul acestora nu s-ar fi obtinut majoritatea ceruta. 
Actionarii care au calitatea de membri ai consil iu lu i  de admin istratie, precum si d i rectorul societatii nu  
pot vota, in  baza actiun ilor pe  care l e  poseda, n ici personal, n ici prin mandatar, descarcarea gestiun i i  lor 
sau o problema in care persoana sau administratia lor ar fi i n  discutie, insa aceste persoane pot vota 
situatia financiara anuala, daca nu  se poate forma majoritatea prevazuta de lege sau de actul 
constitutiv. 
Hotararile adunarilor generale se iau prin vot deschis, daca legea nu prevede altfel. Dreptul de vot nu 
poate fi cedat. 
Votul secret este obligatoriu pentru numirea sau revocarea membrilor consil iu lu i  de administratie, pentru 
numirea, revocarea ori demiterea auditorilor financiari si pentru luarea hotararilor referitoare la 
raspunderea membrilor organelor de administrare, de conducere si de control ale societatii. 
in  cazul in  care pe ordinea de zi se afla rezolutii care necesita votul secret, votul prin corespondenta va 
fi exprimat prin mij loace care nu permit deconspirarea acestuia, decat membrilor secretariatulu i  
insarcinat cu numararea voturilor secrete exprimate si numai in  momentul in  care sunt cunoscute si 
celelalte voturi exprimate in  secret de actionarii prezenti sau de reprezentantii actionarilor care participa 
la sedinta. 

Administrarea Societatii 
Administrarea societatii se realizeaza în sistem unitar si este incredintata unu i  Consil iu de Administratie, 
ales de catre adunarea generala ord inara a actionarilor, in conditiile leg i i  si ale prezentulu i act 
constitutiv. 
Consil iu l  de Administratie este compus din 5 (cinci) membri, alesi pentru un mandat care nu poate 
depasi 4 (patru) an i .  Membrii Consil iu lu i  de Administratie sunt reeligibi l i .  Membri i Consil iu lu i  de 
Administratie pot avea calitatea de actionar. 
Consi l iu l de administratie poate fi revocat oricand de catre adunarea generala ord inara a actionarilor 
societatii . in  cazul in  care revocarea survine fara justa cauza, administratorul este indreptatit la plata 
unor daune interese. 
in caz de vacanta a unu ia sau mai multor posturi de administrator, consi l iu l  de administratie procedeaza 
la numirea unor administratori provizorii , pana la întrun i rea adunari i generale ord inare a actionarilor. 
Consiliu l  de administratie alege d intre membrii sai un presedi nte al consil iu lu i .  Prin  actul constitutiv se 
poate stipula ca presedintele consil iu lu i  este numit de adunarea generala ordinara, care numeste 
consi l iu l .  
Presedintele este numit pentru o durata care nu  poate depasi durata mandatulu i  sau de administrator, 
acesta putand fi revocat oricand de catre consil iul de administratie. 
Presedintele poate fi revocat oricand de catre consil iu l  de administratie. Daca presedintele a fost numit 
de adunarea generala, va putea fi revocat numai de catre aceasta. 
Presedintele coordoneaza activitatea consil iulu i  si raporteaza cu privire la aceasta adunarii generale a 
actionarilor. El vegheaza la buna functionare a organelor societatii . 

Presedintele Consi l iu lu i  de Administratie al societatii poate fi numit si Director General. 
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îndepl in irea functiei de presedi nte. · , -4ij Admin istratorii nu  pot primi, fara autorizarea adunarii generale, mandatul de administrâ1�Î]t ·4i:iLl\a[te7 
societati concurente sau avand acelasi obiect de activitate, n ici sa taca acelasi tel de comert ârraTtu1 
concurent, pe cont propriu sau pe contul altei persoane fizice sau juridice, sub sanctiunea revocarii si 
raspunderii pentru daune. 

Consi l iu l  de administratie se intruneste cel putin o data la 3 lun i .  
Presedintele convoaca consi l iu l  de administratie, stabi leste ordinea de zi, vegheaza asupra informarii 
adecvate a membrilor consil iu lu i  cu privire la punctele aflate pe ord inea de zi si prezideaza întrun irea. 
Consil iu l  de admin istratie este, de asemenea, convocat la cererea motivata a cel putin 2 dintre membrii 
sai sau a directorulu i general. in acest caz, ord inea de zi este stabilita de catre autorii cererii . 
Presedi ntele este obligat sa dea curs unei astfel de cereri. 
Asupra punctelor care nu sunt prevazute pe ordinea de zi se pot lua decizii doar in cazuri de urgenta. 
Presedi ntele va decide asupra caracterulu i  urgent al problemelor. 
Directorii si auditorii interni pot fi convocati la orice întrunire a consi l iu lu i  de administratie, întruniri la care 
acestia sunt obligati sa participe. Ei nu  au drept de vot, cu exceptia directorilor care sunt si 
admin istratori. 
Participarea la reun iunile consi l iu lu i de administratie poate avea loc si prin intermediu l  mijloacelor de 
comunicare la d istanta, respectiv prin e-mail, teleconferinta etc. 
Presedintele consil iu lu i  de administratie va avea votul decisiv in caz de paritate a voturilor. Nu  poate 
avea vot decisiv presedintele consi l iu lu i de administratie care este, în acelasi timp, d irector al societatii . 
i n  cazuri exceptionale, justificate prin urgenta situatiei si prin interesu l  societatii , deciziile consi l iu lu i de 
administratie pot fi luate prin votul unanim exprimat in  scris al membrilor, fara a mai fi necesara o 
întrun ire a consi l iu lu i .  
Nu  se poate recurge la procedura prevazuta la al in iatul precedent in  cazul decizii lor consi l iu lu i de 
administratie referitoare la situatiile financiare anuale ori la capitalul autorizat. 
Pentru validitatea decizi i lor consil iu lu i  de administratie este necesara prezenta a cel putin jumatate d in 
numarul membrilor. 
Decizi ile in cadrul consiliu lu i  de administratie se iau cu votul majoritati i membrilor prezenti. Decizii le cu 
privire la numirea sau revocarea presedintelu i  consi l iu lu i de administratie se iau cu votul majoritatii 
membrilor consi l iu lu i .  
Membrii consi l iu lu i  de administratie pot fi reprezentati la î ntruniri le consi l iu lu i  doar de catre alti membri ai 
sai. Un membru poate reprezenta un  singur membru absent. 
Consi l iu l de Administratie este i nsarcinat cu îndeplinirea tuturor actelor necesare si utile pentru 
realizarea obiectului de activitate al societati i ,  cu exceptia celor rezervate de lege pentru adunarea 
generala a actionarilor. 

Atributiile de baza ale Consi l iu lu i  de Administratie, ce nu pot fi delegate directorilor sunt: 
a .  stabil irea directi ilor principale de activitate si de dezvoltare ale societatii ; 
b .  stabil irea politicilor contabile si a sistemulu i  de control financiar, precum si aprobarea 
planificarii financiare; 
c. numirea si revocarea directorilor si stabil irea remuneratiei lor; 
d. supravegherea activitatii directorilor; 
e. pregatirea raportulu i  anual, organizarea adunarii generale a actionarilor si 
implementarea hotararilor acesteia; 
f. introducerea cererii pentru deschiderea procedurii insolventei societati i , potrivit Legi i  nr. 
85/201 4  privind proceduri le de prevenire a insolventei si de insolventa, cu modificarile si 
completarile u lterioare. 

Consil iul de administratie numeste si revoca directorul general al societati i ,  ii stabileste atributii le si 
remuneratia. 
Consil iu l  de administratie este insarcinat cu supravegherea activitatii d i rectorulu i general . Orice 
administrator poate solicita directorulu i  general informatii cu privire la conducerea operativa a societatii. 
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persoanelor 1mputern1c1te sa reprezinte societatea, ment1onand daca ele actioneaza 1mpt;e�� 
separat. Aceste persoane depun la registrul comertulu i  specimen de semnatura. 
Membrii consi l iu lu i de administratie isi vor exercita mandatul cu prudenta si di l igenta unu i  bun 
administrator, cu loial itate, în  interesul societatii .  Membrii consi l iu lu i  de admin istratie nu  vordivulga 
informati ile confidentiale si secretele comerciale ale societatii , la care au acces in  calitatea lor de 
administrator. Aceasta obligatie le revine si dupa încetarea mandatulu i  de admin istrator. 
Obligati i le si raspunderea administratorilor sunt reglementate de d ispozitiile referitoare la mandat si de 
cele special prevazute in Legea n r. 31/1 990 privind societatile comerciale, republicata, cu modificarile si 
completarile ulterioare. 
Membri i consi l iu lu i de administratie sunt solidari raspunzatori fata de societate pentru : 

a) Realitatea varsamintelor efectuate de actionari; 
b) Existenta reala a d ividendelor platite; 
c) Existenta registrelor cerute de lege si corecta lor tinere; 
d) Exacta îndepl inire a hotararilor adunarilor generale; 
e) Stricta îndeplinire a îndatoririlor pe care legea, actul constitutiv le impun .  

Administratorii raspund fata de  societate pentru prejudiciile cauzate prin actele îndeplinite de  d irectori 
sau de personalul încadrat, cand dauna nu  s-ar fi produs daca ei ar fi exercitat supravegherea impusa de 
îndatoririle functiei lor. 
Directorii vor instiinta consil iu l  de administratie de toate neregul i le constatate cu ocazia îndepl in iri i  
atributii lor lor. 
Admin istratorii sunt solidar raspunzatori cu predecesorii lor imediati daca, avand cunostinta de 
neregu li le savarsite de acestia, nu le comunica auditorilor interni si auditorulu i financiar. 
l n  cadrul consil iu lu i  de administratie al societatii CEMACON SA functioneaza trei comitete consultative, 
dupa cum urmeaza: 

Comitetu l  de audit; 
Comitetul de remunerare; 
Comitetu l  de nominalizare 

Comitetele consultative isi desfasoara activitatea in baza Regu lamentulu i  intern privind organizarea si 
functionarea comitetelor constituite la n ivelu l  Consiliu lu i  de Administratie. 
Administratorul care are într-o anumita operatiune, d i rect sau indirect, interese contrare intereselor 
societatii trebuie sa ii insti inteze despre aceasta pe ceilalti administratori si pe auditori interni si sa nu ia 
parte la n icio deliberare privitoare la aceasta operatiune. 
Aceeasi obligatie o are administratorul in cazul in care, într-o anumita operatiu ne, stie ca sunt i nteresate 
sotul sau sotia sa, rudele ori afin i i  sai pana la gradu l  al IV-iea inclusiv. 

Conducerea executiva a societatii 
Conducerea executiva a societatii este delegata directoru lu i  general. 
Directorul general poate fi numit dintre admin istratori sau d in afara consi l iu lu i  de administratie. 
Directorul general este responsabil cu l uarea tuturor masurilor aferente conducerii societati i , in l imitele 
obiectului de activitate al societatii si cu respectarea competentelor exclusive rezervate de lege sau de 
actul constitutiv consi l iu lu i  de administratie si adunarii generale a actionarilor. 
Directorul general poate fi revocat oricand de catre Consi l iu l de Administratie. in cazul in care revocarea 
survine fara justa cauza, directorul in cauza este indreptatit la plata unor daune-interese. 

Directorul general va avea in principiu u rmatoarele atributi i :  
a. reprezinta societatea in j ustitie, precum si in  relatiile cu terti i  (autoritati publice, persoane 

ju ridice, persoane fizice). 
b. are puteri de decizie in ceea ce priveste operatiuni le curente ale societati i ;  
c. propune consi l iu lu i de administratie strategia, politica comerciala si de dezvoltare a societati i ; 
d. propune consi l iu lu i  de administratie structura organizatorica a societati i ,  numarul de posturi, 

precum si normativele de constituire a compartimentelor functionale si de productie; 
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f. angajeaza si concediaza personalul societatii in conditii le stabil ite de le�, ,Ş,Jabileste4'� 
atributii le, responsabi l itati le, obligatiile si drepturile specifice fiecaru i post d in cadruî:s1:J�taf 1 
si semneaza in numele societati i  contractele individuale de munca, precum si contracte de 
colaborare; 

g. incheie acte juridice, in numele si pe seama CEMACON SA, in lim itele stabi l ite prin deciziile 
Consi l iu lu i  de Administratie; 

h. aproba operatiunile de vanzare si cumparare de bunuri ,  precum si servici i s i  lucrari destinate 
îndepliniri i  obiectului de activitate al societatii în l imita competentelor delegate de Consil iul de 
Administratie; 

i .  indeplineste dupa caz cu aprobarea Consi l iu lu i de Administratie toate operatiile si 
actele de conservare, administrare si d ispozitie necesare aducerii la indepl inire a 
obiectului de activitate al societati i ;  

j .  semneaza toate documentele cuprinzand date si informatii referitoare la societate, declaratiile, 
comunicatele, atestatele, cererile, notificarile, renuntarile la drepturi si alte asemenea facute 
in n umele societati i ;  

k. i ndeplineste orice alta sarcina incredintata de catre consil iul de admin istratie al societatii . 

Controlul Gestiuni i  
Evidentele economico-fmanciare ale societatii se conduc si se inregistreaza in conditiile legi i .  
Situatiile financiare anuale ale societati i  vor fi întocmite dupa normele legale stabi lite, vor fi aprobate de 
adunarea generala, v izate de organele financiare competente si vor fi depuse la Registrul Comertulu i ,  
pentru a putea fi mentionate în registru. 
Fondul  de rezerva se constitu ie in conditii le legi i .  
Gestiunea societatii va fi controlata prin intermediul auditulu i financiar intern , potrivit normelor elaborate 
de Camera Auditorilor Financiari d in Romania. 
Situatiile financiare ale societatii vor fi auditate de catre auditori financiari - persoane fizice sau persoane 
juridice - în conditii le prevazute de lege. 
Adunarea generala poate aproba situatiile financiare anuale numai daca acestea sunt insotite de 
raportul auditorilor financiari. 

Modificarea actului constitutiv al societatii 
Actul constitutiv al societatii poate fi modificat de actionari cu respectarea 
prevederilor legii societatilor comerciale si a conditiilor de forma si de publicitate 
prevazute pentru incheierea lor. 
Reducerea si majorarea capitalulu i social va fi efectuata cu respectarea d ispoziti i lor Legi i  nr. 3 1 /1 990 
privind societatile comerciale, republicata, cu modificarile si completarile u lterioare. 

Dizolvarea si lichidarea societatii 
Societatea se va d izolva prin: 

- hotararea adunarii generale a actionarilor; 
- imposibi l itatea realizarii obiectulu i  societatii sau realizarea acestuia; 
- declararea nu l itatii societatii ; 
- pierderea unei jumatati d in capitalul social, dupa ce s-a consumat fondul de rezerva, daca adunarea 
generala a actionarilor nu decide completarea capitalului sau reducerea lu i la suma ramasa; 
- fal imentul societati i ;  

lnformatii privind majorarea de capital social 
Prin Hotararea publ icata in Monitorul Oficial al Romaniei partea a IV-a n r. 401 8  din 1 8. 1 0.20 1 8, 
Adu narea Generala Extraordinara a Actionarilor Societatii a hotarat i n  data de 28.09.20 1 8  majorarea 
capitalu lu i  social al societaţii ,  in doua etape, cu suma de 2.71 8.926 lei, de la n ivelul actual al capitalulu i  
social de 47.853.093,50 le i ,  la n ivelul maxim de 50.572 .01 9 le i  prin emiterea unui n umar de 27.1 89.258 
actiun i  propri i ,  i n  vederea finanţarii activitaţii societaţi i  şi compensarii creanţelor directe. 
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a) l n  Etapa I :  se acorda dreptul de preferinţa pentru acţionarii existenţi, proporţional cu co de 
participare deţinute de aceştia la data de înregistrare stabil ita. l n  perioada de subscriere, acţionari i  
pot realizasubscrieri la  un  preţ egal cu valoarea nominala a acţiun ilor (O,  1 lei/acţiune). Pentru 
subscrierea unei acţ iuni nou-emise este necesar un numar de 1 7,6 drepturi de preferinţa. 
b) l n  Etapa l i :  acţiun i le care nu sunt subscrise sau platite în întregime de catre acţionari pana la 
expirarea termenulu i  de exercitare a dreptulu i  de preferinţa, vor fi subscrise prin compensarea 
creanţelor in valoare totala de 2. 781 .46 1 ,  1 O lei deţinute de d-nii Liviu Ionel Stoleru, Director General 
al  Societatii , respectiv Daniel Sologon, Director Financiar al societaţi i ,  cu respectarea prevederilor 
d ispoziţiilor art. 1 6  al in . 3 lit. a) pct. 2 din Legea nr. 24/201 7, dupa cum urmeaza: 

i) ln situaţia in care raman nesubscrise sau neplatite integral cel puţin 25.286.01 O acţiun i ,  in l imita a 
5% din capitalul social al societaţi i ,  se va realiza compensarea integrala a creanţelor deţinute de 
d irectorul general Liv iu Ionel Stoleru şi de d irectorul financiar, dl .  Daniel Sologon, 
i i )  ln situaţia in  care vor ramane nesubscrise sau neplatite integral mai puţin de 25.286 .01 0 acţiun i  
se va realiza o compensare parţiala a creanţelor, D-nu lu i  Liviu Stoleru revenindu-i 60% din acţiuni le 
ramase, iar d-nu lu i  Daniel Şologon 40 %. Preţul de subscriere in  Etapa a l i-a este de O, 1 1  
lei/acţiune. 

Termenul de subscriere ipj:ţC),pa I �şte de 31 de zile d�Ja d�ta �abil ita in  cadrul prezentu lu i  Prospect, 
respectiv de la data de f.ţ:: f t,JJ.J)J.a pana la data de l k :01 .2iHr . ,  inclusiv, in  care se  poate exercita 
dreptul de subscriere proportional cu numarul de actiuni înregistrat de actionari la Depozitarul Central la 
data de înregistrare stabilita de AGEA ( 1 2 . 1 0.201 8); 

Termenul de subscriere in  Etapa l i este de 3 zi le calendaristice incepand cu ziua lucratoare imediat 
u rmatoare zilei in care Consil iul de Administratie al Emitentulu i  va transmite catre BVB Raportul privind 
subscrierea in perioada de exercitare a dreptului de preferinta. Consi l iu l de Administratie al Emitentului 
va transmite acest Raport in  ziua imediat u rmatoare încheierii perioadei de exercitare a dreptului de 
preferinta. 

Majorarea capitalulu i social se face in l imita sumelor efectiv subscrise şi varsate in contul societaţi i  şi in  
l imita valorii creanţelor deţinute de d irectorul general şi de d irectorul financiar. Pentru evitarea oricarei 
neclaritati, in Etapa a l i-a vor subscrie doar Dl. Liviu Stoleru SI Dl. Dan iel Şologon, in  l imita valori 
creantei certa, l ichida si exigibila detinuta de acestia asupra societati i .  

Operaţiunea de subscriere d in Etapa I se va realiza in  baza unu i  prospect aprobat de ASF. Operaţiunea 
de subscriere d in Etapa l i  se va realiza cu respectarea prevederilor art. 1 6  al in. 3 lit. a) pct. 2 din Legea 
nr. 24/201 7, fara întocmirea unu i  prospect, intrucat se adreseaza unu i  numar mai mic de 1 50 de 
persoane. 

Actiuni le ramase nesubscrise si dupa Etapa a l i-a vor fi anulate. 

Programul de lucru pentru efectuarea subscrierilor i n  Etapa I este intre orele 9 :00-16 :00,  ziln ic, i n  zilele 
l ucratoare, pe întreaga perioada de subscriere, in  afara de ultima zi, cand subscrierea se poate face 
pana la ora 1 3:00. 

ln cazu l  in  care prezentul Prospect face obiectul unu i  amendament, subscrierile pot fi revocate in 
termen de maximum doua zile lucratoare de la data publicarii respectivulu i  amendament la prezentul 
Prospect. Revocarea subscrierii de catre un investitor se va face prin completarea si semnarea unu i  
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Sumele platite de actionari i care isi retrag subscrierea vor fi returnate acestora in  termen\de maxim . �/ 
cinci zile lucratoare de la data retragerii subscrieri i ,  prin virament bancar, i n  contul com�at�}}:ţ/ 
Formularul de subscriere. 

Subscrierile realizate in cadrul majorarii de capital, atat in Etapa I, perioada de exercitare a dreptulu i  de 
preferinta, cat si in  Etapa a l i-a, in  care actiun ile ramase nesubscrise dupa Etapa I vor fi subscrise doar 
de Dl. Liviu Ionel Stoleru, Director General al Societatii si Dl. Daniel Sologon, Director Financiar al 
societaţi i ,  prin compensarea deţinute de catre acestia, sunt i revocabile. Subscrierile in  Etapa I se 
realizeaza la sediu l  ESTINVEST (pentru actionarii care detin la data de înregistrare drepturi de 
preferinta CEMACON in Sectiunea I a Depozitarului Central) sau la orice intermediar autorizat de ASF 
(pentru actionarii care detin la data de inregistrare actiun i  CEMACON in Sectiunea li a Depozitarului 
Central). Subscrierile in  cadrul Etapei a l i -a se fac doar la sed iul I ntermediarulu i  
Formularul de subscriere in  cadrul perioadei de exercitare a dreptulu i  de preferinta precum si  
Formularul pentru subscriere in  Etapa a l i -a se regasesc la sediu l  (str. Republicii n r.9 ,  Focsani ,  j ud. 
Vrancea) si pe site-ul (www.estinvest. ro) Intermediarulu i .  

Nu  exista alte restrictii impuse asupra liberei transferabilitati a actiunilor. Actiuni le oferite spre subscriere 
in aceasta majorare de capital precum si cele deja existente fac parte d in aceeasi clasa de actiun i  
ord inare, nominative, denominate in lei, emise in  forma dematerial izata conform legislatiei si ofera 
aceleasi drepturi tuturor detinatorilor. 

Actionarii CEMACON S.A. pot, pe toata durata subscrierii in perioada de exercitare a dreptulu i de 
preferinta, cere informatii si pot verifica la sediu l  Emitentulu i  si I ntermediarulu i  numarul de actiun i  la care 
au dreptul de subscriere. 
Referitor la retinerea la sursa, veniturile d in d ividende sunt supuse unei cote de impozitare de 5%, iar 
sarcina de a determina si retine impozitul revine entitatii care plateste d ividendele in momentul în care 
acestea sunt platite actionarilor. 

5. CONDITllLE MAJORARU DE CAPITAL SOCIAL 

5.1 Etapa I - exercitarea dreptului  de preferinta 
Majorarea de capital se face în baza Hotararii AGEA CEMACON S.A. d in data de 28.09.20 1 8, publ icata 
în Monitorul Oficial al Romaniei partea a IV-a nr. 401 8  din 1 8. 1 0.20 1 8 .  Actiu nile emise pentru majorarea 
capitalu lu i  social vor fi oferite spre subscriere actionarilor existenti la data de înregistrare, proportional 
cu numarul actiunilor pe care le poseda. 
Valoarea totala a emisiun i i  este de pana la 2. 71 8.926 RON, prin emiterea a maxim 27. 1 89.258 actiun i  
cu  valoare nominala de O,  1 RON/actiune la  pretul de subscriere de O, 1 RON/actiune. 
Durata de valabil itate a exercitarii d reptu lu i  de preferinta este de 31 de zi le calendaristice in�fpand cu 
ziua lucr1toare imediat u rmatoare publicarii prospectulu i ,  respectiv de la data de /1/fl.. .. JiJ.r::J. pana la 
data de .f.�:0L ,W1� . ,  i nclusiv, in care se poate exercita dreptul de subscriere proportional cu numarul 
de actiun i  înregistrat de actionari la Depozitarul Central la data de înregistrare stabil ita de AGEA 
( 1 2. 1 0.20 1 8); 
ln cadrul perioadei de subscriere, detinatorii de drepturi de preferinta au dreptul de a subscrie si plati 
actiun i  noi . 

Numarul de drepturi de preferinta de care beneficiaza fiecare actionar indreptatit este egal cu numarul 
de actiuni existente detinute de respectivul actionar la Data de înregistrare. 



Drepturile de preferinta au  fost creditate in conturile de instrumente financiare in ziua 
ulterioara Datei de înregistrare, adica in  data de 1 5  octombrie 201 8. 

Ulterior perioadei de exercitare a Drepturilor de Preferinta, Depozitarul Central va emite 
alocare. Numarul total de drepturi de alocare emise este egal cu numarul maxim de actiuni noi 
subscrise in exercitarea dreptulu i  de preferinta sau ,  in  cazul in  care actiu nile ramase nesubscrise fac 
obiectul unei noi etape de subscriere, egal cu numarul maxim de actiun î  ce urmeaza a fi emise in  
cadrul majorarii de capital cu aport de numerar, stabilit în AGEA. 

Depozitarul Central va înreg istra drepturile de alocare in conturile de instrumente financiare ale 
investitorilor care si-au exercitat, în  mod valid, d repturile de preferinta si ,  in  cazu l  in  care actiun ile 
ramase nesubscrise fac obiectul unei noi etape de subscriere, într-un cont de emisiune. 

Data la care are loc identificarea detinatorilor de drepturi de alocare ce vor fi transformate in  actiun i  nou 
emise este urmatoarea zi lucratoare dupa primirea de catre Depozitarul Central a certificatulu i  de 
inregistrare emis de ASF pentru actiunile noi .  

lnregistrarea majorarii de capital de catre Depozitarul Central prin transformarea drepturilor de alocare 
în actiun i  noi ,  printr-un raport de conversie de 1 :  1 ,  se efectueaza in prima zi l ucratoare u lterioara datei 
pentru identificarea detinatorîlor de drepturi de alocare, sub conditia primirii de catre Depozitarul Central 
a tuturor documentelor prevazute în reglementarile proprii. 

Procedura de subscriere 
Subscrierile î n  cadru l  Etapei I a ofertei se realizeaza astfel: 
- in  cazul in  care drepturile de preferinta exercitate sunt înregistrate, la momentul efectuarii subscrieri i , 
i n  Sectiu nea I a Depozitarulu i  Central, subscriea se poate realiza numai prin intermediu l  ESTINVEST (la 
sediu l  din Str. Republicii n r. 9 ,  Focsan i ,  judetul Vrancea, Romania). 
- in  cazul in  care drepturile de preferinta exercitate sunt înregistrate, la momentul efectuarîi subscrierii, 
î ntr-un cont deschis la un Participant ( inclusiv ESTINVEST) subscrierea se va realiza prin acel 
Participant. 

1 .  Subscrierea in cazul in care Drepturi de Preferinta sunt evidentiate în Sectiunea li a 
Depozitarului Central, in momentul exercitarii lor 

Subscrierea printr-un Participant se va face cu luarea in considerare atat a procedurilor interne ale 
respectivulu i  participant cat si a reglementarilor aplicabile pietei de capital. 
Participantul respectiv va prelua de la client instructiunea de subscriere, efectuand ulterior validarea 
acesteia astfel :  

verificarea existentei în  contul de instrumente financiare a numarulu i  de drepturi exercitate prin 
respectiva instructi une de subscriere; 
verificarea existentei in contul de investitii deschis la Participant a sumei corespunzatoare platii 
actiunilor subscrise prin respectiva instructiune de subscriere. 

Ulterior validari i  u nei subscrieri, Participantul va în registra in sistemu l  Depozitarulu i  Central respectiva 
subscriere. 
Decontarea platii actiunilor subscrise se realizeaza in conformitate cu reglementarile Depozitarului 
Central. Responsabilitatea existentei fondurilor necesare decontarii instructiunilor de subscriere revine 
în  total itate Participantulu i  prin interemediu l  caruia s-au realizat subscrierile. 
Subscrierile actiunilor noi se vor realiza cu respectarea reglementarilor s i  procedurilor Depozitaru lu i  
Central ,  precum si  cu respectarea procedurilor interne a le Participantului sau I ntermediarulu i ,  dupa caz, 
prin intermediul caruia se realizeaza subscrierea. 

Responsabil itatea pentru corectitudinea subscrierii în cadrul Etapei I revine I ntermediaru lu i  prin care 
detinatorul de drepturi de preferinta subscrie. 
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Subscrierîle pentru detinatorii de drepturi de preferinta evidentiate in Sectiunea I a Depozrt!ăf..î:litli�>··>
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Central, la momentul exercitari i , se realizeaza exclusiv la sediu l  ESTINVEST, conform proceduri i  de mai 
jos: 
Detinatorii de drepturi de preferinta se vor prezenta la sed iul ESTINVEST unde vor completa si semna ,. 
Formularul de subscriere sau ii vor trimite prin posta, cu confirmare de primire, in  interiorul perioadei de 
31  de zile aferente subscrierii .  Vor fi l uate in considerare doar Formularele de subscriere î nregistrate la 
sediu l  I ntermediarulu i  (Estivest) pana in  u ltima zi a perioadei de subscriere, inclusiv, ora 1 3 :00. 
Formularul de subscriere va fi insotit dedovada platii aferente actiuni lor subscrise (a carei data trebuie 
sa fie in  i nteriorul perioadei de subscriere}, respectiv a sumei reprezentand produsul dintre n umarul de 
actiun i  subscrise s i  pretul de subscriere, precum si documentele precizate mai jos, du  pa caz. 
Formularul de subscriere si Formularul de revocare a subscrierilor vor fi d isponibi le la sed iul 
I ntermediaru lu i  si vor fi publicate pe site-ul acestuia, www.estinvest. ro, pe site-ul Emitentulu i  si al BVB, 
pe toata durata subscrieri i .  

l n  cazul in  care suma trimisa de detinatorul de drepturi de preferinta în  contul colector este ma i  m ica 
decat suma necesara subscrierii n umarulu i  de actiun i  specificate in Formularul de subscriere, acestuia i 
se va aloca un  numar de actiuni corespunzator sumei platite. l n  cazu l  în care suma trimisa de actionar 
în  contul colector este mai mare decat suma necesara subscrierii n umaru lu i  de actiun i  specificate i n  
Form ularul de subscriere (la data achitarii i ntegrale a actiun ilor) , acestuia  i se  va  returna suma platita in  
p lus i n  termen de maxim cinci zi le l ucratoare de la  data închiderii ofertei ,  prin virament bancar, in  contul 
comunicat in Formularul de subscriere. 

Plata actiunilor subscrise se face in contul Emitentulu i  n r. R01 8  CECE CJ01 30RO N089 4149 deschis 
la CEC Bank Sucursala Cluj Napoca. 

Fiecare detinator de drepturi de preferinta al Societatii va putea subscrie maxim numarul de 
actiuni corespunzator procentului din capital pe care ii detine aplicat la numarul de 27.1 89.258 
actiuni emise in cadrul prezentei majorari de capital. Rata de subscriere, care reprezinta numarul 
de drepturi de preferinta necesar pentru a subscrie o actiune nou emisa este 1 7,6. Astfel, pentru 
a subscrie 100 actiuni nou emise, sunt necesare 1 .760 drepturi de preferinta. Pentru evitarea 
oricarei neclaritati, nu se admite subscrierea fractionata a actiunilor. Subscrierile se vor valida 
prin rotunjire la intregul inferior. 

Subscrierile realizate in cadrul acestei majorari de capital sunt i revocabile. ln cazul in care prezentul 
Prospect face obiectul unu i  amendament, subscrierile pot fi revocate in  termen de maximum doua zile 
l ucratoare de la data publicarii respectivulu i  amendament la prezentul Prospect. Revocarea subscrierii 
de catre un investitor se va face prin completarea si  semnarea unu i  Formular  de revocare la sed iul 
I ntermediaru lu i  sau prin trimiterea acestuia prin posta, cu confirmare de primire, i n  interiorul perioadei 
de subscriere. 
Sumele platite de actionarii care isi retrag subscrierea vor fi returnate în maximum cinci zile lucratoare 
de la data retragerii subscrierii, prin virament bancar, in contul comunicat î n  Formularul de subscriere. 
Actionari i  CEMACON S.A. , pe toata durata subscrierii, se pot informa la sediu l  Emitentulu i  si 
I ntermediaru lu i  cu privire la numarul de actiun i  pe care le pot subscrie. 

Pentru a fi acceptate, Formularele de Subscriere ale actionarilor CEMACON S.A. trebuie insotite si de 
urmatoarele documente: 
Persoane fizice care subscriu in nume propriu: 
- Buletin sau carte de identitate (copie); 
- Pasaport (copie) - pentru actionarii cetaten i  straini ;  
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Persoane fizice care subscriu in numele altei persoane fizice: �''::'.':!:��/, 
- Buletin sau carte de identitate (copie) al reprezentantulu i si buletin sau carte de identitate (copie) al 
persoanei reprezentate; 
- Pasaport (copie) al reprezentantulu i  si copie pentru persoana reprezentata - pentru actionarii cetaten i  
strain i ;  
- Dovada efectuarii platii pr in virament bancar (copie dupa ord inu l  de plata/chitanta cu viza bancii sau 
confirmarea platii electronice) ;  
- Procura in forma autentica (copie si original) . 

Persoane juridice rezidente care subscriu in nume propriu: 
- Copie dupa codul u nic de înregistrare; 
- Certificat constatator eliberat de Oficiul Registru lu i  Comertulu i  (original, eliberat cu cel mult 1 O zile 
l ucratoare înainte de data subscrieri i ) ;  
- l mputernicire în  orig inal pentru persoana care semneaza Formularul de Subscriere (daca aceasta nu  e 
reprezentantul legal al societatii) sau actul doveditor al calitatii de împuternicit legal al societati i ; 
- Dovada efectuarii platii prin virament bancar (copie dupa ordinu l  de plata/chitanta cu viza bancii sau 
confirmarea plati i electronice); 
- Bu letin sau carte de identitate sau pasaport - (copie) al persoanei care subscrie in numele persoanei 
juridice. 

Persoane juridice nerezidente care subscriu in nume propriu: 
- Copie dupa documentul de identificare (Certificat de înmatriculare la Registrul Comertulu i  sau institutie 
echivalenta); 
- Act constitutiv actualizat; 
- Certificat constatator el iberat de Registrul Comertulu i  sau institutie echivalenta cu cel mult 30 zile 
lucratoare anterioare datei subscrieri i ;  
- lmputernicire pentru persoana care semneaza Formularul de Subscriere, el iberat î n  conditiile actulu i  
constitutiv, sau dovada ca aceasta este reprezentant legal al  persoanei ju ridice, cu drept de a 
reprezenta persoana juridica in cauza (origi nal si copie); 
- Copie a documentelor de identitate ale persoanei care efectueaza subscrierea ca reprezentant al 
persoanei ju ridice nerezidente: pasaport, carte de identitate sau carte de identitate provizorie pentru 
cetateni d in  UE/Spatiul Economic European/Confederatia Elvetiana. 

Persoane juridice nerezidente care subscriu prin intermediul unei persoane juridice rezidente: 
- Copie document de identificare (Certificat de înmatricu lare la Registrul Comertulu i  sau institutie 
echivalenta) si actul constitutiv actualizat, împreuna cu certificat constatator el iberat de Registrul 
Comertulu i  sau institutie echivalenta cu cel mult 30 zile lucratoare înainte de data subscrieri i ,  pentru 
persoana j uridica nerezidenta; 
- Copie document de identificare (Certificat de înmatriculare la Registrul Comertului sau institutie 
echivalenta) si actul constitutiv actualizat, împreuna cu certificat constatator el iberat de Registrul 
Comertulu i  sau institutie echivalenta cu cel mult 30 zile lucratoare înainte de data subscrierii , pentru 
persoana ju ridica rezidenta; 
- Mandat/ordin din partea societatii nerezidente pentru efectuarea subscrierii; 
- lmputernicire pentru persoana care semneaza Formu larul de Subscriere, eliberata in conditiile actulu i  
constitutiv, sau dovada ca aceasta este reprezentant legal al  societati i , cu drept de reprezentare 
individuala (original si copie); 
- Buletin ,  carte de identitate sau carte de identitate provizorie pentru împuternicitul persoanei juridice 
rezidente (copie). 

Prin semnarea Formu larului de subscriere, detinatorii de drepturi de preferinta CEMACON SA 
confirma citirea prezentulu i  Prospect si efectuarea subscrierii in conditiile prevazute in  prezentul 
Prospect. 
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Metoda de intermediere este Metoda celei mai bune executi i .  I ntermediaru l  va depune 
pentru o cat mai buna promovare a intereselor Emitentulu i  dar nu garanteaza 
volum de actiun i  oferite in cadrul majorarii de capital. 

A doua zi dupa incheierea Etapei I ,  Emitentul va informa piata printr-un Raport Curent intocmit de 
Consil iul de Administratie, pe baza informatii lor primite de la I ntermediar, despre rezu ltatele subscrierii 
in perioada de exercitare a dreptului de preferinta. Raportul respectiv va contine n umarul de actiun i  
subscrise i n  perioada de exercitare a dreptulu i  de  preferinta si numarul de  actiun i  ramase nesubscrise, 
care vor fi oferite spre subscriere in Etapa a l i-a - adica in care actiun ile ramase nesubscrise dupa 
Etapa I vor fi subscrise de d-n i i  Liviu Ionel Stoleru, Director General al Societati i ,  respectiv Daniel 
Sologon,  Director Financiar al societaţi i ,  prin compensarea creanţelor in  valoare totala de 2 .78 1 .46 1 , 1 0  
lei deţinute da catre acestia ,  precum si informarea ca actionarilor care a u  subscris i n  perioada de 
exercitare a dreptulu i  de preferinta l i  se vor inregistra actiun ile in  cont la Depozitarul Central, respectiv 
vor beneficia de toate drepturile si obl igati i le ce decurg d in  acestea, abia dupa înregistrarea majorarii de 
capital ,  respectiv dupa încheierea etapei a doua a majorarii de capital. ln aceeasi zi ,  Raportul va fi 
publicat pe site-urile Emitentului si I ntermediarulu i .  
Drepturile de preferinta aferente majorarii de capital nu  vor f i  tranzactionate. Actiuni le ramase 
nesubscrise de catre actionari in cadrul perioadei de exercitare a dreptulu i  de preferinta vor fi vandute in  
Etapa a l i-a a majorari i ,  adica in  care actiunile ramase nesubscrise dupa Etapa I vor  f i  subscrise de D­
ni i  Liviu Ionel Stoleru, Director General al Societati i ,  respectiv Daniel Sologon,  Director Financiar a l  
societaţi i ,  pr in  compensarea creanţelor in  valoare totala de 2. 781 .46 1 ,  1 O le i  deţinute de catre acestia. 

ln afara de cele precizate mai sus, Emitentul nu are informatii referitoare la faptul ca principali i sai 
actionari sau alti membri a i  organelor sale de administrare, conducere şi supraveghere intentioneaza 
sa subscrie la majorarea de capital sau daca orice persoana intentioneaza sa subscrie peste 5%. 

5.2. Etapa a 11-a - in care actiunile ramase nesubscrise dupa Etapa I vor fi  subscrise de D-nii Liviu 
Ionel Stoleru, Director General al Societatii ,  respectiv Daniel Sologon, Director Financiar al 
societaţii ,  prin compensarea creanţelor in valoare totala de 2.781 .461 , 10  lei deţinute de catre 
acestia. 

Prezentul Prospect nu va fi utilizat si pentru Etapa a 11-a a operatiunii de majorare de capital 
social. 

Conform Hotararii AGEA CEMACON SA din 28.09.201 8, actiuni le ramase nesubscrise de catre 
actionari i n  cadru l  perioadei de exercitare a dreptulu i  de preferinta vor fi vandute catre D-ni i  Liviu Ionel 
Stoleru , Director General a l  Societati i ,  respectiv Daniel Sologon,  Director Financiar a l  societaţi i ,  prin 
compensarea creanţelor certe, lichide s i  exigibi le in  valoare totala de 2 .  781 .46 1 ,  1 O lei deţinute de catre 
acestia, la pretul de vanzare de O, 1 1  lei/actiu ne .  

Creantele detinute de D-ni i  Liviu Ionel Stoleru s i  Daniel Sologon sunt  certe, l ichide s i  exigibile, astfel 
cum este certificat prin „ Raportul de expertiza contabila" d in 08. 1 0.201 8 întocmit de Expertul contabi l  
Pop Maria, detinator a l  carnetulu i  de expert nr. 37 43. 

Durata de valabil itate a ofertei de vanzare este de 3 zile calendaristice incepand cu ziua lucratoare 
imediat u rmatoare zilei i n  care Consi l iu l  de Administratie al Emitentului va transmite catre BVB Raportul 
privind subscrierea in cadrul perioadei de exercitare a dreptulu i  de preferinta. 

Procedura de subscriere 
Subscrierile in cadrul Ofertei primare se fac la sediu l  I ntermediaru lu i ,  conform procedurii de mai jos: 
Dl. Liviu Ionel Stoleru, Director General a l  Societatii, respectiv Dl. Daniel Sologon,  Director Financiar al 
societaţii , se vor prezenta la sediu l  I ntermediarulu i  unde vor completa si semna Formularul de 
subscriere in  oferta primara de vanzare sau i i  vor trimite prin posta, cu confirmare de primire, in  
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interiorul perioadei de 3 zile calendaristice aferente subscrierii. Formularu l  de subscriere \�� 

i<i) data, ora si minutul inregistrarii la sediul Intermediarulu i .  
�-, -t� 

Formularul de subscriere si Formularul de revocare a subscrierilor vor fi d isponibi le la��'$�PJfll ;,Y 
I ntermediaru lu i  si vor fi publicate pe site-ul acestuia, www.estinvest. ro, pe site-ul Emitentului si al 13\18� � 
pe toata durata subscrierii in Etapa a l i-a. 

Acţiunile ramase nesubscrise dupa incheierea primei etape, vor fi subscrise D-nii Liviu Ionel 
Stoleru, Director General al Societatii, respectiv Daniel Sologon, Director Financiar al societaţii, 
prin compensarea creanţelor in valoare totala de 2.781 .461 , 10  lei deţinute de acestia, cu 
respectarea prevederilor d ispoziţiilor art. 16 alin. 3 lit. a} pct. 2 din Legea nr. 24/2017, dupa cum 
urmeaza: 
i) ln situaţia in care raman nesubscrise sau neplatite integral cel puţin 25.286.010  acţiuni,  in  
limita a 5% din capitalul social al societaţii ,  se va realiza compensarea integrala a creanţelor 
deţinute de directorul general Dl. Liviu Ionel Stoleru şi de directorul financiar, Dl. Daniel 
Şologon, 
i i} ln situaţia in care vor ramane nesubscrise sau neplatite integral mai puţin de 25.286.01 0  
acţiuni se va realiza o compensare parţiala a creanţelor, D-nului Liviu Ionel Stoleru revenindu-i 
60% din acţiunile ramase, iar D-nului Daniel Şologon 40 %. Preţul de subscriere in Etapa a 11-a 
este de 0, 1 1  lei/acţiune. 

Subscrierile real izate in cadrul Etapei a l i -a a majorarii de capital sunt i revocabile. l n  cazul in care 
prezentul Prospect face obiectul unu i  amendament, subscrierile pot fi revocate in termen de maximum 
doua zile l ucratoare de la data publicarii respectivului amendament la prezentul Prospect. Revocarea 
subscrierii se va face prin completarea si semnarea unu i  Formu lar de revocare la sediu l  I ntermediaru lu i  
sau prin trimiterea formularu lu i  prin posta, cu confirmare de primire, in  interiorul perioadei de subscriere. 

I nvestitori i , pe toata durata subscrierii in cadrul majorarii de capital, se pot informa la sediul Emitentulu i  
si Intermediaru lu i  cu privire la numarul de actiun i  pe care le pot subscrie. 

Pentru a fi acceptate, Formularele de Subscriere in cadrul Etapei a l i-a a majorarii de capital - in care 
vor subscrie D-ni i  Liviu Stoleru, Director General al Societati i ,  respectiv Daniel Sologon, Director 
Financiar al societaţi i ,  pri n  compensarea creanţelor detinute de catre acestia asupra societatii ,  trebuie 
insotite si de urmatoarele documente: 
- Buletin sau carte de identitate (copie); 
- Pasaport (copie) - pentru cetaten i i  strain i ;  
- Dovada existentei creantelor asupra societali i  (Raport i ndependent de audit care certifica existenta 
creantelor) . 

Metoda de intermediere este Metoda celei mai bune executi i .  I ntermediarul va depune toate eforturile 
pentru o cat mai buna promovare a intereselor Emitentului dar nu garanteaza subscrierea întregulu i  
volum de actiun i  oferite in  cadrul Etapei a l i -a a majorari i .  

Actiuni le ramase nesubscrise si dupa Etapa a l i-a vor f i  anulate. 
Emitentul va notifica ASF si BVB cu privire la rezultatele finale ale majorarii de capital in termen de 
maxim um cinci zile lucratoare de la data î nchiderii acesteia. 

Alte informatii :  
Dupa efectuarea tuturor formalitatilor in  vederea inregistrarii majorarii capitalulu i social la Oficiu l  
Registrului Comertulu i ,  Societatea va înregistra actiun ile no i  la  ASF si apoi la  Depozitarul Central, 
u lterior acestea putand sa fie tranzactionate pe piata reglementata a BVB. Dupa inregistrarea noulu i 
capital social la aceste institutii, Societatea va notifica actionarii subscriitori cu privire la numarul de 
actiun i  pe care le-au fost alocate in  u rma incheierii majorarii i capitalu lu i  social. 
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201 8, pretul de subscrie'.e i n  cadrul majorartp(ţ1�._ J) perioada de exercitare a dreptulu i  de prefermta este de O, 1 RON/act1une, egal cu valoar� nom1 iâ f,1 

actiun ilor CEMACON S.A. , iar actiun ile ramase nesubscrise in  preemtiune vor fi oferite spre"�)'.?scrier�_,t/ 
in Etapa a l i -a, in  care actiunile ramase nesubscrise dupa Etapa I vor fi subscrise de o:nfr::L�vitf 
Stoleru, Director General al Societatii, respectiv Daniel Sologon, Director Financiar al societatii, 
prin compensarea creanţelor detinute de catre acestia, la pretul de subscriere de O, 1 1  lei/actiune. 
Pretul de subscriere in  cadrul perioadei de exercitare a dreptulu i  de preferinta, de O,  1 RON/actiune, s i  
pretul de subscriere in  Etapa a l i-a, de O, 1 1  lei/actiune, sunt precizate si in  Decizia ASF de autorizare si  
prezentu l Prospect referitor la majorarea de capital. 

Prospectul va fi publicat pe site-ul Intermediarului (www.estinvest.ro), al Emitentului (www.cemacon. ro) 
si va fi d isponibi l pe site-ul BVB (www.bvb. ro). 
Emitentul nu sol icita n ici un fel de taxe supl imentare subscriitorilor. 

Nu exista n ici o restrangere sau anu lare a dreptulu i de preferinta la subscrierea in cadrul majorarii de 
capital pentru actionarii Emitentulu i .  Plata integrala a actiunilor subscrise trebuie facuta pana la 
expirarea termenulu i  de subscriere. 

I ntermediarul care asista Emitentul este SSIF ESTINVEST S.A. Focsan i  - Societate de servicii de 
investitii Financiare, avand sediu l  in  Str. Republ icii n r. 9, Focsani , Remania, telefon (40} 237 238 900, 
fax (40)237 237 471 , înregistrata la Registrul Comertulu i  Vrancea sub nr. J39/663/1 995, cod un ic de 
înregistrare 801 7326 

Evidenta actiunilor Emitentului se tine de catre S.C. DEPOZITARUL CENTRAL S.A. Bucuresti, care are 
adresa Bu levardul  Carol I nr 34 - 36, etajele 3, 8 si 9, sector 2, cod postai 020922, Bucuresti. 

Nu exista entitati care s-au angajat sa subscrie emisiunea sau sa plaseze valorile mobiliare fara o 
subscriere ferma sau i n  temeiul unu i  acord de investitie la cel mai bun pret. 

6. ADMITEREA LA TRANZACTIONARE SI MODALITATI DE TRANZACTIONARE 
Actiuni le CEMACOM S.A. se tranzactioneaza la Bursa de Valori Bucuresti, la Categoria Standard a 
Segmentulu i Principal a pietei reglementate admin istrata de BVB incepand cu 03. 1 2 . 1 996, sub simbolul 
„CEON". Actiun ile subscrise în  cadrul majorarii de capital prezentate in  acest Prospect, dupa plata lor 
integrala si înregistrarea majorarii de capital, vor avea acelasi regim ca si cele existente, dand 
detinatorilor lor aceleasi drepturi si obligati i .  

N u  exista entitati care sa-si f i  asumat un  angajament ferm de a actiona ca intermediari pe pieţele 
secundare si de a garanta lichid itatea acestora prin cotatii de vanzare si cumparare, pentru actiuni le 
CEMACON S.A. . 

7. CONTRACTE DE RESTRICTIONARE 
Nu exista contracte de restrictionare. 

8. CHELTUIELI AFERENTE EMISIUNII 
Daca vor fi subscrise si platite toate actiun ile obiect al majorarii de capital social la Pretul de Subscriere 
de O, 1 RON/actiu ne, atunci Emitentul va obtine fonduri brute de 2. 7 1 8.926 RON. 
Comisioanele bancare percepute pentru plata unei subscrieri efectuate de catre un  actionar/investitor 
vor fi suportate in totalitate de catre acesta. 

Costurile estimate care vor diminua fondurile brute ale Emitentului se refera in principal la: 
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ASF este o cota de 0, 1 %  din valoarea subscrisa a ofertei, dar n u  mai mult de 1 . 0  �Q . . l,1Ri .  ._.<;;/ 
Tariful perceput pentru înregistrarea la ASF a actiunilor noi este de 500 lei; ·<:::::.::..:._,.., 
alte costuri admin istrative de ducere la îndeplin ire a majorarii de capital social (publicitate, 
Monitorul Oficial, Registrul Comertulu i  etc). 

9. DILUARE 
La data de 1 2. 1 0. 20 1 8  structura actionariatului CEMACON S.A. era urmatoarea: 
Actionar Numar actiuni Procent (%) 

DEDEMAN S .R .L. Bacau 200. 1 26. 326 4 1 , 82 1 0  

Business Capital For Romania-Opportunity Fund 1 57.9 1 5. 1 9 1 33,0000 

Cooperatief loc. AMSTERDAM NLD 

P IF I NDUSTRIAL Bacau 84. 3 1 5.847 1 7,6 1 97 

Persoane fizice 29.054. 1 39 6 , 07 1 5  

Persoane juridice 7 . 1 1 9.432 1 ,4878 

Total 478.530.935 1 00% 

Nu exista contracte de restrictionare a subscrierii la majorarea de capital social, astfel ca, daca toti 
actionarii isi vor exercita dreptul de preemtiune, structura actionariatulu i  si procentele de detinere in 
capitalu l  social vor ramane neschimbate, modificandu-se numarul de actiun i  detinut de fiecare 
corespunzator raportu lu i  d intre actiun ile existente si cele oferite ( 1 7,6 + 1 ) : 

Actionar Numar actiuni P rocent 

DEDEMAN S .R .L. Bacau 2 1 1 . 497. 1 40 4 1 , 82 1 0  

Business Capital For Romania-Opportun ity Fund 1 66. 887.644 33, 0000 

Cooperatief loc. AMSTERDAM NLD 

P IF INDUSTRIAL Bacau 89. 1 06.520 1 7,61 97 

Persoane fizice 30. 704. 942 6,07 1 5  

Persoane juridice 7 . 523.944 1 ,4878 

Total 505. 720. 1 90 1 00% 

Totusi, este putin probabil ca toti actionarii sa subscrie la majorarea de capital social , astfel ca celor 
care nu vor subscrie sau nu vor subscrie toate actiun ile la care au dreptul, le vor fi d i luate detinerile 
corespunzator g radulu i  final de subscriere. 

10.  INFORMATll SUPLIMENTARE 

Ofertantul poate modifica u lterior termenii prospectulu i ,  cu respectarea urmatoarelor conditi i :  
a)  obtinerea aprobarii ASF de modificare a prospectului ;  

b) modificarea termenilor ofertei sa nu  conduca la conditii mai putin avantajoase pentru cei carora 
le este adresata; 

c) modificarea sa faca obiectul unu i  anunt care sa fie adus la cunostinta investitorilor in aceleasi 

conditii ca s i  prospectul .  
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Emitentul si ln tennediarul declara ca, dupa cunosti."tele lor, i nformati i le cupri nse i n  prez�t'��t 1 sunt m conformitate cu realitatea s1 n u  contm om1s1um d e  n atura sa afecteze semmf1cc;�qv cdn'tin't'.ltlil l 
acestuia. '\ , _ "'· 

Emitentul 
C EMACON S.A. 
Director General 

Liviu Ionel STOLERU 

I ntermed iarul 
SSIF ESTINVEST S.A. Focsani 
Director General 
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