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RAPORT INDEPENDENT DE ASIGURARE LIMITATA
ASUPRA INFORMATIILOR INCLUSE IN RAPOARTELE CURENTE INTOCMITE DE SOCIETATE
fN CONFORMITATE CU PREVEDERILE LEGII NR. 24/2017
$I ALE REGULAMENTULUI AUTORITATII DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA NR. 5/2018 ( in vigoare
din 21 iunie 2018, inlocuind Regulamentul CNVM nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu
valori mobiliare)

Scopul raportului auditorului independent

fn conformitate cu prevederile art.144.B al Regulamentului nr.5/2018 emis de Autoritate de
Supraveghere Financiara ("ASF”}, i ca urmare a cererii dumneavoastra, noi am fost angajati sa raportdm
cu privire la contractul raportat cuprins in raportul curent din 21 septembrie 2018, transmis de citre
Societatea de Investitii Financiare Moldova SA (,Societatea”) cétre Bursa de Valori Bucuresti {,BVB”) si
ASF, care se regdseste in Anexa A la acest raport, cu privire la tranzactia incheiatd de Societate cu
administratorii, angajatii, filiale, actionarii care detin controlul, precum si cu persoanele implicate cu
acestia. Raportul curent cuprins in Anexa A a fost intocmit de conducerea Societdtii pentru a raporta citre
ASF conform cerintelor din Legea nr. 24/2017 art. 82 {1) - (4) si ale Regulamentului nr, 5/2018 art.
144.B (1) - (3) denumite In continuare “Regulamentul”,

Responsabilitatea conducerii Societ#tii

Conducerea Societatii este responsabild de intocmirea Anexei A, care s8 nu contind denaturari
semnificative, in conformitate cu Regulamentul, si pentru informatiile prezentate in cadrul acesteia.
Aceasta responsabilitate include: proiectarea, implementarea si mentinerea unui control intern relevant
pentru intocmirea si prezentarea tranzactiei cuprinse in Anexa A, care s& nu contind denaturri
semnificative, datoritd fraudei sau eroril. De asemenea, aceasta responsabilitate include indeplinirea
cerintelor Regulamentului si mentinerea documentelor justificative adecvate in legdturd cu Anexa A.
Conducerea Societdtii este responsabila pentru prevenirea si identificarea fraudei si asigurarea
conformitatii Societatii cu legislatia si regulamentele in vigoare.

Responsabilitatea auditorului

Responsabilitatea noastrd este s& analizdm tranzactia raportatd prezentatd de cdtre Societate in Anexa A
si sd raportdm sub forma unei concluzii independente de asigurare limitat¥, pe baza probelor obtinute,
Noi am efectuat angajamentul nostru in conformitate cu Standardul International pentru Misiuni de
Asigurare (,ISAE") 3000 - ,Misiuni de asigurare altele decét audituri sau revizuiri de informatii financiare
istorice” - adoptat de Camera Auditorilor Financiari din Romania. Acest standard cere ca noi sa
planificdm si sd efectudm procedurile noastre de asa maniera, incat s& obtinem o asigurare limitat dac3
tranzactia raportata inclusd in Anexa A, este intocmita in conformitate, sub toate aspectele semnificative,
cu Regulamentul, ca bazd pentru concluzia noastrd independenta.
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Am aplicat Standardul International privind Controlul Calitdtii 1 si, prin urimare, mentinem un sistem
complet de controlul calitdtii, inclusiv politici si proceduri documentate privind respectarea cerintelor
etice, a standardelor profesionale si a cerinelor legale si de reglementare aplicabile. Am respectat
cerinfele de independentd si alte cerinte etice prevdzute de Codul Etic al Profesionistilor Contabili emis de
Consiliul pentru Standarde Internationale de Eticd pentru Contabili, care are la baza principii esentiale
precum integritatea, obiectivitatea, competenta profesionald si diligenta, confidentialitatea si conduita
profesionald.

Procedurile selectate depind de intelegerea noastrd a contractului cuprins in Anexa A si a altor
circumstanie ale angajamentului, precum i de consideratiile noastre privind ariile in care ar putea apérea
denaturdri semnificative. In dezvoltarea intelegerii noastre privind contractul cuprins in Anexa A am luat
in considerare controlul intern relevant al Societ&tii pentru intocmirea si prezentarea Anexei A in
conformitate cu Regulamentul, pentru a stabili procedurile relevante in circumstantele date, dar nu si in
scopul exprimdrii unei concluzii asupra eficacitatii controlului intern al Societdtii pentru Intocmirea si
prezentarea Anexei A si pentru efectuarea contractului raportat.

O asigurare limitatd este mai restrénsd decdt o asigurare absolutd sau rezonabild. Procedurile privind
strédngerea de probe in cadrul unei misiuni de asigurare limitatd sunt mai restrdnse decit cele efectuate
in cazul unei misiuni de asigurare rezonabild. Astfel, nivelul de asigurare obtinut este mai limitat decat
daca am fi efectuat o misiune de asigurare rezonabili.

Concluzia noastrd a fost formatd pe baza, si in legaturd cu, aspectele prezentate in acest raport.
Consideram cd probele pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui baza
concluziei noastre de asigurare limitata.

Sumarul procedurilor efectuate

Procedurile noastre au fost aplicate doar asupra tranzactiei cuprinse in Anexa A cu privire la contractul
incheiate de cdtre Societate dupd cum urmeazi:

1) Obtinerea Anexei A, semnatd de cBtre conducere, cuprinzénd tranzactia inclus3 in raportul curent din
21 septembrie 2018 si agrearea detaliilor cu contractul incheiat;

2) Am obtinut contractul si am verificat ca acesta s-a aprobat corespunzétor;

3) Verificarea efectuatd asupra contractului mentionate mai sus pentru a stabili dacd contine prevederi
referitoare la: partile care au incheiat actul juridic, data incheierii si natura actului, descrierea
obiectului acestuia, valoarea totald a actului, creantele reciproce, garantiile constituite, termenele si
modalitatile de plat¥;

4) Prin discutii cu conducerea Societdtii, am obtinut o infelegere corespunzatoare asupra felului in care
este stabilitd relatia contractual3d pentru contractul raportat;

5) Am discutat cu conducerea Societatii si am obtinut o intelegere a procedurilor interne ale Societatii de
stabilire a pretului cu privire la contractul raportat in Anexa A. In ceea ce priveste vanzarea
participafiei, subiect al contractului raportat in Anexa A, am comparat pretul de vanzare cu raportul
de evaluare intocmit de un evaluator independent acreditat ANEVAR, care a determinat pretul de
piatd al participatiei care a fdcut obiectul contractului de cesiune.

Concluzie

Pe baza procedurilor efectuate si probelor obtinute nu am luat la cunostinta de nimic care sa ne faca sa
credem ¢3 tranzactia raportatd in Anexa A nu a fost Tntocmitd sub toate aspectele semnificative in
conformitate cu cerintele art. 144.B (4) din Regulamentul nr. 5/2018.



Deloitte.

Restrictii privind distribuirea raportului

Prezentul raport a fost intocmit exclusiv pentru scopul stabilit in primul paragraf al acestui raport si
pentru informarea dumneavoastrd, a BVB si ASF si nu poate fi utilizat pentru niciun alt scop sau distribuit
catre nicio altd tertd parte f3rd acordul nostru prealabil scris. Raportul nostru nu trebuie s# fie considerat
ca fiind adecvat pentru a fi folosit de orice parte care doreste sd dobandeasc3 drepturi fat de noi, altele
decét Societatea, pentru orice scop sau in orice context. Orice parte, alta decdt Societatea care obtine
acces la raportul nostru sau o copie a acestuia si alege sa se bazeze pe raportul nostru (sau o parte a
acestuia), va face acest lucru pe propria rdspundere. Angajamentul nostru a fost efectuat pentru a putea
raporta Consiliului de Administratie si Conducerii Societatii acele aspecte pe care trebuie s3 le raportdm
intr-un raport independent de asigurare limitat3, si nu in alte scopuri. Deloitte autorizeazi distribuirea
sau utilizarea prezentului raport doar in conditiile semnarii unui acord acceptabil pentru Deloitte in ceea
ce priveste forma si continutul. Prezentul raport se referd strict la aspectele specificate mai sus si nu se
extinde asupra situatiilor financiare ale Societdtii, considerate in intregime.
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Catre: BURSA DE VALORI BUCURESTI
AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare

Raport curent conform art. 82 al Legii nr. 24/2017: Raportare act juridic incheiat cu administratorii
(...) si cu persoanele cu care acestia actioneaza concertat.

Data incheierii Valoarea Datorille Caranth Termenele si
. R . Obiectul reciproce ce | constituite o
Partile actului juridic si natura tractili totalaa d di Penalitati modalitatile de
actului REECP contractului ecurg din enall ! plata
confract stipulate

- SIF MOLDOVA SA:

) :f,";:‘;?és PARK Vanzarea a Plata in termen de
INVEST SRL: Contract_ _ 19_.32_9.398 Despagubiri | 24 de ore de la data
cumparator - societate vanzalfgi%t}um 3 ad-';:: I;)Igt;lgly 36496356 | Nuestecazul | " ooma o '"dep"”'F" ,,m"d]t'e'
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; 19.09.2018 din capitalul 150.000€ | efectuata in lei la
de catre domnul Horia : R
A S social) cursul zilei.
Ciorcila, administrator al
SIF Moldova

*Clauza suspensiva prevede ca finalizarea tranzactiei, respectiv plata pretului de vanzare si transferul
dreptului de proprietate asupra actiunilor de vanzare, este conditionata de obtinerea unei opinii favorabile
din partea auditorului financiar al vanzatorului, in exercitarea obligatiei legale de verificare a tranzactiei
conform art. 82 din Legea nr. 24/2017, constand in emiterea unui raport in care auditorul va preciza daca
pretul, coroborat cu drepturile si obligatiile asumate de parti prin contract, este corect prin raportare la
celelalte oferte existente pe piata.

Raportul auditorului financiar Deloitte Audit va fi comunicat ulterior.

*X¥

Societatea Hotelul Sport SA este filiala a SIF Moldova din anul 2015. In aceasta perioada, in rapoartele
periodice de activitate, individuale si consolidate ale SIF Moldova, s-au prezentat informatii privind proiectul
de modernizare a hotelului si investitiile necesare, precum si intarzierile mari determinate de procesele dintre
Primaria Cluj-Napoca si Prefectura Cluj privind procedura de modificare a Planului Urbanistic General (PUG)
referitoare la reincadrarea ymor loturi de teren. Aceste intarzieri, independente de controlul SIF Moldova, au
determinat alterarea fandamentulpi investitiei estimat initial si in consecinta, adoptarea si comunicarea
deciziei privind explgrarea posjbilitatilor de exit.

Claudiu Doros
Director General

Catalin Nicolaescu
Ofiter Conformitate
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