RAPORT AL
», ADMINISTRATORILOR
| PENTRU ANUL

2018

Elaborat in conformitate cu Regulamentul ASF nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata

ROPHARMA SA

Sediul social: Str.luliu Maniu nr.55.et.1, Brasov
Numarul de telefon / fax: 0040 268 547230
0040 268 547231
Numarul si data inregistrarii la Oficiul Registrului Comertului: J08/2886/25.10.2007
Cod unic de inregistrare fiscala: 1962437
Atribut fiscal: RO
Capitalul social subscris si varsat: 51.126.741,30 lei

Categoria, tipul, numarul si caracteristicile principale ale valorilor mobiliare emise de
societate:
e Actiuni comune nominative dematerializate, a caror evidenta este tinuta de
Depozitarul Central SA Bucuresti, conform Contractului nr. 30229 incheiat in data de
15.06.2007;

e Valoarea nominala, lei/actiune: 0,10;
e Numar de actiuni tranzactionate la categoria Standard BVB (RPH): 511.267.413,;
e Valoarea de piata totala a actiunilor Ropharma la 31 decembrie 2018: 178.943.595 lei.
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1. Analiza activitatii de baza a societitii comerciale

1.1.a) Descrierea activititii de bazd a societdatii comerciale
Ropharma SA a desfasurat in anul 2018 urmatoarele activitati principale:

» Comert cu amanuntul al produselor farmaceutice, In magazine specializate (CAEN
4773) (in unitati de profil - farmacii);

» Comert cu amanuntul al articolelor medicale si ortopedice, in magazine specializate
(CAEN 4774) (in unitati de profil - farmacii);

» Comert cu amanuntul al produselor cosmetice si de parfumerie, Tn magazine
specializate (CAEN 4775) (in unitati de profil - farmacii);

1.1.b) Data infiingarii societarii comerciale

Societatea a fost infiintata in anul 1991, in baza Hotarérii de Guvern nr. 15/1991 sub denumirea
lassyfarm SA, cu sediul in Iasi, str. Smardan, nr.19, anterior functionand sub denumirea de
Oficiul Farmaceutic lasi, al carui proprietar era Statul roman.

Ulterior, in baza Hotararii AGEA nr. 3/28.08.2007 societatea si-a schimbat denumirea din
lassyfarm SA Tn Ropharma SA mutandu-si sediul din lasi in Brasov, str. luliu Maniu, nr. 55.

1.1.c) Fuziuni sau reorganizari semnificative ale companiei, ale filialelor sau ale societarilor
controlate, realizate Tn timpul exercigiului financiar

Nu este cazul.

1.1.d) Achizigii sau Tnstr@inari de active

Tn decursul anului societatea a achizitionat 3 fonduri de comert in vederea deschiderii unor
farmacii n judetele Bacau si Galati si a instrdinat 1 fond de comert destinat desfasurarii
activitatii de comert cu amanuntul al produselor farmaceutice in judetul Mures.

Societatea a instrainat 4 imobile situate n judetele Mures, Cluj si Bacau.

Valoarea totala a investitiilor efectuate in anul 2018 a fost de 47.465.934 lei din care:

» Achizitii de imobilizari corporale: 683.474 lei;

» Achizitii de imobilizari necorporale: 2.105.068 lei (din care licente de farmacii
2.041.689 lei);

» Amenajari pentru investitii imobiliare: 44.677.392 lei

Investitia in curs de finalizare, a cladirii cu destinatie spital, este incadratd ca investitie
imobiliara.
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Terenurile si cladirile Societatii au fost reevaluate la 31 decembrie 2018 de cétre un evaluator
independent acreditat ANEVAR. Evaluarile s-au efectuat pe baza informatiilor de pe piata.
Rezultatul pozitiv aferent reevaluarii efectuate la 31 decembrie 2018 a fost de 5.770.710 lei.
Aferent rezultatului din reevaluari au fost constituite impozite amanate (923.314 lei).

1.1.e) Descrierea principalelor rezultate ale evaludrii activitarii societatii

» Vanzarile nete in anul 2018 au crescut fatd de anul 2017 cu 19%, ajungand la
valoarea de 400.491.166 ron,

> Rata rentabilitatii veniturilor in anul 2018 a fost de 1,7%, profitul net inregistrat fiind
de 7.117.235 lei;

> 1In topul lanturilor de farmacii Ropharma SA ocupi pozitia 4;

» Numarul total de solicitari ale pacientilor, onorate prin reteaua proprie de farmacii a
avut o evolutie constantd, mentinandu-se la nivelul de 6.000.000 pacienti;

» S-a Inregistrat o crestere anuald de 29% a veniturilor realizate prin vanzarea
produselor din portofoliul de productie al afiliatilor, ajungand la 17.878.975 ron;

> Tncepand cu anul 2018, Ropharma SA a dezvoltat un parteneriat strategic cu
producatorul italian Specchiasol pentru promovarea si vanzarea produselor prin
farmaciile Ropharma;

1.1.1.Elemente de evaluare principala

2017 2018 A A %
Veniturile din exploatare 346.385.926 409.926.783 63.540.857 18%
Rezultatul din exploatare 7.529.528  8.598.658 1.069.130 14%
Profitul net 6.093.430  7.117.235 1.023.805 17%
Total active 242.654.941 355.697.838  113.042.897 47%
Total datorii 97.331.593 201.405.061 104.073.468 107%

Capitaluri proprii

Rentabilitatea veniturilor
Grad de Tndatorare
Rentabilitatea activelor
Rentabilitatea capitalurilor
proprii

145.323.348 154.292.777

1,8% 1,7%
40,1% 56,6%
2,5% 2,0%
4,2% 4,6%

8.969.429 6%
0,0%
16,5%
-0,5%

0,4%
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1.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al societarii comerciale

Produsele si serviciile principale
» Nomenclatorul de produse comercializate cuprinde aproximativ 11.000 de produse
structurate in urmatoarele clase de produse:
— medicamente care se elibereazad pe baza de prescriptie medicala (RX),
— medicamente care se elibereaza fara prescriptie medicala (OTC),
— suplimente alimentare,
— dermato-cosmetice,
— cosmetice,
— dispozitive medicale,
— parafarmaceutice,
— altele.
» Activitatea din farmacii se desfasoard cu respectarea reglementarilor in vigoare,
respectiv Reguli de buna practica in retail, reglementari care transpun directive
europene.

a) Pietele principale de desfacere pentru produse si metodele de distributie
Principala piata de desfacere este piata de retail. Vanzarile in aceasta piatd sunt realizate

prin reteaua proprie de farmacii care cuprinde 140 de locatii.

b) Ponderea fiecarei categorii de produse sau servicii in veniturile si in totalul cifrei

de afaceri
Categorie produs Valoare Pondere
RX 297.343.540 74%
OTC 35.729.148 9%
Suplimente alimentare 39.207.016 10%
Alte produse 28.211.462 7%
400.491.166 100%

1.1.3. Evaluarea activititii de achizitii marfa (sursa directd si indirectdi)

> Inanul 2018, fati de 2017, au avut loc modificari legislative cu privire la reevaluarea
de preturi la medicamentele care se elibereaza pe baza de prescriptie dar care nu au
impactat considerabil preturile. Ca si in anul 2017, piata internd s-a confruntat cu
situatii de criza de disponibilitate medicamente, din categoria RX. Din acest motiv,
au existat unele dificultdti in onorarea retetelor pacientilor din reteaua proprie de
farmacii si pentru accesul pacientilor la medicamente, Ropharma SA a continuat
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colaborarea cu producatorii care asigura medicamentele la urgenta, livrand direct in
farmacii (Amgen, Roche, Janssen Pharmaceuticals)

> In 2018, Ropharma SA a continuat parteneriatele in contractele cost-volum,
eliberand prin reteaua proprie de farmacii, retete pentru hepatitd, tratamente
inovative pe piata din Romania;

> 1Tn 2018 Ropharma SA a colaborat cu principalii distribuitori din Romania precum si
cu o parte din producatorii importanti din Romania.

1.1.4. Evaluarea activitatii de vinzari

a)Evolutia vanzarilor pe piata interna si estimarea acestora pe termen mediu si

lung
2.017 2.018
Farmacii proprii 331.478.815 356.264.578
Program national cost-volum-rezultat 4.067.696  43.237.996
Program national lapte praf 1.804.338 989.256
Discount-uri ulterioare cedate (263) (664)
Total vanzari nete 337.350.586 400.491.166

Ropharma SA a inregistrat o crestere anuald de 18% a vanzarilor pentru produsele
NonRx catre pacienti.

a) Descrierea situatiei concurentiale in domeniul de activitate al societatii
comerciale, a ponderii pe piata a produselor sau serviciilor societatii comerciale
si a principalilor competitori.

Ropharma a inregistrat in anul 2018 o cota de 7,2% din piata farmaceutica de retail in
regiunile 1n care activeaza, comparativ cu 7% in 2017.

b) Descrierea oricarei dependente semnificative a societitii comerciale fati de un
singur client sau fata de un grup de clienti a carui pierdere ar avea un impact
negativ asupra veniturilor societatii.

Casele Judetene de Asigurari de Sanatate, Directiile de Sanatate Publicd Judetene si
Casa OPSNAJ reprezinta clientii cei mai importanti ai Ropharma SA.
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1.1.5. Evaluarea aspectelor legate de angajarii companiei
a) Numarul si nivelul de pregatire a angajatilor societatii

» Structura de personal Ropharma la data de 31 decembrie 2018 in functie de pregatire
se prezenta astfel:

[0)
6.208% As1H
6.659%\Q\

43.228%

B 4.853%
B Studii postuniversitare = 43
Studii universitare = 383
Colegii (sc.postlic) = 342
Liceul =59

38.600% _
Sc.profesionala = 55
8clase =4

Total = 886

» Structura de personal Ropharma la data de 31 decembrie 2018 in functie de varsta
se prezenta astfel:

B 4.402% 4.402%

7.449%

® 3.837% ®19-25ani =34
m26 - 35 ani =312
m 13.770% 36 - 45 ani =274
W46 - 50 ani =122
51 -55 ani =66

m 3521
m56 - 60 ani =39

/ > 60 ani = 39
30.926%

Total = 886

b) Descrierea raporturilor dintre manager si angajati precum si a oricaror elemente
conflictuale ce caracterizeazad aceste raporturi

Relatia cu salariatii companiei se bazeaza pe respect reciproc, incredere si dialog.
Compania pune in centrul politicilor sale de resurse umane preocuparea pentru
dezvoltarea competentelor profesionale si personale ale angajatilor sai si mentinerea unui



climat ce incurajeaza diversitatea si manifestarea talentelor tuturor angajatilor in scopul
realizarii obiectivelor strategice asumate.

Compania mentine prin reprezentantii sadi o legaturd permanenta cu Sindicatul ce
reprezintd interesele salariatilor, atat in cadrul negocierilor pentru semnarea Contractul
Colectiv de Munca (,,CCM?”), cat si prin alte intalniri. Tn luna noiembrie 2017 ca urmare
a finalizarii negocierilor cu Sindicatul s-a inregistrat la ITM noul CCM valabil pana in
noiembrie 2019.

Periodic se realizeaza analize de satisfactie si respectiv de diagnoza organizationala ale
caror rezultate sunt transpuse in planuri de actiuni menite sd creascad gradul de satisfactie
al salariatilor si sa Tmbunatateasca cultura organizationala.

1.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activitdrii asupra mediului Tnconjurator

Ropharma s-a angajat Tn respectarea Legii nr. 137/1995 cu toate actualizarile ulterioare precum
si a tuturor actelor legislative si normative de protectia mediului, aplicabile activitétii de comert
en-detail de medicamente si produse parafarmaceutice.

O atentie deosebita a fost acordatd managementului deseurilor solide de la ambalaje in vederea
respectarii HG nr. 621/2005, prin colectarea selectiva si reciclare in regim ecologic si a
medicamentelor expirate (acestea de distrug in baza unor reglementari specifice).

Nu au fost Tnregistrate sesizari de nerespectare a Protectiei mediului (apa, aer, sol) urmare a
unei preocupari continue de aliniere la toate modificarile legislative de protectia mediului la
nivel national si european.

De asemenea, Ropharma are contract de prestari servicii privind valorificarea si reciclarea
deseurilor de ambalaje cu societatea ECO-X SA Bucuresti, contract prin care se furnizeaza
cantitatile de ambalaje introduse pe piata nationala, iar ECO-X SA trimite in baza datelor
primite situatia lunara privind modul de indeplinire a obiectivelor stabilite Tn art. 14 din Legea
nr. 249/2015.

1.1.7. Evaluarea activitatii societatii privind managementul riscului

Conducerea Societatii identifica si evalueaza riscurile financiare in stransd cooperare cu
unitatile operationale. Consiliul de administratiec furnizeaza principiile de baza pentru
managementul riscului, precum si recomanddri pentru domenii specifice, cum ar fi riscul
valutar, riscul ratei dobanzii riscul de credit si investitia de lichiditate excesiva.

Riscul de rata a dobanzii in cazul societatii provine din imprumuturile pe termen scurt si lung.
Imprumuturile contractate cu dobanda variabild expun societatea la riscul de rata a dobanzii
privind fluxul de numerar, care este compensat partial de numerarul plasat in depozite de tip
,over-night” cu rate variabile.

Riscul de credit rezultd din expunerile legate de creditare, creantele de incasat, tranzactiile
angajate si se refera la riscul ca un partener de afaceri sa nu reuseasca sa 1si andeplineasca
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obligatiile contractuale generand astfel o pierdere financiara pentru societate.

Societatea nu este acoperitd impotriva riscului valutar. Pentru cd activitatile societdtii sunt
derulate pe piata internd, aceasta nu genereaza venituri in aceeasi moneda cu imprumuturile si
obligatiile de leasing financiar. Totusi, conducerea primeste regulat previziuni referitoare la
evolutia cursului de schimb RON/EUR si foloseste informatiile in strategia de atragere a
Tmprumuturilor.

Societatea isi analizeazd in mod dinamic expunerea la rata dobanzii. Sunt simulate diferite
scenarii, {inand seama de refinantari, de reinnoirea pozitiilor existente si de finantarile
alternative. Pe baza acestor scenarii, societatea calculeaza impactul asupra profitului si pierderii
al modificarii ratei dobanzii. Pentru fiecare simulare, se foloseste acelasi procent de modificare
a ratei dobanzii pentru toate monedele. Scenariile se aplica pentru fiecare pozitie purtdtoare de
dobanda.

Conducerea societatii monitorizeaza previziunile privind necesarul de lichiditati al acesteia,
pentru a se asigura ca exista numerar suficient pentru a raspunde cerintelor operationale, astfel
incat societatea sa nu incalce limitele imprumuturilor sau intelegerile legate de imprumuturi.
Aceste previziuni {in cont de planurile de finantare a datoriei societatii, de respectarea
intelegerilor, de respectarea obiectivelor interne privind indicatorii din bilantul contabil.
Obiectivele firmei cu privire la administrarea capitalului vizeaza protejarea capacitatii firmei
de a-si continua activitatea in viitor, astfel incat sa aduca profit actionarilor si beneficii
celorlalte parti implicate, precum §i menfinerea unei structuri optime a capitalului pentru
reducerea cheltuielilor de capital.

La fel ca si alte entitati care isi desfidsoara activitatea in acelasi domeniu, socictatea
monitorizeaza capitalul pe baza coeficientului gradului de indatorare.

1.1.8. Elemente de perspectiva privind activitatea societdtii

a) Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de
incertitudine ce afecteaza sau ar putea afecta lichiditatea societatii comparativ cu aceasi
perioada a anului anterior

- Posibila modificare de preturi la unele Rx-uri de catre Ministerul Sanatatii poate
influenta evolutia veniturilor din vanzarea acestor produse. De asemena, scaderea
de preturi poate duce la cresterea numarului produselor cu discontinuitate in
aprovizionare.

- Potentialele intarzieri la plata pe linia Caselor Judetene de Asigurari de Sanatate
poate constitui un element de afectare a lichiditatii societatii.

- Dificultatile farmaciilor comunitare de a face fata concurentei poate conduce la
tranferul activitatii acestora catre lanturile de farmacii, cu o posibild crestere a
concurentei din piata de retail.
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b) Prezentarea si analizarea efectelor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate asupra
situatiei financiare a societatii comparativ cu aceasi perioada a anului anterior.

Fatd de 31 decembrie 2018, activele imobilizate la valoarea neta contabild au inregistrat
o crestere de 36% in suma de 49.018.322 lei. Analiza detaliata este prezentata dupa cum

urmeaza:

2.017 2.018 A A %
Imobilizari corporale 57.853.145 58.000.858 147.713 0%
Fond comercial 11.613.659 11.613.659 - 0%
Imobilizari necorporale  14.898.378 16.713.873 1.815.495 12%
Investitii in entitati
asociate 20.405.057  20.550.765 145.708 1%
Investitii imobiliare 32.683.069 79.592.475  46.909.406 144%

Total active imobiliare 137.453.308 186.471.630

49.018.322 36%

c) Prezentarea si analizarea evenimentelor, tranzactiilor, schimbarilor economice care

afecteaza semnificativ veniturile din activitatea de baza

Extinderea retelei proprii de farmacii prin fructificarea oportunitatilor de preluare a
unor farmacii comunitare poate determina o crestere semnificativa a veniturilor din

activitatea de baza.

Extinderea si a celorlalte lanturi de farmacii poate conduce la o crestere a concurentei
pe piata de retail, ceea ce ar putea influenta preturile de vanzare a produselor
farmaceutice, cu un posibil impact asupra veniturilor.
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2. Activele corporale ale societatii

2.1. Precizarea amplasarii si a caracteristicilor principalelor capacititi de productie
in proprietatea societatii
Societatea nu detine in mod direct capacitati de productie. Activitatea de productie se
desfagoara de catre societati afiliate.

2.2. Descrierea si analizarea gradului de uzura al proprietitilor societatii

Imobilizarile corporale si necorporale sunt amortizate folosind metoda liniard pe baza
estimdrii duratei de functionare, incepand cu luna urmatoare punerii in functiune.

Gradul de uzura scriptica pentru activele care sunt supuse deprecierii este prezentat in
tabelul de mai jos:

Total 10 imobilizari
active
necorporale
corporale
La 31 decembrie 2017 24% 76%
La 31 decembrie 2018 26% 88%

2.3. Precizarea potentialelor probleme legate de dreptul de proprietate asupra
activelor corporale ale societ:tii

Nu este cazul.
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3.

Piata valorilor mobiliare emise de companie

3.1. Pierele de capital unde sunt tranzactionate actiunile emise de companie
Ropharma este emitent tranzactionat la categoria Standard a Bursei de Valori Bucuresti,

sub simbolul RPH, cu o emisiune de 511.267.413 actiuni, cu valoarea nominala de 0,10
lei/actiune.

3.2. Descrierea politicii de dividende a companiei pentru ultimii 3 ani

In ultimii 3 ani, intreg profitul net obtinut din activitatea societatii a fost repartizat integral
pentru fondul de dezvoltare, neacordandu-se dividende.

3.3. Descrierea oricdrei activitati de implicare a companiei Tn achizigionarea actiunilor
proprii
In cadrul Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 26.04.2018,
actionarii societdtii au aprobat rdscumpararea propriilor actiuni, in urmatoarele conditii:
- Numadrul maxim de actiuni ce urmeaza a fi rdscumparate nu va depasi 10% din
capitalul social al societatii;

- Pretul minim va fi egal cu valoarea nominald a actiunilor societatii iar pretul
maxim va fi de 2 lei/actiune;

- Durata programului: 1 an de la data publicarii Hotararii AGEA in Monitorul
Oficial al Romaniei;

- Programul de rascumparare are ca scop alocarea de actiuni cdtre salariati si
organele de conducere ale societatii.

Tn cursul anului 2018, au fost riascumparate un numar de 605.458 actiuni proprii.

3.4. Tn cazul in care societatea comerciald define filiale, precizarea numdarului si a
valorii nominale a acriunilor emise de societatea mama definute de filiale.
Nu este cazul.

3.5. In cazul in care societatea comerciali a emis obligatiuni si/sau alte titluri de
creantd, prezentati modul Tn care societatea comerciala isi achitd obligaziile faza de
derinatorii de astfel de valori mobiliare.

Nu este cazul.
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4.  Conducerea societitii comerciale

4.1. Prezentarea administratorilor companiei
a) Informatii despre administratori
Mihai Miron — Presedinte al CA si Director General
Florentina Miron — Membru al CA
Alin Constantin Radasanu — Membru al CA si Director Financiar
Doru Vasile Victor Darabus — Membru al CA
Mihai Bratescu, in calitate de reprezentant al Administratorului persoana
juridica Consultinvest Pharm SRL — Membru CA
Danut Marian Ene, in calitate de reprezentant al Administratorului persoana
juridica United Ropharma SRL — Membru CA si Director Resurse Umane
» Ovidiu loan Nut, in calitate de reprezentant al Administratorului persoana
juridica Monovia Pharm SRL — Membru CA

YV YV VY

Y

Nume MIRON

Prenume Mihai

Data nasterii: 24.11.1960

Studii Universitatea de Medicina si Farmacie “IULIU HATIEGANU"

Cluj Napoca, Facultatea de Farmacie, Catedra de Tehnologie
Farmaceutica si Biofarmacie - diploma de doctorat
Facultatea de Medicina Militara “CAROL DAVILA* Bucuresti, Sectia Farmacie

Curs de perfectionare postuniversitara “Actualitati si perspective in
stiintele farmaceutice”.

Curs de perfectionare postuniversitara "Actualitati in analiza si
controlul medicamentului”

Experienta Prezent - 2014: Presedinte CA - Ropharma Logistic SA
profesionala

Prezent - 2013: Administrator Rofruct International SRL

Prezent - 2009: Presedinte CA si Director general Ropharma SA
Prezent - 2003: Presedinte - Bioef SRL

Prezent - 1998: Administrator - Bioterra SRL

Prezent - 1997: Presedinte CA - ICS Eurofarmaco SA Chisinau
2003 - 1994: Presedinte CA - Plasticpharm SA

2002 - 1994: Presedinte CA - Europharm Group

2002 - 1998: Presedinte CA - ICM Farmaco SA Chisinau

Oct 2001 - lan 2001: Country Manager - GlaxoSmithKline Romaénia

2000 - 1998: Country Manager - SmithKline Beecham Romania

1995 - 1994: Dezvoltarea activititii private de productie de medicamente prin
infiintarea grupului de firme Europharm

1994 - 1989: farmacist principal - Laboratorul de Microproductie Medicamente din
cadrul dispensarului Policlinicii Militare Buzau

1989 - 1988: Farmacist principal - Dispensarul Policlinicii Militare Buzau

1988 - 1987: Farmacist sef de laborator - Laboratorul de Microproductie al Spitalului
Militar Sibiu

1987 - 1984: Farmacist stagiar — Laboratorul de Cercetare si Microproductie al
Spitalului Militar lasi
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Nume

RADASANU

Prenume

Alin Constantin

Data nasterii:

10.05.1972

Universitatea Al. I. Cuza lasi, Scoala Doctorald de Economie si Administrarea
Afacerilor - Doctor in domeniul Finante
Universitatea Al. . Cuza lasi, Facultatea de Economie si Administrare a Afacerilor,

Studii Sectia Management Tn Industrie - Economist
Universitatea de Stiinte Tehnologice Lille Tn colaborare cu Universitatea Al. I. Cuza
lasi.
Managementul Firmelor mici si mijlocii
Institutul de Studii Economice si Financiare " Luca Pacioli"
Facultatea de Economie si Comert Perugia (Italia), Stagiu de pregatire in cadrul
Programului Tempus (CEE)
Corpul Expertilor Contabili si a Contabililor Autorizati din Romania - Expert
contabil

Experienta

profesionala

Prezent - 2012: Presedinte CA - Teo Health SA

Prezent - 2010: Director Financiar - Ropharma SA & Ropharma Logistic
Prezent - 2007: Membru CA - Ropharma SA

2007 - 2000: Director Financiar - lassyfarm SA

2000 - 1998: Contabil sef - Coca Cola lasi

1998 - 1997: Management Accountant - Coca Cola lasi

1997 - 1996: Trainee Manager - Coca Cola lasi

1997 - 1995: Accountant - Coca Cola lasi

Nume BRATESCU
Prenume Mihai
Data nasterii: | 06.11.1965

Studii Academia de Politie "Al. I. Cuza" Bucuresti, Licenta in drept
Curs postuniversitar aprofundat "Management finnaciar-controlling”,
Universitatea Bucuresti

Experienta

profesionala

Prezent - 2014: Membru CA - Ropharma Logistic SA

Prezent - 2013: Membru CA - Teo Health SA

Prezent - 2012: Avocat titular - Cabinet de Avocat Mihai Bratescu
Prezent - 2007: Membru CA - Ropharma SA

Prezent - 1997: Vicepresedinte CA - ICS Eurofarmaco SA Chisinau
2012 - 2003: Administrator - Consultinvest Pharm SRL

2009 - 2007: Membru CA - Farmaceutica Aesculap SA

2009 - 1999: Presedinte CA - Medica SA

2006 - 2003: Presedinte CA - Plasticpharm SA

2002 - 1998: Vicepresedinte CA, Director general adjunct — ICM Farmaco Chisinau
2001 - 1998: Administrator - Global Pharmaceuticals SRL

2000 - 1997: Consilier - Europharm Group

1997 - 1989: Ofiter MAI

1989 - 1986: Electrician
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Nume ENE
Prenume Danut-Marian
Data nasterii: | 11.08.1968

Studii

Universitatea Transilvania Brasov, Facultatea de Mecanica,
Specialitatea Mecanica Fina - diploma de inginer

Experienta
profesionala

Prezent - 2007: Membru CA - Ropharma SA

Prezent - 2002: Administrator - United Ropharma SRL
Prezent - 2012: Director Resurse Umane - Ropharma SA
2013 - 2012: Membru CA - Teo Health SA

2001 - 1995: Manager coordonator - Europharm Holding SA
1995 - 1994: Manager trezorerie - Europharm Largo SA
1994 - 1991: Profesor suplinitor

Nume DARABUS
Prenume Doru Vasile Victor
Data nasterii: 30.07.1961

Studii

Institutul Politehnic Cluj, Facultatea de Mecanica, specialitatea TCM
Institutul Politehnic Bucuresti, Curs postuniversitar
de management

Experienta
profesionala

2009-prezent: Membru CA - Ropharma SA
2009-prezent: Director - Aesculap Prod SRL
2000-2009: Presedinte CA - Farmaceutica Aesculap SA
1994-2000: Administrator - Dafochim SRL

1988-1994: Inginer - Electromures Tg. Mures
1986-1988: Inginer - Fabrica de Anvelope, Ludus

Nume NUT
Prenume Ovidiu loan
Data nasterii: | 07.11.1960

Studii

Universitatea Transilvania Brasov, Facultatea de Mecanica,
Specialitatea Autovehicole Rutiere

Experienta
profesionala

Prezent - Aprilie 2016: Membru CA - Ropharma SA

Prezent - lanuarie 2016: Administrator - Monovia Pharm SRL
Prezent - 2014: Membru CA - Ropharma Logistic SA

Prezent - 2004: Administrator - Monovia Medical SRL

2016 - 2014: Administrator - Farmacia Tesa SRL

2015 - 2011: Consilier Comercial - Ropharma SA

2009 - 2006: Director VVanzari - Farmacom SA

2006 - 2003: Director Comercial - Hemofarm Koncern Romania
2003 - 2002: Director Vanzari - Europharm Holding SA

2002 - 1997: Director Comercial - Europharm Holding SA

1997 - 1994: Sef serviciu transport - Europharm Holding SA
1994 - 1988: Inginer proiectant - INAR SA
1988 - 1985: Inginer stagiar .M. Mirsa Sibiu
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Nume MIRON

Prenume Florentina

Data nasterii: | 01.02.1956

Studii Universitatea Alexandru loan Cuza, Facultatea de Chimie
Experienta

profesionala Prezent - 2007: Membru CA - Ropharma SA

2007 - 2004: Presedinte CA - lassyfarm SA

2004 - 1992: Director - Europharm SA Sucursala lasi

1992 - 1978: Pregatitor completator - Combinatul de Utilaj Greu lasi
1978 - 1976: Laborant - Intreprinderea Mecanica Nicolina

1976 - 1974: Laborant - Intreprinderea Mecanica Bucium

b) Orice acord, intelegere sau legatura de familie intre administratorul respectiv si o
alta persoana, datorita careia persoana respectiva a fost numita administrator
Nu este cazul.

c) Participarea administratorilor la capitalul social al companiei

Numar actiuni detinute | Pozitia detinuta Cﬁiz:::; Procent
Mihai Miron Presedinte CA | 32,869,327 6.43%
Florentina Miron Membru CA 7,014,699 1.37%
Mihai Bratescu * Membru CA 6,083,726 1.19%
Doru Victor Vasile Darabus Membru CA 1,486,534 0.29%
Danut-Marian Ene* Membru CA 1,479,098 0.29%
Alin Constantin Radasanu Membru CA 223,520 0.04%
Ovidiu loan Nut* Membru CA 105,000 0.02%

TOTAL.: 49,261,904 9,63%

* Reprezentant administrator persoana juridica

d) Lista persoanelor afiliate companiei

Denumire parte afiliata

AESCULAP PROD SRL
ICS EUROFARMACO SA
TEO HEALTH SA
ROPHARMA LOGISTIC SA
FLORIFARM SRL
BIOEF SRL
BIOTERRA SRL
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4.2. Prezentarea listei membrilor conducerii executive a societdtii

a) Conducerea executiva:
» Dr. Farmacist Mihai Miron - Director General
» Dr. Economist Alin Constantin Radasanu - Director Financiar
» Ing. Danut Marian Ene - Director Resurse Umane

b) Orice acord, intelegere sau legatura familiala Tntre persoana respectiva si alta persoana
care este responsabila de apropierea de un membru al conducerii executive
Nu este cazul.

c) Participarea membrilor conducerii executive la capitalul social al companiei

Numar actiuni detinute Pozitia detinuta (Ii:i:::::le Procent
Mihai Miron Director general 32,869,327 6,43%
Danut-Marian Ene Director Resurse umane | 1,479,098 0,29%
Alin Constantin Radasanu Director financiar 223,520 0,04%
TOTAL: 34,571,945 6,76%

4.3. Eventualele litigii sau proceduri administrative in care au fost implicate
persoanele nominalizate la secfiunile 4.1 si 4.2 Tn ultimii 5 ani
Nu este cazul.
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5. Situatia financiar contabila

I. Indicatori de lichiditate
Lichiditatea curenta
Active curente (A)

Datorii curente (B)

A/B n numar de ori
Lichiditatea imediata
Active curente (A)
Stocuri (B)

Datorii curente (B)

(A-B)/C in numadr de ori

I1. Indicatori ai profitabilitatii
EBITDA Ajustata
Rezultatul din exploatare (A)
Amortizare (B)

A+B in lei

EBITDA Ajustatd

EBITDA Ajustata (A)
Venituri din exploatare (B)
A/B in %

Marja bruta

Marja bruta (A)

Venituri nete din vanzari (B)
(A/B) * 100

I11. Indicatori de gestiune
Viteza de rotayie a activelor
imobilizate

Venituri din exploatare (A)
Active imobilizate (B)

(A/B) Tn numar de ori
Viteza de rotarie a stocurilor
Stocuri (A)

Costul bunurilor vandute (B)
(A/B) in numar de zile
Viteza de rotarie a creangzelor
Creante comerciale (A)
Venituri din exploatare (B)

(A/B) in numar de zile

I11. Indicatori de risc
Acoperirea dobanzilor
Rezultatul din exploatare (A)

Cheltuieli cu dobanzile & dif. curs

valutar(B)
(A+B)/B in numar de ori

2017 2018 A A %
105.201.632 169.226.207  64.024.575 61%
88.183.197 177.362.813  89.179.616 101%

1,2 1,0
105.201.632 169.226.207  64.024.575 61%
38.704.178 33.350.664  (5.353.514) -14%
88.183.197 177.362.813  89.179.616 101%
08 08

7.529.528  8.598.658 1.069.130  14%
4395712  4.283.613 (112.099)  -3%
11.925.240  12.882.271 957.031 8%
11.925.240  12.882.271 957.031 8%
346.385.926 409.926.783  63.540.857 18%

3,4% 3,1%
65.727.753  70.084.602 4.356.849 %
337.350.586 400.491.166  63.140.580 19%
19,5% 17,5%
346.385.926 409.926.783  63.540.857 18%
137.453.309 186.471.630  49.018.321 36%
2,5 2.2
38.704.178 33.350.664  (5.353.514) -14%
271.622.833 330.406.564  58.783.731 22%
52 37
59.200.447 128.803.661  69.603.214 118%
346.385.926 409.926.783  63.540.857 18%
62 115
7.529.528  8.598.658 1.069.130  14%
361.295 292.426 (68.869)  -19%
21,8 30,4
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Fluxurile de trezorerie

Situatia fluxurilor de trezorerie a fost intocmita pe baza metodei indirecte, potrivit careia au
fost operate ajustari pentru tranzactiile care nu au caracter monetar.

In anul 2018 activitatile de exploatare au generat o trezorerie neti de 13.861.914 lei.
Evolutia categoriilor fluxurilor de trezorerie este prezentata in tabelul de mai jos.

2017 2018 A A%
Numerar la Tnceputul anului 17.586.829  6.745.725 (10.841.104) 62%
Numerar net din / (utilizat n)
activitatile de exploatare 2.545.355  13.861.914 11.316.559 445%
Numerar net din / (utilizat n)
activitatile de investitii (11.982.932) (47.212.829)  (35.229.897) 294%
Numerar net din / (utilizat n)
activitatile de finantare (2.726.236) 19.536.301 22.262.537 817%
Crestere / (descrestere) neta a
numerarului (12.163.813) (13.814.614) (1.650.801) 14%
Numerar la sfarsitul anului 5.423.016 (7.068.889) (12.491.905) 230%
Linii de credit (1.322.709) (13.698.658) (12.375.949) 936%

6. Guvernanta corporativa

Activitatile Tn aceasta directie s-au concentrat atat pe imbunatatirea cadrului de guvernanta
corporativa la nivelul ambelor societati, cat si in calitate de Emitent tranzactionat pe o piata
reglementata.

Una dintre masuri este aceea a includerii in Rapoartele Societatii a unui capitol dedicat
guvernantei corporative, de asemenea in cadrul intrunirilor organelor deliberative, s-au facut
progrese pentru conformarea la cele mai Tnalte standarde de guvernanta corporativa,
transparenta si eliminarea oricaror bariere nejustificate in exercitarea drepturilor actionarilor.

Tn cursul anului 2018, s-a intrunit o datia Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor si de
doua ori Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor, Tn care au fost adoptate urmatoarele
Hotarari:

Hotararea AGEA nr.1/16.03.2018:

» Aprobarea contractarii de catre societatea Ropharma S.A. in calitate de imprumutat, co-
debitor sau garant alaturi de societatile Teo Health S.A., Ropharma Logistic S.A. si
Aesculap Prod SRL, a unor credite de investitii Tn suma totala de maxim 13,777 mil EUR
pentru refinantarea creditelor la termen existente, precum si pentru finantarea lucrarilor de
constructii si achizitia de echipamente necesare amenajarii unei unitati cu destinatie
spitaliceasca.
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>

>

Aprobarea contractarii de catre societatea Ropharma S.A. in calitate de Tmprumutat, co-
debitor sau garant alaturi de societatile Teo Health S.A., Ropharma Logistic S.A. si
Aesculap Prod SRL, a unui plafon de credite curente in suma totala de maxim 6,5 mil
EUR, pentru desfasurarea activitatii curente.

Aprobarea garantarii creditelor de la punctele anterioare cu garantiile constituite deja, care
se pot extinde, mentine sau reannoi si asupra noilor credite, precum si cu alte bunuri
mobile sau imobile aflate in patrimoniul societatii, in functie de negocierile cu banca.

Hotararea AGOA nr.2/26.04.2018:

>

YV VVYVY

>

Aprobarea situatiilor financiare individuale aferente exercitiului financiar — contabil 2017
ale Societatii, pe baza rapoartelor prezentate de Consiliul de Administratie si de auditorul
financiar.

Aprobarea repartizarii profitului net al societatii in suma de 6.093.430 lei dupa cum
urmeaza: rezerva legala — 358.793 lei, alte rezerve —5.734.637 lei.

Aprobarea situatiilor financiare consolidate aferente exercitiului financiar — contabil 2017,
ale Societatii si ale afiliatilor: AESCULAP PROD S.R.L., ICS EUROFARMACO S.A,,
ROPHARMA LOGISTIC S.A., TEO HEALTH S.A.

Aprobarea bugetului de venituri si cheltuieli al Societatii pentru anul 2018, respectiv: total

venituri din exploatare — 366.500.000 lei, total cheltuieli din exploatare — 358.450.000 lei,
rezultat din exploatare — 8.050.000 lei, profit net — 6.600.000 lei.

Aprobarea bugetului de investitii pentru anul 2018 in suma de 42.590.000 lei.

Aprobarea descarcarii de gestiune a membrilor Consiliului de Administratie.

Ratificarea actelor si faptelor membrilor Consiliului de Administratie si conducerii
executive ale Societatii aferente anului 2017.

Tmputernicirea persoanelor in vederea participarii la Adunirile Generale ale Actionarilor
societdtilor in care Ropharma are participatie si sa voteze cu toate voturile disponibile
pentru aprobarea tuturor punctelor din ordinea de zi.

Aprobarea prelungirii mandatului consiliului de administratie pe o perioada de 2 ani.

Hotararea AGEA nr. 3/26.04.2018:

>

>

Delegarea pe o perioada de 12 luni de la data publicarii Hotararii AGEA in Monitorul
Oficial al Romaniei, partea a 1V-a, catre Consiliului de Administratie a urmatoarelor
competente/atributii: competenta de a achizitiona sau vinde proprietati imobiliare, in
limita valorica a maxim 20% din valoarea totala a activelor imobilizate, mai putin
creantele imobilizate; atributiile prevazute la art. 14, pct. 6, lit. b), c¢) si d) din Actul
constitutiv al societatii, care privesc mutarea sediului societatii, schimbarea obiectului
secundar de activitate si infiintarea sau desfiintarea unor sedii secundare; atributiile de
subscriere si efectuare a varsamintelor la capitalul social al afiliatilor existenti sau viitori;
posibilitatea de a numi sau revoca administratori si de a deschide sau inchide puncte de
lucru Tn societétile In care Ropharma detine participatii.

Aprobarea programului de rascumparare a propriilor actiuni.
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Consiliul de Administratie al societatii s-a intrunit in 21 de sedinte care s-au desfasurat la
sediul social al societatii sau prin intermediul mijloacelor de comunicare la distanta.

Au fost adoptate decizii cu privire la:

VVVVVYVY VVV VYVYV

Convocarea Adunarilor Generale a Actionarilor si intocmirea materialelor informative;
Inventarierea patrimoniul societatii;

Analiza periodica (lunara, trimestriala, semestriala, anuala) a activitatii si rezultatelor
obtinute;

Stabilirea strategiilor si a principalelor directii de activitate;

Verificarea permanenta a activitatii directorilor;

Aprobarea contractelor de inchiriere, locatiune atat in calitatea de locator cét si de
locatar;

Aprobarea politicilor comerciale privind furnizorii si clientii;

Aprobarea sistemului de apreciere a performantelor salariatilor (bonusare);

Deschideri si inchideri de puncte de lucru;

Achizitionarea si vanzarea unor fonduri de comert;

Vanzarea sau achizitionarea unor imobile;

Reevaluarea imobilelor aflate in proprietatea societatii.

Tn toata activitatea Ropharma s-a pus accent atét pe respectarea cadrului legislativ din punct
de vedere al organizarii activitatii ca societate comerciala, conform Legii nr. 31/1990 privind
societatile comerciale, cét si pe respectarea cadrului normativ specific pietei de capital.

Toate raporturile juridice cu tertii, dar si cu personalul propriu, se infaptuiesc cu stricta
respectare a legislatiei in vigoare si in deplina concordanta cu o conduita demna n afaceri,
respectand totodata principiile concurentei loiale.

Tn anul 2018 Ropharma a fost parte procesuala intr-un numar de 71 de litigii: 68 litigii in
calitate de reclamant/creditor (procedura insolventei, ordonante de plata, somatii de plata,
actiuni in pretentii, executari silite, plangeri contraventionale, plangeri penale) si 3 litigii in
calitate de parat (litigii de munca, evacuari).
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7. Responsabilitate sociala

Responsabilitatea Corporativa este angajamentul companiei noastre de a contribui la o
dezvoltare globala durabild, prin luarea in considerare a obiectivelor economice, ecologice si
sociale in cadrul proceselor noastre decizionale.

In anul 2018, Ropharma a pistrat la nivel inalt standardele etice si sociale in relatiile cu
societatea civild, comunitatea de afaceri si autoritati. Implicarea sociala s-a materializat n
permanenta preocupare pentru cresterea calitatii produselor si serviciilor oferite, prin apropiere
si atentie fata de pacient si comunitate.

Activitatile de responsabilitate sociald s-au concentrat in urmatoarele directii:

» continuarea parteneriatelor cu Universitatile de Medicina si Farmacie prin initierea
programelor de dezvoltare si practica pentru studenti in cadrul companiei, burse
sociale, sponsorizari evenimente stiintifice studentesti; Ropharma sustine studentii
de la Facultatea de Farmacie si Medicina, oferindu-le posibilitatea sa efectueze
practica in farmaciile Ropharma si sanse reale de angajare si dezvoltarea carierei;

» sponsorizari Congrese si manifestari stiintifice:

- A 5-a editie a Simpozionului National cu participare internationala ''\Vocea
ta conteaza" (Bucuresti, aprilie 2018);

- Zilele Spitalului de Recuperare lasi (Iasi, martie 2018);

- Congresul National de Farmacie din Roméania (Bucuresti, septembrie 2018);

» Parteneriat BC CSU Sibiu — cea mai longeviva echipa de prima liga a baschetului
romanesc ,,impreuné suntem mai puternici!”

» Evenimente de educatie medicala si promovare a sanatatii: Cross de Ziua Mondiala
a Sanatatii (Brasov, martie 2018);

» Implicare activd in intdmpinarea nevoilor anumitor categorii de persoane (copii
institutionalizati, copii ai strazii, batrani, persoane cu handicap, precum si alte
persoane aflate in incapacitatea de a se ajuta singure) prin donatii si sponsorizari.

Pe parcursul anului 2018, Ropharma a continuat sa se implice activ in proiectul Magic Camp.

In mod constant Ropharma, prin proiectele pe care le dezvolts, se implici activ in a raspunde
nevoilor cu care se confruntd comunitatile din proximitatea companiei.

Ropharma se doreste a fi un partener in mentinerea sandtatii prin promovarea valorilor noastre:
pacientii, angajatii, responsabilitatea, inovatia, initiativa, integritatea care sd ofere pacientilor
solutii si idei noi, sad-i Inteleaga si sa le ofere atentia si sprijinul de care au nevoie.

Atentia sporitd la nevoile pacientilor si gdsirea de solutii la problemele lor de sadnatate
reprezintd prioritatile noastre pentru a ne putea indeplini misiunea pe care ne-am asumat-o,
aceea de a contribui la Tmbunatatirea starii de sandtate a semenilor nostri.
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8.  Declaratia non-financiara

Tn conformitate cu prevederile OMFP nr. 1938/2017 privind modificarea si completarea unor
reglementari contabile, managementul Societatii Ropharma SA actioneaza in permanenta in
ceea ce priveste aspectele de mediu, sociale si de personal, respectiv drepturile omului,
combaterea coruptiei si darii de mita.

a) Aspecte de mediu

Principalele activitati din domeniul protectiei mediului in anul 2018 s-au efectuat planificat si
organizat, urmarindu-se prevenirea poluarii, reducerea riscurilor de producere a unor incidente
de mediu, precum si conformarea cu prevederile legislative in domeniu.

Societatea tine o evidenta a deseurilor produse, detine si deruleaza contracte de reciclare a
deseurilor de natura ambalajelor de hartie, sticla, plastic, metale cu operatori acreditati de
Ministerul Mediului.

De asemenea, respecta prevederile legislatiei in vigoare referitoare la gestionarea si
depozitarea substantelor si preparatelor farmaceutice, colaborand cu operatori economici
autorizati in vederea distrugerii in conformitate cu normele de mediu a produselor
farmaceutice expirate.

b) Aspecte de personal

La sfarsitul anului 2018, structura de personal a Ropharma SA era de 886 de persoane
(personal operational, personal pentru activitatile suport, management si membrii CA).

in decursul anului au fost angajate un numar de 158 de persoane si au incetat raporturile de
munca cu Societatea un numar de 153 de angajati.

Au fost derulate activitati de recrutare de personal specializat pentru realizarea obiectului de
activitate al societatii, insistdndu-se Tn mod deosebit pe atragerea in stagiul de practica a
studentilor din anii terminali ai Facultatilor de Farmacie din Cluj-Napoca, lasi, Tg.Mures in
vederea cunoasterii profilului Ropharma si a constientizarii oportunitatii calitatii de salariat Tn
aceasta firma.

Organizatia sindicald, la care sunt inscrisi un numar de 651 salariati ai Ropharma SA este
Sindicatul Liber MEDICA, cu sediul in Bacau, sindicat reprezentativ la nivel de unitate,
conform prevederilor Legii nr. 62/2011 a Dialogului Social.
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Raporturile dintre angajator si angajati au fost reglementate prin:

» Contractul colectiv de munca Tinregistrat la ITM Brasov sub nr. 5/1491/26827 din
06.11.2017 pentru perioada 2017-2019

precum si prin contractele individuale de munca ale salariatilor.

Tn centrul politicilor de resurse umane s-a regisit preocuparea pentru dezvoltarea
competentelor profesionale si personale ale angajatilor sai, precum si mentinerea unui climat
ce incurajeaza diversitatea si manifestarea talentelor tuturor angajatilor in scopul realizarii
obiectivelor strategice asumate.

c) Aspecte sociale

Politica companiei in ceea ce priveste responsabilitatea sociala se bazeaza pe un set de principii
care definesc interactiunea dintre companie pe de o parte si salariati, actionari, parteneri,
comunitate si mediu pe de alta parte.

Respectand principiul prudentei financiare si al transparentei, actiunile sociale ale Companiei
au avut ca rezultat cresterea capitalului de imagine si reputational, fiind descrise pe larg n
Capitolul 7 al prezentului raport.

d) Etica si integritate

ROPHARMA a adoptat un Cod de eticd, care are rolul de a stabili standardele care trebuie sa
guverneze activitatea zilnica si relatiile dintre personalul ROPHARMA, cu toti partenerii
externi (emitenti, participanti, investitori, presd, consultanti, furnizori si beneficiari de servicii,
autoritati, etc.), cat si cu institutiile si organizatiile din sfera de activitate a societatii
(indeplinind rolul de companie social responsabila).

Ca regula generala si in orice circumstante, personalul ROPHARMA trebuie sd respecte
reglementarile internationale, nationale, locale, precum si regulile de deontologie profesionala
specifice domeniului farmaceutic, dar si al pietei de capital. Acelasi comportament trebuie
avut si In cazul deciziilor unilaterale si al altor reglementari emise de ROPHARMA.

ROPHARMA nu va incuraja in nicio situatie un comportament non-etic si, in acelasi timp, nu
va sanctiona niciun angajat pentru respectarea acestui Cod, indiferent de repercursiuni.

Ca reguld generalda, personalul ROPHARMA nu va accepta niciodatd Iinfaptuirea,
complicitatea sau acceptarea tacitd a unui act de coruptie de orice natura 1n activitatea in cadrul
companiei. Personalul ROPHARMA nu va oferi beneficii materiale/avantaje /gratuitati
partenerilor de afaceri sau angajatilor/reprezentantilor institutiilor statului cu scopul de a
influenta decizii, de a obtine angajamente de afaceri sau de a avea un avantaj in fata
competitorilor. Angajatiit ROPHARMA nu vor accepta niciodata sa solicite sau sa primeasca,
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pentru sine sau pentru altul, bani, cadouri, bunuri, beneficii sau alte avantaje pentru
desfasurarea activitatilor din sfera atributiillor sale sau a obiectului de activitate al
ROPHARMA, pentru a crea avantaje persoanelor cu care acesta este in relatii oficiale in
numele ROPHARMA sau pentru a favoriza un furnizor/partener pentru incheierea unui
angajament cu ROPHARMA.

Presedintele Consiliului de Administratie,
Dr. Farm. Mihai Miron
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PREVEDERE COD GUV. CORP.

RESPECTA

NU RESPCTA SAU
RESPECTA PARTIAL

MOTIVUL

Al

Toate societatile trebuie sa aiba un regulament intern al
Consiliului care include termenii de referintd/responsabilitatile
Consiliului si functiile cheie de conducere ale societitii, si care
aplica, printre altele, Principiile Generale din Sectiunea A.

DA

A2

Prevederi pentru gestionarea conflictelor de interese trebuie
incluse Tn regulamentul Consiliului. Tn orice caz,

membrii Consiliului trebuie sa notifice Consiliul cu privire la
orice conflicte de interese care au survenit sau pot surveni si sa
se abtind de la participarea la discutii (inclusiv prin
neprezentare, cu exceptia cazului in care neprezentarea ar
impiedica formarea cvorumului) si de la votul pentru adoptarea
unei hotdrari privind chestiunea care da nastere conflictului de
interese respectiv.

DA

A3.

Consiliul de Administratie sau Consiliul de Supraveghere
trebuie sa fie format din cel putin cinci membri.

DA

A4,

Majoritatea membrilor Consiliului de Administratie trebuie sa
nu aiba functie executiva. Cel putin un membru

al Consiliului de Administratie sau al Consiliului de
Supraveghere trebuie sa fie independent in cazul societatilor
din Categoria Standard. In cazul societitilor din Categoria
Premium, nu mai putin de doi membri neexecutivi ai
Consiliului de Administratie sau ai Consiliului de
Supraveghere trebuie sa fie independenti. Fiecare membru
independent al Consiliului de Administratie sau al Consiliului
de Supraveghere, dupa caz, trebuie sa depuna o declaratie la
momentul nominalizarii sale in vederea alegerii sau realegerii,
precum si atunci cand survine orice schimbare a statutului sau,
indicAnd elementele in baza carora se considerd ca este
independent din punct de vedere al caracterului si judecatii sale
si dupa urmatoarele criterii:

DA

A5,

Alte angajamente si obligatii profesionale relativ permanente
ale unui membru al Consiliului, inclusiv pozitii executive si
neexecutive in Consiliul unor societati si institutii non-profit,
trebuie dezvaluite actionarilor si investitorilor potentiali inainte
de nominalizare si in cursul mandatului sau.

DA

A.6.

Orice membru al Consiliului trebuie sd prezinte Consiliului
informatii privind orice raport cu un actionar care detine direct
sau indirect actiuni reprezentand peste 5% din toate drepturile
de vot. Aceastd obligatie se refera la orice fel de raport care
poate afecta pozitia membrului cu privire la chestiuni decise de
Consiliu.

DA

AT.

Societatea trebuie si desemneze un secretar al Consiliului
responsabil de sprijinirea activitatii Consiliului.

DA




A8.

Declaratia privind guvernanta corporativa va informa daca a
avut loc o evaluare a Consiliului sub conducerea Presedintelui
sau a comitetului de nominalizare si, n caz afirmativ, va
rezuma masurile cheie si schimbarile rezultate in urma
acesteia. Societatea trebuie s aiba o politica/ghid privind
evaluarea Consiliului cuprinzind scopul, criteriile si frecventa
procesului de evaluare.

DA

A9.

Declaratia privind guvernanta corporativa trebuie sa contind
informatii privind numaérul de intalniri ale Consiliului si
comitetelor in  cursul ultimului an, participarea
administratorilor (in persoana si in absentd) si un raport al
Consiliului si comitetelor cu privire la activitatile acestora.

DA

Informatii cu privire la numarul intalnirilor Consiliului de
administratie si deciziile luate se regasesc in cadrul Raportului
anual, capitolul de Guvernanta Corporativa.

Cerinta va fi respectata in intregime la momentul intocmirii
declaratiei anuale.

A.10.

Declaratia privind guvernanta corporativa trebuie sa cuprinda
informatii referitoare la numarul exact de membri independenti
din Consiliul de Administratie sau din Consiliul de
Supraveghere.

DA

A1l

Consiliul societatilor din Categoria Premium trebuie sa
infiinteze un comitet de nominalizare format din membri
neexecutivi, care va conduce procedura nominalizarilor de noi
membri in Consiliu si va face recomandédri Consiliului.
Majoritatea membrilor comitetului de nominalizare trebuie sa
fie independenta.

DA

B.1.

Consiliul trebuie sa infiinteze un comitet de audit in care cel
putin un membru trebuie si fie administrator neexecutiv
independent. Majoritatea membrilor, incluzand presedintele,
trebuie sa fi dovedit ca au calificare adecvata relevanta pentru
functiile si responsabilititile comitetului. Cel putin un membru
al comitetului de audit trebuie sa aiba experientd de audit sau
contabilitate dovedita si corespunzitoare. in cazul societatilor
din Categoria Premium, comitetul de audit trebuie sa fie format
din cel putin trei membri si majoritatea membrilor comitetului
de audit trebuie sa fie independenti.

DA

B.2.

Presedintele comitetului de audit trebuie sa fie un membru
neexecutiv independent.

DA

B.3.

Tn cadrul responsabilitatilor sale, comitetul de audit trebuie si
efectueze o evaluare anuald a sistemului de control intern.

DA

B.4.

Evaluarea trebuie sa aibd in vedere eficacitatea si cuprinderea
functiei de audit intern, gradul de adecvare al rapoartelor de
gestiune a riscului si de control intern prezentate catre
comitetul de audit al Consiliului, promptitudinea si eficacitatea
cu care conducerea executiva solutioneazd deficientele sau
slabiciunile identificate in wurma controlului intern si
prezentarea de rapoarte relevante in atentia Consiliului.

DA




B.5.

Comitetul de audit trebuie si evalueze conflictele de interese in
legatura cu tranzactiile societdtii si ale filialelor acesteia cu
partile afiliate.

DA

B.6.

Comitetul de audit trebuie sa evalueze eficienta sistemului de
control intern si a sistemului de gestiune a
riscului.

DA

B.7.

Comitetul de audit trebuie sid monitorizeze aplicarea
standardelor legale si a standardelor de audit intern general
acceptate. Comitetul de audit trebuie sd primeascd si sa
evalueze rapoartele echipei de audit intern.

DA

B.8.

Ori de cate ori Codul mentioneaza rapoarte sau analize initiate
de Comitetul de Audit, acestea trebuie urmate de raportiri
periodice (cel putin anual) sau adhoc care trebuie Thaintate
ulterior Consiliului.

DA

B.9.

Niciunui actionar nu i se poate acorda tratament preferential
fata de alti actionari in legdturd cu tranzactii si acorduri
incheiate de societate cu actionari si afiliatii acestora.

DA

B.10.

Consiliul trebuie sa adopte o politicd prin care sa se asigure ci
orice tranzactie a societdtii cu oricare dintre societatile cu care
are relatii stranse a carei valoare este egald cu sau mai mare de
5% din activele nete ale societatii (conform ultimului raport
financiar) este aprobati de Consiliu in urma unei opinii
obligatorii a comitetului de audit al Consiliului si dezvaluita in
mod corect actionarilor si potentialilor investitori, In masura in
care aceste tranzactii se incadreaza in categoria evenimentelor
care fac obiectul cerintelor de raportare.

DA

B.11.

Auditurile interne trebuie efectuate de catre o divizie separata
structural (departamentul de audit intern) din cadrul societatii
sau prin angajarea unei entitdti terte independente.

DA

B.12

In scopul asigurdrii indeplinirii functiilor principale ale
departamentului de audit intern, acesta trebuie sa raporteze din
punct de vedere functional cdtre Consiliu prin intermediul
comitetului de audit. Tn scopuri administrative si in cadrul
obligatiilor conducerii de a monitoriza si reduce riscurile,
acesta trebuie s raporteze direct directorului general.

DA

C.1.

Societatea trebuie sa publice pe pagina sa de internet politica
de remunerare si sa includa in raportul anual o declaratie
privind implementarea politicii de remunerare in cursul
perioadei anuale care face obiectul analizei.

Politica de remunerare trebuie formulate astfel incét sa permita
actionarilor intelegerea principiilor si a argumentelor care stau
la baza remuneratiei membrilor Consiliului si a Directorului
General, precum si a membrilor Directoratului in sistemul
dualist. Aceasta trebuie sd descriec modul de conducere a

DA




procesului si de luare a deciziilor privind remunerarea, Sa
detalieze componentele remuneratiei conducerii executive
(precum salarii, prime anuale, stimulente pe termen lung legate
de valoarea actiunilor, beneficii In natura, pensii si altele) si sa
descrie scopul, principiile si prezumtiile ce stau la baza fiecarei
componente (inclusiv criteriile generale de performanta
aferente oricarei forme de remunerare variabili). in plus,
politica de remunerare trebuie sa specifice durata contractului
directorului executiv si a perioadei de preaviz prevazutd in
contract, precum si eventuala compensare pentru revocare fara
justa cauza.

Raportul ~ privind  remunerarea trebuic sd  prezinte
implementarea politicii de remunerare pentru persoanele
identificate Tn politica de remunerare n cursul perioadei anuale
care face obiectul analizei. Orice schimbare esentiald
intervenitd in politica de remunerare trebuie publicata in timp
util pe pagina de internet a societatii.

D.1.

Societatea trebuie sd organizeze un serviciu de Relatii cu
Investitorii — indicandu-se publicului larg persoana/ persoanele
responsabile sau unitatea organizatorici. In afara de
informatiile impuse de prevederile legale, societatea trebuie sa
includa pe pagina sa de internet o sectiune dedicata Relatiilor
cu Investitorii, in limbile roména si engleza, cu toate
informatiile relevante

DA

Principalele reglementari corporative: actul constitutiv,
procedurile privind adunarile generale ale actionarilor;

DA

CV-urile profesionale ale membrilor organelor de conducere
ale societatii, alte angajamente profesionale ale membrilor
Consiliului, inclusiv pozitii executive si neexecutive Tn consilii
de administratie din societati sau din institutii non-profit;

DA

Rapoartele curente si rapoartele periodice (trimestriale,
semestriale si anuale) — cel putin cele prevazute la punctul D.8
— inclusiv rapoartele curente cu informatii detaliate referitoare
la neconformitatea cu prezentul Cod;

DA

Informatii referitoare la adundrile generale ale actionarilor:
ordinea de zi si materialele informative; procedura de alegere a
membrilor Consiliului; argumentele care sustin propunerile de
candidati pentru alegerea in Consiliu, impreund cu CV-urile
profesionale ale acestora; Intrebarile actionarilor cu privire la
punctele de pe ordinea de zi si raspunsurile societitii, inclusiv
hotararile adoptate;

DA

Informatii privind evenimentele corporative, cum ar fi plata
dividendelor si a altor distribuiri cétre actionari, sau alte

DA




evenimente care conduc la dobandirea sau limitarea drepturilor
unui actionar, inclusiv termenele limita si principiile applicate
acestor operatiuni. Informatiile respective vor fi publicate intr-
un termen care sa le permita investitorilor sa adopte decizii de
investitii;

Numele si datele de contact ale unei persoane care va putea sa
furnizeze, la cerere, informatii relevante;

DA

Prezentarile societdtii (de ex., prezentarile pentru investitori,
prezentarile privind rezultatele trimestriale etc.), situatiile
financiare (trimestriale, semestriale, anuale), rapoartele de
audit si rapoartele anuale.

DA

Societatea va avea o politicd privind distributia anuala de
dividende sau alte beneficii catre actionari, propusid de
Directorul General sau de Directorat si adoptatd de Consiliu,
sub forma unui set de linii directoare pe care societatea
intentioneaza sa le urmeze cu privire la distribuirea profitului
net. Principiile politicii anuale de distributie catre actionari vor
fi publicate pe pagina de internet a societatii.

DA

Societatea va adopta o politica in legatura cu previziunile, fie
ca acestea sunt facute publice sau nu. Previziunile se referad la
concluzii cuantificate ale unor studii ce vizeaza stabilirea
impactului global al unui numar de factori privind o perioada
viitoare (asa numitele ipoteze): prin natura sa, aceasta proiectie
are un nivel ridicat de incertitudine, rezultatele effective putand
diferi Tn mod semnificativ de previziunile prezentate initial.
Politica privind previziunile va stabili frecventa, perioada avuta
in vedere si continutul previziunilor. Daca sunt publicate,
previziunile pot fi incluse numai Tn rapoartele anuale,
semestriale sau trimestriale. Politica privind previziunile va fi
publicatd pe pagina de internet a societétii.

NU

In curs de elaborare

Regulile adundrilor generale ale actionarilor nu trebuie sa
limiteze participarea actionarilor la adunirile generale si
exercitarea drepturilor acestora. Modificarile regulilor vor intra
in vigoare, cel mai devreme, incepand cu urmatoarea adunare
a actionarilor.

DA

Auditorii externi vor fi prezenti la adunarea generald a
actionarilor atunci cand rapoartele lor sunt prezentate in cadrul
acestor adunari.

DA

Consiliul va prezenta adunarii generale anuale a actionarilor o
scurta apreciere asupra sistemelor de control intern si de
gestiune a riscurilor semnificative, precum si opinii asupra
unor chestiuni supuse deciziei adunarii generale.

DA

Orice specialist, consultant, expert sau analist financiar poate
participa la adunarea actionarilor in baza unei invitatii
prealabile din partea Consiliului. Jurnalistii acreditati pot, de

DA




asemenea, sa participe la adunarea generala a actionarilor, cu
exceptia cazului in care Presedintele Consiliului hotaraste in alt
SEns.

Rapoartele financiare trimestriale si semestriale vor include | DA
informatii atdt in limba romand, cat si in limba engleza
referitoare la factorii cheie care influenteazd modificari in
nivelul vanzarilor, al profitului operational, profitului net si al
altor indicatori financiari relevanti, atit de la un trimestru la
altul, cat si de la un an la altul.

O societate va organiza cel putin doud sedinte/teleconferinte cu | DA Pe viitor informatiile prezentate vor fi publicate in sectiunea
analistii si investitorii in fiecare an. Informatiile prezentate cu “Investitori” pe website-ul societatii.

aceste ocazii vor fi publicate Tn sectiunea relatii cu investitorii
a paginii de internet a societitii la data sedintelor/

teleconferintelor.
In cazul Tn care o societate sustine diferite forme de expresie NU Desi societatea sustine astfel de activitati, o astfel de politica
artistica si culturala, activitati sportive, activitati educative sau nu se impune in prezent.

stiintifice si considera ca impactul acestora asupra caracterului

strategia sa de dezvoltare, va publica politica cu privire la
activitatea sa Tn acest domeniu.

PRESEDINTE - DIRECTOR GENERAL
Dr. farm. MIHAI MIRON
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ROPHARMA SA

SITUATIA INDIVIDUALA A POZITIEI FINANCIARE
LA 31 DECEMBRIE 2018

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Active

Active imobilizate

Imobilizari corporale

Fond comercial

Imobilizari necorporale

Investitii in entitati asociate
Investitii imobiliare

Total active imobilizate

Active circulante

Stocuri

Creante comerciale si alte creante
Cheltuieli inregistrate in avans
Numerar si echivalente de numerar
Total active circulante

Total active

Capitaluri proprii si datorii
Capitaluri proprii

Capital social

Prime de capital

Rezerve

Rezerve de reevaluare

Pierderi legate de instrumente de capital
Actiuni proprii

Rezultatul curent

Rezultat reportat

Total capitaluri proprii

Datorii pe termen lung

Imprumuturi pe termen lung

Datorii privind impozitul amanat

Total datorii pe termen lung

Datorii curente

Partea curenta din imprumuturile pe termen lung
Imprumuturi pe termen scurt

Datorii comerciale si alte datorii

Alte impozite si obligatii privind asigurarile sociale
Provizioane

Datorii privind impozitul pe profit

Total datorii curente

Total datorii

Total capitaluri proprii si datorii

Nota 31 decembrie 2017 31 decembrie 2018
5 57.853.145 58.000.858
6 11.613.659 11.613.659
6 14.898.378 16.713.873
7 20.405.057 20.550.765
8 32.683.069 79.592.475

137.453.309 186.471.630

9 38.704.178 33.350.664
10 59.200.447 128.803.661
551.281 442.114

11 6.745.725 6.629.769
105.201.632 169.226.207

242.654.941 355.697.838

12 68.698.617 68.698.617
2.021.064 2.021.064

25.230.165 35.841.091

11.843.435 13.168.212

(113.274) (113.274)

- (171.759)

6.093.430 7.117.235

31.549.912 27.731.591

145.323.348 154.292.777

13 2.520.312 16.914.156
20 6.628.084 7.128.092
9.148.396 24.042.248

13 2.520.301 4.137.405
13 1.322.709 13.698.658
14 82.139.125 158.317.899
14 1.930.500 1.204.445
55.096 55.096

20 215.466 (50.689)
88.183.197 177.362.813

97.331.593 201.405.061

242.654.941 355.697.837




ROPHARMA SA

SITUATIA INDIVIDUALA A REZULTATULUI GLOBAL
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(in lei, daca nu se specifica altfel)

Venituri din exploatare
Venituri nete din vanzari
Alte venituri

Total venituri din exploatare

Cheltuieli din exploatare

Costul bunurilor vandute

Cheltuieli cu beneficiile angajatilor

(Profit) / pierdere din vanzarea mijloacelor fixe
Servicii prestate de terti

Ajustari de valoare pentru activele circulante
Amortizarea pentru activele imobilizate

Alte cheltuieli operationale

Total cheltuieli din exploatare

Nota 2017 2018
15 337.350.586 400.491.166
16 9.035.340 9.435.617

346.385.926 409.926.783

(271.622.833)

17 (40.979.558)
1.051.229
(5.127.608)

238.558

5,6 (4.395.712)
18 (18.020.473)

(330.406.564)
(44.264.877)
770.492
(5.451.748)
128.422
(4.283.613)
(17.820.236)

(338.856.398)

(401.328.125)

Rezultat din exploatare 7.529.528 8,598,658
Venituri financiare 156.548 172.579
Costuri financiare (510.208) (446.616)
Rezultat financiar 19 (353.661) (274.038)
Profit inainte de impozitare 7.175.868 8.324.620
Impozit pe profit curent 20 (888.205) (1.092.892)
Impozit pe profit amanat 20 (194.233) (114.494)
Profit din activitati continue 6.093.430 7.117.235
Alte elemente ale rezultatului global

Castiguri/pierderi din reevaluarea imobilizarilor corporale 5 3.974.644 2.409.467
Impozit pe profit aferent altor elemente ale rezultatului (635.943) (385.415)
global

Alte elemente ale rezultatului global, exclusiv taxe 3.338.701 2.024.052
Total rezultat global 9.432.131 9.141.287
Rezultat pe actiune 0.012 0.014

Situatiile financiare au fost autorizate spre a fi emise de catre consiliul de administratie la 22 martie 2019
si semnate in numele acestuia.

Alin Radasanu
Director Financiar

Mihai Miron
Presedintele Consiliului de Administratie



ROPHARMA SA

SITUATIA INDIVIDUALA A MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Capital

Ajustari

Prime de

Rezerve

Alte Actiuni Rezultat Rezultat Rezerve Rezultat din Rezultat din Pierderi Total
Subscris privind capital rezerve proprii Reportat din rezerve din aplicarea aplicarea pentru legate de capitaluri
capitalul din reevaluare pentru prima prima data a IAS instrumente proprii
evaluare data a IAS/IFRS 29 de capital
1 lanuarie 2018 51.126.741 17.571.876 2.021.064 4.599.900 20.630.265 - 5.489.571 12.242.430 11.843.434 37.483.217 (17.571.876) (113.274) 145.323.349
Rezultatul global curent 7.117.235 7.117.235
Impozitu.l arnanat aferent ) (385.515) (385.515)
rezervei din reevaluare
Rezerva din Reevaluare 2.409.467 2.409.467
Trfamsfer la re;ultat reportat 699.174 (699.174) )
din rezerve din reevaluare
Total alte elemente ale 7117235  699.174  1.324.778 9.141.187
rezultatului global
Alocari la rezerva legala 416.231 (416.231) -
Alocari la alte rezerve 10.252.133 (10.252.133) -
Diferente de translatare -
Miscari actiuni proprii (171.759) (171.759)
Rezultat din corectare erori -
31 decembrie 2018 51.126.741 17.571.876 2.021.064 5.016.131 30.882.398 (171.759) 1.938.442 12.941.605 13.168.212 37.483.217 (17.571.876) (113.274) 154.292.777




ROPHARMA SA

SITUATIA INDIVIDUALA A MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(in lei, daca nu se specifica altfel)

Rezultat din

. . . . Rezultat din Pierderi
. Ajustari . A Rezultat din . aplicarea .
Capital L Prime de Actiuni Rezultat . Rezerve din aplicarea legate de
. privind . Rezerve Alte rezerve " rezerve din pentru R . Total
Subscris ) capital proprii Reportat reevaluare ; pentru prima instrumente
capitalul evaluare prima data data a IAS 29 de capital
a IAS/IFRS P
01/01/2017 51.126.741  17.571.876 2.021.064 4.189.616  20.630.265 315.205  11.232.686 9.514.480  37.483.217 (17.571.876) (113.274) 136.400.000
Rezultatul global curent 6.093.430 6.093.430
IrT.1p02|tuI.arTlanat aferent (635.943) (635.943)
diferentei din reevaluare
Rezerva din Reevaluare 3.974.642 3.974.642
Trfansfer la re;ultat reportat 1.009.744 (1.009.744) )
din rezerve din reevaluare
Total alte elemente ale 7.290.748  2.244.765  7.110.056 9.432.129
rezultatului global
Alocari la rezerva legala 410.284 (410.284) -
Rezultat din corectare erori (508.780) (508.780)
12/31/2017 51.126.741 17.571.876 2.021.064 4.599.900 20.630.265 5.489.571 12.242.430 11.843.434 37.483.217 (17.571.876) (113.274) 145.323.348



ROPHARMA SA

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(in lei, daca nu se specifica altfel)

Profit net

Ajustari pentru:

Cheltuieli cu amortizarea si deprecierea

Cheltuieli cu dobanzile si costuri aferente finantarilor
Venituri din dobanzi

Ajustari de depreciere pentru stocuri

Ajustari de depreciere pentru creante

Pierdere / (Profit) din cedarea activelor fixe
Cheltuieli/(venituri) cu Impozitul Amanat

Pierdere / (Profit) din reevaluarea investitiilor imobiliare

Numerar net din (utilizat in) activitatile de exploatare
inainte de modificari ale capitalului circulant

Modificari ale capitalului circulant:

(Crestere) / scadere a stocului

(Crestere) / scddere a creantelor comerciale si alte creante
Crestere / (scadere) a datoriilor comerciale si alte datorii
Numerar net din (utilizat in) activitatile de exploatare

Impozit pe profit platit

Numerar net din / (utilizat in) activitatile de exploatare

Fluxuri de trezorerie din activitati de investitii:
Achizitii de imobilizari corporale

Achizitii de imobilizari necorporale si financiare
Achizitii de investitii imobiliare

Incasari din vanzarea de imobilizari

Dobanzi incasate

Rascumparari de actiuni proprii

Numerar net din / (utilizat in) activitatile de investitii

Nota 2017 2018
6.093.430  7.117.235
4395.712  4.283.613

510.208 446.616
(156.548) (172.579)
(38.908) 46.269
(502.855) (541.516)
(1.051.229) (770.492)
194.233 114.494
(2.416.032)  (3.448.032)
7.028.012 7.075.608
(2.312.694) 5.307.244
(21.696.193)  (68.952.529)
20.655.119  71.524.483
3.674.243  14.954.806
(1.128.888)  (1.092.892)
2.545.355  13.861.914
(6.260.371)  (3.147.812)
(1.606.358)  (1.815.495)
(5.390.951)  (43.461.374)
1.267.114 1.510.930
7.634 18.388

- (171.759)
(11.982.932) (47.067.121)




ROPHARMA SA

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(in lei, daca nu se specifica altfel)

Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare:
Tmprumuturi (platite) in timpul anului
Tmprumuturi primite in timpul anului

Dobanzi platite

Plati aferente contractelor de leasing

Numerar net din / (utilizat in) activitatile de finantare

Crestere / (descrestere) neta a numerarului si
echivalentelor de numerar

Numerar si echivalente de numerar la inceputul exercitiului

financiar

Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul exercitiului

financiar

Numerar si echivalente numerar la sfarsitul perioadei
perioadei includ:

Conturi la banci si numerar
Linii de credit
Total

(2.510.559)  (2.646.921)
0 22.313.038

(142.396) (129.815)
(73.281) 0
(2.726.236)  19.536.301

(12.163.813) (13.814.614)

17.586.829 6.745.725

5.423.017  (7.068.889)

11 6.745.725 6.629.769

(1.322.709) (13.698.658)
5.423.017  (7.068.889)




ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALA
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 1. INFORMATII GENERALE

Ropharma SA (,Societatea”) desfasoara activitati de vanzari de medicamente, suplimenti alimentari si
produse parafarmaceutice. Activitatea de baza a Societdtii consta in vanzarea de medicamente prin
magazine specializate.

Societatea existd din anul 1991. incepand din 1999, a devenit societate cu capital privat, deruland activitati
de vanzari medicamente si produse parafarmacetice. In anul 2007 a avut loc schimbarea numelui
societatii, iar in anul 2009 s-a realizat fuziunea prin absorbtie cu 3 societati farmaceutice cu acelasi profil
de activitate.

Societatea este o societate pe actiuni, cotata la Bursa de Valori Bucuresti, este infiintata si are sediul in
Romania. Adresa sediului social este luliu Maniu nr. 55, Brasov.
Principala piata de desfacere este Romania.

In anul 2015 a fost publicata Legea 91/2015 pentru modificarea si completarea Legii 95/2006 privind
reforma in domeniul sanatatii care prevede ca persoanele juridice autorizate sa elibereze medicamente
catre populatie nu pot, conform legislatiei nationale, sa desfasoare si activitate de distributie angro de
medicamente.

In acest context, incepand cu luna noiembrie 2015, distributia angro de medicamente a fost separata de
activitatea de retail si a fost realizata in cadrul societatii Ropharma Logistic.

Actionarii societatii Ropharma SA la 31 decembrie 2018 sunt: Arrow Pharmaceuticals (31,19%), ADD
Pharmaceuticals (17,62%), Rimia Investments (14,07%), Fondul de pensii privat Alliantz-Tiriac (8,78%),
GOA Capital (3.96%), Alte persoane juridice (7,71%) si Persoane Fizice (16,66%).

Conform certificarilor obtinute, activitatea se desfasoara respectand standardele ISO 9001.

Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE

Principalele politici contabile aplicate la intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai jos.
Aceste politici au fost aplicate consecvent in toti anii prezentati, daca nu se specifica altfel.

2.1 Declaratia de conformitate
Situatiile financiare individuale au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de

Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana (“UE”), conform Ordinului Ministrului Finantelor
Publice nr.2844/2016.
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ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALA
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
2.2 Bazele intocmirii

Situatiile financiare individuale ale Ropharma au fost intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara (,IFRS”) si cu Interpretarile IFRIC, asa cum au fost adoptate de
Uniunea Europeana. Situatiile financiare individuale au fost intocmite in baza conventiei costului istoric,
asa cum au fost modificate in urma reevaluarii imobilizarilor corporale la valoarea justa prin capitalurile
proprii.

Intocmirea situatiilor financiare individuale in conformitate cu IFRS necesitd utilizarea unor estimari
contabile critice. De asemenea, solicita conducerii sa foloseasca rationamentul in procesul de aplicare a
politicilor contabile ale Societatii. Domeniile care implica un grad mai ridicat de complexitate si de aplicare
a acestor rationamente sau cele in care ipotezele si estimarile au un impact semnificativ asupra situatiilor
financiare sunt prezentate in Nota 5.

2.3 Continuitatea activitatii

Ca urmare a activitatilor de finantare derulate si a atentiei sporite acordate capitalului circulant, Societatea
si-a imbunatatit pozitia lichiditatii pe termen scurt si mediu. Previziunile si proiectiile Societatii, tinand cont
de posibilele modificari rezonabile in performanta comerciald, demonstreaza ca Societatea ar trebui sa
poata functiona la nivelul finantarii actuale.

Tn urma analizelor efectuate, membrii conducerii au asteptiri rezonabile conform cirora Societatea are
resurse adecvate pentru a continua sa functioneze in viitorul previzibil.

Prin urmare, Societatea adopta in continuare principiul continuitatii activitatii la intocmirea situatiilor sale
financiare individuale.

2.4 Consolidare

Acestea sunt situatiile financiare individuale ale Societatii. Societatea intocmeste, de asemenea, si situatii
financiare consolidate pentru aceeasi perioadda in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara, asa cum au fost ele adoptate de Uniunea Europeana. Situatiile financiare
consolidate pentru anul incheiat la 31 decembrie 2018 urmeaza a fi emise in termenul legal.

2.5 Conversia in monedd strdind

€) Moneda functionala si de prezentare

Elementele cuprinse in situatiile financiare ale societatii sunt evaluate in moneda mediului economic

primar in care aceasta isi desfasoara activitatea (,moneda functionalad”). Situatiile financiare individuale
sunt prezentate in “Lei romanesti” (“RON”), care este moneda functionala si de prezentare a societatii.
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ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALA
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(b) Tranzactii si solduri

Tranzactiile in moneda straina sunt convertite In moneda functionala folosind cursul de schimb valabil la
data tranzactiilor. Castigurile si pierderile rezultate din diferentele de curs valutar in urma incheierii
acestor tranzactii si din conversia la finalul exercitiului financiar, la cursul de schimb de la sfarsitul anului
a activelor monetare si obligatiilor denominate Th moneda straina se reflecta in contul de profit si pierdere,
cu exceptia cazului in care sunt inregistrate in capitaluri proprii ca instrumente de acoperire a fluxurilor
de trezorerie impotriva riscurilor si ca instrumente de acoperire a investitiei nete impotriva riscurilor.

Castigurile si pierderile din cursul de schimb care se refera la imprumuturi si la numerar si echivalente de
numerar sunt prezentate in contul de profit si pierdere in cadrul ,,veniturilor si cheltuielilor financiare”.

2.6 Imobilizari corporale

Terenurile si cladirile sunt prezentate la valoarea justa, pe baza evaluarilor periodice, cel putin o data la trei ani,
efectuate de catre evaluatori externi independenti, minus amortizarea si deprecierea ulterioare pentru cladiri.
Orice amortizare cumulatad la data reevaluarii este eliminata din valoarea contabild bruta a activului, iar
valoarea neta este inregistrata ca valoare reevaluata a activului.

Toate celelalte imobilizari corporale sunt inregistrate la cost istoric minus amortizarea. Costul istoric include
cheltuielile care pot fi atribuite in mod direct achizitiei elementelor respective.

Cheltuielile ulterioare sunt incluse in valoarea contabila a activului sau recunoscute ca activ separat, dupa caz,
doar cand intrarea de beneficii economice viitoare pentru societate asociate elementului este probabila iar
costul elementului respectiv poate fi evaluat in mod credibil.

Majorarile valorii contabile rezultate din reevaluarea terenurilor si cladirilor sunt creditate la ,rezerve din
reevaluare” din capitalurile proprii. Diminuarile care compenseaza majorarile aferente aceluiasi activ sunt
inregistrate alaturi de alte rezerve direct in capitalurile proprii; toate celelalte diminuari sunt Tnregistrate
in contul de profit si pierdere. Sumele inregistrate in rezervele din reevaluare sunt transferate in rezultatul
reportat la sfarsitul duratei de viata utila a activului sau cand activul este derecunoscut.

Cheltuielile cu reparatii si intretinere sunt inregistrate in situatia veniturilor si cheltuielilor in perioada
financiard in care sunt efectuate. Costurile inlocuirii componentelor majore ale elementelor de imobilizari
corporale si echipamentelor sunt capitalizate cdnd componentele inlocuite sunt scoase din uz.
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ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALA
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

Terenurile nu se amortizeaza.

Amortizarea altor elemente de imobilizari corporale este calculata pe baza metodei liniare in vederea
diminuarii valorii reevaluate a fiecarui activ pana la valoarea sa reziduala pe parcursul duratei sale de viata
utild, dupa cum urmeaza:

Cladiri 32— 48 ani
Instalatii tehnice si masini 5 - 18 ani
Mijloace de transport 4 -6 ani
Echipamente de birou 2 —-10 ani

Valoarea reziduald a unui activ este valoarea estimata obtinuta de societate din eliminarea activului
respectiv minus costurile estimate ale eliminarii, in cazul in care activul are deja vechimea si corespunde
conditiilor aferente sfarsitului vietii utile a acestuia. Valoarea reziduald a unui activ este zero in cazul in
care societatea estimeaza utilizarea activului pana la sfarsitul vietii fizice a acestuia.

2.7 Imobilizdari necorporale
Programe informatice

Licentele achizitionate aferente drepturilor de utilizare a programelor informatice sunt capitalizate pe
baza costurilor Tnregistrate cu achizitionarea si punerea in functiune a programelor informatice
respective. Aceste costuri sunt amortizate pe durata de viata utild estimata a acestora (trei pana la cinci
ani). Costurile aferente dezvoltarii sau intretinerii programelor informatice sunt recunoscute drept
cheltuieli in perioada 1n care sunt efectuate.

2.8 Deprecierea activelor nefinanciare

Activele care au o durata de viata utila nedeterminata nu sunt amortizate si sunt revizuite anual pentru
identificarea pierderilor din depreciere. Activele ce sunt supuse amortizarii sunt revizuite pentru
identificarea pierderilor din depreciere ori de cate ori evenimente sau schimbari in circumstante indica
faptul ca valoarea contabila nu mai poate fi recuperata. Pierderea din depreciere este reprezentata de
diferenta dintre valoarea contabila si valoarea recuperabila a activului respectiv. Valoarea recuperabila
este maximul dintre valoarea justa a activului minus costurile de vanzare si valoarea de utilizare. n scopul
evaluarii deprecierii, activele sunt grupate pana la cel mai mic nivel de detaliu pentru care pot fi identificate
fluxuri independente de numerar (unitati generatoare de numerar). Activele nefinanciare, altele decat fondul
comercial, care au suferit deprecieri sunt revizuite in vederea unei posibile stornari a deprecierii la fiecare data
de raportare.

2.9 Fondul comercial

Fondul comercial de la data achizitiei unei entitati este inclus in imobilizari.
Fondul comercial este prezentat la cost, mai putin pierderile cumulate din depreciere.
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ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALA
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
2.10 Active financiare
2.10.1 Clasificare

Activele financiare includ, in principal, numerarul si echivalentele de numerar, clientii si alte conturi
asimilate. Recunoasterea si masurarea acestor elemente este prezentata in politicile contabile respective.

Instrumentele financiare sunt clasificate drept creante din imprumuturi acordate, datorii sau capitaluri
proprii in concordanta cu continutul aranjamentului contractual. Dobanda, castigurile sau pierderile
asociate cu un instrument financiar clasificat drept datorie sunt raportate ca si cheltuiala sau venit in
momentul aparitiei lor.

Activele financiare sunt incluse Tn activele circulante, cu exceptia celor care au o perioada de maturitate
mai mare de 12 luni de la finalul perioadei de raportare. Acestea sunt clasificate ca active pe termen lung.
Tmprumuturile si creantele sunt clasificate ca si ,numerar si echivalente de numerar”, respectiv ca si
»clienti si alte creante” in bilantul contabil.

2.10.2 Recunoastere si evaluare

Societatea recunoaste initial creantele si depozitele la data la care au fost initiate. Toate celelalte active
financiare sunt recunoscute initial la data tranzactionarii cand Societatea devine parte a conditiilor
contractuale ale instrumentului.

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci cand expira drepturile contractuale asupra fluxurilor
generate de activ sau cand sunt transferate drepturile de a incasa fluxurile de numerar contractuale ale
activiului financiar printr-o tranzactie prin care riscurile si beneficiile dreptului de proprietate asupra
activului financiar sunt transferate in mod semnificativ. Orice interes in activul financiar transferat care
este creat sau pastrat de catre Societate este recunoscut separat ca un activ sau datorie.

Tmprumuturile si creantele sunt inregistrate la cost amortizat pe baza metodei dobanzii efective.
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ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALA
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
2.10.3 Deprecierea activelor financiare

Valoarea contabila a activelor financiare este analizata la sfarsitul fiecarui exercitiu financiar pentru a
determina daca exista scaderi de valoare. Daca o asemenea scadere este probabila, este estimata valoarea
recuperabila a activului in cauza. Daca este cazul, un provizion pentru depreciere este recunoscut in contul
de profit si pierdere cand valoarea contabila a activului este superioara valorii sale recuperabile.
Societatea estimeaza mai intai daca exista dovezi obiective ale deprecierii.

Valoarea pierderii este masurata ca diferenta dintre valoarea contabila a activului si valoarea actualizata
a fluxurilor de trezorerie viitoare estimate actualizate |la rata dobanzii efective initiale a activului financiar.
Valoarea contabild a activului este redusa si valoarea pierderii este recunoscuta in situatia consolidata a
veniturilor si cheltuielilor. Daca un imprumut sau o investitie pastrata pana la scadenta are o rata variabila
a dobanzii, rata de actualizare pentru mdasurarea oricarei pierderi din depreciere este rata actuala a
dobanzii efective determinate in baza contractului. Ca solutie practica, societatea poate masura
deprecierea pe baza valorii juste a instrumentului, folosind un pret de piata observabil.

Daca, intr-o perioada ulterioara, valoarea pierderii din depreciere se diminueaza si diminuarea poate fi
conectata in mod obiectiv cu un eveniment care a avut loc dupa recunoasterea deprecierii (cum ar fi o
Tmbunatatire a ratingului de credit al debitorului), reluarea pierderii din depreciere recunoscute anterior
este recunoscuta in contul de profit si pierdere.

2.11 Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la cea mai mica valoare dintre cost si valoarea realizabila neta. Costul este
determinat pe baza metodei identificarii specifice. Atunci cand identificarea specifica nu poate fi efectuata
societatea determina costul pe baza metodei primul intrat - primul iesit (FIFO). Costul marfurilor include
cheltuielile de transport-aprovizionare aferente si nu include costurile legate de imprumuturi.

n cursul normal al activitatii, valoarea realizabild netd este estimatd pe baza pretului de vanzare diminuat
cu cheltuielile de vanzare variabile aferente.

Acolo unde este necesar, sunt constituite ajustari pentru depreciere pentru stocuri cu miscare lenta
(stocuri achizitionate in exercitiul financiar precedent pentru care nu a existat rulaj in ultimele 6 luni din
exercitiul financiar curent) sau sunt uzate fizic sau moral.
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ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALA
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
a. Creante comerciale
Creantele comerciale sunt recunoscute initial la valoarea justa mai putin ajustarea pentru depreciere.

Creantele comerciale sunt sumele datorate de clienti pentru marfurile vandute sau serviciile prestate in
cursul normal al activitatii. Daca se estimeaza ca acestea vor fi colectate in termen de un an sau mai putin
de un an (sau mai tarziu, in cursul normal al activitatii), vor fi clasificate ca active circulante. In caz contrar,
vor fi prezentate ca active imobilizate.

Ajustarea pentru deprecierea creantelor comerciale se constituie Tn momentul in care exista dovezi
obiective ca societatea nu va putea colecta toate sumele care fi sunt datorate conform conditiilor initiale
ale creantelor.

Politica societatii este sa constituie ajustari de depreciere pentru urmatoarele situatii:

- debitorul intra in procedura de insolventa, ajustarea inregistrata fiind la nivelul debitului scadent
si nescadent inregistrat;

- debitorul intra in procedura de deschidere a falimentului sau reorganizare financiara, ajustarea
inregistrata fiind la nivelul debitului scadent si nescadent inregistrat;

- neplata sau nerespectarea conditiilor de plata, ajustarea fiind la nivelul debitului scadent izvorat
din livrarea de bunuri efectuata in cursul anului precedent. Societatea nu constituie ajustari
pentru nerespectarea conditiilor de plata daca pentru debitele respective exista constituite
garantii sub forma contractelor de garantii reale mobiliare.

Ajustarea este calculata ca diferenta dintre valoarea inregistratd in contabilitate si valoarea prezenta a
fluxurilor viitoare de numerar estimate. Valoarea contabild a activului se reduce prin utilizarea unui cont
de ajustare, iar valoarea pierderii este recunoscuta in contul de profit si pierdere la pozitia ,,ajustari de
valoare pentru activele circulante”. Atunci cand o creanta comerciala nu poate fi recuperata, aceasta este
trecuta pe cheltuiald, cu stornarea corespunzatoare a ajustarii pentru creante comerciale. Recuperarile
ulterioare ale sumelor amortizate anterior sunt creditate in contul de profit si pierdere.

b. Numerar si echivalente de numerar
Pentru situatia fluxului de numerar, numerarul si echivalentele acestuia cuprind numerar in cass3,

disponibilitati in conturi bancare, depozite bancare de tip , over-night” si tichete de masa achizitione si
nedistribuite.
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ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALA
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
c. Capital social

Actiunile ordinare sunt clasificate ca parte a capitalurilor proprii. Costurile suplimentare direct atribuibile
emisiunii actiunilor ordinare sunt recunoscute ca o reducere a capitalurilor proprii la valoarea neta de
efectele fiscale.

Atunci cand capitalul social recunoscut ca parte a capitalurilor proprii este rascumparat, valoarea platita,
care include costurile direct atribuibile, neta de efecte fiscale, este recunoscuta ca o reducere a
capitalurilor proprii. Actiunile rascumparate sunt clasificate ca actiuni de trezorerie si sunt prezentate ca
o reducerea a capitalurilor proprii. Atunci cand actiunile de trezorerie sunt cedate cu titlu gratuit catre
salariati, sunt prezentate ca o reducere a capitalurilor proprii.

d. Datorii comerciale

Datoriile comerciale sunt obligatiile de a plati pentru bunurile sau serviciile care au fost achizitionate in
cursul normal al activitatii de la furnizori. Conturile de furnizori sunt clasificate ca datorii curente daca
plata trebuie sa se faca in termen de un an sau mai putin de un an (sau mai tarziu, in cursul normal al
activitatii). In caz contrar, vor fi prezentate ca datorii pe termen lung.

e. Imprumuturi

Tmprumuturile sunt recunoscute initial la valoarea justd a sumei incasate, net de costurile de
tranzactionare.

Tmprumuturile sunt clasificate ca datorii pe termen scurt, cu exceptia situatiei in care societatea are un
drept neconditionat de a amana achitarea datoriei pentru minimum 12 luni de la data bilantului. Partea
curenta a Tmprumuturilor pe termen lung este inclusa in datoriile curente. Dobanda cumulata la data
bilantului contabil este inclusa in ,imprumuturi”, in cadrul datoriilor curente, daci nu este rambursabild
in termen de 12 luni.

Comisioanele platite la stabilirea facilitatilor de Tmprumut sunt recunoscute drept costuri aferente
imprumuturilor. Tn masura in care nu exista dovezi c este probabil ca unele dintre sau toate facilitatile
vor fi utilizate, comisioanele sunt capitalizate ca plata in avans pentru serviciile de finantare si amortizat
pe perioada facilitatii la care se refera.

f. Pozitii fiscale incerte

Pozitiile fiscale incerte ale societatii sunt analizate de catre conducere la data fiecarui bilant. Se
inregistreaza datorii pentru pozitiile fiscale pentru care conducerea considerd ca este probabil sa fie
aplicate taxe suplimentare daca aceste pozitii ar fi verificate de autoritatile fiscale. Evaluarea se bazeaza
pe interpretarea legilor fiscale care au fost valabile la data bilantului contabil. Datoriile aferente
penalizarilor, dobanzilor si impozitelor, altele decat impozitul pe venit, sunt recunoscute pe baza celor
mai bune estimari ale conducerii necesare pentru stingerea obligatiilor la data bilantului contabil.
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ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALA
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
g. Impozit pe profit curent si amdnat

Societatea inregistreaza impozit pe profit curent la o rata de 16% din rezultatul fiscal determinat in
conformitate cu Codul Fiscal din Romania si cu reglementarile conexe.

Cheltuiala cu impozitul aferenta perioadei include impozitul curent si impozitul amanat. Impozitul este
recunoscut in contul de profit si pierdere, cu exceptia cazului in care se refera la elementele recunoscute
in alte elemente ale rezultatului global sau direct in capitalurile proprii. in acest caz, si impozitul aferent
este recunoscut in alte elemente ale rezultatului global sau direct in capitalurile proprii.

Cheltuiala cu impozitul pe profit curent se calculeaza pe baza reglementarilor fiscale in vigoare la data
bilantului. Conducerea evalueaza periodic pozitiile din declaratiile fiscale in ceea ce priveste situatiile in
care reglementarile fiscale aplicabile sunt interpretabile. Aceasta constituie provizioane, acolo unde este
cazul, pe baza sumelor estimate ca datorate autoritatilor fiscale.

Impozitul pe profit amanat este recunoscut, pe baza metodei obligatiei bilantiere, pentru diferentele
temporare intervenite intre bazele fiscale ale activelor si datoriilor si valorile contabile ale acestora din
situatiile financiare individuale. Totusi, impozitul pe profit amanat care rezulta in urma recunoasterii
initiale a unui activ sau pasiv dintr-o tranzactie alta decat o combinare de intreprinderi, si care la momentul
tranzactiei nu afecteaza profitul contabil si nici cel impozabil nu este recunoscut. Impozitul pe profit
amanat este determinat pe baza ratelor de impozitare (si legilor) intrate in vigoare pana la data bilantului
contabil si care urmeaza sa fie aplicate in perioada Tn care impozitul amanat de recuperat va fi valorificat
sau impozitul amanat de plata va fi achitat.

Impozitul amanat de recuperat este recunoscut numai in masura in care este probabil sa se obtina in viitor
un profit impozabil din care sa fie deduse diferentele temporare.

Creantele si datoriile privind impozitul amanat sunt compensate atunci cand exista dreptul legal aplicabil
de a compensa creantele fiscale curente cu datoriile fiscale curente, si cand creantele si datoriile privind
impozitul amanat impuse de aceeasi autoritate fiscala fie aceleiasi entitati impozabile, fie unor entitati
impozabile diferite, daca exista intentia de a compensa soldurile pe o baza neta.
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Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
2.20 Beneficiile angajatilor

Tn cursul normal al activititii, societatea face plati citre Statul roman in numele angajatilor sdi, pentru
fondurile de pensii, sdnatate si somaj. Toti angajatii societatii sunt membri ai planului de pensii al statului
roman. Indemnizatiile, salariile, contributiile catre fondurile de pensii si de asigurari sociale ale Statului
roman, concediile de odihna anuale si concediile medicale platite, primele, si beneficiile nemonetare sunt
cumulate pe parcursul anului in care sunt prestate serviciile aferente de catre angajatii societatii.

Conform legislatiei din Romania, societatile romanesti au obligatia de a plati un beneficiu la pensionare in
valoare de 1 salariu brut fiecarui angajat la momentul pensionarii. Societatea nu are nicio alta obligatie
fata de angajatii sai, in baza legii romanesti, cu privire la pensii si nu participa la nici un alt plan de pensii.
Indemnizatia pentru pensie pe caz de boala este acordatd numai in cazul in care decizia de pensionare
este definitiva.

Angajatii care sunt disponibilizati din motive care nu depind de ei vor beneficia de masurile active de
combatere a somajului si de compensatiile stabilite prin prevederile legale si aplicabile prin contractul
colectiv de munca. Acest beneficiu este in valoare de 1 salariu brut.

2.21  Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in momentul in care societatea are o obligatie legala sau implicita
rezultata din evenimente trecute, cand pentru decontarea obligatiei este necesara o iesire de resurse care
incorporeaza beneficii economice si cand poate fi facuta o estimare fiabila in ceea ce priveste valoarea
obligatiei.

Provizioanele de restructurare includ penalitatile de incetare a contractului de leasing si penalitati de
incetare a contractelor cu angajatii.

Nu se recunosc provizioane pentru pierderi din exploatare viitoare.

Un provizion pentru contracte oneroase este recunoscut atunci cand beneficiile care se asteapta sa fie
obtinute de catre Societate in cadul unui contract sunt mai scazute decat costurile inevitabile de
indeplinire a obligatiilor sale din cadrul contractului. Provizionul este evaluat la valoarea prezenta a
minimului dintre costul preconizat al incetarii contractului si costul net preconizat al continuarii
contractului. Inainte de constituirea provizionului, Societatea recunoaste orice pierderi din depreciere
pentru activele asociate contractului.

Acolo unde existd un anumit numar de obligatii similare, probabilitatea ca o iesire de resurse sa fie
necesard pentru decontare este determinata prin luarea in considerare a intregii categorii de obligatii.
Provizionul este recunoscut chiar daca probabilitatea legata de orice element inclus in aceeasi categorie
de obligatii este mica.
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Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

2.22  Recunoasterea veniturilor

Veniturile includ valoarea justa a sumei primite sau care urmeaza sa fie primita in urma vanzarii de bunuri
si servicii Tn cursul normal al activitatii societatii. Veniturile sunt prezentate net de taxa pe valoare
adaugata, rabaturi si reduceri.

Societatea recunoaste veniturile atunci cand valoarea acestora poate fi evaluata in mod fiabil, cand este
probabil sa produca beneficiile economice viitoare pentru entitate, si cand au fost indeplinite criterii
specifice pentru fiecare dintre activitatile societatii asa cum au fost descrise mai jos.

Societatea isi bazeaza estimarile pe rezultatele istorice, avand in vedere tipul de client, tipul de tranzactie
si elementele specifice fiecarui contract.

€)) Venituri din vdanzdri de bunuri

Vanzarile de bunuri sunt recunoscute cand Societatea livreaza produse clientilor. Se considera ca livrarea
are loc cand produsele au fost expediate la locatia specificata, riscurile de uzura si pierdere au fost
transferate si clientul a acceptat produsele in conformitate cu contractul de vanzare.

(b) Venituri din dobénzi

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute pe baza metodei dobanzii efective. Veniturile din dobanzi aferente
imprumuturilor si creantelor depreciate sunt recunoscute pe baza ratei dobanzii efective initiale.

(c) Venituri din chirii

Veniturile din chirii sunt recunoscute pe baza contabilitatii de angajamente, in conformitate cu substanta
economicad a contractelor aferente.

(d) Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt recunoscute in momentul stabilirii dreptului de a Tncasa sumele respective.
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2.23  Contracte de leasing

Contractele de leasing in cazul carora o parte semnificativa din riscurile si beneficiile asociate proprietatii
sunt asumate de locator sunt clasificate ca leasing operational. Platile aferente contractelor de leasing
operational (nete de reducerile acordate de locator) sunt inregistrate Tn contul de profit si pierdere dupa
o metoda liniara pe parcursul perioadei de leasing.

Contratele de leasing pentru imobilizari corporale in care societatea isi asuma toate riscurile si beneficiile
aferente proprietatii sunt clasificate ca si contracte de leasing financiar. Leasing-urile financiare sunt
capitalizate la Tnceputul leasingului la valoarea cea mai mica dintre valoarea justa a proprietatii inchiriate
si valoarea actualizata a platilor minime de leasing.

Fiecare plata este impartita intre elementul de capital si dobanda pentru a se obtine o rata constanta a
dobanzii pe durata rambursarii. Obligatiile legate de chirie, net de costurile de finantare, sunt incluse la
alte datorii pe termen lung. Elementul de dobanda aferent costurilor de finantare este trecut in contul de
profit si pierdere pe durata contractului, astfel incat sa se obtina o rata periodica constanta a dobanzii la
soldul ramas al obligatiei pentru fiecare perioada. Imobilizarile corporale achizitionate prin leasing
financiar sunt amortizate pe perioada mai scurta dintre durata de viata utila a activului sau termenul
contractului de leasing.

2.24  Distribuirea dividendelor

Distribuirea dividendelor este recunoscuta ca datorie in situatiile financiare ale societatii in perioada in
care dividendele sunt aprobate de catre actionarii societatii.

2.25  Modificari ale politicilor contabile

Urmatoarele standarde noi care au intrat in vigoare la 1 lanuarie 2018, pot avea efect asupra situatiilor
financiare viitoare ale Companiei. Lista de mai jos prezinta IFRS-urile care au fost emise si au devenit
obligatorii de la 1 ianuarie 2018.

- IFRS 9 Instrumente Financiare - inlocuieste IAS 39 Instrumente Financiare: Recunoastere si
Evaluare.

IFRS 9 aduce modificari semnificative privind recunoasterea si evaluarea activelor financiare, pe baza unui
model de afaceri si a fluxurilor de trezorerie contractuale si implementeaza un model nou privind
recunoasterea ajustarilor de depreciere bazat pe pierderile anticipate din creante.

Suplimentar, standardul prezinta modificari asupra contabilizarii instrumentelor de acoperire impotriva
riscurilor in vederea unei mai bune reflectari a efectului activitatilor de gestionare a riscurilor, pe care o
companie le adopta pentru a gestiona expunerile. Exceptand contabilitatea de acoperire impotriva
riscurilor, IFRS 9 se va aplica retrospectiv. Fiind permis de IFRS 9, Societatea nu a modificat cifrele din
perioada anterioara.
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Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
Modificari ale politicilor contabile (continuare)

IFRS 9 prezinta trei categorii principale de clasificare a activelor financiare: evaluate la cost amortizat,
evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global si evaluate la valoarea justa prin contul
de profit si pierdere. Consideram ca nu sunt diferente semnificative intre categoriile initiale de evaluare
conform IAS 39 si noile categorii de evaluare conform IFRS 9 pentru categoriile de active financiare ale
Grupului la 1 ianuarie 2018. Conform IAS 39 toate creantele comerciale au fost contabilizate la cost
amortizat minus ajustari de depreciere.

Caregula generala, IFRS 9 stipuleaza ca instrumentele de capitaluri proprii sa fie evaluate la valoarea justa
prin contul de profit si pierdere. La momentul recunoasterii initiale, grupul poate sa opteze, irevocabil, ca
modificarile ulterioare ale valorii juste ale unei investitii intr-un instrument de capitaluri proprii in scopul
IFRS 9, sa fie prezentate in situatia rezultatului global daca investitia nu este detinuta pentru
tranzactionare sau daca, in cazul aplicarii IFRS 3, cumparatorul nu recunoaste o plata contingenta in urma
unei combinari de intreprinderi.

Conform IFRS 9, toate investitiile de capital vor fi desemnate a fi evaluate la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global. In consecinta, toate castigurile si pierderile rezultate din modificarile
valorii juste se vor inregistra in rezultatul global, ajustarile de depreciere nu se vor recunoaste in contul
de profit si pierdere, iar castigurile si pierderile din cedarea acestora nu se vor reclasifica in contul de
profit si pierdere.

Consideram ca nu exista un impact asupra recunoasterii si evaluarii datoriilor financiare ale Grupului
datorita faptului ca noile cerinte se refera doar la contabilizarea datoriilor financiare desemnate a fi
inregistrate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere. Modelul nou de depreciere prevede ca
ajustarile de depreciere se recunosc conform pierderilor anticipate din creante si nu conform modelului
pierderilor efective din creante prevazut de IAS 39. Activele financiare evaluate la cost amortizat vor face
obiectul prevederilor pentru depreciere conform IFRS 9. In general, aplicarea modelului privind pierderile
anticipate din creante va presupune inregistrarea mai devreme a pierderilor din creante si va conduce la
cresterea ajustarii de depreciere pentru elementele relevante. Pierderile din depreciere sunt calculate pe
baza unui model utilizand riscul de credit, ratingurile interne sau externe ale contrapartidelor si
probabilitatea de neplata aferenta. Pentru unele instrumente financiare, cum sunt creantele comerciale,
pierderile din depreciere sunt estimate pe baza unei abordari simplificate, recunoscanduse pierderi
anticipate din creante pe durata de viata a acestora.

Conform IFRS 9, mai multe instrumente de acoperire impotriva riscurilor si mai multe riscuri acoperite vor
indeplini, in general, conditiile de aplicare a contabilitatii de acoperire impotriva riscurilor.

Societatea, in baza evaluarilor efectuate clientilor, aimplementat un sistem de control al riscului comercial
si acorda limite de credit maximale clientilor in conformitate cu 6 clase de risc.

Evaluarea fiecarui client al Societatii se efectueaza luand in considerare un set de indicatori financiari
calculati in baza raportarilor financiare, istoricul platilor efectuate, analiza risc-beneficiu, litigii cu alti
creditori, restante la plata taxelor catre bugetul statului, garantii constituite la alti furnizori/ banci si in
baza unor criterii calitative.

Nivelul creditului comercial acordat fiecarui client variaza in functie de clasa de risc din care face parte,

limitele maximale situandu-se in intervalul 3% - 25% din cifra de afaceri realizata de catre fiecare client
potrivit situatiilor financiare publicate de catre clienti.
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Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
Modificari ale politicilor contabile (continuare)

Clientii care solicita limite de credit superioare nivelului maxim de 25%, trebuie sa constituie garantii.
Garantiile primite de la clienti sunt constituite sub urmatoarele forme: ipoteca pe autorizatia de
functionare, ipoteca imobiliara pe contractual cu Casa de Sanatate, gaj pe stocuri inregistrat in Arhiva
Electronica, cesiuni de creante, bilete la ordin avalizate de catre administrator si contracte de fidejusor.
Pentru clientii care se incadreaza in clase de risc ridicat, Societatea acorda termene de plata mai scurte
decat clientilor care fac parte din clase de risc scazut.

- IFRS 15 Venituri din Contractele cu Clientii si modificarile aferente - inlocuieste IAS 18 Venituri, IAS
11 Contracte de Constructii si interpretarile aferente (IFRIC 13 Programe de fidelizare a clientilor,
IFRIC 15 Acorduri privind constructia de proprietati imobiliare, |\FRIC 18 Transferuri de active de la
clienti si SIC 31 Venituri — Tranzactii barter care presupun servicii de publicitate).

Obiectivul IFRS 15 este acela de a clarifica principiile de recunoastere a veniturilor. Aceasta include
eliminarea neconcordantelor si a punctelor slabe percepute si imbunatatirea comparabilitatii practicilor
de recunoastere a veniturilor generate de companii, industrii si piete de capital. In acest sens IFRS 15
stabileste un cadru unic de recunoastere a veniturilor. Principiul de baza al cadrului este: o entitate
trebuie sa recunoasca veniturile pentru a descrie transferul de bunuri sau servicii promise clientilor intr-
o cantitate care sa reflecte consideratia la care entitatea se asteapta sa aiba dreptul, in schimbul acelor
bunuri sau servicii.

Venitul este recunoscut atunci cand sau pe masura ce clientul obtine control asupra bunurilor sau
serviciilor. Societatea a adoptat noul standard incepand cu 1 ianuarie 2018 insa nu a aplicat cerintele
IFRS 15 pentru perioadele anterioare prezentate.

Conform noului standard, evaluarea se va face luand in considerare daca Societatea controleaza bunurile
sau serviciile respective inainte de transferul catre client, mai degraba decat daca acesta este expusa
riscurilor si beneficiilor semnificative aferente vanzarii de bunuri sau servicii.

Nu sunt asteptate efecte semnificative asupra situatiilor financiare ale Societatii, in urma modificarilor
aduse la standarde sau imbunatatirile anuale care au intrat in vigoare dupa 1 ianuarie 2018.

Standarde emise, dar care nu sunt inca in vigoare si nu au fost adoptate anticipat

Urmatoarele standarde noi, interpretari si amendamente, care nu sunt inca in vigoare si nu au fost

adoptate anticipat in aceste situatii financiare, pot avea efect asupra situatiilor financiare viitoare ale

Companiei. Lista de mai jos prezinta IFRS-urile (si modificarile aduse IFRS-urilor) care au fost emise, dar

nu sunt obligatorii pentru situatiile financiare intocmite la 31 decembrie 2018:

- IFRS 16 Contracte de Leasing - inlocuieste IAS 17 Contracte de Leasing, |IFRIC 4 Determinarea Masurii
in care un Angajament contine un Contract de Leasing, SIC 15 Leasing Operational - Stimulente si SIC
27 Evaluarea Fondului Economic al Tranzactiilor care Implica Forma Legala a unui Contract de
Leasing. Schimbarile majore ale IFRS 16 stabilesc un model unic, prin care elimina distinctia dintre
contractele de leasing operational si financiar, precum si rezultatele in situatia pozitiei financiare,
care sa reflecte un "drept de utilizare" activ si un pasiv corespunzator pentru majoritatea
contractelor de leasing .

Efectele IFRS 16 Contracte de Leasing sunt prezentate in Anexa 1 la situatiile financiare.
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Nota 3. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR

Societatea este expusa prin operatiunile sale la urmatoarele riscuri financiare:

- Riscul de credit

- Riscul de schimb valutar

- Riscul de lichiditate
Asemenea tuturor celorlalte activitati, societatea este expusa la riscuri care apar din utilizarea
instrumentelor financiare. Prezenta nota descrie obiectivele, politicile si procesele societatii pentru
gestionarea acestor riscuri si metodele utilizate pentru a le evalua. Informatii cantitative suplimentare in
legatura cu prezentele riscuri sunt prezentate in aceste situatii financiare.
Nu au existat modificari majore in expunerea societatii la riscuri privind instrumentele financiare,
obiectivele, politicile si procesele sale pentru gestionarea acestor riscuri sau metodele utilizate pentru a
le evalua in comparatie cu perioadele anterioare exceptand cazul in care se mentioneaza altfel in prezenta
nota.

Instrumente financiare principale
Instrumentele financiare principale utilizate de societate, din care apare riscul privind instrumentele
financiare, sunt dupa cum urmeaza:

- Creante comerciale si alte creante

- Numerar si echivalente de numerar

- Investitii in titluri de participare cotate

- Datorii comerciale si alte datorii

Un sumar al instrumentelor financiare detinute pe categorii este furnizat mai jos:

Imprumuturi si creante

ACTIVE 31-Dec-17 31-Dec-18
Creante comerciale si asimilate 58.626.679 125.689.289
Numerar si echivalente de numerar 6.745.725 6.629.769
Total 65.372.405 132.319.057

La cost amortizat

DATORII 31-Dec-17 31-Dec-18
Datorii comerciale si similare 82.110.419 158.317.818
Imprumuturi pe termen scurt 7.140.467 17.836.063
Provizioane pe termen scurt 55.096 55.096
Total 89.305.982 176.208.977

24



ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALA
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 3. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (continuare)

Obiectivul general al Consiliului de Administratie este de a stabili politici care incearca sa reduca riscul pe
cat posibil fara a afecta competitivitatea si flexibilitatea societatii.

Detalii suplimentare privind aceste politici sunt stabilite mai jos:

Riscul de credit

Riscul de credit este riscul de pierdere financiara pentru societatea care apare daca un client sau o
contrapartida la un instrument financiar nu isi indeplineste obligatiile contractuale. Societatea este expusa
in principal la riscul de credit aparut din vanzari catre clienti.

La nivelul societatii exista o Politica Comerciala , aprobata de consiliul de Administratie al Ropharma SA.
In aceasta sunt prezentate clar conditiile comerciale de vanzare si exista conditii impuse in selectia
clientilor.

Riscul de schimb valutar

Societatea este in principal expusa la riscul valutar la achizitiile efectuate de la furnizori de materii prime,
ambalaje si alte materiale din afara Romaniei. Furnizorii de la care societatea achizitioneaza aceste
articole necesare productiei de medicamente trebuie sa detina documente de calitate, prevazute in
regulile europene de inregistrare a medicamentelor. Societatea nu poate limita astfel foarte mult
achizitiile din terte tari.Urmarirea termenelor de plata si asigurarea disponibilitatilor banesti pentru
achitare, astfel incat efectul riscului de schimb valutar sa fie minimizat, sunt in sarcina directiei economice.
La 31 decembrie 2018 expunerea neta pe tipuri de valuta a societatii la riscul de schimb valutar era dupa
cum urmeaza:

Pentru anul incheiat la

Active/pasive in EURO echivalent LEI 31-Dec-17 31-Dec-18
Active financiare monetare - -
Pasive financiare monetare (6.363.322) (34.750.219)
Active financiare nete (6.363.322) (34.750.219)
Variatie RON/EUR Castig/ Pierdere

Apreciere RON fata de EUR cu 5% (318.166) (1.737.511)
Depreciere RON fata de EUR cu 5% 318.166 1.737.511

Impact in rezultat - -
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Nota 3. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (continuare)

Active si pasive in EURO 31-Dec-17 31-Dec-18
Active financiare monetare - -
Pasive financiare monetare (1.365.608) (3.833.239)
Active financiare nete (1.365.608) (3.833.239)

Expunerea neta a societatii la riscul de schimb valutar, in echivalent lei, este prezentata in tabelul urmator:

Active / Datorii 31-Dec-17 31-Dec-18
LEI (16.989.638) (26.053.856)
EUR (6.363.322) (17.836.063)
Expunerea neta (23.352.960) (43.889.919)

Avand in vedere expunerea relativ redusa la fluctuatiile de curs valutar, nu este de asteptat ca fluctuatii
rezonabile ale cursurilor de schimb sa produca efecte semnificative in situatiile financiare viitoare.

Riscul de rata a dobanzii privind fluxul de numerar si valoarea justa

Riscul de rata a dobanzii in cazul societatii provine din Tmprumuturile pe termen scurt si lung.
Imprumuturile contractate cu dobanda variabild expun societatea la riscul de rata a dobanzii privind fluxul
de numerar, care este compensat partial de numerarul plasat in depozite de tip , over-night” cu rate
variabile.

Tmprumuturile cu dobanda fixa expun societatea la riscul de ratd a dobanzii privind valoarea justa.
Tn 2018 si 2017, imprumuturile Societatii au avut rata variabil3 si au fost denominate in Euro si Usd.

Societatea isi analizeaza in mod dinamic expunerea la rata dobanzii. Sunt simulate diferite scenarii, tinand
seama de refinantari, de refnnoirea pozitiilor existente si de finantarile alternative. Pe baza acestor
scenarii, societatea calculeaza impactul asupra profitului si pierderii al modificarii ratei dobanzii. Pentru
fiecare simulare, se foloseste acelasi procent de modificare a ratei dobanzii pentru toate monedele.
Scenariile se aplica pentru fiecare pozitie purtatoare de dobanda.

Pe baza simularilor efectuate, impactul diminuarii/majorarii cu 2% a ratei dobanzii asupra profitului dupa
impozitare s-ar reflecta intr-o crestere/scadere maxima de 695.004 lei (127.266 lei pentru 2017).
Simularea se efectueaza trimestrial pentru a verifica daca pierderea potentiald maxima se incadreaza in
limita stabilita de catre conducere.

Instrumente cu rata variabila 31 decembrie 31 decembrie
2017 2018
Total imprumuturi si leasinguri 6.363.322 34.750.219
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Nota 3. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (continuare)

Riscul de credit

Riscul de credit rezulta din numerar si echivalente de numerar, depozite la banci, precum si de expunerile
legate de creditare, incluzand creantele de incasat si tranzactiile angajate.

Pentru clienti, nu exista o evaluare independenta, managementul evalueaza bonitatea financiara a
clientului, tinand cont de pozitia financiara, de experienta trecuta si de alti factori. Limitele de risc
individuale se stabilesc pe baza calificativelor interne, conform limitelor stabilite de consiliul de
administratie.

Riscul de lichiditate

Previziunile referitoare la fluxurile de trezorerie sunt efectuate la nivel de societate si agreate de
conducerea societatii. Conducerea societatii monitorizeaza previziunile privind necesarul de lichiditati al
acesteia, pentru a se asigura ca exista numerar suficient pentru a raspunde cerintelor operationale, astfel
incat societatea sa nu incalce limitele imprumuturilor sau intelegerile legate de imprumuturi. Aceste
previziuni tin cont de planurile de finantare a datoriei societatii, de respectarea intelegerilor, de
respectarea obiectivelor interne privind indicatorii din bilantul contabil.

Conducerea societatii investeste surplusul de numerar in conturile curente purtatoare de dobanzi,
depozitele la termen, selectand instrumentele cu maturitati adecvate sau lichiditate suficienta pentru a
oferi o marja suficienta.

Tn tabelul de mai jos sunt analizate datoriile financiare ale Societatii pe grupe de maturitate relevants, in
functie de perioada ramasa la data bilantului contabil pana la data maturitatii contractuale.
Valorile prezentate in tabel reprezinta valorile nominale actualizate la data bilantului contabil:

31 Decembrie 2018 Sub1an Intre2si5ani Peste 5 ani Total

Imprumuturi 17.836.063 16.914.156 - 34.750.219
Obligatii din leasing financiar - - - -
Furnizori si alte datorii 158.317.818 - 158.317.818
Total 176.153.881 16.914.156 0 193.068.037
31 Decembrie 2017 Sub1an Intre 2si5ani Peste 5 ani Total

Imprumuturi 3.843.010 2.520.312 - 6.363.322
Obligatii din leasing financiar - - - -
Furnizori si alte datorii 82.139.125 - 82.139.125
Total 85.982.135 2.520.312 0 88.502.447
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Nota 3. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (continuare)
Managementul riscului de capital

Obiectivele firmei cu privire la administrarea capitalului vizeaza protejarea capacitatii firmei de a-si
continua activitatea n viitor, astfel incat sa aduca profit actionarilor si beneficii celorlalte parti implicate,
precum si mentinerea unei structuri optime a capitalului pentru reducerea cheltuielilor de capital.

Pentru a mentine sau ajusta structura capitalului, societatea poate emite noi actiuni sau vinde active
pentru reducerea datoriei.

La fel ca si alte entitati care isi desfdsoara activitatea in acelasi domeniu, societatea monitorizeaza
capitalul pe baza coeficientului gradului de indatorare.

Datoria neta se calculeaza scazand din totalul imprumuturilor (inclusiv ,,imprumuturile pe termen scurt si
lung” din bilantul contabil individual) numerarul si echivalentele de numerar.

Capitalul total se calculeaza adunand la ,,capitalurile proprii” din bilantul contabil individual, datoria neta.

n 2018 strategia Societatii a constat in mentinerea coeficientului gradului de indatorare intre 20% si 30%.
Coeficientii gradului de indatorare la 31 decembrie 2017 si 2018 sunt dupa cum urmeaza:

31 decembrie 31 decembrie

2017 2018

Total Imprumuturi 6.363.322 34.750.219
Mai putin: numerar si echivalent numerar (6.745.725) (6.629.769)

Datoria neta (382.403) 28.120.450
Total capitaluri proprii 145,323,348 154.301.415
Total capital 145.705.751 126.180.965
Gradul de indatorare -0.26% 22.3%

28



ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALA
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 4. ESTIMARI S| RATIONAMENTE CONTABILE CRITICE

Estimarile si rationamentele sunt evaluate continuu si au la baza experienta istorica si alti factori, inclusiv
anticiparile privind evenimente viitoare care sunt considerate rezonabile in conditiile date.

Estimari si ipoteze contabile critice

Societatea elaboreaza estimari si ipoteze referitoare la viitor. Estimarile contabile rezultate vor fi, prin
definitie, rareori egale cu rezultatele reale corespunzatoare. Estimarile si ipotezele care implica un grad
ridicat de risc sau care determina ajustari semnificative ale valorilor contabile ale activului si pasivului in
anul financiar urmator sunt solutionate Tn cele ce urmeaza.

(a) Impozitul pe profitul curent

Societatea este platitoare de impozit pe profit. Existd mai multe tranzactii si calcule pentru care
determinarea impozitului final este incertd. Societatea recunoaste obligatiile pentru verificarile fiscale
anticipate estimand daca vor trebui achitate impozite suplimentare. Daca rezultatul fiscal final al acestor
operatiuni este diferit de sumele inregistrate initial, diferentele vor influenta provizioanele pentru
impozitul pe profit si impozitul amanat in perioada in care se efectueaza estimarea.

(b) Impozitul pe profitul amanat

Societatea a elaborat estimari cu privire la diferentele temporare deductibile (care sunt acele diferente
temporare ce vor avea ca rezultat valori ce sunt deductibile pentru determinarea profitului impozabil al
perioadelor viitoare, atucni cand valoarea contabila a activului este recuperata sau decontata).

(©) Ajustarile de valoare pentru creante incerte si pentru stocurile greu vandabile si cu miscare lenta

Ajustarile de valoare pentru creante incerte: Estimarile managementului Societatii cu privire la creantele
incerte se bazeaza pe vechimea soldurilor existente neincasate si pe cunostintele acestuia cu privire la
gradul de recuperare a creantelor.

Ajustarile de valoare pentru stocurile greu vandabile si cu miscare lenta: Estimarile managementului
Societatii cu privire la ajustarile de valoare pentru stocurile greu vandabile si cu miscare lenta se bazeaza
pe gradul de utilizare (viteza de rotatie), respectiv vechimea stocurilor curente, precum si pe alte
informatii cu privire la modul de valorificare al acestora in perioada urmatoare (incluzand durata ramasa
pana la expirare).
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Nota 5. IMOBILIZARI CORPORALE

Cost

Sold la 1 ianuarie 2018

Intrari

Reevaluare

Reevaluare negativa neacoperita de 105
Transferuri din alte categorii de imobilizari
lesiri

Transferuri alte categorii imobilizari

Sold la 31 decembrie 2018

Amortizarea acumulatd
Sold la 1 ianuarie 2018
Amortizare 2018
Amortizare iesiri

Ajustari amortizare (105)
Sold la 31 decembrie 2018

Valoarea contabild netd
Sold la 1 ianuarie 2018
Sold la 31 decembrie 2018

Alte

Mijloace

Terenuri si Instalatii . .. . Mijloace fixe .
amenajari Cladiri tehnice si |ns.tal.at||., fixe .aflate in curs de Avansuri Total
de terenuri masini Utllaj.e. * n executie acordate
mobilier conservare
16.398.119 35.304.489 12.697.403  8.285.349 3.562.554 176.323 46.092 76.470.329
40.664 32.753 60.137 383.237 1.086.476 7.183.999 8.787.265
589.246 347.342 936.589
(40.365) (5.043) (45.408)
62.531 788.725 7.736 283.067 472.590 1.614.648
61.000 615.793 1.231.123 75.898 3.683 6.156.634  8.144.130
82.196 4.590 1.388.699 1.475.484
16.907.000 35.852.474 11.534.153  8.871.166 3.562.554 343.006 1.073.457 78.143.809
- 3.578.232  9.118.514 5.920.439 - - 18.617.185
7.367 1.968.547  1.168.782 849.344 3.994.040
69.439,44 851.090 920.529
7.367 1.465.511 74.865 1.547.743
(0) 4.011.828 9.436.206 6.694.918 - - 20.142.952
16.398.119 31.726.257 3.578.888 2.364.910 3.562.554 176.323 46.092 57.853.143
16.907.000 31.840.646 2.097.946 2.176.248 3.562.554 343.006 1.073.457 58.000.857
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Terenuri si .. - Alte instalatii, Mijloace fixe Mijloace fixe in .
e . .y Instalatii tehnice si I . Avansuri
amenajari de Cladiri .. utilaje si aflate in curs de Total
. masini i . acordate
terenuri mobilier conservare executie
Cost
Sold la 1 ianuarie 2017 14,913,500 32,798,471 14,434,128 8,025,159 3,562,554 119,723 14,701 73,868,236
Intrari - 73.070 709.033 446.366 2.520.071 357.806 4.106.346
Reevaluare 1.534.393 1.147.493 - - - 2.681.886
Transferuri din alte categorii
de imobilizari 15.968 1.585.270 682.405 138.102 16.190 2.437.935
lesiri - 11.553 3.036.389 313.779 11.047  325.613 3.698.381
Transferuri in alte categorii
de imobilizari 65.742 288.262 - 10.499 2.468.614 2.833.117
sold la 31 decembrie 2017 16.398.119 35.304.489 12.789.177 8.285.349 3.562.554 176.323 46.894 76.562.905
Amortizarea acumulatd
Sold la 1 ianuarie 2017 - 2.903.683 10.968.396 5.350.394 - - 19.222.473
Amortizare 2017 6.736 1.968.166 1.237.205 878.473 4.090.580
Amortizare iesiri - 7.595 2.995.169 307.770 3.310.534
Reevaluare 6.736 1.286.022 - - 1.292.758
Sold la 31 decembrie 2017 - 3.578.232 9.210.432 5.921.097 - - 18.709.762
Valoarea contabild netd
Sold la 1 ianuarie 2017 14.913.500 29.894.788 3.465.732 2.674.765 3.562.554 119.723 14.701 54.645.763
Sold la 31 decembrie 2017 16.398.119 31.726.257 3.578.745 2.364.252 3.562.554 176.323 46.894 57.853.143

Terenurile si cladirile Societatii au fost reevaluate la 31 decembrie 2018 de catre evaluatori independenti. Evaluarile s-au facut pe baza informatiilor de pe piata.
Tn urma reevaluérii efectuate la 31 decembrie 2018, o parte din imobilizari au inregistrat o crestere a valorii contabile nete, care este prezentata in situatia
rezultatului global la pozitia , Alte elemente ale rezultatului global”.

Surplusul din reevaluare a fost creditat la ,,Rezerve din reevaluare”. A fost capitalizata dobanda in costul cladirii cu destinatie spital.
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Nota 6. IMOBILIZARI NECORPORALE S| FONDUL COMERCIAL

Alte Licente de . Total
. - .. Avansuri . P
imobilizari farmacii imobilizari
. acordate

necorporale achizitionate necorporale
Cost
Sold la 1 ianuarie 2018 2.253.921 14.211.662 144.409 16.609.992
Intrari 5.341 2.041.689 58.038 2.105.068
Intrari din alte categorii 5.385 5.385
lesiri 496 5.385 5.881
Sold la 31 decembrie 2018 2.264.151 16.253.351 197.062 18.714.564

Amortizarea acumulatd

Sold la 1 ianuarie 2018 1.711.614 0 1.711.614
Amortizarea in cursul anului 289.573 289.573
Amortizare iesiri 496 496
Sold la 31 decembrie 2018 2.000.691 0 2.000.691

Valoarea contabild netd

Sold la 1 ianuarie 2018 542.307 14.211.662 144.409 14.898.378
Sold la 31 decembrie 2018 263.460 16.253.351 197.062 16.713.873
Alte Licente de Avansuri Total
imobilizari farmacii acordate imobilizari
necorporale achizitionate necorporale
Cost
Sold la 1 ianuarie 2017 2.306.318 12.388.313 61.142 14.755.773
Intrari 4.874 1.990.681 83.267 2.078.822
lesiri 57.271 167.332 - 224.603

Amortizarea acumulatd

Sold la 1 ianuarie 2017 1.463.753 - 1.463.753
Amortizarea in cursul anului 305.132 - 305.132
Amortizare iesiri 57.271 - 57.271
Sold la 31 decembrie 2017 1.711.614 0 1.711.614

Valoarea contabild netd
Sold la 1 ianuarie 2017 842.565 12.388.313 61.142 13.292.020
Sold la 31 decembrie 2017 542.307 14.211.662 144.409 14.898.378

Societatea nu a constituit ajustari de depreciere pentru licentele de farmacii achizitionate deoarece
exista premise fundamentate din care rezulta generarea de beneficii economice ulterioare .
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Fondul comercial in valoare de 11,613,659 lei (11,613,659 lei la 2017) reprezinta incorporari de farmacii
al caror fond comercial a fost identificat la achzizitie.

Societatea trebuie sa testeze, anual, daca fondul comercial a suferit o depreciere. Valoarea recuperabila
este determinata pe baza calculelor valorii de utilizare sau a valorii de piata. Utilizarea acestor metode
necesitd estimarea fluxurilor de trezorerie viitoare si stabilirea unei rate de actualizare pentru calcularea

valorii actuale a fluxurilor de trezorerie sau a analizei ofertelor si tranzactiilor din piata.

Societatea nu a constituit ajustari de depreciere pentru fondul comercial deoarece exista premise
fundamentate din care rezulta generarea de beneficii economice ulterioare .

Nota 7. INVESTITII IN ENTITATI ASOCIATE
Titluri de participare si alte investitii

La 31 decembrie 2018, Societatea detinea titluri sub forma de interese de participare in urmatoarele
entitati :

31 decembrie 2017 31 decembrie 2018

Titluri detinute la Eurofarmaco 1.789.227 1.789.227
Titluri detinute la Teo Health 15.256.380 15.256.380
Titluri detinute la Aesculap Prod 3.250.950 3.250.950
Titluri detinute la Farmaplus 500 500
Titluri detinute la Ropharma Logistic 108.000 108.000
Total 20.405.057 20.405.057

Societatea nu a constituit ajustari pentru deprecierea titlurilor sub forma de interese de participare
deoarece exista premise fundamentate in planurile de afaceri pentru perioadele urmatoare, luand in
considerare inclusiv posibilitatea vanzarii unor participatii, din care rezulta generarea de beneficii
economice ulterioare.
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Nota 8. INVESTITII IMOBILIARE

- Total
Terenuri Cladiri . 'f‘f’es“_t" investitii
imobiliare in curs . I
imobiliare
Cost
Sold la 1 ianuarie 2018 8.148.354 14.278.031 10.256.683 32.683.068
Intrari 4.694 47.770.548 47.775.242
Reevaluare la valoarea justa 2.854.921 551.730 0 3.406.652
Transferuri de la imobilizari corporale 255.646 82.196 255.646
Tranferuri de la investitii Tn curs de executie 7.135.738 0 7.135.738
lesiri - transferuri catre alte categorii 468.000 7.144.743 468.000
lesiri 387.647 652.353 3.093.323 1.040.000
Sold la 31 decembrie 2018 10.615.628 21.105.486 47.871.361 89.748.346
Amortizarea acumulatd
Sold la 1 ianuarie 2018 - - - -
Amortizarea in cursul anului
Amortizare iesiri
Sold la 31 decembrie 2018 - -
Valoarea contabild netd
Sold la 1 ianuarie 2018 8.148.354 14.278.031 10.256.683 32.683.068
Sold la 31 decembrie 2018 10.615.628 21.105.486 47.871.361 89.748.346
Investitii Total
Terenuri Cladiri . e investitii
imobiliare in curs .
imobiliare
Cost
Sold la 1 ianuarie 2017 6.593.444 12.884.928 2.981.682 22.460.054
Intrari - 136.800 7.275.001  7.411.801
Modificari in valoarea justa 1.505.358 910.674 2.416.032
Transfer de la imobilizari corporale 49.552 345.629 395.181
lesiri - - - -
Sold la 31 decembrie 2017 8.148.354 14.278.031 10.256.683 32.683.068
Amortizarea acumulatd
Sold la 1 ianuarie 2017
Amortizarea in cursul anului
Amortizare iesiri
Sold la 31 decembrie 2017 - - - -
Valoarea contabild netd
Sold la 1 ianuarie 2017 6.593.444 12.884.928 2.981.682 22.460.054
Sold la 31 decembrie 2017 8.148.354 14.278.031 10.256.683 32.683.068
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Nota 9. STOCURI

Societatea a constituit in cursul anului 2018 ajustari de depreciere pentru stocurile expirate sau care vor
expira in urmatoarele 2 luni de la data situatiilor financiare,dupa cum este prezentat in tabelul de mai jos:

31 decembrie 31 decembrie

2017 2018

Marfuri in depozite si farmacii 38.450.632 32.766.791
Marfuri in curs de aprovizionare 23.821 431.974
Avansuri pentru achizitii de marfuri 90.180 1.485
Materiale consumabile si ambalaje 139.546 150.414
Total 38.704.178 33.350.664

Nota 10. CREANTE COMERCIALE $I ALTE CREANTE

Miscarile ajustarilor pentru deprecierea creantelor au fost incluse in , Ajustari de valoare pentru activele
circulante” in situatia rezultatului global.

31 decembrie 31 decembrie

2017 2018
Creante comerciale 63.256.493 125.995.876
Ajustari pentru deprecierea creantelor comerciale (7.668.633) (7.236.903)
Creante de la entitatile din grup 283.852 258.344
Debitori diversi si alte creante 3.638.314 7.445.531
Ajustari pentru deprecierea altor creante (883.347) (883.347)

Total active financiare altele decat numerarul. clasificate

. . 58.626.679 125.689.289
ca imprumuturi si creante

Creante in legatura cu salariatii 36.440 49.786
Alte creante fata de bugetul de stat 412.036 2.980.654
Plati anticipate (avansuri) 125.292 83.932
Total 59.200.447 128.803.660

Valorile juste ale creantelor comerciale si de alta natura clasificate ca fiind credite si creante nu
difera semnificativ de valorile lor contabile.

La 31 decembrie 2018 societatea are inregistrate ajustari pentru creante comerciale
reprezentand sold clienti care e improbabil de a mai fi incasati de catre societate (mai vechi de
un an in valoare de 7.668.633 lei). Creantele societatii au fost analizate si evaluate dupa criterii
stabilite in functie de riscuri pe categorii de clienti.
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Nota 11. NUMERAR $I ECHIVALENTE DE NUMERAR

31 decembrie 31 decembrie

2017 2018

Conturi curente la banci 4.778.027 4.274.369
Numerar in casierie 1.961.805 2.350.668
Alte valori 5.894 4,731
Total 6.745.725 6.629.769

Nota 12. CAPITAL SOCIAL

Capitalul social subscris al societatii la 31 decembrie 2018 este de 51.126.741.30 lei. valoarea nominala a
unei actiuni fiind de 0.1000 lei/actiune. Societatea are un numar de 511.267.413 actiuni care confera
drepturi egale actionarilor societatii. Ropharma SA nu a emis actiuni care sa ofere drepturi preferentiale
actionarilor detinatori.

In conformitate cu prevederile IAS 29 — economii hiperinflationiste. capitalul social a fost retratat avand
in vedere indicele de inflatie comunicat de catre Comisia Nationala de Statistica. Acesta a fost aplicat
incepand cu soldul determinat conform HG 500/ 1994. de |la data aportarii pana la 31.12.2003, data la
care s-a considerat ca economia nationala a incetat sa fie una hiperinflationista.

Ulterior datei de 31.12.2003 capitalul social s-a majorat conform sumelor istorice inregistrate la Registrul
Comertului.

La data de 31.12.2012. in bilantul societatii exista un rezultat reportat pierdere provenit din aplicarea
pentru prima data a IAS 29 “Raportarea Financiara In Economiile Hiperinflationiste” care este propus a se
acoperi din suma rezultata in urma aplicarii IAS 29” Raportarea Financiara In Economiile
Hiperinflationiste” astfel:

Rezultat reportat pierdere din aplicarea pentru prima data IAS 29 17.571.876

Ajustari capital social-aplicarea pentru prima data IFRS 17.571.876

Conform Ordinului 1690/2012 privind modificarea si completarea unor reglementari contabile. pierderea
contabila reportata provenita din trecerea la aplicarea IFRS. din adoptarea pentru prima data a IAS 29.
precum si cea rezultata din utilizarea. la data trecerii la aplicarea IFRS. a valorii juste drept cost presupus
se acopera din capitalurile proprii (inclusiv sumele reflectate in creditul contului 1028 ,Ajustari ale
capitalului social”). potrivit hotararii AGA. cu respectarea prevederilor legale.
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Nota 12. CAPITAL SOCIAL (CONTINUARE)

La 31 decembrie 2018 structura actionariatului la Ropharma SA a fost dupa cum urmeaza:

Denumire actionar Numér de Valoare Procent
’ actiuni (RON)

Arrow Pharmaceuticals INC 159.470.243  15.947.024 31,19
Add Pharmaceuticals Limited 90.105.929 9.010.593 17,62
Rimia Investments Limited 71.960.258 7.196.026 14,07
Fond de Pensii Privat Allianz 44.902.271 4,490.227 8,78
GOA Capital SA 20.256.428 2.025.643 3,96
Persoane Fizice 81.997.915 8.516.135 16,66
Alte Persoane Juridice 20.065.399 3.941.093 7,71
Total 511.267.413 51.126.741 100

Nota 13. IMPRUMUTURI SI LEASING-URI

Tmprumuturile bancare au scadenta diferita si rata a dobanzii variabila legat3 de rata dobanzii Euribor plus

o marja.

31 decembrie 2017 31 decembrie 2018

Tmprumuturi pe termen lung

Tmprumuturi bancare pe termen lung 2.520.312 16.914.156
Datorii privind leasingul financiar - -
Total 2.520.312 16.914.156
imprumuturi pe termen scurt

Partea curenta a imprumuturilor bancare pe 5520301 4.137.405
termen lung

Tmprumuturi bancare pe termen scurt 1.322.709 13.698.658
Datorii privind leasingul financiar - -
Total 3.843.010 17.836.063
Total imprumuturi 6.363.322 34.750.219

Valorile contabile ale imprumuturilor contractate de companie sunt exprimate in Euro.

Datoriile din leasing financiar sunt garantate efectiv intrucat drepturile aferente activului inchiriat revin

locatorului in caz de neplata.
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Nota 13. IMPRUMUTURI SI LEASING-URI (CONTINUARE)

Valoarea scrisorilor de garantii bancare acordate furnizorilor:

Echivalent in Lei

31 decembrie

31 decembrie

2017 2018
Lei 15.103 15.291
Usd 0 0
Euro 65.072 72.073
Total 80.175 87.364
Nr. Banca Data acordarii Valoare Valuta Rata Data Principalul in Principalul in
Crt. imprumutului  imprumut dobanzii scadentei finale sold la sold la
31.12.2017 31.12.2018
echivalent in RON echivalent in RON
1 IngBank  2/11/2018 8500000 EUR CURIBORIM+ panalaodata ulterioara 1.322.709 13.698.658
marja bancii notificata de banca
3 Ing Bank 6/12/2015 1.081.746 EUR EURIB.OR 1VM + 31/12/2025 5.040.613 3.496.488
marja bancii
Ing Bank 01/02/2018 1.000.000 EUR EURIBQR 1VM + 31/01/2022 - 4.232.034
marja bancii
4 Ing Bank 01/02/2018 3.000.000 EUR EUR”.BOvaN.I. ¥ 31/01/2025 - 13.323.038
marja bancii
Total 13.581.746 6.363.322 34.750.218
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PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
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Nota 14. DATORII COMERCIALE SI ALTE DATORII

31 decembrie 31 decembrie
2017 2018
Datorii comerciale 5.777.432 48.168.827
Datorii catre entitatile din grup 70.054.913 98.889.525
Furnizori de imobilizari 2.153.543 3.719.721
Datorii in legatura cu salariatii 1.915.906 2.107.641
Alte datorii 2.207.435 5.420.185
Dobanzi de platit 1.191 11.919
Total datorii mai putin imprumuturi. clasificate ca
masurate la cost :mortiza': 82.110.419 158.317.818
Impozite si contributii sociale 1.930.500 1.204.445
Dividende 7.518 -
Avansuri de la clienti 21.188 81
Total 84.069.625 159.522.343
NOTA 15. VENITURI NETE DIN VANZARI
2.017 2.018
Farmacii proprii 331.478.815 356.264.578
Program national cost-volum-rezultat 4.067.696 43.237.996
Program national lapte praf 1.804.338 989.256
Discount-uri ulterioare cedate (263) (664)
Total vanzari nete 337.350.586 400.491.166
NOTA 16. ALTE VENITURI
2017 2018

Venituri din chirii

Venituri nete din reevaluarea investitiilor imobiliare
Venituri din prestari de servicii

Alte venituri din exploatare

Total
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1.497.634 1.255.122
2.416.032 3.448.032
2.055.780 1.988.875
3.065.893 2.743.588
9.035.340 9.435.617
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NOTA 17. BENEFICIILE ANGAJATILOR

Cheltuieli cu salariile

Cheltuieli cu tichetele de masa acordate
Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala
Total

NOTA 18. ALTE CHELTUIELI

Cheltuieli cu materiale nestocabile
Cheltuieli cu chiriile

Cheltuieli de mentenanta

Cheltuieli cu utilitatile

Cheltuieli cu asigurarile

Cheltuieli de protocol

Cheltuieli cu deplasarile si detasarile
Cheltuieli postale si de telecomunicatii
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile
Cheltuieli cu impozitele si asimilate

Alte cheltuieli de exploatare

Total

NOTA 19. VENITURI Sl CHELTUIELI FINANCIARE

Venituri din activitatea finaciara
Venituri din dobanzi

Venituri din diferente de curs valutar
Total

Cheltuieli din activitatea financiara
Cheltuieli privind dobanzile

Cheltuieli din diferente de curs valutar
Total

Rezultat net financiar

2017 2018
31.223.624 40.171.911
2.448.204 2.424.629
7.307.730 1.668.337
40.979.558 44.264.877
2017 2018
2.585.619 2.582.184
8.275.490 8.166.648
1.056.016 894.388
2.092.491 2.050.744
294.935 195.183
417.591 582.187
471.989 521.265
347.378 304.887
178.203 217.774
326.735 108.279
1.057.109 1.036.476
916.917 1.160.222
18.020.473 17.820.236
2017 2018
7.634 18.388
148.913 154.190
156.548 172.579
142.396 129.815
367.812 316.801
510.208 446.616
(353.661) (274.038)
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NOTA 20. IMPOZIT PE PROFIT

Cheltuieli cu impozitul pe profit curent

Profit inainte de impozitare

2017 2018

888.205 1.092.892

2017 2018

7.175.868 8.376.167

Impozit in conformitate cu rata statutara de impozitare de

16%

Efectul asupra impozitului pe profit al:
Rezervei legale
Cheltuielilor nedeductibile
Veniturilor neimpozabile
Scutirilor pentru sponsorizari

Revervei din revaluare aferente vanzarilor de cladiri

Elementelor similare veniturilor
Impozitul pe profit

IMPOZIT PE PROFIT AMANAT

1.148.139  1.340.187

(57.407)  (67.009)
503.385 511.654
(482.547)  (588.090)
(223.365)  (252.774)
- 92.041
- 56.884

888.205 1.092.892

2017 2018
Sold la inceputul perioadei 5.797.908 6.628.084
Cost / (Venit) cu impozitul amanat inclus in rezultatul global 194.233 114.493
Cost / (Venit) cu impozitul amanat inclus in capitaluri proprii 635.943 385.515

Sold la finalul perioadei
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6.628.084 7.128.092
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NOTA 21. STRUCTURA S| NUMARUL DE ANGAJATI

Consiliul de administratie (Administratori)

Conducerea executiva

Consilieri&Asistent Manager pentru Director General

Vanzari

Logistica&Administrativ&Auto

Marketing
Financiar-contabilitate
Calitate

Juridic

Informatica

Resurse umane

Audit Intern

Total

Numar mediu la 31 decembrie

31 decembrie 31 decembrie

2017 2018
7 7
3 3

11 10
776 782
30 28
11 15
16 15
2 1
4 4
10 9
6 6
5 6
881 886
745 742

Personalul-cheie din conducere include directorii executivi si administratorii. membri ai Comitetului

Executiv.

Lista persoane Consiliul de Administratie

2018 Functia
Mihai MIRON Presedinte
Alin Constantin RADASANU Membru
Florentina MIRON Membru
Doru Vasile Victor DARABUS Membru
Consultinvest Pharm SRL. prin repezentant Mihai BRATESCU Membru
Monovia SRL. prin reprezentant Ovidiu NUT Membru
United Ropharma SRL. prin reprezentant Danut Marian ENE Membru
Lista persoane conducere executiva

2018 Functia

Mihai MIRON
Alin Constantin RADASANU
Danut Marian ENE
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NOTA 22. CONTINGENTE

Societatea are datorii contingente cu privire la litigiile rezultate din activitatea obisnuita.
Nu se anticipeaza alte datorii semnificative rezultate din datoriile contingente.

@)

(b)

(c)

Litigii

Societatea este obiectul unui numar de actiuniin instanta rezultate in cursul normal al desfasurarii
activitatii.

Conducerea societatii considera ca aceste actiuni nu vor avea un efect advers semnificativ asupra
rezultatelor economice si a pozitiei financiare a societatii. cu exceptia celor prezentate in aceste
situatii financiare.

Impozitare

Sistemul de impozitare din Romania a suferit multiple modificari in ultimii ani si este intr-o faza
de adaptare la jurisprudenta Uniunii Europene. Ca urmare. inca exista interpretari diferite ale
legislatiei fiscale. Tn anumite situatii. autoritatile fiscale pot trata in mod diferit anumite aspecte.
procedand la calcularea unor impozite si taxe suplimentare si a dobanzilor si penalitatilor de
intarziere aferente (in prezent penalitdti determinate de durata intarzierii. plus 0.05% pe zi
dobanda de intarziere). Tn Romania. exercitiul fiscal rimane deschis pentru verificare fiscald timp
de 5 ani. Conducerea societatii considera ca obligatiile fiscale incluse in aceste situatii financiare
sunt adecvate.

Pretul de transfer

Legislatia fiscala din Romania include principiul ,valorii de piata”. conform caruia tranzactiile intre
partile afiliate trebuie sa se desfasoare la valoarea de piata. Contribuabilii locali care desfasoara
tranzactii cu parti afiliate trebuie sa intocmeasca si sa puna la dispozitia autoritatilor fiscale din
Romaénia. la cererea scrisa a acestora. dosarul de documentare a preturilor de transfer.
Neprezentarea dosarului de documentare a preturilor de transfer sau prezentarea unui dosar
incomplet poate duce la aplicarea de penalitati pentru neconformitate; in plus fata de continutul
dosarului de documentare a preturilor de transfer. autoritatile fiscale pot interpreta tranzactiile
si circumstantele diferit de interpretarea conducerii si. ca urmare. pot impune obligatii fiscale
suplimentare rezultate din ajustarea preturilor de transfer. Conducerea societatii considera ca nu
va suferi pierderi Tn cazul unui control fiscal pentru verificarea preturilor de transfer. Cu toate
acestea. impactul interpretarilor diferite ale autoritatilor fiscale nu poate fi estimat Th mod
credibil. Acesta poate fi semnificativ pentru pozitia financiara si/ sau pentru operatiunile
societatii.
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NOTA 22. CONTINGENTE (CONTINUARE)
(d) Criza financiara
Volatilitatea recenta a pietelor financiare internationale si romanesti:

Criza globala de lichiditati care a inceput la jumatatea anului 2007 a avut ca rezultat. printre altele. un
nivel scazut al finantarii pietei de capital. niveluri scazute de lichiditate Tn sectorul bancar si. ocazional.
rate mai mari la imprumuturile interbancare si o volatilitate foarte ridicat3 a burselor de valori. n prezent.
intregul impact al actualei crize financiare este imposibil de anticipat si de prevenit in totalitate.

Volatilitatea recenta a pietelor financiare internationale si romanesti

Conducerea nu poate estima Tn mod fiabil efectele asupra pozitiei financiare a Societatii a scaderii n
continuare a lichiditatii pietelor financiare si a cresterii volatilitatii cursului de schimb al monedei nationale
si a indicilor pietelor de capital. Conducerea considera cd a luat toate masurile necesare pentru a asigura
continuitatea Societdtii Tn conditiile actuale.

Impactul asupra lichiditatii

Volumul finantarilor din economie s-a redus semnificativ in ultima vreme. Aceasta poate afecta
capacitatea societatii de a obtine noi imprumuturi si/sau de a refinanta imprumuturile existente in
termeni si conditii similare cu finantarile precedente.

Impactul asupra clientilor/ imprumutatorilor

Clientii si alti debitori ai societatii pot fi afectati de conditiile de piata. ceea ce poate afecta capacitatea
acestora de a rambursa sumele datorate. Aceasta poate avea impact si asupra previziunilor conducerii
Societatii cu privire la fluxurile de numerar si asupra evaluarii deprecierii activelor financiare si
nefinanciare.

Reevaluarea proprietatilor tinute la valoarea justa

Piata imobiliara din Romania a fost grav afectatd de recenta volatilitate a pietelor financiare
internationale. Asadar. valoarea contabild a imobilizarilor corporale evaluate la valoarea justa a fost
actualizata pentru a reflecta conditiile pietei la data bilantului.

(e) Angajamente

Garantii

La 31 decembrie 2018 societatea avea emise scrisori de garantii bancare prezentate la Nota 13.

n cazul in care Societatea nu isi indeplineste obligatiile contractuale aceste scrisori se transforméa in
datorii.

Societatea este garant in cadrul unor contracte de imprumut contractate de societati afiliate de la ING
Bank.
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NOTA 23. TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

S-au efectuat urmatoarele tranzactii cu partile afiliate:

(a) Vénzdri de marfuri, bunuri si prestari de servicii

Vanzari de marfuri 2017 2018

Bioef 7.194 4.997

Aesculap Prod 0 84

Teo Health 8.452 9.101

Total 15.646 14.182
Servicii prestate / refacturari 2017 2018
Bioef 10.560 11.152
Bioterra 14.753 15.207

Ropharma Logistic
Aesculap Prod

2.973.638 2.643.414
870.341 1.113.565

Teo Health 0 72.000

Total 3.869.292 3.855.338
(©) Achizitii de marfuri si servicii

Achizitii de marfuri 2017 2018

Bioef 1.748.573 952.790

Ropharma Logistic
Total

246.280.660 259.482.098
248.029.233 260.434.887

Achizitii de servicii 2017 2018
Bioterra 109.500 0
Teo Health 4.682 3.030
Ropharma Logistic 4.343 0
Total 118.525 3.030
(d) Vanzari de mijloace fixe (refacturari)
2017 2018
Bioef 6.134 420
Eurofarmaco 31.838 0
Ropharma Logistic 41.132 0
Teo Health 0 3.093.323
Total 79.105 3.093.743
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NOTA 23. TRANZACTII CU PARTI AFILIATE (CONTINUARE)

(c) Compensatii acordate personalului cheie din conducere

2017 2018
Remuneratie Aministratori 708.056 706.337
Salarii conducerea executiva 670.855 692.820
Total 1.378.911 1.399.157
2017 2018
Actiuni acordate conducerii - -
Numarul Cost Numarul Cost
actiunilor actiuni actiunilor actiuni
distribuite 2017 2017 distribuite 2018 2018
Actiuni acordate personalului 0 0 0 0

(d) Solduri la sférsit de an rezultate din védnzdri /cumpdrdri de bunuri/servicii

Creantele nu sunt garantate si nu poarta dobanda.

Creante 31 decembrie 30 decembrie
2017 2018
Bioef 30.549 1.083
Bioterra 795.507 812.836
Aesculap Prod 203.384 409
Eurofarmaco 32.618 27.983
Teo Health -4.599 3.681.055
Ropharma Logistic 283.852 258.344
Total 1.341.311 4.781.711
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NOTA 23. TRANZACTII CU PARTI AFILIATE (CONTINUARE)

Datoriile catre partile afiliate rezulta. in principal. din tranzactii de achizitie marfuri.
Datoriile nu poarta dobanda.

Datorii 31 decembrie 30 decembrie
2017 2018
Bioef 0 8.906
Teo Health 704 15.309
Ropharma Logistic 69.925.146 98.759.759
Total 69.925.850 98.783.974

(e) iImprumuturi cétre pdrti afiliate
Tmprumuturile citre entitétile asociate au scadenta intr-un an.

Au o rata a dobanzii egala cu rata dobanzii de referinta comunicata de Banca Nationald a Romaniei.
Nu au fost inregistrate imprumuturile primite de la partile afiliate.

31 decembrie 31 decembrie

2017 2018
Imprumuturi catre parti afiliate 14.449 2.318
Imprumuturi de la parti afiliate 0 0

Situatiile financiare au fost autorizate spre a fi emise de catre consiliul de administratie la 22 martie 2019
si semnate in numele acestuia.

Mihai Miron Alin Radasanu
Presedintele Consiliului de Administratie Director Financiar
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Anexa 1 - IFRS 16 Contracte de Leasing
IFRS 16 Leasingul este valabil pentru perioadele care incep la 1 ianuarie 2019 sau ulterior acestei date.
Politica contabila

Toate contractele de leasing sunt contabilizate prin recunoasterea unui activ al dreptului de utilizare si a
unui angajament de leasing, cu exceptia:

« Inchirieri de active cu valoare reduss; si

« Tnchirieri cu un termen de 12 luni sau mai putin.

Datoriile de leasing sunt evaluate la valoarea actualizata a platilor contractuale datorate locatorului in
cursul perioadei de leasing, rata de actualizare determinata in raport cu rata inerenta contractului de
leasing, cu exceptia cazului in care (in mod normal) nu este usor de determinat, caz in care se foloseste
rata de imprumut incrementala a Societatii la inceputul contractului de leasing. Platile de leasing variabile
sunt incluse in evaluarea angajamentului de leasing numai dac3 depind de un indice sau o rat3. In astfel
de cazuri, masurarea initiald a datoriei de leasing presupune ca elementul variabil va ramane neschimbat
pe tot parcursul perioadei de leasing.

La recunoasterea initiala, valoarea contabild a datoriei de leasing include si:

e sumele care se estimeaza ca vor fi platite sub orice garantie de valoare rezidual3;

e pretul de exercitare al oricarei optiuni de cumparare acordate in favoarea grupului, daca este
rezonabil sa se evalueze aceasta optiune;

e orice penalitati de plata pentru incetarea contractului de leasing, daca durata leasingului a fost
estimata pe baza optiunii de reziliere.

Dreptul de utilizare a activelor este initial evaluat la valoarea angajamentului de leasing, redus pentru
orice stimulente de leasing primite si majorat pentru:

e platile de leasing efectuate la sau Tnainte de inceperea contractului de leasing;

e costurile initiale initiale; si

* valoarea oricaror provizioane recunoscute in cazul in care Societatea este obligata prin contract sa
desfiinteze, sa inlature sau sa restabileasca activul inchiriat.

Tn urma maésurarii initiale, daroriile din leasing se majoreazd ca urmare a dobanzii percepute la o ratd
constanta a soldului in circulatie si se reduc pentru platile de leasing efectuate. Drepturile de utilizare a
activelor sunt amortizate pe baza liniara pe durata ramasa a contractului de leasing sau pe durata de viata
economica ramasa a activului, daca, rareori, acesta este considerat mai scurt decat durata contractului de
leasing.

Atunci cand Societatea fsi revizuieste estimarea termenului fiecarui contract de leasing (deoarece, de
exemplu, reevalueaza probabilitatea de exercitare a unei prelungiri a locatarului sau a optiunii de
reziliere), acesta ajusteaza valoarea contabila a datoriei de leasing pentru a reflecta platile efectuate pe
durata revizuirii, care sunt actualizate la aceeasi ratda de actualizare aplicata la Tnceperea leasingului.
Valoarea contabild a datoriilor din leasing este revizuita in mod similar atunci cand se modifica elementul
variabil al platilor de leasing viitoare in functie de o cotd sau un indice. in ambele cazuri, se face o ajustare
echivalentd a valorii contabile a activului dreptului de utilizare, valoarea amortizata revizuita fiind
amortizatd pe durata contractului de leasing (revizuit).
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Atunci cand Societatea renegociaza conditiile contractuale ale unui contract de leasing cu locatorul,
contabilitatea depinde de natura modificarii:

¢ in cazul in care renegocierea determind inchirierea a unuia sau a mai multor active suplimentare
inchiriate pentru o suma proportionala cu pretul autonom pentru drepturile suplimentare de utilizare
obtinute, modificarea este contabilizata ca un contract de leasing separat, in conformitate cu politica de
mai sus

¢ in toate celelalte cazuri in care renegociatul mareste domeniul de aplicare al contractului de
leasing (fie cd este vorba de o prelungire a termenului de leasing, fie de unul sau mai multe active
suplimentare care sunt inchiriate), datoria de leasing este reevaluata utilizand rata de actualizare
aplicabila la data modificarii, cu dreptul de utilizare fiind ajustat cu aceeasi suma

e daca renegocierea are drept rezultat o scadere a domeniului de aplicare a contractului de
leasing, atat valoarea contabild a datoriei de leasing, cat si valoarea activului de utilizare este redusa cu
aceeasi proportie pentru a reflecta incetarea integrald a contractului de leasing cu orice diferenta
recunoscuta in profit sau pierdere. De asemenea, datoria de leasing este apoi ajustata pentru a se asigura
ca valoarea sa contabila reflecta valoarea platilor renegociate pe termenul renegociat, platile de leasing
modificate discounted la rata aplicabild la data modificarii. Activele pentru dreptul de utilizare sunt
ajustate cu aceeasi suma.

n cazul contractelor care leag4 atat dreptul la grupul de a utiliza un activ identificat, cat si necesitatea ca
serviciile sa fie furnizate Societate de catre locator, grupul a ales sa contabilizeze intreg contractul ca un
contract de inchiriere, adica atribuie orice suma platile contractuale si sa tind seama separat de orice
servicii furnizate de furnizor ca parte a contractului.

Natura activitatilor de leasing (in calitatea de locatar)

Societatea inchiriaza o serie de proprietdti in Romania chiria periodica este fixata pe durata contractului
de leasing.

Daca Societatea ar fi aplicat IFRS 16 de la 01.01.2017, impactul contractelor de leasing (inchiriere) in
situatiile financiare ar fi fost urmatorulL

Dreptul de utilizare

Suma in RON

Cost

Sold la 1 ianuarie 2017 32,109,069
Amortizare (7,481,074)
Sold la 31 decembrie 2017 24,627,995
Sold la 1 ianuarie 2018 24,627,995
Amortizare (7,481,074)
Sold la 31 decembrie 2018 17,146,922
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Datoria de leasing

Suma in RON

Sold la 1 ianuarie 2017
Dobanda
Plata leasing

Sold la 31 decembrie 2017

Sold la 1 ianuarie 2018
Dobanda

Plata leasing

Sold la 31 decembrie 2018
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Sumain RON

32,109,069

2,875,000
(8,069,847)
25,050,523

25,050,523

760,250
(8,069,847)
17,740,926




8. RAPORT CONSOLIDAT AL
. ADMINISTRATORILOR

Eiiéfm2018

Elaborat in conformitate cu Regulamentul ASF nr. 5/2018 privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piata

Denumirea societatii comerciale: ROPHARMA S.A.

Sediul social: Brasov, str. [uliu Maniu nr. 55, 500091, jud. Brasov
Numarul de telefon/fax: 0268 547230/0268 547231

Codul unic de inregistrare la Oficiul Registrului Comertului: 1962437
Numdr de ordine in Registrul Comertului: J08/2886/2007

Capitalul social subscris si varsat: 51.126.741,30 RON

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: Categoria

Standard BVB (simbol RPH)



Societatile implicate Tn consolidare

Denumire Activitate principala Actiuni/p.s. | Valoare | Procent | Interes
detinute | nominala minoritar
ICS EUROFARMACO S.A. MDL
Chisinau fabricarea produselor farmaceutice 14,116 1,000 50.00 50.00
AESCULAP PROD S.R.L. fabricarea produselor farmaceutice 325,095| RON10| 99.997 0.003
TEO HEALTH S.A. asistenta spitaliceasca 1,525,638 | RON 10 44.42 55.58
comert cu ridicata produse
ROPHARMA LOGISTIC S.A. | farmaceutice 1,080,000 | RON 10 90.00 10.00*
*% detinut de Aesculap Prod SRL
Situatia economico-financiara consolidata a societatii ROPHARMA
Elementele de evaluare generald sunt prezentate in tabelul de mai jos:
2017 2018 A A %
Veniturile din exploatare 538.706.437 641.357.458 102.651.021 19%
Rezultatul din exploatare 16.457.943  15.726.007 (731.936)  -4%
Profitul net atribuibil societatii mama 11.626.892 12.120.492 493.600 4%
Total active 359.015.369 490.424.292 131.408.923 37%
Total datorii 189.976.322 307.289.504 117.313.182 62%
Capitaluri proprii 160.233.199 173.744.304 13.511.105 8%
Rentabilitatea veniturilor 2,2% 1,9% -0,3%
Grad de Tndatorare 52,9% 62,7% 9,7%
Rentabilitatea activelor 3,2% 2,5% -0,8%
Rentabilitatea capitalurilor proprii 7,3% 7,0% -0,3%

Fata de 2017, Tn 2018 marja bruta din vanzare a inregistrat o crestere cu 9%, atingand
valoarea de 88.477.043 lei fata de valoarea de 81.477.043 lei inregistrata in 2017.

Profitul net atribuibil societatii mama a crescut in 2018 pana la nivelul de 12,1

milioane lei fatd de 11,6 milioane lei nivel Tnregistrat in 2017.

Nivelul total al indatorarii, determinat ca raport intre nivelul total al datoriilor si al
activelor, a inregistrat o crestere de aprox. 10%, 63% in 2018 fata de 53% in 2017 pe
fondul cresterii imprumuturilor pentru finantarea investitiei in noul spital .

Fata de 31 decembrie 2017, capitalurile proprii au inregistrat o crestere de 8%, de la
160 milioane lei la 174 milioane lei pe seama profitului generat Tn perioada de
raportare si ca urmare a cresterii rezervelor din reevaluare.




Evaluarea activitatii de vanzari

La nivel consolidat, veniturile nete din vanzari au inregsitrat o crestere de 19%, dupa

cum este prezentat in tabelul de mai jos:

2017 2018 A A%
Venituri din vanzarea retail 331.478.815 356.264.578 24.785.763 7%
Program national CVR retail 4.067.696  43.237.996 39.170.300 963%
Vanzari distributie 152.816.290 183.026.529 30.210.239 20%
Reduceri comerciale acordate (443.944) (823.736) (379.792)  86%

Total

487.918.857 581.705.367

93.786.510  19%

Societatea a inregistrat o crestere a celorlalte venituri cu 15% fatd de perioada

precedenta.

2017 2018 A A%
Venituri din chirii 988.881 955.666 (33.215) -3%
Prestari servicii medicale 46.546.914 53.374.992 6.828.078 15%
Venituri nete din investitiile imobiliare  2.461.032  3.361.242 900.210 37%
Venituri din prestari de servicii 1.508.378  1.169.144 (339.234) -22%
Alte venituri din exploatare 504.876 791.047 286.171  57%
Total 52.010.081 59.652.091 7.675.225 15%

Fatd de 31 decembrie 2017, activele imobilizate la valoarea netd contabild au

inregistrat o crestere de 36% in suma de 56.766.177 lei.

Analiza detaliatd a activelor imobilizate este prezentata dupa cum urmeaza:

2017 2018 A A %
Imobilizari corporale 87.092.021 94.973.982 7.881.961 9%
Fond comercial 11.613.659 11.613.659 - 0%
Fond comercial din consolidare  12.691.380 12.691.380 - 0%
Imobilizari necorporale 14.946.381  16.775.483 1.829.102 12%
Investitii in entitati asociate 1.000 146.708 145708  14571%
Investitii imobiliare 32.683.069  79.592.475 46.909.406 144%
Total active imobilizate 159.027.510 215.793.687 56.766.177  36%

Variatia de 56.766.177 lei in cadrul imobilizarilor necorporale se datoreaza in
principal lucrarilor de amenajare efectuate la cladirea 1n care 1si va desfasura
activitatea noul spital si a echipamentelor de imagistica achizitionate.

Terenurile si cladirile Societatii au fost reevaluate la 31 decembrie 2018 de cétre un
evaluator independent acreditat ANEVAR. Evaluarile s-au efectuat pe baza
informatiilor de pe piatd. Rezultatul pozitiv aferent reevaludrii efectuate la 31

decembrie 2018 a fost de 5.770.710 lei.

Aferent rezultatului din reevaluari au fost constituite impozite amanate (923.314 lei).



Finantarea achizitiilor de active imobilizate a fost efectuatd din Tmprumuturi
contractate pe termen mediu si lung.

Imobilizarile corporale si necorporale sunt amortizate folosind metoda liniara pe baza
estimdrii duratei de functionare, incepand cu luna urmatoare punerii in functiune.
Gradul de uzurd scriptica pentru activele care sunt supuse deprecierii este prezentat in

tabelul de mai jos:

Total — , jte imobilizari
active
necorporale
corporale
La 31 decembrie 2017 32% 7%
La 31 decembrie 2018 34% 89%

Situatia fluxurilor de trezorerie a fost intocmitd pe baza metodei indirecte, potrivit
careia au fost operate ajustari pentru tranzactiile care nu au caracter monetar.

In anul 2018 activititile de exploatare au generat o trezorerie neta de 7.554.026 lei.
Evolutia categoriilor fluxurilor de trezorerie este prezentata in tabelul de mai jos.

2017 2018 A A%

Numerar la inceputul anului
22.660.763  10.419.516 (12.241.247) 54%
Numerar net din / (utilizat In)

activitatile de exploatare (11.863.912)  7.554.026 19.417.938 164%
Numerar net din / (utilizat Tn)
activitatile de investitii (20.458.945) (59.842.093)  (39.383.148) 192%
Numerar net din / (utilizat Tn)
activitatile de finantare 5.009.279  21.336.443 16.327.164  326%
Crestere / (descrestere) neta a
numerarului (27.313.578) (30.951.624) (3.638.046)  13%
Numerar la sfarsitul anului (4.652.815) (20.532.108) (15.879.293) 341%
din care: Linii de credit (15.072.331) (31.263.870)  (16.191.539) 107%

In urma evaluarii si analizei rezultatelor Inregistrate in 2017 si in trimestrul I din 2018,
compania Coface, leader de piatd in managementul riscului de credit, a mentinut
riscul pentru societdtile Ropharma SA, Ropharma Logistic si Teo Health SA, in
categoria “risc scazut”.

Obligatiile financiare ale societatii au fost respectate neinregistrandu-se restante la
furnizori, bugetul consolidat al statului, bugetele locale sau fata de bugetul asigurarilor
de sanatate si a fondurilor speciale.



Structura consolidata a personalului este prezentata mai jos:

31 decembrie 31 decembrie

2017 2018
Administratori 18 18
Conducerea executiva 10 10
Consilieri&Asistent Manager pentru Director General 19 19
Achizitii&Aprovizionare 18 19
Vanzari 858 880
Logistica&Administrativ&Auto 208 227
Marketing 20 21
Financiar-contabilitate 36 37
Calitate 12 12
Juridic 7 6
Informatica 13 11
Resurse umane 10 11
Audit Intern 5 6
Cercetare-Dezvolare 6 6
Sectii medicale 172 191
Productie 47 43

Total 1.458 1.516




Situatia principalilor indicatori financiari:

I. Indicatori de lichiditate
Lichiditatea curenta
Active curente (A)

Datorii curente (B)

A/B in numar de ori
Lichiditatea imediata

Active curente (A)
Stocuri (B)

Datorii curente (B)
(A-B)/C in numar de ori

I1. Indicatori ai profitabilitatii
EBITDA Ajustata
Rezultatul din exploatare (A)
Amortizare (B)

A+B in lei

EBITDA Ajustata

EBITDA Ajustata(A)
Venituri din exploatare (B)
A/Bin %

Marja bruta

Marja bruta din vanzari(A)
Venituri nete din vanzari (B)
(A/B) * 100

I11. Indicatori de gestiune
Viteza de rotatie a activelor
imobilizate

Venituri din exploatare (A)
Active imobilizate (B)

(A/B) in numar de ori
Viteza de rotatie a stocurilor
Stocuri (A)

Costul bunurilor vandute (B)

(A/B) in numar de zile
Viteza de rotatie a creantelor
Creante comerciale (A)
Venituri din exploatare (B)

(A/B) in numar de zile

I11. Indicatori de risc
Acoperirea dobanzilor
Rezultatul din exploatare (A)
Cheltuieli cu dobanzile (B)
(A+B)/B in numar de ori

2017 2018 A A %
199.987.858 274.630.604 74.642.746  37%
171.364.057 272.366.953 101.002.896  59%

1,2 1,0
199.987.858 274.630.604 74.642.746  37%
85.012.830  75.083.010 (9.929.820)  -12%
171.364.057 272.366.953 101.002.896  59%
07 07
16.457.943  15.726.007 (731.936)  -4%

8.981.204  9.640.071 658.867 7%
25.439.147  25.366.078 (73.069) 0%
25.439.147  25.366.078 (73.069) 0%
538.706.437 641.357.458 102.651.021  19%

4,7% 4,0%
81.500.657  88.477.043 6.967.386 9%
486.741.356 581.705.367 94.964.011  20%
16,7% 15,2%
512.176.540 538.706.437 26.529.897 5%
159.027.511 215.793.687 56.766.176  36%
3.2 25
85.012.830  75.083.010 (9.929.820) -12%
405.231.699 493.228.324 87.996.625  22%
77 56
103.436.356 187.311.786 83.875.430  81%
512.176.540 538.706.437 26.529.897 5%
74 127
16.457.943  15.726.007 (731.936)  -4%
619.529 717.207 97.678 16%
27,6 22,9



ROPHARMA S.A.

Elementele de evaluare principala sunt prezentate mai jos:

2017 2018 A A %
Veniturile din exploatare 346.385.926  409.926.783 63.540.857 18%
Rezultatul din exploatare 7.529.528 8.598.658 1.069.130 14%
Profitul net 6.093.430 7.117.235 1.023.805 17%
Total active 242.654.941  355.697.838 113.042.897 47%
Total datorii 97.331.593  201.405.061 104.073.468  107%
Capitaluri proprii 145.323.348  154.292.777 8.969.429 6%
Rentabilitatea veniturilor 1,8% 1,7% 0,0%
Grad de indatorare 40,1% 56,6% 16,5%
Rentabilitatea activelor 2,5% 2,0% -0,5%
Rentabilitatea capitalurilor proprii 4,2% 4,6% 0,4%

Analiza activitatii societatii

Potrivit datelor CEGEDIM, piata farmaceutica a inregistrat o crestere a valorii in 2018
fata de 2017 cu 14.11% in ron (sell out).

Veniturile nete din vanzari in anul 2018 au inregistrat o crestere cu 19%. Analiza pe
segmente de activitate este prezentata in tabelul de mai jos:

2017 2018 A A%
Venituri din vanzarea retail 331.478.815 356.264.578 24.785.763 7%
Program national CVR retail 4.067.696  43.237.996 39.170.300 963%
Program national lapte praf 1.804.338 989.256 (815.082)  -45%
Reduceri comerciale acordate (263) (664) (401) 152%
Total 337.350.586 400.491.166 63.140.580 19%

Vanzarile pe categorii de produse au inregistrat tendinte diferite. Astfel, produsele
eliberate pe prescriptie medicald (RX-uri) au Tnregistrat o crestere valorica cu 14.01%
in ron (sell out), iar produsele din categoria celor care nu necesita prescriptie medicald
pentru eliberare (nRX-uri), cuprinzand medicamentele OTC, suplimentele alimentare
si dispozitivele medicale pentru ingrijire personala, au inregistrat n 2018 o crestere
valorica cu 14.4 % in ron (sell out), conform datelor furnizate de catre CEGEDIM.



Cifrele de vanzari ale societatii sunt prezentate mai jos:

Ropharma SA 2017 2018 A A%

Vanzari nete farda TVA 337.350.586 400.491.166 63.140.580 19%
Vanzari in unitati 12.226.492 12.382.358 155.866 1.3%
Valoare medie /unitate 27.59 32.34 4.75 17%
Contributie marginala 64.760.532 70.040.685 5.280.153 8%

In 2018 vanzarile in unititi au inregistrat o crestere fatd de 2017 cu 155.866 unitati.

In acelasi timp, contributia marginala aferenta vanzarilor a inregistrat o crestere in
valoare cu 5.3 milioane lei in 2018, comparativ cu anul 2017.

Factorii care au influentat aceasta crestere sunt:

- cresterea calitatii serviciilor adresate pacientului, rezultat al deruldrii eficiente a
procesului de pregatire profesionald continua a farmacistilor;

- eficientizarea strategiei privind campaniile comerciale adresate pacientului prin
aplicarea principiilor category managementului;

- dezvoltarea parteneriatelor cu producatorii prin accesarea unor campanii
suplimentare , a unor discount-uri incrementale, derularea unor programe
comune;

Tn 2018 comparativ cu 2017, societatea a Tnregistrat:
e 0 crestere a vanzarilor nete in farmaciile proprii cu 19%;
e o crestere a numarului de unitati vandute cu 1.3%.
e 0 crestere a contributiei marginale ajustate cu 8%

La 31.12.2018 structura actionariatului ROPHARMA S.A. era urmatoarea:

Denumire actionar Numar de Valoare Procent
’ actiuni (RON)

ARROW PHARMACEUTICALS INC 159,470,243 | 15,947,024 31.19
ADD PHARMACEUTICALS

LIMITED 90,105,929 9,010,593 17.62

RIMIA INVESTMENTS LIMITED 71,960,258 7,196,026 14.07

Fond de Pensii Privat Allianz 44,902,271 4,490,227 8.78

GOA Capital SA 20,256,428 2,025,643 3.96

Persoane Fizice 85,161,350 8,516,135 16.66

Alte Persoane Juridice 39,410,934 3,941,093 7.71

Total 511,267,413 | 51,126,741 100

Tn anul 2018 societatea a fost administrata de un Consiliu de administratie, format din
7 membri: Mihai Miron (Presedinte al Consiliului de administratie), Florentina Miron,
Alin Constantin Radasanu, Doru Vasile Victor Darabus, societatea Consultinvest
Pharm S.R.L. prin reprezentant Mihai Bratescu, societatea United Ropharma S.R.L.
prin reprezentant Danut Marian Ene si societatea Monovia Pharm S.R.L. prin
reprezentant Ovidiu loan Nut.



'éz} EUROFARMACO
1.C.S. EUROFARMACO S.A.,

Societatea a fost infiintati sub forma unei Intreprinderi Mixte Moldo-Romana in
07.10.1997. Ulterior, ca urmare a modificarii structurii capitalului social, in baza
Deciziei Camerei Inregistririi de Stat din 29.08.2002 societatea si-a schimbat
denumirea din Intreprinderea Mixtdi Moldo-Romana Eurofarmaco S.A. in
Tntreprinderea cu Capital Striain Eurofarmaco S.A.

Tn mai 2016 intreprinderea fsi schimba sediul in s. Sociteni, r-nul Ialoveni, sos.
Chisindu — Hicesti nr.10, marind suprafetele de productie la 2000 m?

In sfera activitatii intreprinderi intra,
> Fabricarea produselor farmaceutice pentru scopuri terapeutice sau profilactice
» Comertul cu ridicata al produselor farmaceutice si suplimentelor alimentare,

Descrierea principalelor rezultate ale evaluarii activitatii societatii

Elementele de evaluare generald, in conformitate cu situatiile financiare individuale,
exprimate in Euro, sunt prezentate in tabelul de mai jos:

In Euro 2017 2018 A A %
Venituri din exploatare 1.175.164 1.310.656 135.492 115
Rezultat din exploatare 131.666 113.539 (18.127)  (13.8)
Profitul net 133.363 79.708 (53.655)  (40.2)
Total active 2.239.010  2.357.248 118.238 5.3
Total datorii 320.925 286.568 (34.357) 10.7
Capitaluri proprii 1.918.085  2.070.680 152.595 7.9
Rentabilitatea veniturilor 11% 6% (5%)
Grad de indatorare 14% 12% (2%)
Rentabilitatea activelor 6% 3% (3%)
Rentabilitatea capitalurilor proprii 7% 4% (3%)

» Vanzarile pe piata Republicii Moldova in anul 2018 au crescut cu peste 9% fata de
anul 2017, Societatea pozitionandu-se pe locul 3 ca producator intern, conform
datelor statistice;

» Portofoliul propriu de produse este constituit din peste 100 de produse inregistrate
in Republica Moldova, dintre care: 50 medicamente, care se elibereaza pe baza de
prescriptie medicala (RX), 38 de medicamente care se elibereaza fard prescriptie
medicala (OTC) st 12 suplimente alimentare, acoperind 23 grupe
farmacoterapeutice;



- Au fost lansate 2 produse noi - (dezifectanti).

- 23 produse Tnregistrate in Romania (un produs Tnregistrat la
Agentia Nationald a Medicamentului si Dispozitivelor Medicale si
22 produse inregistrate la Institutul National de Cercetare,
Dezvoltare pentru Bioresurse Alimentare).

- 3 produse Tnregistrate in Ucraina (Cholest-Bio, Helmiplant, Vita-
Grapes Fe),

- Au fost pregatite si depuse spre autorizare in Ucraina 10 pozitii de
suplimente alimentare.

» Din 2006, societatea detine certificatele de Buna Practica de Fabricatie GMP cu
nr. 014/2017/RO pentru Roménia si nr. AMDM/MD/GMP/003/2016 pentru
Republica Moldova, ceea ce indicd respectarea Regulilor de Bunad Practica de
Fabricatie (GMP), datorita existenter unui sistem de management al calitatii
functional.

» Piata de desfacere a societatii Eurofarmaco este piata farmaceutica din Republica
Moldova si Romania.

> In topul produselor cu cele mai mari vanziri se regisesc produse cu traditie,
precum Silimarina Forte, Ibuprofen, Tussin 150 g, Septusin, Loperamid, Glykofit.

Denumire produs Cantitativ Valoric Pond\e/irre]:;\;rr: total

Silimarin 140 mg n 30 111,846 258,028 16.5%
Ibuprofen 400mg n20 80,124 101,040 6.5%
Tussin 150 g 74,173 99,623 6.4%
Septusin 130g 43,862 94,538 6.1%
Loperamid 2mg n20 93,359 68,611 4.4%
Glykofit 300mg n30 18,444 51,000 3.3%
Memogink 80mg n30 19,288 43,788 2.8%
Resveravit 200mg n30 7,726 42,994 2.8%
Peroxid de hidrogen3%2100mi 132,010 38,676 2.5%
Aciclovir 200mg n 20 21,829 34,981 2.2%

833,278 53.4%

Vanzarile in piata RM sunt realizate prin urmatorii distribuitori: Tetis International Co
S.R.L, Dita Estfarm S.R.L., Becor S.R.L., Rihpangalpharma S.R.L., Amofarm S.R.L.,
Lismedfarm S.R.L., SanfarmPrim S.A., TreiV Farm S.R.L. Valeandr S.R.L.

Vanzarile in Romania sunt realizate prin intermediul Ropharma Logistic S.A.

Structura vanzarilor societdtii a fost dupa cum urmeaza:

In Euro 2017 2018 A A%
Vanzari in Republica Moldova 750.739  748.036 (2.703) (0.4)
Vanzari catre Ropharma Logistic 423539 558.444 134.905 31.9
Total vanzari 1.174.278 1.306.480 132.202 11.3




Piata farmaceutica in anul 2018 este estimatd 140 K Euro, iar Eurofarmaco se situeaza
n topul producatorilor nationali pe pozitia 3.

Competitorii Eurofarmaco in piata de producatori medicamente sunt, conform cifrelor
raportate: Farmaprim, Balkan Pharmaceuticals, RNP Pharmaceuticals, Vita Pharm
Com , Flumedfarm, Biotehnos, Farmproiect, Farmaco.

Relatiile dintre conducere si salariati au fost construite pe baza respectului reciproc,
neinregistrindu-se elemente de natura conflictuala.

Societatea s-a angajat in respectarea Legii privind protectia mediului inconjurator nr.
1515 din 16.06.1993 cu toate actualizarile ulterioare, precum si a tuturor actelor
legislative si normative de protectia mediului, aplicabile activitatii noastre de fabricare
a medicamentelor.

O atentie deosebitd a fost acordatd managementului deseurilor solide de la materii
prime medicamente si medicamente expirate, in vederea respectarii Ordinului nr. 9 al
MS RM din 06.01.20009.

Eurofarmaco nu a inregistrat sesizari de nerespectare a Protectiei mediului (apa, aer,
sol) st are o preocupare continud de aliniere la toate modificarile legislative de
protectia mediului la nivel national.

Tn anul 2018 activitatea de cercetare-dezvoltare s-a materializat in diversificarea
portofoliului de produse, care acopera o gama larga de produse terapeutice.

Strategia de dezvoltare a fost axatd pe autorizarea si fabricarea produselor esentiale si
vitale precum si colaborarii cu partenerii interni sau externi certificati GMP. Produsele
din portofoliul companiei acopera arii terapeutice dezvoltate in concordanta cu
tendintele actuale, in diverse forme farmaceutice, fiind prezente pe piata Romaniei si
Republicii Moldova.

Compania Eurofarmaco SRL in calitate de producator de medicamente, detinatoare de
Certificat Privind Conformitatea Cu Buna Practica de Fabricatie, certificat eliberat de
0 autoritate europeana respectiv. ANMDM — Romania, a demarat procedura de
implementare a reglementarilor europene referitoare la serealizarea medicamentelor ,
respectiv a Rx-rilor fabricate pentru detinatorul de APP, compania Ropharma SA —
Romania.

In ultimii 3 ani, intreg profitul net obtinut din activitatea societitii a fost repartizat
integral pentru fondul de dezvoltare, neacordandu-se dividende.

Responsabilitatea Corporativa este angajamentul companiei noastre de a contribui la o
dezvoltare globala durabild, prin luarea in consideratie a obiectivelor economice,
ecologice si sociale in cadrul proceselor noastre decizionale.



Pe parcursul anului 2018 Eurofarmaco a pastrat la nivel nalt standardele etice si
sociale 1n relatiile cu societatea civila, comunitatea de afaceri si autoritati.

Implicarea sociald s-a materializat intr-o permanentd preocupare pentru cresterea
calitatii produselor oferite, prin apropiere si atentie fata de pacient si comunitate.
Activitdtile de responsabilitate sociala S-au concentrat in urmatoarele directii:

» Continuarea parteneriatelor cu Universitatea de Stat de Medicina si
Farmacie Nicolae Testemitanu, prin initierea programelor de dezvoltare si
practica pentru studenti in cadrul companiei;

Continuarea parteneriatelor cu Academia de Stiinte din Republica
Moldova referitor la elaborarea produselor inovative;

Sponsorizarea Zilei Diabetului Zaharat in Republica Moldova;

Scoala pacientului cu HTA

Societatea Diabeticilor din Republica Moldova

Administratia Nationala a Institutiilor Penitenciare

Spitalul clinic Republican

Spitalul Clinic Militar Central

Universitatea de Stat de Medicina si1 Farmacie Nicolae Testemitanu,

VVVVVVY VY

Structura capitalului social la data de 31.12.2018 este urmatoarea:

Asociat Numar p.s. Valoare p.s. Procent
detinute (MDL)
ROPHARMA S.A. 14.116 1.000 50,00%
ADD PHARMACEUTICALS LTD 14.116 1.000 50,00%

Informatii despre conducerea societatii:
- Mihai Miron - Presedinte al C.A.,
- Mihai Bratescu - Membru al C.A.,
- Cristian Teodor Carare - Membru al C.A.,
- lgor Todica - Director general



AESCULAP

-

S.C. AESCULAP PROD S.R.L.

Aesculap Prod S.R.L Targu-Mures, continud traditiile '‘Laboratorului Galenic",
infiintat in 1976, cu o vasta experienta in fabricarea produselor farmaceutice solide si a
unor produse medicamentoase pe baza de plante. Odata cu privatizarea firmei, in
aprilie 1999, a inceput reorganizarea, modernizarea si rentabilizarea in vederea
alinierii la normele internationale.

In contextul asigurarii calitatii produselor, se initiazd un ambitios plan de investitii
concretizat prin achizitia de noi utilaje care permit fabricarea suplimentilor si sub alte
forme: comprimate tristratificate si pulberi dozate in plic.

La sfarsitul anului 2018 portofoliul Aesculap Prod cuprindea 58 de produse dezvoltate
n acord cu tendintele actuale, in diverse forme farmaceutice:

> branduri (Activit, Activit Colostru Premium, Septogal, Lipoartrin Forte,
Antigast, Antalgic, Gripecalm, Dentovit, Prostafit, Pagosten, Biocicatrin,
Bioven, Bioflexin, Dolcefit, Nutradose, Magnozen, Hepazen, Urozenal si
Extrasedyl);

» produse cu lactoferina (Activit Imuno, Activit Imuno Forte, Septogal
lactoferina, Septogal Junior, Lipoartrin Forte, Actvit Fier, Activit Antiage);

» vitamine si minerale comprimate / plicuri (Vitamina C, Activit C arome, Activit
Magneziu, Activit Calciu, Activit Calciu Forte, Activit B, Activit Polivit,
Activit Rehidratare, Activit Anticarcel Forte, Activit Junior, Activit Polivit
Junior, Activit Prenatal);

> extracte din plante (Nutradose G tonic, Nutradose detox, Nutradose digest,

Nutradose relax, Activit Luteina, Luteina Forte, Anghinare, Extrasedyl,
Silimarina, Prostafit, Urozenal, Magnozen, Hepazen, Estrofit);

pre si probiotice: Activit Probiotic Adult si Activit Probiotic Junior;

produs cu enzima naturala: Lactaza, Lactaza Junior;

formula inovativa pe piata din Roménia — gama Nutradose, pe baza de extracte

Y VYV

din plante sub forma buvabilad in doza unica, cu biodisponibilitate net superioara
celorlalte produse;
» cosmetice: Biocicatrin, Bioven, Bioflexin.

Strategia de dezvoltare vizeaza completarea portofoliului cu produse de ultima
generatie, produse care contin substante active naturale - rezultat al introducerii si
dezvoltarii conceptului biotehnologie/biomedicamente.

Tncepand cu anul 2017 o parte din produsele Aesculap Prod au fost inregistrate in

Ucraina ceea ce a dus la exportul lor pe piata Ucrainiana.
Pe parcursul anului 2018 au fost lansate 3 produse noi:

v Nutradose Beauty — o formula exclusiva care asociaza beneficiile
incontestabile ale unor substante ce apartin domeniului cosmeticii moderne,
avand rolul de a imbunatatii structura si aspectul pielii (elasticitatea si



fermitatea). Combinarea substantelor active - colagen hidrolizat, coenzima Q10,
acid hialuronic, extractul de struguri rosii si vitamina C- contribuie la
Tmbunatatirea microcirculatiei si reducerea semnelor de imbatranire a pielii.

Supliment alimentar cu indulcitor w

NUTRADOSE

Formula exclusiva
pentru frumusetea naturala a pielii!

> Activit Anticarcel Forte - un supliment alimentar care prin asocierea de saruri
si vitamine propusa contribuie la reducerea crampelor si oboselii musculare, a
starilor de neliniste si iritabilitate. Mentine echilibrul electrolitic prin prezenta
magneziului si tensiunea arteriald normala prin actiunea potasiului.
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» Septogal + lactoferina — un produs 100% natural, o combinatie de uleiuri
esentiale de menta, pin, eucalipt, lactoferina, albastru de metilen si stevie, este
calea naturala, eficientd si moderna pentru protejarea gatului, cu actiune
antiinflamatoare pe ntregul traiect respirator.

i
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Iti protejeaza gatul in mod natural
GEFICIENT $MODERN & REVITALIZANT

Lactoferina este o proteina multifunctionala care protejeaza organismul de infectiile
microbiene si virale, cu actiune antiinflamatoare pe intreg traseul tractului respirator.



Nu au fost inregistrate sesizari de nerespectare a Protectiei mediului (apd, aer, sol)
urmare a unei preocupari continue de aliniere la toate modificarile legislative de
protectia mediului la nivel national si european.

Aesculap Prod are contract de prestari servicii privind valorificarea si reciclarea
deseurilor de ambalaje introduse in piata nationala cu societatea Ecologic 3R Ambalaje
SA, contract prin care se transfera responsabilitatea de indeplinire a obiectivelor de
reciclare si valorificare stabilite Tn art. 14 din Legea nr. 249/2015.

Prin toate demersurile pe care le face pentru a se pune in slujba sanatatii oamenilor,
Aesculap Prod SRL raméane fideld unui concept potrivit caruia mediul inconjurator nu
ne apartine, el fiind un imprumut luat de la generatiile urmatoare.

Elementele de evaluare generald, in conformitate cu situatiile financiare individuale,
sunt prezentate in tabelul de mai jos:

2017 2018 A A%
Venituri din exploatare 7.620.569 9.273.800 1.653.231 22%
Rezultat din exploatare 1.891.214 2.630.366 739.152 39%
Profitul net 1.593.058 2.218.044 624.986 39%
Total active 11.363.600 13.393.260  2.029.660 18%
Total datorii 922.920 734.536 (188.384) - 20%
Capitaluri proprii 10.440.680 12.658.724  2.218.044 21%
Rentabilitatea veniturilor 21% 24% 3%
Grad de indatorare 8% 5% -3%
Rentabilitatea activelor 14% 17% 3%
Rentabilitatea capitalurilor proprii 15% 18% 2%

Structura capitalului social la data de 31.12.2018 a fost urmatoarea:

Asociat Numair p.s. Valoare p.s. Procent
detinute
ROPHARMA S.A. 325.095 10 99,997%
MIHAI BRATESCU 10 10 0,003%

Administrator unic al societatii este doamna chimist Anca Corina Darabus.



Spitalul \
Si. CONSTANTIN

TEO HEALTH S.A.

Societatea a fost infiintatd in anul 2010 sub forma unei societdti pe actiuni de tip
inchis, cu capital exclusiv privat, desfasurdnd in principal activitati de asistenta
spitaliceasca sub marca inregistrata “Spitalul Sf. Constantin”.

Situat in centrul civic al orasului Brasov, Spitalul Sf. Constantin are 275 de angajati si
colaboratori, 3 sali de operatie multifunctionale, cu un total de 92 de paturi, in 12 sectii
cu saloane pentru spitalizare continua si de zi, o sectic ATI (Anestezie-Terapie
Intensivd) cu 13 paturi, un ambulatoriu de specialitate si un laborator de analize
medicale in contract cu CAS. Calitatea actului medical este prioritatea echipei
medicale, formatd din 75 de medici si 80 de asistente. Aparatura utilizata in aceasta
unitate este de top, produsa de lideri mondiali in domeniu: Intuitive/DaVinci, Karl
Storz, Zeiss, Draeger, General Electric, ValleyLab, Getinge, Stryker, Olympus,
Abbott, Smith&Nephew etc.

Spitalul Sf. Constantin, primul spital privat multi-disciplinar inaugurat in Brasov, a
reusit sd atragd, atat din tara, cat si repatriind din strdindtate, o echipd de medici
specializati si dispusi sa se dedice exclusiv acestui proiect de nivel international, unii
dintre acestia renuntdnd chiar la carierele in straindtate, contribuind astfel in mod
semnificativ la transformarea Brasovului in centru regional de dezvoltare in domeniul
serviciilor medicale private.

Tn cei peste 8 ani de activitate, Spitalul Sf. Constantin a reusit astfel si se pozitioneze
in topul sistemului medical privat prin interventiile chirurgicale complexe efectuate
(multe din ele in premiera nationald si chiar in sud-estul Europei), prin echipa
medicald si prin recunoasterea la nivel international a standardelor de igiena
spitaliceasca implementate.

Ambulatoriul _de specialitate dispune, in completarca sectiilor de spitalizare, de
urmatoarele cabinete de consultatii:

v alergologie-imunologie v/ medicind interna

v" audiologie si protezare auditiva? v’ neurochirurgie

v boli infectioase v neurologie

v’ cardiologie v oncologie medicala

v’ chirurgie generala v’ ortopedie - traumatologie

v’ chirurgie plastica v ORL adulti si copii

v’ chirurgie si ortopedie pediatrica v psihiatrie

v’ diabetologie si boli de nutritie v psihoterapie, consiliere psihologica?
v" dermatologie v’ reumatologie

v endocrinologie v  urologie

v gastroenterologie v'laborator de analize medicale
v’hematologie

v'nefrologie

v'laborator de anatomie patologica



Activitatea curenta a spitalului, Tn mod particular a sectiei de oncologie medicala, este
dublatad si de cea de cercetare clinica, prin studiile clinice de faza II-IV ce se
desfasoara in cadrul spitalului, in colaborare cu parteneri din industria farmaceutica.
Acestea pot constitui alternative la tratamentul standard.

Spitalul Sf. Constantin se afla in contract cu CASJ Brasov pentru furnizarea de
servicii medicale spitalicesti si este inscris in Programul National de Oncologie
respectiv, in Programul National de Endoprotezare.

Beneficiind de experienta si competentele echipei de medici cu specializare 1n tara si
in strdinatate, ce activeaza cu program full-time, si avand la dispozitie dotérile de
ultimd generatie in materie de investigatii si chirurgie, Spitalul Sf. Constantin
propune pacientilor toatd gama de servicii medicale specifice unui spital regional,
precum si cateva domenii de excelentd, care il diferentiaza de celelalte unitdti
medicale existente in Brasov si la nivel national.

EUROPEAN HAND HYGIENE EXCELLENCE AWARD 2013, in cadrul Primei
Campanii Globale a Organizatiei Mondiale a Sanatatii pentru Siguranta Pacientului:
CLEAN CARE IS SAFER CARE

Premiul obtinut de Spitalul Sf. Constantin in cadrul competitiei internationale
reprezintd incununarea tuturor eforturilor pentru implementarea unui program complex
de prevenire si control al infectiilor intraspitalicesti, program demarat inca de la
inaugurare, Spitalul Sf. Constantin Brasov stabilindu-si ca obiectiv ,,Excelenta in
sandtate”. Eforturile personalului si investitiile in infrastructura au fost canalizate catre
acest scop, de a institui si de a mentine un act medical la standarde ridicate de calitate.
Sistemul integrat de masuri ce privesc atat personalul medical, cat si pacientii, cu
caracter de unicat Tn Romania, a fost dezvoltat dupd modelul ,,Vigigerme®” de la
Spitalul Universitar din Geneva si are ca finalitate siguranta pacientului conform
principiului OMS ,,Clean Care is Safer Care”.

In anul 2018 Spitalul Sf. Constantin a fost reauditat de Organizatia Mondiald a
Sanatatii, iar pozitia de spital pilot in igiena intrespitaliceasca a fost reconfirmata.

Conditiile speciale de sterilitate asigurate in blocul operator respectda standardele
internationale pentru camere curate si puritatea aerului. Securitatea totalda a actului
medical este asiguratd de un sistem unic pentru mediul spitalicesc din Romania, care
include filtre specifice, proceduri stricte de sterilizare si dezinfectie, o politica de
interzicere a accesului in zonele de risc fara a purta echipament steril si 0 politica
globald pentru prevenirea infectiilor intra-spitalicesti.

In urma acreditirii ANT, Teo Health SA a devenit primul centru privat de transplant
renal din Romania. In anul 2017 s-au efectuat doua transplanturi, din care unul cu
prelevare robotica a organului de transplantat. O echipa complexa ce a reunit medici
romani si elvetieni, chirurgi specializati in transplant, chirurgie vasculara, urologie,
anestezisti, nefrologi, imunologi, infectionisti, au efectuat cu succes transplantul de la
donor viu. Tn 2018 a fost realizat primul maraton de transplant renal cu prelevare
roboticd a organului, eveniment cu ocazia caruia 3 cupluri donor-receptor au fost



transplantate cu succes in 48 de ore. Ulterior, la doar 2 luni dupa transplant, una dintre
pacientele care a primit un rinichi de la donor viu inrudit a suferit o infectie West Nile,
fiind tratatd in cadrul spitalului nostru cu deosebita grija si trecand cu brio peste
aceastd incercare dificild. In ianuarie 2019 s-a efectuat un al doilea maraton de
transplant renal, ocazie cu care au fost transplantate 4 cupluri in 72 de ore, interventii
realizate de o echipd medicald mixta care a reunit echipe medicale din tara (Brasov,
Tg. Mures, Cluj Napoca) si din strainatate (Elvetia, Belgia). Cu ocazia acestui maraton
s-a Tnregistrat o premiera medicald pentru Romania si Europa de Est, respectiv
transplant renal complet asistat robotic, atat pentru prelevare cat si pentru implantare.
Acest eveniment a beneficiat de prezenta speciald a Administratiei Prezidentiale si a
Agentiei Nationale de Transplant.

Spitalul Sf. Constantin a continuat in anul 2018 activitatea programului de chirurgie
robotica cu ajutorul sitemului DaVinci.. Deasemenea a fost realizata prima interventie
de ginecologie robotica in spital in luna iulie 2018.

O alta premiera chirurgicala realizatd in 2018 a fost prima rezectie laser pulmonara
videoasistata, realizata in sistemul privat din Romania, in luna ianuarie 2018.

Tn anul 2019 Spitalul Sf Constantin va realiza extinderea in noua locatie, proiectul
fiind Tnceput din anul 2016. Prin aceasta extindere Spitalul Sf. Constantin va deveni
unul dintre cele mai mari spitale private din tara. Cu o suprafata de aproximativ 11.000
mp, cu 6 sali de operatii, cu o sectie de terapie intensiva de peste 250 mp, ne va
permite internalizarea unor specialitati medicale, absolut necesare in prelucrarea
cazurilor complexe: imagistica, laborator de angiologie, cardiologie interventionala,
chirurgie cardiovasculara etc.

Echipamentele de imagistica, Siemens, au fost instalate si s-a efectuat trainingul
necesar echipei medicale care va deservi departamentul imagistica al spitalului (RX,
CT — 128 slices, RMN cu 48 de canale cu spectroscopie, mamograf cu tomosinteza,
angiograf Artis Q).

Tn anul 2018 Spitalul Sf. Constantin a fost implicat activ in comunitatea brasoveana in
campanii de responsabilitate sociala, dar si in comunitatea nationala si europeana:

» Martie- Mainile curate salveaza vieti- Prof. Didier Pittet, OMS, in vizitd Brasov,
eveniment public dedicat igienei desfasurat la SalaPatria Brasov cu participarea
comunitatii locale, studenti, elevi, medici si reprezentanti ai OAMMR, urmat de
lansarea cartii Mainile curate salveaza vieti

» Aprilie- Crosul sanatatii

» Mai- Ziua Internationala a Igienei Mainilor, organizata atat in spital, cat si pentru
publicul larg, in Piata Sfatului Brasov

» Mai- Healthcare Cleaning Forum Amsterdam, modelul Vivigerme prezentat
comunitatii medicale europene

» Mai- maraton de transplant renal

» lulie- Aniversare 7 ani Chirurgie bariatrica la Spitalul Sf. Constantin

» Septembrie- Crosul pentru transplant

» Septembrie- vizita Dlui. Prof. Ungar Laszlo, seful departamentului de onco-
ginecologie al Institutului Oncologic din Budapesta, chirurgul cu cea mai vasta
experientd din estul Europei in exenteratia pelvind si reconstructiile de vezica urinara
("Budapest pouch").



» Octombrie- totul despre singurul centru HIPEC cu dr. Bogdan Moldovan, prezentare
camera de Comert si Industrie a Romaniei, prezenta internationala

» Noiembrie- Antibioticele mileniului 3 cu dr. Andreea Moldovan, prezentare Muzeul
Cotroceni, prezenta activa medicala internd si internationala

» Noiembrie- congresul tinerilor medici Universitatea Transilvania Brasov, spitalul a
fost printre organizatorii evenimentului

» Decembrie- centenarul in sufletele noastre

» Decembrie- aniversare 2 ani de transplant renal

» Decembrie- Bucurie la cutie, Mos Craciun pentru copiii de la Casa Sf. Iosif din
Odorhei, impreuna cu Ropharma

» Octombrie 2018- iunie 2019 Proiectul de educatie pentru igiena Manutele curate
salveaza vieti, adresat copiilor cu varste intre 6-10 ani, din gradinitele si scolile
primare din municipiul si judetul Brasov, proiect castigat de spital in colaborare cu
Bayer

Toate premierele si evenimentele medicale ale spitalului au fost vocal prezentate in
media locald si nationala, prin stiri TV, articole scrise si invitatii ale medicilor si ale
managerului spitalului la diverse dezbateri televizate pe teme medicale de actualitate.

Elementele de evaluare generala, in conformitate cu situatiile financiare individuale,
sunt prezentate in tabelul de mai jos:

2017 2018 A A%
Venituri din exploatare 46,724,726 53,503,743 6,779,017 15%
Rezultat din exploatare 2,908,992 792,921 (2,116,071) -713%
Profitul net 2,396,951 577,450 (1,819,501) -76%
Total active 24,702,808 34,289,294 9,586,486 39%
Total datorii 16,899,822 26,061,705 9,161,883 54%
Capitaluri proprii 7,802,985 8,227,589 424,604 5%
Rentabilitatea veniturilor 5% 1%
Grad de indatorare 72% 76%
Rentabilitatea activelor 10% 2%
Rentabilitatea capitalurilor proprii 31% 7%



Structura capitalului social la data de 31.12.2018 este urmatoarea:

ROPHARMA S.A. 1,525,638 10 44.42%
RIMIA INVESTMENTS LIMITED 756,271 10 22.02%
TRESTOK GROUP LIMITED 442,500 10 12.88%
TEO CENTRAL S.A. 300,950 10 8.76%
DAMIS MED S.R.L. 8,379 10 0.24%
ONCO INSPIRED S.R.L. 1,008 10 0.03%
FIRU Floriean 127,783 10 3.72%
FIRU Lucian 126,000 10 3.67%
MANEA Daniela 126,000 10 3.67%
TEODORESCU Vlad Mihai 10,000 10 0.29%
BRATESCU Mihai 5,423 10 0.16%
CIMPEANU Luminita Mariana 2,760 10 0.08%
MOLDOVAN Bogdan 1,003 10 0.03%
MOLDOVAN Andreea Anamaria 636 10 0.02%
TOTAL 3,434,351 100

Tn cursul anului 2018 societatea a fost administrata de un Consiliu de administratie,
format din cinci membri: Alin Constantin Radasanu (Presedinte al Consiliului de
administratie), Mihai Bratescu (Vice-presedinte al Consiliului de Administratie),
Doina Milhem, loan Bota si Andreea Anamaria Moldovan (Membri).
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ROPHARMA LOGISTIC S.A.

Informatii generale

Societatea a fost infiintatd in anul 2014, avand ca obiect de activitate principal de
activitate comertul cu ridicata al produselor farmaceutice.

Anul 2018 este anul in care s-a dezvoltat infrastructura logistica a companiei cu scopul
de a asigura suportul pentru acoperire nationala, prin dezvoltarea depozitului de la
Timisoara si deschiderea depozitului de la Craiova (august 2018).

Astfel, activitatea de distributie se desfasoara prin 7 depozite proprii situate in
Bucuresti, Bacau, Cluj-Napoca, Craiova, lasi, Targu-Mures si Timisoara, acoperind
aproximativ 1.500 de Clienti cu 2.350 de puncte de lucru.

Toate cele 7 depozite farmaceutice au fost Certificate privind Conformitatea cu Buna
Practica de Distributie de catre autoritatea compententa ANMDM cu Certificatele:
nr.079/2017/RO, 080/2017/RO; 081/2017/RO, 082/2017/RO , 083/2017/R0O,
220/2018/R0O, 275/2018/RO.

Ropharma Logistic SA are definit un portofoliu de produse pentru distributie, care este
compus din RX-uri, OTC-uri, suplimente, dispozitive medicale de la principalii
producatori de medicamente internationali si nationali. Aceste produse sunt asigurate
prin achizitie directa de la producatori (Astra Zeneca, Pfizer, Lab Servier, Terapia,
Gedeon Richter) sau prin achizitie indirecta, prin intermediul principalilor distribuitori
(Farmexpert, Mediplus, Europharm Holding, Romastru Trading, Pharmafarm).
Portofoliul de distributie cuprinde si gama de produse fabricata de cei trei producatori
din grup: Aesculap Prod, Bioef, Eurofarmaco.

In prima parte a anului, contextul pietei farmaceutice a fost marcat de o oarecare
stabilitate, avand in vedere informarea ca preturile medicamentelor conform Canamed
sunt valabile pana la 01 Octombrie 2018. A doua parte a anului a fost extrem de
Instabila, prin incertitudinea cu privire la modificarea preturilor, care a avut loc la 01
lanuarie 2019.

La finalul anului 2018, CNAS a avut intarzieri de plata de 30 de zile, fata de
termenele contractuale.

In aceste conditii, evolutia pietei farmaceutice 2018 versus 2017— conform datelor
Cegedim — a fost urmatoarea:
e Crestere de 11.8% pe total piata farmaceutica , cu urmatoarea evolutie pe
canale:
> 12.1% canalul de Retail
» 9.4% canalul de Spitale



e In cadrul canalulul de Retail:
> 12.0% pentru RX uri
» 6.2% pentru RX uri, mai putin medicamentele din programele Cost-
Volum si Cost-Volum-Rezultat
» 12.3% pentru OTC uri

Din punct de vedere al structurii pietei de Retail pe canalele: farmacii inde pendente,
lanturi locale, regionale si nationale, conform datelor Cegedim, evolutia din 2018 nu a
modificat major structura numerica si valorica:

Farmaciile independente si Lanturile Locale- care sunt focusul business ului de
distributie - reprezinta 65% din numarul de Puncte de Lucru si 50% din valoarea totala
a pietei de Retail.

Cota de piata pentru canalul Retail, pentru Ropharma Logistic, la nivelul anului 2018 a
fost de 3.4%.

Pentru o perioada scurta de timp, in anul 2018 achizitia de produse pentru programul
Cost-Volum, destinata farmaciilor proprii, a fost facuta prin intermediul Ropharma
Logistic, dupa care a fost facuta direct pe Ropharma SA. Ca urmare, structura de
achizitii pe anul 2018 este urmatoarea:

Tip portofoliu Valoare achizitii

2018 Pondere
Achizitii portofolii directe 252,413,302 59%
Achizitii portofolii indirecte 157,126,503 37%
Achizitii din afiliati 17,374,340 4%
Achizitii program cost volum
,program hepatita 2,981,958 1%
Valoare achizitii 2018 429,902,103 100%

Achizitiile totale au fost cu 9.4% mai mari decat in anul 2017 (cu 11.7% mai mari pe
portofoliile directe), pe fondul cresterii cifrei de Vanzare cu ... (de completat conform
cu datele de la financiar).

Structura vanzarilor nete ale societatii este prezentata in tabelul de mai jos :

2017 2018 A A %
Vanzari catre Farmacii proprii ~ 248.826.059 261.050.914 12.224.855 5%
Vanzari catre terti 145.277.099 180.015.362 34.738.263 24%
Vanzari catre afiliati 3.041.667 4.239.417 1.197.750 39%
Discount-uri ulterioare cedate (3.364.538) (2.468.566) 895972 -27%

Total venituri nete din
vanzari 393.780.287 442.837.127 49.056.840 12%




Principalelor rezultate ale evaluarii activitatii societdtii sunt sintetizate n tabelul de

mai jos:
2017 2018 A A%
Veniturile din exploatare 393.881.995 442.887.228 49.005.233 12%
Rezultatul din exploatare 3.317.490 2.974.379 (343.111) -10%
Profitul net 2.413.855 2.129.368 (284.487) -12%
Total active 160.544.830  202.631.235 42.086.405 26%
Total datorii 155.403.501  195.360.539 39.957.038  26%
Capitaluri proprii 5.141.329 7.270.696 2.129.367  41%
Rentabilitatea veniturilor 0,6% 0,5% -0,1%
Grad de indatorare 97% 96% 1%
Rentabilitatea activelor 1,5% 1,1% -0,4%
Rentabilitatea capitalurilor proprii 47% 29% -18%

Veniturile din exploatare in 2018 au fost de 443 milioane lei, in crestere fata de
valoarea inregistratd in 2017 cu 12%, in special pe fondul cresterii nivelului de
serviciu, extinderii infrastructii logistice (depozitul din Craiova) dar si prin atragerea
de noi clienti. In anul 2018, rezultatul din exploatare, fata de anul 2017, a Tnregistrat o
scadere de 10%.

Profitul net a inregistrat 0 scadere de aproximativ 12% pana la valoarea de 2,1
milioane lei.

Nivelul total al Tndatorarii, determinat ca raport intre nivelul total al datoriilor si cel al
activelor, a Tnregistrat o scadere pana la nivelul de 96%.

Structura capitalului social la 31.12.2018 este urmatoarea:

ROPHARMA S.A. 1.080.000 0,1 90,00%
AESCULAP PROD S.R.L. 120.000 0,1 10,00%

Tn cursul anului 2018 societatea a fost administrati de un Consiliu de administratie,
format din trei membri: Mihai Miron (Presedinte al Consiliului de Administratie),
Ovidiu loan Nut si Mihai Bratescu.

Presedintele Consiliului de Administratie
al S.C. ROPHARMA S.A.
Dr. Farm. Mihai Miron
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ROPHARMA SA

SITUATIA CONSOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE
LA 31 DECEMBRIE 2018

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Active

Active imobilizate

Imobilizari corporale

Fond comercial

Fond comercial din consolidare
Imobilizari necorporale

Investitii in entitati asociate
Investitii imobiliare

Total active imobilizate

Active circulante

Stocuri

Creante comerciale si alte creante
Cheltuieli inregistrate in avans
Numerar si echivalente de numerar
Total active circulante

Total active

Capitaluri proprii si datorii
Capitaluri proprii

Capital social

Prime de capital

Rezerve

Rezerve de reevaluare

Actiuni proprii

Pierderi legate de instrumente de capital
Rezultatul curent

Rezultat reportat

Total capitaluri proprii

Interese care nu controleaza

Datorii pe termen lung

Imprumuturi pe termen lung

Obligatii din leasing financiar

Datorii privind impozitul amanat

Total datorii pe termen lung

Datorii curente

Partea curenta din imprumuturile pe termen lung
Imprumuturi pe termen scurt

Datorii comerciale si alte datorii

Alte impozite si obligatii privind asigurarile sociale
Subventii pentru investitii

Provizioane

Datorii privind impozitul pe profit

Obligatii din leasing financiar

Total datorii curente

Total datorii

Total capitaluri proprii si datorii

Nota 31 decembrie 2017 31 decembrie 2018
5 87.092.021 94.973.982
6 11.613.659 11.613.659
7 12.691.380 12.691.380
6 14.946.381 16.775.483
8 1.000 146.708
9 32.683.069 79.592.475

159.027.511 215.793.687

10 85.012.830 75.083.010
11 103.436.356 187.311.786
1.119.156 1.504.046

12 10.419.516 10.731.762
199.987.858 274.630.604

359.015.369 490.424.292

13 68.698.617 68.698.617
2.021.064 2.021.064

25.788.460 39.679.797

11.843.435 13.168.212

0 (171.759)

(113.274) (113.274)

11.626.892 12.120.544

40.368.006 38.341.103

160.233.199 173.744.304

14 8.805.848 9.390.484
15 12.221.168 28.175.058
34.473 26.057

23 6.356.624 6.721.435
18.612.265 34.922.551

15 7.010.259 9.486.077
15 15.072.331 31.261.430
16 145.613.487 228.921.882
16 2.846.633 2.062.581
123.806 106.730

17 251.624 262.145
428.681 237.233

17.236 26.436

171.364.057 272.366.953

189.976.322 307.289.504

350.209.522 481.033.807




ROPHARMA SA

SITUATIA CONSOLIDATA A REZULTATULUI GLOBAL
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(in lei, daca nu se specifica altfel)

Venituri din exploatare
Venituri nete din vanzari
Alte venituri

Total venituri din exploatare
Cheltuieli din exploatare

Costul bunurilor vandute

Cheltuieli cu beneficiile angajatilor

(Profit) / pierdere din vanzarea mijloacelor fixe
Servicii prestate de terti

Ajustari de valoare pentru activele circulante
Provizioane pentru riscuri si cheltuieli
Amortizarea pentru activele imobilizate

Alte cheltuieli operationale

Total cheltuieli din exploatare
Rezultat din exploatare

Venituri financiare
Costuri financiare

Rezultat financiar
Profit inainte de impozitare

Impozit pe profit curent

Impozit pe profit amanat
Profit din activitati continue

Rezultat net atribuibil intereselor care nu controleaza

Profit net al exercitiului financiar atribuibil proprietarilor
societatii mama

Alte elemente ale rezultatului global
Castiguri/pierderi din reevaluarea imobilizarilor corporale

Impozit pe profit aferent altor elemente ale rezultatului
global

Alte elemente ale rezultatului global, exclusiv taxe

Total rezultat global

Rezultat Global atribuibil intereselor care nu controleaza

Rezultat global al exercitiului financiar atribuibil
proprietarilor societatii mama

Rezultatul pe actiune atribuibil proprietarilor societatii
mama

Nota 2017 2018
18 486.741.356 581.705.367
19 51.965.081 59.652.091

538.706.437 641.357.458

(405.231.699)

(493.228.324)

20 (64.027.978) (74.420.131)
960.412 770.492

(18.247.746) (20.305.444)

(133.830) (44.642)

(209.863) (241.981)

(8.981.204) (9.640.071)

21 (26.376.586) (28.521.349)
(522.248.495) (625.631.451)

16.457.943 15.726.007

22 632.083 758.462
22 (1.882.395) (1.719.748)
(1.250.312) (961.286)

15.207.631 14.764.721

23 (1.686.525) (2.028.370)
23 (257.401) (109.390)
13.263.705 12.626.961

1.636.813 506.469

11.626.892 12.120.492

3.974.644 2.409.467

(635.943) (385.415)

3.338.701 2.024.052

16.602.405 14.144.544

1.636.813 506.469

14.965.593 14.651.013

0,023 0,024




ROPHARMA SA

SITUATIA CONSOLIDATA A REZULTATULUI GLOBAL
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(in lei, daca nu se specifica altfel)

Alte rezerve Rezultat Rezultat din Rezerve din Rezultat din Rezultat din Pierderi Total Interese Total
Reportat rezerve din reevaluare aplicarea aplicarea legate de capitaluri Minoritare
evaluare pentru prima pentru prima  instrumente proprii
dataa data a IAS 29 de capital
IAS/IFRS
1 lanuarie 2018 21.070.296 19.841.126 12.242.430 11.843.434 37.483.217 (17.571.876) (113.274) 160.233.198 8.805.848 169.039.047
Rezultatul global curent 12.626.961 12.626.961 12.626.961
Rezultat aferent
intereselor minoritare (506.469) 506.469 506.469
Impozitul amanat
aferent rezervei din (385.515) (385.515) (385.515)
reevaluare
Rezerva din Reevaluare 5409467 2409467 2.409.467
Transfer la rezultat
reportat din rezerve din 699.174 (699.174) . -
reevaluare
Total alte elemente ale
rezultatului global 12.120.492 699.174 1.324.778 14.650.913 506.469 15.157.383
Alocari la rezerva legala (527.333) - -
Alocari la alte rezerve 13.313.199 (13.313.199) - -
Diferente de translatare 34.759 (496.338) (461.580) 78.166 (383.414)
Miscari actiuni proprii (171.759) (171.759)
Rezultat din corectare
erori - -
31 decembrie 2018 34.418.253 17.624.748  12.941.604  13.168.212 37.483.217  (17.571.876) (113.274)  173.744.304  9.390.484  183.134.787




ROPHARMA SA

SITUATIA CONSOLIDATA A MODIFICARILOR CAPITALURILOR PROPRII

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(in lei, daca nu se specifica altfel)

Rezultat din . Pierderi
. . . R Rezultat din
. Ajustari . A Rezultat din . aplicarea . legate de Total Interese
Capital . Prime de Alte Actiuni Rezultat R Rezerve din R aplicarea . . . N
R privind X Rezerve . rezerve din pentru prima R instrumen capitaluri Minoritare Total
Subscris . capital rezerve proprii Reportat reevaluare pentru prima "
capitalul evaluare dataa data a IAS 29 te de proprii
IAS/IFRS capital

12/31/2016 51.126.741 17.571.876 2.021.064 4.213.616 20.679.613 - 8.866.632 11.232.686 9.514.480 37.483.217 (17.571.876) (113.274) 145.024.775 7.049.208 152.073.982

Rezultatul global curent 13.263.705 13.263.705 - 13.263.705

Rezultat aferent intereselor (1.636.813) (1636.813)  1.636.813 -

minoritare
Impozitul amanat aferent

diferentei din reevaluare (635.943) (635.943) - (635.943)

Rezerva din Reevaluare 3.974.642 3.974.642 - 3.974.642

Trfansfer la re;ultat reportat 1.009.744 (1.009.744) . . )

din rezerve din reevaluare
Total alte elemente ale 11626892  1.009.744  2.328.954 14965591  1.636.813 16.602.403
rezultatului global

Alocari la rezerva legala 504.548 (504.548) - - -

Majorare capital 118.235 - 118.235

Alocari la alte rezerve 248.278 (248.278) - - -

Diferente de tranlatare 142.405 744.236 886.642 119.827 1.006.469

Ajustare reevaluare
Pierderi legate de instrumente
de capital

Transfer la rezultat reportat
Transfer interese minoritare

Rezultat din corectare erori (643.808) (643.808) - (643.808)

51.126.741 17.571.876 2.021.064 4.718.164 21.070.296 - 19.841.126 12.242.430 11.843.434 37.483.217 (17.571.876) (113.274) 160.233.199 8.805.848 169.039.047

12/31/2017




ROPHARMA SA

SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 2017 2018
Profit net 11.626.892 12.120.490
Ajustari pentru:
Cheltuieli cu amortizarea si deprecierea 8.981.204 9.640.071
Cheltuieli cu dobanzile si costuri aferente finantarilor 1.882.395 1.557.351
Venituri din dobanzi (632.083) (650.430)
Ajustari de depreciere pentru stocuri 80.446 46.269
Ajustari de depreciere pentru creante (258.415) (541.516)
Pierdere / (Profit) din cedarea activelor fixe (960.412) (770.492)
Cheltuieli/(venituri) cu Impozitul Amanat 257.401 109.390
Pierdere / (Profit) din reevaluarea investitiilor imobiliare (2.416.032) (3.448.032)
Diferente de curs nerealizate 886.642 (310.751)
et et ] sttt de ot
Modificari ale capitalului circulant:
(Crestere) / scadere a stocului (2.914.753) 9.883.551
(Crestere) / scadere a creantelor comerciale si alte creante (26.457.520) (83.718.803)
Crestere / (scddere) a datoriilor comerciale si alte datorii 28.528 65.181.600
Numerar net din (utilizat in) activitatile de exploatare (9.895.707) 9.098.697
Impozit pe profit platit (1.968.205) (1.856.917)
Numerar net din / (utilizat in) activitatile de exploatare (10.537.360) 7.241.780

Fluxuri de trezorerie din activitati de investitii:

Achizitii de imobilizari corporale

(17.096.168)

(16.355.477)

Achizitii de imobilizari necorporale si financiare (1.635.457) (1.974.810)
Achizitii de investitii imobiliare (5.390.951) (43.461.374)
Incasari din vanzarea de imobilizari 1.274.907 1.511.852
Dobanzi incasate 10.870 24.907
Interese care nu controleaza 1.636.813 506.469
Diferente de translatare interese minoritare 0 78.166
Rascumparari de actiuni proprii 119.827 (171.759)

Numerar net din / (utilizat in) activitatile de investitii

(21.080.158)

(59.842.093)




ROPHARMA SA

SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

(in lei, daca nu se specifica altfel)

Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare:

Tmprumuturi platite primite in timpul anului (5.907.186) (7.369.003)

Imprumuturi primite in timpul anului 12.872.142 29.454.883

Dobanzi platite (619.529) (707.834)

Plati aferente contractelor de leasing (73.281) (41.671)

Numerar net din / (utilizat in) activitatile de finantare 6.272.145 21.336.279
Ui si

Cre§tere / (descrestere) neta a numerarului si (27.313.578) (31.263.870)

echivalentelor de numerar

I\fume_rar si echivalente de numerar la inceputul exercitiului 22.660.763 10.731.762

financiar

I\.Iumerar si echivalente de numerar la sfarsitul exercitiului (4.652.815) (20.532.108)

financiar

Numerar si echivalente numerar la sfarsitul perioadei

perioadei includ:

Conturi la banci si numerar 12 10.419.516 10.713.762

Linii de credit (15.072.331) (31.263.870)

Total (4.652.815) (20.532.108)

Situatiile financiare au fost autorizate spre a fi emise de catre consiliul de administratie la 9 aprilie 2019

si semnate in numele acestuia.

Mihai Miron
Presedintele Consiliului de Administratie

Alin Radasanu
Director Financiar



ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 1. INFORMATII GENERALE
Entitatea care raporteaza - Ropharma SA (,,Societatea”)

Ropharma SA desfasoara activitati de vanzari de medicamente, suplimenti alimentari si produse
parafarmaceutice. Activitatea de baza a Societatii consta in vanzarea de medicamente prin magazine
specializate.

Societatea existd din anul 1991. Tncepand din 1999, a devenit societate cu capital privat, deruland
activitati de vanzari medicamente si produse parafarmacetice. In anul 2007 a avut loc schimbarea
numelui societatii, iar in anul 2009 s-a realizat fuziunea prin absorbtie cu 3 societati farmaceutice cu
acelasi profil de activitate.

Societatea este o societate pe actiuni, cotata la Bursa de Valori Bucuresti, este infiintata si are sediul in
Romania. Adresa sediului social este luliu Maniu nr. 55, Brasov.
Principala piata de desfacere este Romania.

In anul 2015 a fost publicata Legea 91/2015 pentru modificarea si completarea Legii 95/2006 privind
reforma in domeniul sanatatii care prevede ca persoanele juridice autorizate sa elibereze medicamente
catre populatie nu pot, conform legislatiei nationale, sa desfasoare si activitate de distributie angro de
medicamente.

In acest context, incepand cu luna noiembrie 2015, distributia angro de medicamente a fost separata de
activitatea de retail si a fost realizata in cadrul societatii Ropharma Logistic.

Actionarii societatii Ropharma SA la 31 decembrie 2018 sunt: Arrow Pharmaceuticals (31,19%), ADD
Pharmaceuticals (17,62%), Rimia Investments (14,07%), Fondul de pensii privat Alliantz-Tiriac (8,78%),
GOA Capital (3.96%), Alte persoane juridice (7,71%) si Persoane Fizice (16,66%).

Conform certificarilor obtinute, activitatea se desfasoara respectand standardele ISO 9001.

Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE

Principalele politici contabile aplicate la intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai jos.
Aceste politici au fost aplicate consecvent in toti anii prezentati, daca nu se specifica altfel.

2.1 Declaratia de conformitate
Situatiile financiare consolidate au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de

Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana (“UE”), conform Ordinului Ministrului Finantelor
Publice nr.2844/2016.
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ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
2.2 Bazele intocmirii

Situatiile financiare consolidate ale Ropharma au fost intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara (,IFRS”) si cu Interpretarile IFRIC, asa cum au fost adoptate de
Uniunea Europeana. Situatiile financiare consolidate au fost intocmite Tn baza conventiei costului istoric,
asa cum au fost modificate in urma reevaluarii imobilizarilor corporale la valoarea justa prin capitalurile
proprii.

Tntocmirea situatiilor financiare consolidate in conformitate cu IFRS necesitd utilizarea unor estimari
contabile critice. De asemenea, solicita conducerii sa foloseasca rationamentul in procesul de aplicare a
politicilor contabile ale Grupului. Domeniile care implica un grad mai ridicat de complexitate si de
aplicare a acestor rationamente sau cele in care ipotezele si estimarile au un impact semnificativ asu pra
situatiilor financiare sunt prezentate in Nota 5.

2.3 Continuitatea activitdtii

Ca urmare a activitatilor de finantare derulate si a atentiei sporite acordate capitalului circulant,
Societatea si-a iImbunatatit pozitia lichiditatii pe termen scurt si mediu. Previziunile si proiectiile Grupului,
tinand cont de posibilele modificari rezonabile in performanta comerciala, demonstreaza ca Grupul ar
trebui sa poata functiona la nivelul finantarii actuale.

fn urma analizelor efectuate, membrii conducerii au asteptdri rezonabile conform cirora Grupul are
resurse adecvate pentru a continua sa functioneze in viitorul previzibil.

Prin urmare, Grupul adopta in continuare principiul continuitatii activitatii la intocmirea situatiilor sale
financiare consolidate.

2.4 Consolidare

Acestea sunt situatiile financiare Grupului ale Societatii. Ropharma SA intocmeste, de asemenea, si
situatii financiare individuale pentru aceeasi perioada in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara, asa cum au fost ele adoptate de Uniunea Europeana. Situatiile financiare
consolidate pentru anul incheiat la 31 decembrie 2018 urmeaza a fi emise in termenul legal.

2.5 Conversia in monedd strdind

€) Moneda functionala si de prezentare

Elementele cuprinse in situatiile financiare ale societatii sunt evaluate in moneda mediului economic

primar in care aceasta isi desfasoara activitatea (,moneda functionald”). Situatiile financiare consolidate
sunt prezentate in “Lei romanesti” (“RON”), care este moneda functionala si de prezentare a Grupului.

11



ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
(b) Tranzactii si solduri

Tranzactiile in moneda straina sunt convertite in moneda functionala folosind cursul de schimb valabil Ia
data tranzactiilor. Castigurile si pierderile rezultate din diferentele de curs valutar in urma incheierii
acestor tranzactii si din conversia la finalul exercitiului financiar, la cursul de schimb de la sfarsitul anului
a activelor monetare si obligatiilor denominate in moneda straina se reflecta in contul de profit si
pierdere, cu exceptia cazului in care sunt Tnregistrate in capitaluri proprii ca instrumente de acoperire a
fluxurilor de trezorerie impotriva riscurilor si ca instrumente de acoperire a investitiei nete Tmpotriva
riscurilor.

Castigurile si pierderile din cursul de schimb care se refera la imprumuturi si la numerar si echivalente de
numerar sunt prezentate in contul de profit si pierdere in cadrul ,,veniturilor si cheltuielilor financiare”.

2.6 Imobilizéri corporale

Terenurile si cladirile sunt prezentate la valoarea justd, pe baza evaluarilor periodice, cel putin o data la trei
ani, efectuate de catre evaluatori externi independenti, minus amortizarea si deprecierea ulterioare pentru
cladiri. Orice amortizare cumulata la data reevaluarii este eliminata din valoarea contabild bruta a activului,
iar valoarea neta este inregistrata ca valoare reevaluata a activului.

Toate celelalte imobilizari corporale sunt inregistrate la cost istoric minus amortizarea. Costul istoric include
cheltuielile care pot fi atribuite in mod direct achizitiei elementelor respective.

Cheltuielile ulterioare sunt incluse in valoarea contabild a activului sau recunoscute ca activ separat, dupa
caz, doar cand intrarea de beneficii economice viitoare pentru societate asociate elementului este probabila
iar costul elementului respectiv poate fi evaluat in mod credibil.

Majorarile valorii contabile rezultate din reevaluarea terenurilor si cladirilor sunt creditate la ,rezerve
din reevaluare” din capitalurile proprii. Diminuarile care compenseaza majorarile aferente aceluiasi activ
sunt Tnregistrate alaturi de alte rezerve direct in capitalurile proprii; toate celelalte diminuari sunt
inregistrate in contul de profit si pierdere. Sumele fnregistrate in rezervele din reevaluare sunt
transferate in rezultatul reportat la sfarsitul duratei de viata utila a activului sau cand activul este
derecunoscut.

Cheltuielile cu reparatii si intretinere sunt inregistrate in situatia veniturilor si cheltuielilor in perioada
financiara in care sunt efectuate. Costurile Tnlocuirii componentelor majore ale elementelor de
imobilizari corporale si echipamentelor sunt capitalizate cand componentele Tnlocuite sunt scoase din
uz.

12



ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

Terenurile nu se amortizeaza.

Amortizarea altor elemente de imobilizari corporale este calculata pe baza metodei liniare in vederea
diminuarii valorii reevaluate a fiecarui activ pana la valoarea sa reziduala pe parcursul duratei sale de
viata utild, dupa cum urmeaza:

Cladiri 32— 48 ani
Instalatii tehnice si masini 5 - 18 ani
Mijloace de transport 4 -6 ani
Echipamente de birou 2 —-10 ani

Valoarea reziduald a unui activ este valoarea estimata obtinuta de societate din eliminarea activului
respectiv minus costurile estimate ale eliminarii, in cazul in care activul are deja vechimea si corespunde
conditiilor aferente sfarsitului vietii utile a acestuia. Valoarea reziduald a unui activ este zero in cazul in
care societatea estimeaza utilizarea activului pana la sfarsitul vietii fizice a acestuia.

2.7 Imobilizdari necorporale
Programe informatice

Licentele achizitionate aferente drepturilor de utilizare a programelor informatice sunt capitalizate pe
baza costurilor Tnregistrate cu achizitionarea si punerea in functiune a programelor informatice
respective. Aceste costuri sunt amortizate pe durata de viata utild estimatd a acestora (trei pana la cinci
ani). Costurile aferente dezvoltarii sau intretinerii programelor informatice sunt recunoscute drept
cheltuieli in perioada 1n care sunt efectuate.

2.8 Deprecierea activelor nefinanciare

Activele care au o durata de viata utila nedeterminata nu sunt amortizate si sunt revizuite anual pentru
identificarea pierderilor din depreciere. Activele ce sunt supuse amortizarii sunt revizuite pentru
identificarea pierderilor din depreciere ori de cate ori evenimente sau schimbari in circumstante indica
faptul ca valoarea contabila nu mai poate fi recuperata. Pierderea din depreciere este reprezentata de
diferenta dintre valoarea contabila si valoarea recuperabila a activului respectiv. Valoarea recuperabila
este maximul dintre valoarea justd a activului minus costurile de vanzare si valoarea de utilizare. Tn
scopul evaludrii deprecierii, activele sunt grupate pana la cel mai mic nivel de detaliu pentru care pot fi
identificate fluxuri independente de numerar (unitati generatoare de numerar). Activele nefinanciare, altele
decat fondul comercial, care au suferit deprecieri sunt revizuite in vederea unei posibile stornari a deprecierii
la fiecare data de raportare.

2.9 Fondul comercial

Fondul comercial de la data achizitiei unei entitati este inclus in imobilizari.
Fondul comercial este prezentat la cost, mai putin pierderile cumulate din depreciere.
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ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
2.10 Active financiare
2.10.1 Clasificare

Activele financiare includ, in principal, numerarul si echivalentele de numerar, clientii si alte conturi
asimilate. Recunoasterea si masurarea acestor elemente este prezentata in politicile contabile
respective.

Instrumentele financiare sunt clasificate drept creante din imprumuturi acordate, datorii sau capitaluri
proprii in concordanta cu continutul aranjamentului contractual. Dobanda, castigurile sau pierderile
asociate cu un instrument financiar clasificat drept datorie sunt raportate ca si cheltuiala sau venit in
momentul aparitiei lor.

Activele financiare sunt incluse in activele circulante, cu exceptia celor care au o perioada de maturitate
mai mare de 12 luni de la finalul perioadei de raportare. Acestea sunt clasificate ca active pe termen
lung. Tmprumuturile si creantele sunt clasificate ca si ,numerar si echivalente de numerar”, respectiv ca
si ,clienti si alte creante” in bilantul contabil.

2.10.2 Recunoastere si evaluare

Societatea recunoaste initial creantele si depozitele la data la care au fost initiate. Toate celelalte active
financiare sunt recunoscute initial la data tranzactionarii cand Societatea devine parte a conditiilor
contractuale ale instrumentului.

Societatea derecunoaste un activ financiar atunci cand expira drepturile contractuale asupra fluxurilor
generate de activ sau cand sunt transferate drepturile de a incasa fluxurile de numerar contractuale ale
activiului financiar printr-o tranzactie prin care riscurile si beneficiile dreptului de proprietate asupra
activului financiar sunt transferate in mod semnificativ. Orice interes in activul financiar transferat care
este creat sau pastrat de catre Societate este recunoscut separat ca un activ sau datorie.

Tmprumuturile si creantele sunt inregistrate la cost amortizat pe baza metodei dobanzii efective.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
2.10.3 Deprecierea activelor financiare

Valoarea contabila a activelor financiare este analizata la sfarsitul fiecarui exercitiu financiar pentru a
determina daca exista scaderi de valoare. Daca o asemenea scadere este probabila, este estimata
valoarea recuperabila a activului in cauza. Daca este cazul, un provizion pentru depreciere este
recunoscut in contul de profit si pierdere cand valoarea contabila a activului este superioara valorii sale
recuperabile.

Societatea estimeaza mai intai daca exista dovezi obiective ale deprecierii.

Valoarea pierderii este masurata ca diferenta dintre valoarea contabila a activului si valoarea actualizata
a fluxurilor de trezorerie viitoare estimate actualizate la rata dobanzii efective initiale a activului
financiar. Valoarea contabila a activului este redusa si valoarea pierderii este recunoscuta in situatia
consolidata a veniturilor si cheltuielilor. Daca un imprumut sau o investitie pastrata pana la scadenta are
o rata variabila a dobanzii, rata de actualizare pentru masurarea oricarei pierderi din depreciere este
rata actuala a dobanzii efective determinate in baza contractului. Ca solutie practica, societatea poate
masura deprecierea pe baza valorii juste a instrumentului, folosind un pret de piata observabil.

Daca, intr-o perioada ulterioara, valoarea pierderii din depreciere se diminueaza si diminuarea poate fi
conectata in mod obiectiv cu un eveniment care a avut loc dupa recunoasterea deprecierii (cum ar fi o
Tmbunatatire a ratingului de credit al debitorului), reluarea pierderii din depreciere recunoscute anterior
este recunoscuta in contul de profit si pierdere.

2.11 Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la cea mai mica valoare dintre cost si valoarea realizabila neta. Costul este
determinat pe baza metodei identificarii specifice. Atunci cand identificarea specifica nu poate fi efectuata
societatea determina costul pe baza metodei primul intrat - primul iesit (FIFO). Costul marfurilor include
cheltuielile de transport-aprovizionare aferente si nu include costurile legate de imprumuturi.

Tn cursul normal al activitatii, valoarea realizabild netd este estimatd pe baza pretului de vanzare diminuat
cu cheltuielile de vanzare variabile aferente.

Acolo unde este necesar, sunt constituite ajustari pentru depreciere pentru stocuri cu miscare lenta
(stocuri achizitionate in exercitiul financiar precedent pentru care nu a existat rulaj in ultimele 6 luni din
exercitiul financiar curent) sau sunt uzate fizic sau moral.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)

a. Creante comerciale
Creantele comerciale sunt recunoscute initial la valoarea justd mai putin ajustarea pentru depreciere.

Creantele comerciale sunt sumele datorate de clienti pentru marfurile vandute sau serviciile prestate in
cursul normal al activitatii. Daca se estimeaza cad acestea vor fi colectate in termen de un an sau mai
putin de un an (sau mai tarziu, in cursul normal al activitatii), vor fi clasificate ca active circulante. Tn caz
contrar, vor fi prezentate ca active imobilizate.

Ajustarea pentru deprecierea creantelor comerciale se constituie in momentul in care exista dovezi
obiective ca societatea nu va putea colecta toate sumele care fi sunt datorate conform conditiilor initiale
ale creantelor.

Politica societatii este sa constituie ajustari de depreciere pentru urmatoarele situatii:

- debitorul intra in procedura de insolventa, ajustarea inregistrata fiind la nivelul debitului scadent
si nescadent inregistrat;

- debitorul intra in procedura de deschidere a falimentului sau reorganizare financiara, ajustarea
inregistrata fiind la nivelul debitului scadent si nescadent inregistrat;

- neplata sau nerespectarea conditiilor de plata, ajustarea fiind la nivelul debitului scadent izvorat
din livrarea de bunuri efectuata in cursul anului precedent. Societatea nu constituie ajustari
pentru nerespectarea conditiilor de plata daca pentru debitele respective exista constituite
garantii sub forma contractelor de garantii reale mobiliare.

Ajustarea este calculata ca diferenta dintre valoarea Tnregistrata in contabilitate si valoarea prezenta a
fluxurilor viitoare de numerar estimate. Valoarea contabild a activului se reduce prin utilizarea unui cont
de ajustare, iar valoarea pierderii este recunoscuta in contul de profit si pierdere la pozitia ,ajustari de
valoare pentru activele circulante”. Atunci cand o creanta comerciala nu poate fi recuperata, aceasta
este trecuta pe cheltuiald, cu stornarea corespunzatoare a ajustarii pentru creante comerciale.
Recuperdrile ulterioare ale sumelor amortizate anterior sunt creditate in contul de profit si pierdere.

b. Numerar si echivalente de numerar
Pentru situatia fluxului de numerar, numerarul si echivalentele acestuia cuprind numerar in cass3,

disponibilitati in conturi bancare, depozite bancare de tip , over-night” si tichete de masa achizitione si
nedistribuite.
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Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
c. Capital social

Actiunile ordinare sunt clasificate ca parte a capitalurilor proprii. Costurile suplimentare direct
atribuibile emisiunii actiunilor ordinare sunt recunoscute ca o reducere a capitalurilor proprii la valoarea
neta de efectele fiscale.

Atunci cand capitalul social recunoscut ca parte a capitalurilor proprii este rascumparat, valoarea platita,
care include costurile direct atribuibile, neta de efecte fiscale, este recunoscuta ca o reducere a
capitalurilor proprii. Actiunile rascumparate sunt clasificate ca actiuni de trezorerie si sunt prezentate ca
o reducerea a capitalurilor proprii. Atunci cand actiunile de trezorerie sunt cedate cu titlu gratuit catre
salariati, sunt prezentate ca o reducere a capitalurilor proprii.

d. Datorii comerciale

Datoriile comerciale sunt obligatiile de a plati pentru bunurile sau serviciile care au fost achizitionate in
cursul normal al activitatii de la furnizori. Conturile de furnizori sunt clasificate ca datorii curente daca
plata trebuie sa se faca in termen de un an sau mai putin de un an (sau mai tarziu, in cursul normal al
activitatii). In caz contrar, vor fi prezentate ca datorii pe termen lung.

e.  Imprumuturi

Tmprumuturile sunt recunoscute initial la valoarea justd a sumei incasate, net de costurile de
tranzactionare.

Tmprumuturile sunt clasificate ca datorii pe termen scurt, cu exceptia situatiei in care societatea are un
drept neconditionat de a amana achitarea datoriei pentru minimum 12 luni de la data bilantului. Partea
curenta a Tmprumuturilor pe termen lung este inclusa in datoriile curente. Dobanda cumulata la data
bilantului contabil este inclusa in ,imprumuturi”, in cadrul datoriilor curente, dacd nu este rambursabil3
in termen de 12 luni.

Comisioanele platite la stabilirea facilitatilor de Tmprumut sunt recunoscute drept costuri aferente
imprumuturilor. Tn masura in care nu exista dovezi c este probabil ca unele dintre sau toate facilitatile
vor fi utilizate, comisioanele sunt capitalizate ca plata in avans pentru serviciile de finantare si amortizat
pe perioada facilitatii la care se refera.

f. Pozitii fiscale incerte

Pozitiile fiscale incerte ale societatii sunt analizate de catre conducere la data fiecarui bilant. Se
inregistreaza datorii pentru pozitiile fiscale pentru care conducerea considera ca este probabil sa fie
aplicate taxe suplimentare daca aceste pozitii ar fi verificate de autoritatile fiscale. Evaluarea se bazeaza
pe interpretarea legilor fiscale care au fost valabile la data bilantului contabil. Datoriile aferente
penalizarilor, dobanzilor si impozitelor, altele decat impozitul pe venit, sunt recunoscute pe baza celor
mai bune estimari ale conducerii necesare pentru stingerea obligatiilor la data bilantului contabil.
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Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
g. Impozit pe profit curent si amdnat

Societatea inregistreaza impozit pe profit curent la o rata de 16% din rezultatul fiscal determinat in
conformitate cu Codul Fiscal din Romania si cu reglementarile conexe.

Cheltuiala cu impozitul aferenta perioadei include impozitul curent si impozitul amanat. Impozitul este
recunoscut in contul de profit si pierdere, cu exceptia cazului in care se refera la elementele recunoscute
in alte elemente ale rezultatului global sau direct in capitalurile proprii. In acest caz, si impozitul aferent
este recunoscut in alte elemente ale rezultatului global sau direct in capitalurile proprii.

Cheltuiala cu impozitul pe profit curent se calculeaza pe baza reglementarilor fiscale in vigoare la data
bilantului. Conducerea evalueaza periodic pozitiile din declaratiile fiscale in ceea ce priveste situatiile in
care reglementarile fiscale aplicabile sunt interpretabile. Aceasta constituie provizioane, acolo unde este
cazul, pe baza sumelor estimate ca datorate autoritatilor fiscale.

Impozitul pe profit amanat este recunoscut, pe baza metodei obligatiei bilantiere, pentru diferentele
temporare intervenite intre bazele fiscale ale activelor si datoriilor si valorile contabile ale acestora din
situatiile financiare consolidate. Totusi, impozitul pe profit amanat care rezulta in urma recunoasterii
initiale a unui activ sau pasiv dintr-o tranzactie alta decidt o combinare de intreprinderi, si care la
momentul tranzactiei nu afecteaza profitul contabil si nici cel impozabil nu este recunoscut. Impozitul pe
profit amanat este determinat pe baza ratelor de impozitare (si legilor) intrate in vigoare pana la data
bilantului contabil si care urmeaza sa fie aplicate in perioada in care impozitul amanat de recuperat va fi
valorificat sau impozitul amanat de plata va fi achitat.

Impozitul amanat de recuperat este recunoscut numai in masura in care este probabil sa se obtina in
viitor un profit impozabil din care sa fie deduse diferentele temporare.

Creantele si datoriile privind impozitul amanat sunt compensate atunci cand exista dreptul legal aplicabil
de a compensa creantele fiscale curente cu datoriile fiscale curente, si cand creantele si datoriile privind
impozitul amanat impuse de aceeasi autoritate fiscala fie aceleiasi entitati impozabile, fie unor entitati
impozabile diferite, daca exista intentia de a compensa soldurile pe o baza neta.
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Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
2.20 Beneficiile angajatilor

Tn cursul normal al activititii, societatea face plati citre Statul roman in numele angajatilor sdi, pentru
fondurile de pensii, sandtate si somaj. Toti angajatii societatii sunt membri ai planului de pensii al
statului roman. Indemnizatiile, salariile, contributiile catre fondurile de pensii si de asigurari sociale ale
Statului roman, concediile de odihna anuale si concediile medicale platite, primele, si beneficiile
nemonetare sunt cumulate pe parcursul anului in care sunt prestate serviciile aferente de catre angajatii
societatii.

Conform legislatiei din Romania, societatile romanesti au obligatia de a plati un beneficiu la pensionare
in valoare de 1 salariu brut fiecarui angajat la momentul pensionarii. Societatea nu are nicio alta
obligatie fata de angajatii sai, in baza legii romanesti, cu privire la pensii si nu participa la nici un alt plan
de pensii. Indemnizatia pentru pensie pe caz de boalad este acordatda numai in cazul in care decizia de
pensionare este definitiva.

Angajatii care sunt disponibilizati din motive care nu depind de ei vor beneficia de masurile active de
combatere a somajului si de compensatiile stabilite prin prevederile legale si aplicabile prin contractul
colectiv de munca. Acest beneficiu este in valoare de 1 salariu brut.

2.21 Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in momentul in care societatea are o obligatie legala sau implicita
rezultata din evenimente trecute, cand pentru decontarea obligatiei este necesard o iesire de resurse
care Tncorporeaza beneficii economice si cand poate fi facuta o estimare fiabild in ceea ce priveste
valoarea obligatiei.

Provizioanele de restructurare includ penalitatile de incetare a contractului de leasing si penalitati de
incetare a contractelor cu angajatii.

Nu se recunosc provizioane pentru pierderi din exploatare viitoare.

Un provizion pentru contracte oneroase este recunoscut atunci cand beneficiile care se asteapta sa fie
obtinute de catre Societate in cadul unui contract sunt mai scazute decat costurile inevitabile de
indeplinire a obligatiilor sale din cadrul contractului. Provizionul este evaluat la valoarea prezenta a
minimului dintre costul preconizat al incetarii contractului si costul net preconizat al continuarii
contractului. Inainte de constituirea provizionului, Societatea recunoaste orice pierderi din depreciere
pentru activele asociate contractului.

Acolo unde existd un anumit numar de obligatii similare, probabilitatea ca o iesire de resurse sa fie
necesard pentru decontare este determinata prin luarea in considerare a intregii categorii de obligatii.
Provizionul este recunoscut chiar daca probabilitatea legata de orice element inclus in aceeasi categorie
de obligatii este mica.
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2.22  Recunoasterea veniturilor

Obligatiile de executare si momentul recunoasterii veniturilor

Majoritatea veniturilor societatii provin din vanzarea de bunuri cu venituri recunoscute intr-un moment
in care controlul bunurilor a fost transferat clientului. Aceasta este, in general, atunci cand bunurile sunt
livrate clientului. Cu toate acestea, pentru vanzarile la export, controlul ar putea fi, de asemenea,
transferat atunci cand este livrat fie catre portul de plecare, fie catre portul de sosire, in functie de
conditiile specifice ale contractului incheiat cu un client. Exista o judecata limitatd necesara pentru
identificarea permiselor de control punctual: odata ce a aparut livrarea fizica a produselor catre locatia
convenita, societatea nu mai are posesia fizicd, de obicei va avea un drept de platd in prezent (ca o
singura plata la livrare) si nu pastreaza niciunul dintre riscurile si beneficiile semnificative ale produselor
in cauza.

O micd parte a contractelor este negociatd pe baza facturilor si alocdrilor. n astfel de aranjamente,
veniturile sunt recunoscute, chiar daca societatea detine in continuare proprietatea fizica numai daca:

¢ acordul este substantial (adica solicitat de client);
¢ produsele finite au fost identificate separat ca apartinand clientului;
¢ produsul este gata pentru transferul fizic catre client; si

¢ Societatea nu are capacitatea de a utiliza produsul pentru ao directiona catre alt client.

Determinarea pretului tranzactiei

Cea mai mare parte a veniturilor societatii deriva din contracte cu pret fix si, prin urmare, valoarea
veniturilor care trebuie obtinute din fiecare contract este determinata in functie de aceste preturi fixe.

Alocarea sumelor la obligatiile de performantd

Pentru majoritatea contractelor, exista un pret fix. Prin urmare, nu exista nici o judecata implicata in
alocarea pretului contractului la fiecare unitate comandata in astfel de contracte (este pretul total al
contractului impartit la numarul de unitati comandate).

Exceptii practice
Societatea a profitat de scutirile practice:

® s3 nu contabilizeze componente semnificative de finantare, Tn care diferenta de timp dintre
primirea contravalorii si transferarea controlului bunurilor (sau serviciilor) catre client este de un an sau
mai putin; si

¢ sa cheltuiasca costurile incrementale de obtinere a unui contract atunci cand perioada de
amortizare a activului altfel recunoscut ar fi fost de un an sau mai putin.
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Cazuri speciale: In situatia in care se constata ca veniturile asociate unei perioade a anului curent sunt
grevate de erori fundamentale, se va proceda la corectarea acestora, in perioada in care eroarea este
descoperita. Daca eroarea este descoperita in anii urmatori, corectia acesteia nu va mai afecta conturile
de venituri, ci contul de rezultat reportat din corectii de erori fundamentale, daca valoarea erorii va fi
considerata semnificativa.

Veniturile includ valoarea justa a sumei primite sau care urmeaza sa fie primita in urma vanzarii de
bunuri si servicii in cursul normal al activitatii societatii. Veniturile sunt prezentate net de taxa pe
valoare addugata, rabaturi si reduceri.

Societatea recunoaste veniturile atunci cand valoarea acestora poate fi evaluata in mod fiabil, cand este
probabil sa produca beneficiile economice viitoare pentru entitate, si cand au fost indeplinite criterii
specifice pentru fiecare dintre activitatile societatii asa cum au fost descrise mai jos.

Societatea 1si bazeaza estimarile pe rezultatele istorice, avand in vedere tipul de client, tipul de
tranzactie si elementele specifice fiecarui contract.

@) Venituri din vdanzdri de bunuri

Vanzarile de bunuri sunt recunoscute cand Societatea livreaza produse clientilor. Se considera ca
livrarea are loc cand produsele au fost expediate la locatia specificata, riscurile de uzura si pierdere au
fost transferate si clientul a acceptat produsele in conformitate cu contractul de vanzare.

(b) Venituri din dobénzi

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute pe baza metodei dobanzii efective. Veniturile din dobanzi aferente
fmprumuturilor si creantelor depreciate sunt recunoscute pe baza ratei dobanzii efective initiale.

(c) Venituri din chirii

Veniturile din chirii sunt recunoscute pe baza contabilitdtii de angajamente, in conformitate cu
substanta economica a contractelor aferente.

(d) Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt recunoscute Tn momentul stabilirii dreptului de a incasa sumele respective.
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2.23  Contracte de leasing

Contractele de leasing in cazul cdrora o parte semnificativa din riscurile si beneficiile asociate
proprietatii sunt asumate de locator sunt clasificate ca leasing operational. Platile aferente contractelor
de leasing operational (nete de reducerile acordate de locator) sunt inregistrate in contul de profit si
pierdere dupa o metoda liniara pe parcursul perioadei de leasing.

Contratele de leasing pentru imobilizéri corporale in care societatea isi asuma toate riscurile si
beneficiile aferente proprietatii sunt clasificate ca si contracte de leasing financiar. Leasing-urile
financiare sunt capitalizate la Tnceputul leasingului la valoarea cea mai mica dintre valoarea justa a
proprietatii inchiriate si valoarea actualizata a platilor minime de leasing.

Fiecare plata este impartita intre elementul de capital si dobanda pentru a se obtine o rata constanta a
dobanzii pe durata rambursarii. Obligatiile legate de chirie, net de costurile de finantare, sunt incluse la
alte datorii pe termen lung. Elementul de dobanda aferent costurilor de finantare este trecut in contul
de profit si pierdere pe durata contractului, astfel incat sa se obtina o rata periodica constanta a
dobanzii la soldul ramas al obligatiei pentru fiecare perioada. Imobilizarile corporale achizitionate prin
leasing financiar sunt amortizate pe perioada mai scurta dintre durata de viata utild a activului sau
termenul contractului de leasing.

2.24  Distribuirea dividendelor

Distribuirea dividendelor este recunoscuta ca datorie in situatiile financiare ale societatii in perioada in
care dividendele sunt aprobate de catre actionarii societatii.

2.25  Modificari ale politicilor contabile

Urmatoarele standarde noi care au intrat in vigoare la 1 lanuarie 2018, pot avea efect asupra situatiilor
financiare viitoare ale Companiei. Lista de mai jos prezinta IFRS-urile care au fost emise si au devenit
obligatorii de la 1 ianuarie 2018.

- IFRS 9 Instrumente Financiare - inlocuieste IAS 39 Instrumente Financiare: Recunoastere si
Evaluare.

IFRS 9 aduce modificari semnificative privind recunoasterea si evaluarea activelor financiare, pe baza
unui model de afaceri si a fluxurilor de trezorerie contractuale si implementeaza un model nou privind
recunoasterea ajustarilor de depreciere bazat pe pierderile anticipate din creante.

Suplimentar, standardul prezinta modificari asupra contabilizarii instrumentelor de acoperire impotriva
riscurilor in vederea unei mai bune reflectari a efectului activitatilor de gestionare a riscurilor, pe care o
companie le adopta pentru a gestiona expunerile. Exceptand contabilitatea de acoperire impotriva
riscurilor, IFRS 9 se va aplica retrospectiv. Fiind permis de IFRS 9, Societatea nu a modificat cifrele din
perioada anterioara.
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Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
Modificari ale politicilor contabile (continuare)

IFRS 9 prezinta trei categorii principale de clasificare a activelor financiare: evaluate la cost amortizat,
evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global si evaluate la valoarea justa prin
contul de profit si pierdere. Consideram ca nu sunt diferente semnificative intre categoriile initiale de
evaluare conform IAS 39 si noile categorii de evaluare conform IFRS 9 pentru categoriile de active
financiare ale Grupului la 1 ianuarie 2018. Conform IAS 39 toate creantele comerciale au fost
contabilizate la cost amortizat minus ajustari de depreciere.

Ca regula generala, IFRS 9 stipuleaza ca instrumentele de capitaluri proprii sa fie evaluate la valoarea
justa prin contul de profit si pierdere. La momentul recunoasterii initiale, grupul poate sa opteze,
irevocabil, ca modificarile ulterioare ale valorii juste ale unei investitii intr-un instrument de capitaluri
proprii in scopul IFRS 9, sa fie prezentate in situatia rezultatului global daca investitia nu este detinuta
pentru tranzactionare sau daca, in cazul aplicarii IFRS 3, cumparatorul nu recunoaste o plata contingenta
in urma unei combinari de intreprinderi.

Conform IFRS 9, toate investitiile de capital vor fi desemnate a fi evaluate la valoarea justa prin alte
elemente ale rezultatului global. In consecinta, toate castigurile si pierderile rezultate din modificarile
valorii juste se vor inregistra in rezultatul global, ajustarile de depreciere nu se vor recunoaste in contul
de profit si pierdere, iar castigurile si pierderile din cedarea acestora nu se vor reclasifica in contul de
profit si pierdere.

Consideram ca nu exista un impact asupra recunoasterii si evaluarii datoriilor financiare ale Grupului
datorita faptului ca noile cerinte se refera doar la contabilizarea datoriilor financiare desemnate a fi
inregistrate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere. Modelul nou de depreciere prevede ca
ajustarile de depreciere se recunosc conform pierderilor anticipate din creante si nu conform modelului
pierderilor efective din creante prevazut de IAS 39. Activele financiare evaluate la cost amortizat vor
face obiectul prevederilor pentru depreciere conform IFRS 9. In general, aplicarea modelului privind
pierderile anticipate din creante va presupune inregistrarea mai devreme a pierderilor din creante si va
conduce la cresterea ajustarii de depreciere pentru elementele relevante. Pierderile din depreciere sunt
calculate pe baza unui model utilizand riscul de credit, ratingurile interne sau externe ale
contrapartidelor si probabilitatea de neplata aferenta. Pentru unele instrumente financiare, cum sunt
creantele comerciale, pierderile din depreciere sunt estimate pe baza unei abordari simplificate,
recunoscanduse pierderi anticipate din creante pe durata de viata a acestora.

Conform IFRS 9, mai multe instrumente de acoperire impotriva riscurilor si mai multe riscuri acoperite
vor indeplini, in general, conditiile de aplicare a contabilitatii de acoperire impotriva riscurilor.

Societatea, in baza evaluarilor efectuate clientilor, a implementat un sistem de control al riscului
comercial si acorda limite de credit maximale clientilor in conformitate cu 6 clase de risc.

Evaluarea fiecarui client al Societatii se efectueaza luand in considerare un set de indicatori financiari
calculati in baza raportarilor financiare, istoricul platilor efectuate, analiza risc-beneficiu, litigii cu alti
creditori, restante la plata taxelor catre bugetul statului, garantii constituite la alti furnizori/ banci si in
baza unor criterii calitative.

Nivelul creditului comercial acordat fiecarui client variaza in functie de clasa de risc din care face parte,

limitele maximale situandu-se in intervalul 3% - 25% din cifra de afaceri realizata de catre fiecare client
potrivit situatiilor financiare publicate de catre clienti.
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Nota 2. SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (continuare)
Modificari ale politicilor contabile (continuare)

Clientii care solicita limite de credit superioare nivelului maxim de 25%, trebuie sa constituie garantii.
Garantiile primite de la clienti sunt constituite sub urmatoarele forme: ipoteca pe autorizatia de
functionare, ipoteca imobiliara pe contractual cu Casa de Sanatate, gaj pe stocuri inregistrat in Arhiva
Electronica, cesiuni de creante, bilete la ordin avalizate de catre administrator si contracte de fidejusor.
Pentru clientii care se incadreaza in clase de risc ridicat, Societatea acorda termene de plata mai scurte
decat clientilor care fac parte din clase de risc scazut.

- IFRS 15 Venituri din Contractele cu Clientii si modificarile aferente - inlocuieste IAS 18 Venituri,
IAS 11 Contracte de Constructii si interpretarile aferente (IFRIC 13 Programe de fidelizare a
clientilor, IFRIC 15 Acorduri privind constructia de proprietati imobiliare, |FRIC 18 Transferuri de
active de la clienti si SIC 31 Venituri — Tranzactii barter care presupun servicii de publicitate).

Obiectivul IFRS 15 este acela de a clarifica principiile de recunoastere a veniturilor. Aceasta include
eliminarea neconcordantelor si a punctelor slabe percepute si imbunatatirea comparabilitatii
practicilor de recunoastere a veniturilor generate de companii, industrii si piete de capital. In acest
sens IFRS 15 stabileste un cadru unic de recunoastere a veniturilor. Principiul de baza al cadrului este: o
entitate trebuie sa recunoasca veniturile pentru a descrie transferul de bunuri sau servicii promise
clientilor intr-o cantitate care sa reflecte consideratia la care entitatea se asteapta sa aiba dreptul, in
schimbul acelor bunuri sau servicii.

Venitul este recunoscut atunci cand sau pe masura ce clientul obtine control asupra bunurilor sau
serviciilor. Societatea a adoptat noul standard incepand cu 1 ianuarie 2018 insa nu a aplicat cerintele
IFRS 15 pentru perioadele anterioare prezentate.

Conform noului standard, evaluarea se va face luand in considerare daca Societatea controleaza
bunurile sau serviciile respective inainte de transferul catre client, mai degraba decat daca acesta este
expusa riscurilor si beneficiilor semnificative aferente vanzarii de bunuri sau servicii.

Nu sunt asteptate efecte semnificative asupra situatiilor financiare ale Societatii, in urma modificarilor
aduse la standarde sau imbunatatirile anuale care au intrat in vigoare dupa 1 ianuarie 2018.
Standarde emise, dar care nu sunt inca in vigoare si nu au fost adoptate anticipat

Urmatoarele standarde noi, interpretari si amendamente, care nu sunt inca in vigoare si nu au fost
adoptate anticipat in aceste situatii financiare, pot avea efect asupra situatiilor financiare viitoare ale
Companiei. Lista de mai jos prezinta IFRS-urile (si modificarile aduse IFRS-urilor) care au fost emise, dar
nu sunt obligatorii pentru situatiile financiare intocmite la 31 decembrie 2018:

- IFRS 16 Contracte de Leasing - inlocuieste IAS 17 Contracte de Leasing, IFRIC 4 Determinarea
Masurii in care un Angajament contine un Contract de Leasing, SIC 15 Leasing Operational -
Stimulente si SIC 27 Evaluarea Fondului Economic al Tranzactiilor care Implica Forma Legala a unui
Contract de Leasing. Schimbarile majore ale IFRS 16 stabilesc un model unic, prin care elimina
distinctia dintre contractele de leasing operational si financiar, precum si rezultatele in situatia
pozitiei financiare, care sa reflecte un "drept de utilizare" activ si un pasiv corespunzator pentru
majoritatea contractelor de leasing .

Efectele IFRS 16 Contracte de Leasing sunt prezentate in Anexa 1 la situatiile financiare.
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Nota 3. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR

Societatea este expusa prin operatiunile sale la urmatoarele riscuri financiare:

- Riscul de credit

- Riscul de schimb valutar

- Riscul de lichiditate
Asemenea tuturor celorlalte activitati, societatea este expusa la riscuri care apar din utilizarea
instrumentelor financiare. Prezenta nota descrie obiectivele, politicile si procesele societatii pentru
gestionarea acestor riscuri si metodele utilizate pentru a le evalua. Informatii cantitative suplimentare in
legatura cu prezentele riscuri sunt prezentate in aceste situatii financiare.
Nu au existat modificari majore in expunerea societatii la riscuri privind instrumentele financiare,
obiectivele, politicile si procesele sale pentru gestionarea acestor riscuri sau metodele utilizate pentru a
le evalua in comparatie cu perioadele anterioare exceptand cazul in care se mentioneaza altfel in
prezenta nota.

Instrumente financiare principale
Instrumentele financiare principale utilizate de societate, din care apare riscul privind instrumentele
financiare, sunt dupa cum urmeaza:

- Creante comerciale si alte creante

- Numerar si echivalente de numerar

- Investitii in titluri de participare cotate

- Datorii comerciale si alte datorii

Un sumar al instrumentelor financiare detinute pe categorii este furnizat mai jos:

Imprumuturi si creante

ACTIVE 31-Dec-17 31-Dec-18
Creante comerciale si asimilate 102.266.289 184.001.210
Numerar si echivalente de numerar 10.419.516 10.731.762
Total 112.685.804 194.732.972

La cost amortizat

DATORII 31-Dec-17 31-Dec-18
Datorii comerciale si similare 145.527.426 228.564.645
Imprumuturi pe termen scurt 34.355.468 68.951.441
Provizioane pe termen scurt 251.624 262.145
Total 180.134.517 297.778.231

Obiectivul general al Consiliului de Administratie este de a stabili politici care incearca sa reduca riscul
pe cat posibil fara a afecta competitivitatea si flexibilitatea societatii.
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Nota 3. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (continuare)
Detalii suplimentare privind aceste politici sunt stabilite mai jos:

Riscul de credit

Riscul de credit este riscul de pierdere financiara pentru societatea care apare daca un client sau o
contrapartida la un instrument financiar nu isi indeplineste obligatiile contractuale. Societatea este
expusa in principal la riscul de credit aparut din vanzari catre clienti.

La nivelul societatii exista o Politica Comerciala , aprobata de consiliul de Administratie al Ropharma SA.
In aceasta sunt prezentate clar conditiile comerciale de vanzare si exista conditii impuse in selectia
clientilor.

Calculul si analiza situatiei nete ( capitaluri proprii )

Indicatori (LEI) 31-Dec-17 31-Dec-18
Credite si imprumuturi 34.355.468 68.951.441
Numerar si echivalente de numerar (10.419.516) (10.731.762)
Datorii nete 23.935.952 58.219.679
Total capitaluri proprii 160.233.199 173.744.304
Datorii nete in capitaluri proprii (%) 14.94% 33,51%

Riscul de schimb valutar

Societatea este in principal expusa la riscul valutar la achizitiile efectuate de la furnizori de materii
prime, ambalaje si alte materiale din afara Romaniei. Furnizorii de la care societatea achizitioneaza
aceste articole necesare productiei de medicamente trebuie sa detina documente de calitate, prevazute
in regulile europene de inregistrare a medicamentelor. Societatea nu poate limita astfel foarte mult
achizitiile din terte tari.Urmarirea termenelor de plata si asigurarea disponibilitatilor banesti pentru
achitare, astfel incat efectul riscului de schimb valutar sa fie minimizat, sunt in sarcina directiei
economice.

La 31 decembrie 2018 expunerea neta pe tipuri de valuta a societatii la riscul de schimb valutar era dupa
cum urmeaza:

Pentru anul incheiat la

Active/pasive in EURO echivalent LEI 31-Dec-17 31-Dec-18
Active financiare monetare - -
Pasive financiare monetare (34.355.468) (68.951.441)
Active financiare nete (34.355.468) (68.951.441)
Variatie RON/EUR Castig/ Pierdere

Apreciere RON fata de EUR cu 5% (1.717.773) (3.447.572)
Depreciere RON fata de EUR cu 5% 1.717.773 3.447.572

Impact in rezultat - -
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Nota 3. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (continuare)

Active si pasive in EURO 31-Dec-17 31-Dec-18
Active financiare monetare - -
Pasive financiare monetare (7.372.893) (14.818.706)
Active financiare nete (7.372.893) (14.818.706)

Expunerea neta a societatii la riscul de schimb valutar, in echivalent lei, este prezentata in tabelul
urmator:

Active / Datorii 31-Dec-17 31-Dec-18
LEI (33.093.245) (34.093.818)
EUR (34.355.468) (68.951.441)
Expunerea neta (67.448.713) (103.045.260)

Avand in vedere expunerea relativ redusa la fluctuatiile de curs valutar, nu este de asteptat ca fluctuatii
rezonabile ale cursurilor de schimb sa produca efecte semnificative in situatiile financiare viitoare.

Riscul de rata a dobanzii privind fluxul de numerar si valoarea justa

Riscul de rata a dobanzii in cazul societatii provine din Tmprumuturile pe termen scurt si lung.
Tmprumuturile contractate cu dobanda variabild expun societatea la riscul de ratd a dobéanzii privind
fluxul de numerar, care este compensat partial de numerarul plasat in depozite de tip , over-night” cu
rate variabile.

Tmprumuturile cu dobanda fixa expun societatea la riscul de ratd a dobanzii privind valoarea justa.
Tn 2018 si 2017, imprumuturile Societatii au avut rat3 variabild si au fost denominate in Euro si Usd.

Societatea fisi analizeaza In mod dinamic expunerea la rata dobanzii. Sunt simulate diferite scenarii,
tinand seama de refinantari, de refinnoirea pozitiilor existente si de finantarile alternative. Pe baza
acestor scenarii, societatea calculeaza impactul asupra profitului si pierderii al modificarii ratei dobanzii.
Pentru fiecare simulare, se foloseste acelasi procent de modificare a ratei dobanzii pentru toate
monedele. Scenariile se aplica pentru fiecare pozitie purtatoare de dobanda.

Pe baza simularilor efectuate, impactul diminuarii/majorarii cu 2% a ratei dobanzii asupra profitului
dupa impozitare s-ar reflecta intr-o crestere/scadere maxima de 1.379.029 lei (687.109 lei —2017).
Simularea se efectueaza trimestrial pentru a verifica daca pierderea potentiala maxima se incadreaza in
limita stabilita de catre conducere.

Instrumente cu rata variabila 31 decembrie 31 decembrie
2017 2018
Total imprumuturi si leasinguri 34.355.468 68.951.441
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Nota 3. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (continuare)

Riscul de credit

Riscul de credit rezulta din numerar si echivalente de numerar, depozite la banci, precum si de
expunerile legate de creditare, incluzand creantele de incasat si tranzactiile angajate.

Pentru clienti, nu exista o evaluare independenta, managementul evalueaza bonitatea financiara a
clientului, tinand cont de pozitia financiara, de experienta trecuta si de alti factori. Limitele de risc
individuale se stabilesc pe baza calificativelor interne, conform limitelor stabilite de consiliul de
administratie.

Riscul de lichiditate

Previziunile referitoare la fluxurile de trezorerie sunt efectuate la nivel de societate si agreate de
conducerea societatii. Conducerea societatii monitorizeaza previziunile privind necesarul de lichiditati al
acesteia, pentru a se asigura ca exista numerar suficient pentru a raspunde cerintelor operationale,
astfel incat societatea sa nu fncalce limitele imprumuturilor sau intelegerile legate de imprumuturi.
Aceste previziuni tin cont de planurile de finantare a datoriei societatii, de respectarea intelegerilor, de
respectarea obiectivelor interne privind indicatorii din bilantul contabil.

Conducerea societatii investeste surplusul de numerar in conturile curente purtatoare de dobanzi,
depozitele la termen, selectand instrumentele cu maturitati adecvate sau lichiditate suficienta pentru a
oferi o marja suficienta.

n tabelul de mai jos sunt analizate datoriile financiare ale Societatii pe grupe de maturitate relevants, in
functie de perioada ramasa la data bilantului contabil pana la data maturitatii contractuale.
Valorile prezentate in tabel reprezinta valorile nominale actualizate la data bilantului contabil:

31 Decembrie 2018 Sub 1 an Intre 2si5ani  Peste 5 ani Total
Imprumuturi 40.749.947 28.175.058 68.925.006
Obligatii din leasing financiar 26.436 26.057 - 52.493
Furnizori si alte datorii 228.564.645 - 228.554.642
Total 269.341.028 28.201.115 - 297.542.143
31 Decembrie 2017 Sub1an Intre2si5ani Peste 5 ani Total
Imprumuturi 22.082.590 12.221.168 34.303.758
Obligatii din leasing financiar 51.709 - - 51.709
Furnizori si alte datorii 145.527.426 - 145.527.426
Total 167.661.725 12.221.168 - 179.882.894
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Nota 3. MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (continuare)
Managementul riscului de capital

Obiectivele firmei cu privire la administrarea capitalului vizeaza protejarea capacitatii firmei de a-si
continua activitatea n viitor, astfel incat sa aduca profit actionarilor si beneficii celorlalte parti implicate,
precum si mentinerea unei structuri optime a capitalului pentru reducerea cheltuielilor de capital.

Pentru a mentine sau ajusta structura capitalului, societatea poate emite noi actiuni sau vinde active
pentru reducerea datoriei.

La fel ca si alte entitati care isi desfdsoara activitatea in acelasi domeniu, societatea monitorizeaza
capitalul pe baza coeficientului gradului de indatorare.

Datoria neta se calculeaza scazand din totalul imprumuturilor (inclusiv ,imprumuturile pe termen scurt
si lung” din bilantul contabil consolidat) numerarul si echivalentele de numerar.

Capitalul total se calculeaza adunand la ,capitalurile proprii” din bilantul contabil consolidat, datoria
neta.

Tn 2018 strategia Societatii a constat in mentinerea coeficientului gradului de indatorare intre 40% si
50%.

Coeficientii gradului de indatorare la 31 decembrie 2018 si 2017 sunt dupa cum urmeaza:

31 decembrie 31 decembrie

2017 2018
Total Imprumuturi 34.303.758 68.925.006
Mai putin: numerar si echivalent numerar (10.419.516) (10.731.762)
Datoria neta 23.884.243 58.193.244
Total capitaluri proprii 160.233.199 173.744.304
Total capital 136.348.957 115.551.060
Gradul de indatorare 17.52% 50,36%
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Nota 4. ESTIMARI S| RATIONAMENTE CONTABILE CRITICE

Estimarile si rationamentele sunt evaluate continuu si au la baza experienta istorica si alti factori,
inclusiv anticipdrile privind evenimente viitoare care sunt considerate rezonabile Tn conditiile date.

Estimari si ipoteze contabile critice

Societatea elaboreaza estimari si ipoteze referitoare la viitor. Estimarile contabile rezultate vor fi, prin
definitie, rareori egale cu rezultatele reale corespunzatoare. Estimarile si ipotezele care implica un grad
ridicat de risc sau care determina ajustari semnificative ale valorilor contabile ale activului si pasivului in
anul financiar urmator sunt solutionate in cele ce urmeaza.

(a) Impozitul pe profitul curent

Societatea este platitoare de impozit pe profit. Existd mai multe tranzactii si calcule pentru care
determinarea impozitului final este incertd. Societatea recunoaste obligatiile pentru verificarile fiscale
anticipate estimand daca vor trebui achitate impozite suplimentare. Daca rezultatul fiscal final al acestor
operatiuni este diferit de sumele inregistrate initial, diferentele vor influenta provizioanele pentru
impozitul pe profit si impozitul amanat in perioada in care se efectueaza estimarea.

(b) Impozitul pe profitul amanat

Societatea a elaborat estimari cu privire la diferentele temporare deductibile (care sunt acele diferente
temporare ce vor avea ca rezultat valori ce sunt deductibile pentru determinarea profitului impozabil al
perioadelor viitoare, atucni cand valoarea contabila a activului este recuperata sau decontata).

(©) Ajustarile de valoare pentru creante incerte si pentru stocurile greu vandabile si cu miscare lenta

Ajustarile de valoare pentru creante incerte: Estimarile managementului Societatii cu privire la creantele
incerte se bazeaza pe vechimea soldurilor existente neincasate si pe cunostintele acestuia cu privire la
gradul de recuperare a creantelor.

Ajustarile de valoare pentru stocurile greu vandabile si cu miscare lenta: Estimarile managementului
Societatii cu privire la ajustarile de valoare pentru stocurile greu vandabile si cu miscare lenta se bazeaza
pe gradul de utilizare (viteza de rotatie), respectiv vechimea stocurilor curente, precum si pe alte
informatii cu privire la modul de valorificare al acestora in perioada urmatoare (incluzand durata ramasa
pana la expirare).
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Nota 5. IMOBILIZARI CORPORALE

Cost

Sold la 1 ianuarie 2018

Intrari

Reevaluare

Reevaluare negativa neacoperita de 105
Transferuri din alte categorii de imobilizari
lesiri

Transferuri alte categorii imobilizari
Diferente de conversie

Sold la 31 decembrie 2018

Amortizarea acumulatd
Sold la 1 ianuarie 2018
Amortizare 2018
Amortizare iesiri

Ajustari amortizare (105)
Diferente de conversie
Sold la 31 decembrie 2018
Valoarea contabild netd
Sold la 1 ianuarie 2018
Sold la 31 decembrie 2018

Terenuri si Instalatii . Alte .. !Vluloace Mijloace fixe .
amenajari Cladiri tehnice si |ns.tal_at||., fixe ?flate in curs de Avansuri Total
de terenuri masini Utllaj_e_ # n executie acordate
mobilier conservare
16.398.119 44.649.501 52.189.310 9.963.501 3.562.554 714.267 46.092 127.523.344
40.664 119.025 3.182.145 540.136 - 6.174.787 12.455.277 22.512.034
589.246 347.342 - - - - - 936.589
(40.365) (5.043) - - - - - (45.408)
62.531 788.725 7.736 283.067 - 472.590 - 1.614.648
61.000 615.793 1.251.517 75.898 - 335.501 6.156.634 8.496.342
82.196 - - 4.590 - 1.388.699 - 1.475.484
- 117.380 291.657 13.378 - 23.503 - 445,918
16.907.000 45.401.138 54.419.331 10.719.595 3.562.554 5.660.946 6.344.735 143.015.299
- 8.398.651 24.880.963 6.878.985 - 272.723 - 40.431.322
7.367 2.861.034  6.043.404 1.024.469 - - - 9.936.274
- 69.439 870.710 - - - - 940.149
7.367 1.465.511 - 74.865 - - - 1.547.743
- 15.883 126.222 7.503 - 12.006 - 161.614
(0) 9.740.617 30.179.879  7.836.092 - 284.729 - 48.041.317
16.398.119 36.250.850 27.308.346  3.084.516 3.562.554 441.544 46.092 87.092.021
16.907.000 35.660.521 24.239.452  2.883.503 3.562.554 5.376.217 6.344.735 94.973.982

Terenurile si cladirile Societatii au fost reevaluate la 31 decembrie 2018 de catre evaluatori independenti. Evaluarile s-au facut pe baza informatiilor de pe
piatd. Tn urma reevaluarii efectuate in cursul anului 2018, o parte din imobilizari au inregistrat o crestere a valorii contabile nete, care este prezentat in
situatia rezultatului global la pozitia , Alte elemente ale rezultatului global”. Surplusul din reevaluare a fost creditat la ,,Rezerve din reevaluare”.
Pentru cladirea in curs de executie de la Brasov avand destinatie Spital, a fost capitalizata dobanda in costul mijloacelor fixe.
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Nota 6. IMOBILIZARI NECORPORALE S| FONDUL COMERCIAL

Alte Licente de . Total imobilizari
. e L .. Avansuri
imobilizari farmacii necorporale
... acordate

necorporale  achizitionate
Cost
Sold la 1 ianuarie 2018 2.361.155 14.374.374 144.409 16.879.938
Intrari 7.536 2.041.689 86.598 2.135.823
Intrari din alte categorii 5.385 0 0 5.385
lesiri 4.858 0 5.385 10.243
Diferente de conversie 1.719 1.719
Sold la 31 decembrie 2018 2.370.937 16.416.063 225.622 19.012.622
Amortizarea acumulatad
Sold la 1 ianuarie 2018 1.810.167 123.393 0 1.933.560
Amortizarea in cursul anului 292.648 14.288 0 306.936
Amortizare iesiri 4.692 0 0 4.692
Diferente de conversie 1.335 1.335
Sold la 31 decembrie 2018 2.099.458 137.681 0 2.237.139
Valoarea contabild netd
Sold la 1 ianuarie 2018 550.988 14.250.981 144.409 14.946.378
Sold la 31 decembrie 2018 271.479 16.278.382 225.622 16.775.483

Alte Licente de

imobilizari farmacii Avansuri Total imobilizari

necorporale  achizitionate  acordate necorporale
Cost
Sold la 1 ianuarie 2017 2.563.189 12.388.313 61.142 15.012.644
Intrari 42.931 1.990.681 83.267 2.116.879
Avansuri acordate - - - -
Diferente din conversie - - - -
lesiri (82.252) (167.332) - (249.584)
Sold la 31 decembrie 2017 2.523.868 14.211.662 144.409 16.879.939
Amortizarea acumulata
Sold la 1 ianuarie 2017 1.701.720 - - 1.701.720
Amortizarea in cursul anului 314.111 - - 314.111
Amortizare iesiri (82.272) - - (82.272)
Sold la 31 decembrie 2017 1.933.558 - - 1.933.558
Valoarea contabila neta
Sold la 1 ianuarie 2017 861.470 12.388.313 61.142 13.310.925
Sold la 31 decembrie 2017 590.310 14.211.662 144.409 14.946.381

Societatea nu a constituit ajustari de depreciere pentru licentele de farmacii achizitionate deoarece
exista premise fundamentate din care rezulta generarea de beneficii economice ulterioare .
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Fondul comercial in valoare de 11,613,659 lei (11,613,659 lei la 2017) reprezinta incorporari de farmacii
al caror fond comercial a fost identificat la achzizitie.

Societatea trebuie sa testeze, anual, daca fondul comercial a suferit o depreciere. Valoarea recuperabila
este determinata pe baza calculelor valorii de utilizare sau a valorii de piata. Utilizarea acestor metode
necesitd estimarea fluxurilor de trezorerie viitoare si stabilirea unei rate de actualizare pentru calcularea
valorii actuale a fluxurilor de trezorerie sau a analizei ofertelor si tranzactiilor din piata.

Societatea nu a constituit ajustari de depreciere pentru fondul comercial deoarece exista premise
fundamentate din care rezulta generarea de beneficii economice ulterioare .

Nota 7. FONDUL COMERCIAL DIN CONSOLIDARE

Fondul comercial in valoare de 12.691.380 lei (12.691.380 lei la 2017) a fost generat la prima
consolidare a societatii Teo Health in care Societatea Ropharma SA detine 44%, controlul fiind obtinut
prin societatile detinute de catre acelasi actionar majoritar.

Societatea trebuie sa testeze, anual, daca fondul comercial a suferit o depreciere. Valoarea recuperabila
este determinata pe baza calculelor valorii de utilizare. Utilizarea acestor metode necesita estimarea
fluxurilor de trezorerie viitoare si stabilirea unei rate de actualizare pentru calcularea valorii actuale a
fluxurilor de trezorerie.

Societatea nu a constituit ajustari de depreciere pentru fondul comercial deoarece nu exista indicii de
depreciere a fondului comercial din colsolidare.

Nota 8. INVESTITII IN ENTITATI ASOCIATE

Titluri de participare si alte investitii

La 31 decembrie 2018 Societatea detinea titluri sub forma de interese de participare in urmatoarele
entitati :

31 decembrie 31 decembrie

2017 2018

Titluri detinute la Farmaplus 1.000 1.000
Titluri detinute la Florifarm - 145.708
Total 1.000 146.708

Societatea nu a constituit ajustari pentru deprecierea titlurilor sub forma de interese de participare
deoarece exista premise fundamentate in planurile de afaceri pentru perioadele urmatoare, luand in
considerare inclusiv posibilitatea vanzarii unor participatii, din care rezulta generarea de beneficii
economice ulterioare.
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Nota 9. INVESTITII IMOBILIARE

Cost

Sold la 1 ianuarie 2018
Intrari

Reevaluare la valoarea justa

Transferuri de la imobilizari corporale
Tranferuri de la investitii Tn curs de executie

lesiri - transferuri catre alte categorii
lesiri
Sold la 31 decembrie 2018

Amortizarea acumulatd
Sold la 1 ianuarie 2018
Amortizarea in cursul anului
Amortizare iesiri

Sold la 31 decembrie 2018

Valoarea contabild netd
Sold la 1 ianuarie 2018
Sold la 31 decembrie 2018

Cost

Sold la 1 ianuarie 2017

Intrari

Modificari in valoarea justa
Transfer de la imobilizari corporale
lesiri

Sold la 31 decembrie 2017

Amortizarea acumulatd
Sold la 1 ianuarie 2017
Amortizarea in cursul anului
Amortizare iesiri

Sold la 31 decembrie 2017

Valoarea contabild netd
Sold la 1 ianuarie 2017
Sold la 31 decembrie 2017

- Total
. .. Investitii . -
Terenuri Cladiri . . ) investitii
imobiliare in curs . I
imobiliare
8.148.354 14.278.031 10.256.683 32.683.068
4.694 47.770.548 47.775.242
2.854.921 551.730 0 3.406.652
255.646 82.196 255.646
7.135.738 0 7.135.738
468.000 7.144.743 468.000
387.647 652.353 3.093.323 1.040.000
10.615.628 21.105.486 47.871.361 89.748.346
8.148.354 14.278.031 10.256.683 32.683.068
10.615.628 21.105.486 47.871.361 89.748.346
Investitii Total
Terenuri Cladiri . - . investitii
imobiliare in curs . .
imobiliare
6.593.444 12.884.928 2.981.682 22.460.054
- 136.800 7.275.001 7.411.801
1.505.358 910.674 2.416.032
49,552 345.629 395.181
8.148.354 14.278.031 10.256.683 32.683.068
6.593.444 12.884.928 2.981.682 22.460.054
8.148.354 14.278.031 10.256.683 32.683.068

Societatea nu a constituit ajustari de depreciere pentru aceasta categorie de active.
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Nota 10 . STOCURI

31 decembrie

31 decembrie

2017 2018
Marfuri in depozite si farmacii 76.591.360 65.326.187
Materii prime si materiale consumabile si ambalaje 1.349.514 1.503.740
Produse finite 2.660.659 2.540.777
Marfuri in curs de aprovizionare 3.995.993 414.595
Avansuri pentru achizitii de marfuri 415.305 5.297.712
Total 85.012.832 75.083.010

Nota 11. CREANTE COMERCIALE $I ALTE CREANTE

Miscarile ajustarilor pentru deprecierea creantelor au fost incluse in ,ajustari de valoare pentru activele

circulante” in situatia rezultatului global.
31 decembrie 2017 31 decembrie 2018

Creante comerciale 108.014.589 188.793.656
Ajustari pentru deprecierea creantelor comerciale (8.650.283) (8.390.735)
Creante de la entitatile din grup - -
Debitori diversi si alte creante 4.411.724 4.998.243
Ajustadri pentru deprecierea altor creante (1.509.742) (1.399.954)
Tot‘al active fln'anlczlare altele decat numerarul, clasificate 102.266.289 184.001.210
ca imprumuturi si creante

Creante in legatura cu salariatii 46.309 50.278
Alte creante fata de bugetul de stat 953.856 3.107.558
Plati anticipate (avansuri) 169.902 152.741
Total 103.436.356 187.311.786

Valorile juste ale creantelor comerciale si de alta natura clasificate ca fiind credite si creante nu difera

semnificativ de valorile lor contabile.

La 31 decembrie 2018 societatea are inregistrate ajustari pentru creante comerciale reprezentand sold
clienti care e improbabil a mai fi incasati de catre societate (mai vechi de un an, in valoare de: 8.405.739
lei). Creantele societatii au fost analizate si evaluate dupa criterii stabilite in functie de riscuri pe

categorii de clienti.

Ajustari creante comerciale 31 decembrie 31 decembrie
2017 2018

La inceputul anului 8.856.527 8.650.283

Constituite in cursul anului 322.258 357.908

Anulare ajustari 528.502 617.455

La sfarsitul anului 8.650.283 8.390.736
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Nota 12. NUMERAR $I ECHIVALENTE DE NUMERAR

31 decembrie 31 decembrie

2017 2018
Conturi curente la banci 8.094.492 8.042.939
Numerar in casierie 2.353.249 2.685.539
Alte valori (28.226) 3.284
Total 10.419.516 10.731.762

Nota 13. CAPITAL SOCIAL

Capitalul social subscris al societatii la 31 decembrie 2017 este de 51.126.741,30 lei, valoarea nominala a
unei actiuni fiind de 0.1000 lei/actiune. Societatea are un numar de 511.267.413 actiuni care confera
drepturi egale actionarilor societatii. Ropharma SA nu a emis actiuni care sa ofere drepturi preferentiale
actionarilor detinatori.

In conformitate cu prevederile IAS 29 — economii hiperinflationiste, capitalul social a fost retratat avand
in vedere indicele de inflatie comunicat de catre Comisia Nationala de Statistica. Acesta a fost aplicat
incepand cu soldul determinat conform HG 500/ 1994, de la data aportarii pana la 31.12.2003, data la
care s-a considerat ca economia nationala a incetat sa fie una hiperinflationista.

Ulterior datei de 31.12.2003 capitalul social s-a majorat conform sumelor istorice inregistrate la
Registrul Comertului.

La data de 31.12.2012, in bilantul societatii exista un rezultat reportat pierdere provenit din aplicarea
pentru prima data a IAS 29 “Raportarea Financiara In Economiile Hiperinflationiste” care este propus a
se acoperi din suma rezultata in urma aplicarii IAS 29” Raportarea Financiara In Economiile
Hiperinflationiste” astfel:

Rezultat reportat pierdere din aplicarea pentru prima data IAS 29 17.571.876

Ajustari capital social-aplicarea pentru prima data IFRS 17.571.876

Conform Ordinului 1690/2012 privind modificarea si completarea unor reglementari contabile,
pierderea contabila reportata provenita din trecerea la aplicarea IFRS, din adoptarea pentru prima data
a IAS 29, precum si cea rezultata din utilizarea, la data trecerii la aplicarea IFRS, a valorii juste drept cost
presupus se acopera din capitalurile proprii (inclusiv sumele reflectate in creditul contului 1028 , Ajustari
ale capitalului social”), potrivit hotararii AGA, cu respectarea prevederilor legale.
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La 31 decembrie 2018 structura actionariatului la Ropharma SA a fost dupa cum urmeaza:

Denumire actionar Numar de Valoare Procent
’ actiuni (RON)
Arrow Pharmaceuticals INC 159.470.243  15.947.024 31,19
Add Pharmaceuticals Limited 90.105.929 9.010.593 17,62
Rimia Investments Limited 71.960.258 7.196.026 14,07
Fond de Pensii Privat Allianz 44.902.271 4,490.227 8,78
GOA Capital SA 20.256.428 2.025.643 3,96
Persoane Fizice 81.997.915 8.516.135 16,66
Alte Persoane Juridice 20.065.399 3.941.093 7,71
Total 511.267.413 51.126.741 100

Nota 14. INTERESE CARE NU CONTROLEAZA

Teo Health este o societate detinuta in proportie de 44%, are interese ca nu controleaza materiela.
Interesele care nu controleaza a tuturor celorlalte societati care nu sunt detinute in proportie de 100%
de catre grup sunt considerate nesemnificative.

Informatiile financiare sintetizate in legatura cu Teo Health, Thainte de ajustarile de consolidare, sunt

prezentate mai jos:

Pentru perioada incheiata la 31 decembrie 2017 2018
Venituri 46,724,726 53,503,743
Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile 15,067,410 17,582,467
Alte cheltuieli materiale 872,947.21  1,075,759.00
Cheltuieli cu personalul 11,042,405 15,379,315
Depreciere 2,948,927 3,311,962
Ajustari de valoare privind activele circulante 3,541 16,388
Alte cheltuieli de exploatare 13,923,371 15,344,931
Profitul din exploatare 2,908,992 792,921
Pierderea Financiara (512,041) (215,471)
Profit brut 2,396,951 577,450
Impozitul pe profit - -
Profit 2,396,951 577,450
Profit alocat intereselor minoritare 1,332,156 320,930
Numerar net din activitati de exploatare 4,193,240 5,013,414
Numerar net din activitati de investitie (9,201,181) (11,089,484)
Numerar net din activitati de finantare 5,806,507 4,309,117
Cresterea / (scaderea) netd a numerarului si 798,567 (1,766,954)

echivalentelor de numerar
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La 31 decembrie 2017 2018
Active
Active imobilizate 17,749,678 25,529,785
Stocuri 2,432,775 3,338,650
Creante 2,099,296 4,265,468
Casa si conturi la banci 2,152,769 385,816
La 31 decembrie 2017 2018
Cheltuieli in avans 268,289 750,322
Datorii
Datorii pe termen scurt 9,600,162 15,267,756
Datorii pe termen lung 7,175,854 10,667,966
Subventii 123,806 106,730
Capitaluri proprii 7,802,985 8,227,589
din care aferente intereselor care nu controleaza 4,336,673 4,572,656

Nota 15. IMPRUMUTURI SI LEASING-URI

Tmprumuturile bancare au scadenta diferita si ratd a dobanzii variabila legatd de rata dobanzii Euribor

plus o marja.

31 decembrie 2017 31 decembrie 2018
Tmprumuturi pe termen lung
Tmprumuturi bancare pe termen lung 12.221.168 28.175.058
Datorii privind leasingul financiar 0 26.057
Total 12.221.168 28.201.115
Tmprumuturi pe termen scurt
Partea curenta a imprumuturilor bancare pe 7.010.259 9.486.077
termen lung
Tmprumuturi bancare pe termen scurt 15.072.331 31.263.870
Datorii privind leasingul financiar 51.709 26.436
Total 22.134.299 40.776.383
Total imprumuturi si leasinguri 34.355.468 68.977.498

Valorile contabile ale imprumuturilor contractate de companie sunt exprimate in Euro.

Datoriile din leasing financiar sunt garantate efectiv intrucat drepturile aferente activului inchiriat revin

locatorului in caz de neplata.
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Nota 15. IMPRUMUTURI

Nr. Banca Data Valoare Valuta Rata Data Principalul in sold la Principalul in sold la
Crt. acordarii imprumut dobanzii scadentei finale 31.12.2017 (RON) 31.12.2018 (RON)
imprumutul
ui
1 Ing Bank 2/11/2018 8500000 Eur  CURIBORIM* panala o data ulterioara 15.072.398 31.263.870
marja bancii notificata de banca
EURIBOR 1M +
2 Ing Bank 6/12/2015 1.081.746 EUR L . 31/12/2025 5.040.613 3.496.488
marja bancii
EURIBOR 1M
3 Ing Bank 01/02/2018 1.000.000 EUR v O . + 31/01/2022 - 4.232.034
marja bancii
EURIBOR 1M
4 Ing Bank 31/03/2017 1.000.000 EUR v O . + 31/03/2020 3.789.607 2.107.235
marja bancii
EURIBOR 1M
5 Ing Bank 01/02/2018 3.000.000 EUR . ..+ 31/01/2025 - 13.323.038
marja bancii
EURIBOR 1M
6 Ing Bank 17/12/2012 1.500.000 EUR . ..+ 31/12/2019 2.343.281 -
marja bancii
EURIBOR 1M
7 Ing Bank 17/12/2012 1.750.000 EUR . ..+ 28/03/2024 7.280.781 -
marja bancii
8 Ing Bank 01/02/2018 7.279.106 EUR EURII.BOval\/.I.+ 31/01/2025 - 14.025.974
marja bancii
9 ADD Pharmaceuticals 17/02/2016 40.000 EUR EURI?OR}M.J( 31/05/2018 40.539 -
marja bancii
E B 1
10 ADD Pharmaceuticals 01/02/2018 270.000 EUR URI. OR, N.l.+ 31/12/2019 736.539 476.365
marja bancii
Total 34.303.758 68.925.006

39



ROPHARMA SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(in lei, daca nu se specifica altfel)

Nota 16. DATORII COMERCIALE SI ALTE DATORII

31 decembrie 2017 31 decembrie 2018

Datorii comerciale 137.496.297 215.567.662
Datorii catre entitatile din grup 129.801 487.006
Furnizori de imobilizari 2.718.669 3.584.876
Datorii in legatura cu salariatii 2.962.859 3.324.665
Alte datorii 2.207.435 5.589.314
Dobanzi de platit 12.366 11.122
Total datorii mai putin imprumuturi, clasificate ca
masurate la cost :mortiza': 145.527.426 228.564.645
Impozite si contributii sociale 2.865.792 2.062.581
Dividende 7.518 -
Avansuri de la clienti 59.384 357.237
Total 148.460.120 230.984.462
NOTA 17. PROVIZIOANE PENTRU OBLIGATII SI CHELTUIELI
2017 2018

Sold la inceputul perioadei 238.343  251.624

Provizioane constituite n cursul perioadei 209.861  241.941

Provizioane utilizate in cursul perioadei (196.580) (231.420)

Sold la finalul perioadei 251.624 262.145

NOTA 18. VENITURI NETE DIN VANZARI

2017 2018
Venituri din vanzarea retail 331.478.815 356.264.578
Venituri retail CVR 4.067.696  43.237.996
Venituri distributie 152.816.290 183.026.529
Reduceri comerciale acordate (443.944) (823.072)
Total 486.741.356 581.705.367
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NOTA 19. ALTE VENITURI

Venituri din chirii
Prestari servicii medicale

Venituri nete din reevaluarea investitiilor imobiliare

Venituri din prestari de servicii
Alte venituri din exploatare
Total

NOTA 20. BENEFICIILE ANGAJATILOR

Cheltuieli cu salariile

Cheltuieli cu tichetele de masa acordate
Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala
Total

NOTA 21. ALTE CHELTUIELI

Cheltuieli cu materiale nestocabile
Cheltuieli cu chiriile

Cheltuieli de mentenanta

Cheltuieli cu utilitatile

Cheltuieli cu asigurarile

Cheltuieli de protocol

Cheltuieli cu deplasarile si detasarile
Cheltuieli postale si de telecomunicatii
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile
Cheltuieli cu impozitele si asimilate

Alte cheltuieli de exploatare

Total

2017 2018
988.881 955.666
46.546.914 53.374.992
2.416.032 3.361.243
1.508.378 1.169.144
504.876 791.047
51.965.081 59.652.091
2017 2018
48.787.313 67.818.925
3.773.834 3.947.997
11.466.831 2.653.210
64.027.978 74.420.131
2017 2018
4.526.367 5.359.334
11.238.324 11.741.050
1.664.942 2.349.383
2.702.743 2.733.398
513.194 378.559
705.565 860.932
826.280 1.035.689
540.188 547.188
375.004 436.238
484.335 207.357
1.267.221 1.342.865
1.532.422 1.529.357
26.376.586 28.521.349
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NOTA 22. VENITURI SI CHELTUIELI FINANCIARE

Venituri din activitatea finaciara
Venituri din dobanzi

Venituri din diferente de curs valutar
Total

Cheltuieli din activitatea financiara
Cheltuieli privind dobanzile

Cheltuieli din diferente de curs valutar
Total

Rezultat net financiar

NOTA 23. IMPOZIT PE PROFIT

Cheltuieli cu impozitul pe profit curent

Profit inainte de impozitare

Impozit in conformitate cu rata
statutara de impozitare de 12% si 16%

Efectul asupra impozitului pe profit al:
Rezervei legale
Cheltuielilor nedeductibile
Veniturilor neimpozabile
Scutirilor pentru sponsorizari
Facilitatilor fiscale
Pierdere fiscala recuperata
Elemente similare veniturilor

Tnregistrérii diferentelor temporare
recunoscute in ajustarile IFRS

Impozitul pe profit

2017 2018
10.870 25.385
621.220 733.078
632.090 758.463
(619.529)  (717.207)
(1.262.872) (1.002.542)
(1.882.401) (1.719.749)
(1.250.311)  (961.286)
2017 2018
1.686.525  2.028.370
2017 2018

14.998.837 14.614.895

2.370.627  2.319.426
(91.665)  (92.649)
628.609 643.571
(506.130)  (639.825)
(343.970)  (269.047)

(840) 0

(374.623)  (5.101)

2.269 56.884
2.247 15.111
1.686.525  2.028.370
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NOTA 23. IMPOZIT PE PROFIT (CONTINUARE)

IMPOZIT PE PROFIT AMANAT

2017 2018
Sold la inceputul perioadei 5.797.908 6.628.084
Cost / (Venit) cu impozitul amanat inclus in rezultatul global 194.233 114.493
Cost / (Venit) cu impozitul amanat inclus in capitaluri proprii 635.943 385.515

Alte elemente
Sold la finalul perioadei

NOTA 24. STRUCTURA S| NUMARUL DE ANGAJATI

Administratori
Conducerea executiva

Consilieri&Asistent Manager pentru Director General

Achizitii&Aprovizionare
Vanzari
Logistica&Administrativ&Auto
Marketing
Financiar-contabilitate
Calitate

Juridic

Informatica

Resurse umane

Audit Intern
Cercetare-Dezvolare
Sectii medicale
Productie

Total

Numar mediu la 31 decembrie

43

(271.460)  (135.197)
6.356.624 6.721.435

31 decembrie 31 decembrie
2017 2018
18 18
10 10
19 19
18 19
858 880
208 227
20 21
36 37
12 12
7 6
13 11
10 11
5 6
6 6
172 191
47 43
1.458 1.516
1.249 1.316
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
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NOTA 24. STRUCTURA S| NUMARUL DE ANGAJATI (CONTINUARE)

Personalul-cheie din conducere include directorii executivi si administratorii, membri ai Comitetului
Executiv.

Lista persoane Consiliul de Administratie

2018 Functia
Mihai MIRON Presedinte
Alin Constantin RADASANU Membru
Florentina MIRON Membru
Doru Vasile Victor DARABUS Membru
Consultinvest Pharm SRL. prin repezentant Mihai BRATESCU Membru
Monovia SRL. prin reprezentant Ovidiu NUT Membru
United Ropharma SRL. prin reprezentant Danut Marian ENE Membru

Lista persoane conducere executiva

2018 Functia
Mihai MIRON Director General
Alin Constantin RADASANU Director Financiar
Danut Marian ENE Director Resurse Umane

NOTA 25. CONTINGENTE

Societatea are datorii contingente cu privire la litigiile rezultate din activitatea obisnuita.
Nu se anticipeaza alte datorii semnificative rezultate din datoriile contingente.

@)

(b)

Litigii

Societatea este obiectul unui numar de actiuni Tn instanta rezultate Tn cursul normal al
desfasurarii activitatii.

Conducerea societatii considerd ca aceste actiuni nu vor avea un efect advers semnificativ
asupra rezultatelor economice si a pozitiei financiare a societatii, cu exceptia celor prezentate in
aceste situatii financiare.

Impozitare

Sistemul de impozitare din Romania a suferit multiple modificari in ultimii ani si este intr-o faza
de adaptare la jurisprudenta Uniunii Europene. Ca urmare, inca existd interpretdri diferite ale
legislatiei fiscale. Tn anumite situatii, autoritatile fiscale pot trata in mod diferit anumite aspecte,
procedand la calcularea unor impozite si taxe suplimentare si a dobanzilor si penalitatilor de
intarziere aferente (in prezent penalitati determinate de durata intarzierii, plus 0,05% pe zi
dobanda de intarziere). in Romania, exercitiul fiscal rdimane deschis pentru verificare fiscald timp
de 5 ani. Conducerea societatii considera ca obligatiile fiscale incluse Tn aceste situatii financiare
sunt adecvate.
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NOTA 25. CONTINGENTE (CONTINUARE)
(c) Pretul de transfer

Legislatia fiscala din Romania include principiul ,valorii de piata”, conform caruia tranzactiile
intre partile afiliate trebuie sa se desfdsoare la valoarea de piata. Contribuabilii locali care
desfasoara tranzactii cu parti afiliate trebuie sa intocmeasca si sa puna la dispozitia autoritatilor
fiscale din Romania, la cererea scrisd a acestora, dosarul de documentare a preturilor de
transfer. Neprezentarea dosarului de documentare a preturilor de transfer sau prezentarea unui
dosar incomplet poate duce la aplicarea de penalitati pentru neconformitate; in plus fata de
continutul dosarului de documentare a preturilor de transfer, autoritatile fiscale pot interpreta
tranzactiile si circumstantele diferit de interpretarea conducerii si, ca urmare, pot impune
obligatii fiscale suplimentare rezultate din ajustarea preturilor de transfer. Conducerea societatii
considera ca nu va suferi pierderi in cazul unui control fiscal pentru verificarea preturilor de
transfer. Cu toate acestea, impactul interpretarilor diferite ale autoritatilor fiscale nu poate fi
estimat in mod credibil. Acesta poate fi semnificativ pentru pozitia financiara si/ sau pentru
operatiunile societatii.

(d) Criza financiara

Volatilitatea recenta a pietelor financiare internationale si romanesti:

Criza globala de lichiditati care a inceput la jumatatea anului 2007 a avut ca rezultat, printre altele, un
nivel scazut al finantarii pietei de capital, niveluri scazute de lichiditate in sectorul bancar si, ocazional,
rate mai mari la imprumuturile interbancare si o volatilitate foarte ridicata a burselor de valori.
Conducerea nu poate estima ih mod fiabil efectele asupra pozitiei financiare a Societatii a scaderii a
lichiditatii pietelor financiare si a cresterii volatilitatii cursului de schimb al monedei nationale si a
indicilor pietelor de capital. Conducerea considera ca a luat toate masurile necesare pentru a asigura
continuitatea Societatii Tn conditiile actuale.

Impactul asupra lichiditatii

Volumul finantarilor din economie se poate reduce sau creste in functie de anumiti factori. Acesta poate
afecta capacitatea societatii de a obtine noi imprumuturi si/sau de a refinanta imprumuturile existente
in termeni si conditii similare cu finantarile precedente.

Impactul asupra clientilor/ imprumutatorilor

Clientii si alti debitori ai societatii pot fi afectati de conditiile de piata, ceea ce poate afecta capacitatea
acestora de a rambursa sumele datorate. Aceasta poate avea impact si asupra previziunilor conducerii
Societatii cu privire la fluxurile de numerar si asupra evaludrii deprecierii activelor financiare si
nefinanciare.

Reevaluarea proprietatilor tinute la valoarea justa

Piata imobiliara din Romania a fost grav afectata de volatilitate a pietelor financiare internationale.
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NOTA 25. CONTINGENTE (CONTINUARE)

Asadar, valoarea contabild a imobilizarilor
reflecta conditiile pietei la data bilantului.

(e) Angajamente
Garantii

La 31 decembrie 2018 societatea avea em
urmeaza:

corporale evaluate la valoarea justa a fost actualizata pentru a

ise scrisori de garantii bancare acordate furnizorilor dupa cum

31 decembrie 31 decembrie

Echivalent in Lei

2017 2018
Lei 515.103 1.515.291
Usd 5.837.250 5.912.400
Euro 216.512 270.401
Total 6.568.865 7.698.092

n cazul in care Societatea nu isi indeplineste obligatiil