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RAPORT INDEPENDENT DE ASIGURARE LIMITATA ASUPRA INFORMATIILOR INCLUSE IN RAPORTUL
CURENT INTOCMIT DE CATRE SOCIETATE IN CONFORMITATE CU PREVEDERILE LEGI NR. 24/2017
$1 ALE REGULAMENTULUI NR. 5/2018

Catre Actionari,

Societatea de Investitii Financare Moldova S.A.

1. Am fost angajati de catre Coducerea Societdii de Investifii Financiare Moldova S.A. ("Societatea®)
pentru a raporta asupra informatiilor incluse n Raportul Curent anexat datat 9 ianuarie 2019 intocmit de
catre Societats, cuprinzand actul jundic nr. 7 din data de 8 ianuarie 2019, reprezentand act aditional la
contractul nr. 6519 din 11 noiembrie 2014, incheiat in penoada 1 ianuare 2019 - 30iunie 2019 de citre
Societate si intocmit de aceasta conformn prevederilor articolului 82 din Legea privind emitentii de
instrumente financiare s operaliuni de piald nr. 24/2017 {"Legea nr. 24/2017") 5i ale Regulamentului
nr. 5/2018 al Autontae de Supraveghere Financiard ("ASF"} privind emitentii si operatiunile cu valor
mobiliare ("Regulamentul nr. 5/2018") (numit in continuare “Tranzacfie Raportatd™ in “Raportul
Curent”), sub forma unei concluzii independente de asigurare limitatd daca, pe baza procedurilor
efectuate, nu am luat la cunostinid de nimic care sa ne faca sa credem ci prejul aferent Tranzacjiei
Raportate incluse in Raportul Curent nu indeplineste, in toate aspectele semnificative, criteriile
precizate in paragraful 11 din acest raport independent de asigurare limitata.

Responsabilititiie conducerii Sociatatii

2. Conducerea Societafti este responsabild pentru intocmirea si prezentarea Raportulu Curent, care 53 nu
confind denaturdri semnificative, in conformitate cu art. 82 din Legea 24/2017 si Regulamentul nr.
5/2018, pentru faptul ca acesta este complet si pentru informatiile prezentate In cadrul acestuia, pentru
coreclitudinea pretului Tranzactier Rapaortate inclusa in Raportul Curent prin raportare la celelalte oferte
axistante pe piatd precum § pentru indeplinirea criterillor precizate In paragraful 11 din acest raport.
Aceasta responsahilitate include: proiectarea, implementarea si mentinerea unui control intern relevant
pentruintocmirea si prezentarea Raportului Curent care s3 nu contind denaturari semnificative, datorate
fraudei sau eroni gt pentru Incheierea Tranzacjie! Raportate incluse in Raportul Curent la un preg corect
prin raportare la celelalte oferte existente pe piaja i pentru indeplinirea criterilor precizate in paragraful
11 din acest raport. De asemenea, aceastd responsabilitate include respectarea cerinjelor art. 82 din
Legea 24/2017 si ale Regulamentului nr, 5/2018, conformitatea Tranzactiei Raportate inclusa in Raportul
Curent cu documentele justificative si menfinerea unor evidenie adecvate in legatura cu Tranzactia
Raportat3 si Raportul Curent, Conducerea Societatii este responsabild pentru prevenirea si identificarea
fraudei i asigurarea conformani Societatii cu legislatis $i ragulamentele in vigoare. Conduceraa
Societdtii este responsabild s3 se asigure ca personalul implicat In incheierea Tranzactiet Raportate
incluse in Raportul Curent si In intocmirea Raportului Curent este pregatit corespunzator si sistemela
informationale sunt actuatizale corespunzator.
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Rasponsabilitdfile noastre

3. Responsabilitatea noasird este sa examindm Tranzactia Rapartata inclusa in Raportul Curent prezentat
de catre Societate $i s3 raportam sub forma unei concluzii independente de asigurare limitata, pe baza
probelor obtinute. Noi am efectuat angajamentul nostru in conformitate cu Standardul International
pentru Misiuni de Asigurare (. 1SAE") 3000 Mrsiunile de asigurare, altele decat auditurile sau revizuirile
tnformatitlor financiare istorice emis de Consitiul pentru Standardele internationale de audit si asigurare.
Acest standard cere ca noi s planificam si s3 efectuam procedunle noastre de asa maniera Incat sa
objinem un nivel de asigurare corespunzator dacd pretul aferent Tranzactiei Raportate incluse in
Raportul Curent indeplineste, in toate aspectele semnificative, criteriille precizate in paragraful 11 din
acest raport Independent de asigurare limitald ca bazd pentru concluzia noastrd independenta de
astgurare hmitata.

4. Aplicdm Standardul International privind Controlul Calitdfii 1 si, In consecinid, avem un sistem
cuprinzator de control al calitafii, inclusiv politici §i proceduri documentate si proceduri Tn ceea ce
priveste respectarea cerinjelor etice, standardelor profesionale si prevederilor legale si ale organelor de
regiementare aplicabile.

B. Am indeplinit ceriniele de independenta si alte cerinte de etica din Codul de Eticd al Profesionistului
Contabil emis de catre Consiliul pentru Standarde Internationale de Eticd pentru Contabili care se
bazeaza pe principiile fundamentale de integritate, obiectivitate, competenia profesionala si diligents,
confidentialitate si profesionalism.,

6. Procedurile selectate depind de intelegerea noastrd a Tranzactiei Raportate inclusa in Raportul Curent
$! a altor circumstante ale angajamentului, precumn si de consideratiile noastre privind ariile in care ar
putea aparea denaturari semnificative. In objinerea unei intelegeri a Tranzacjiei Raportate inclusa in
Raportul Curent am |uat in considerare procesul utilizat de catre Societate pentru incheierea tranzactiilor
si pentry intocmirea §i prezentarsa Raportului Curent in conformitate cu cerinele art, 82 din Legea
242017 s5i ale Regulamentului nr. 5/2018 pentry a stabili procedurile de asigurare relevante in
circumstanjele date, dar nu si in scopul exprimari unei concluzi asupra eficacitatii procesului sau a
controlului intern al Societaii pentru incheierea Tranzactiei Raportate inclus3 in Raportul Curent si

pentru intocrmirea si prezentarea Raportului Curent.
Procedurile efectuate au constat in principal in:

* Qbtinerea Raportului Curent intocmit de Societate si semnat de catre Directoru! General,
respectiv Ofiferul de Conformitate,

+ Obtinerea documentelor justificative alerente tranzactiei/ informatiilor incluse de Societate in
Raportul Curent (contracte, acte adifionale etc);

+ Efectuarea de interviuri cu reprezentantii Conducerii Societalii referitoare la natura serviciilor
tranzactionate in baza actului juridic inscris in Raportul Curent; efectuarea de interviun cu
reprezentanfit Conducerii Societatii referitoare procedurile aplicate pentru a se asigura pentru
coraclitudinea prejului de piaja aferent Tranzactiei Raportate in Raportul Curent coroborat cu
drepturile gi obligatile asurnate de pari, prin raportare la celelalie oferte existente pe piata,
respectiv in cazul in care Tranzactia Raportatd in Raportul Curent nu este realizatd la pref de
piatd, pentru cauzele care au dus la aceasta derogare §i politicile de stabilire a prefului, precum
si pentru conformarea cu documentele justificative;

s Compararea informatiilor prezentate In Raportul Curent cu informatiile din documentsle
justificative puse la dispozitie de Societate si pe baza carora Societatea s-a asigurat pentru
corectitudinea pretului de piatd aferent Tranzactiei Raportate 'n Raportul Curent corobarat cu
drepturile si obligatiile asumate de parii, pnn raportare |a celelalte oferte existente pe piata,
respectiv in cazul in care Tranzactia Raportata in Raportul Curent nu este realizata la pret de
piatd, pentru precizarea cauzelor care au dus la aceast3 derogare si a politicilor de stabilire a
prefului, precum si pentru faptul ca pretul aferent Tranzactiei Raportate in Raportul Curent
indeplinegte criteriile precizate in paragraful 11 din acest raport.

¢ Reprezentantii conducerii Societdfii ne-au precizat faptul ca, In conformitate cu deciziila
Comitetului de Directie, pretul Tranzacliei Raportate in Raportul Curent nu s-a stabilit in baza
ofentelor solicitate si obginute de catre Societate din piat3 ci, ps baza unui proces de achizijie
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servicii de mentenanta, paza si securitate, respectiv de curalenie, dezinfecjie, dezinsectie si
deratizare adresat unui singur prestator, implementat prin negociere directa si prezentat in
docurnentatia de fundamentare supusa aprobarii Cornitetulur de Directie.

+ Conducerea Societatii ne-a pracizat ca Programul de activitate Casa S.A. pentru anul 2018,
prezentatd in sedinja Comitetuiui de Directie din 19 - 20 deceambria 2018, a reprezentat
documentatia de fundamentare pentru decizia Comitetului de Directie privind preful
Tranzactiei Raportate In Raportul Curent.

+  Am inspeclat decizia Comitetului de Directie din 19 - 20 decembrie 2018, decizie care aproba
ca Societatea sa desfasoare un proces de achizijie adresat unui singur prestator, proces
finalizat prin actul juridic nr. 7 din data de 8 ianuarie 2019, reprezentand act aditional la
contractul nr. 6519 din 11 noiembrie 2014,

¢  Am inspectat de asemenea si documentalia de fundamentare, respectiv Programul de
activitate Casa S.A. pentru anul 2019, anexata deciziei Comitetului de Directie din 19 - 20
decembrie 2018, 'n baza carela s-a fundamentat stabilirea pretului, pentru nr. 7 din data de 8
ianuarie 2019,

7. Procedurile de obfinere a probelor in cadrul unui angajament de asigurare limitatd difera ca natura si
plasare in timp, si sunt mai restrdnse, ca amploare, decat in cadrul unui angajament de asigurare
rezonabild. in consecing3, nivelul de asigurare care se obtine intr-un angajament de asigurare limitat3
este considerabil mai scazut decat cel care ar fi fost cblinut dacd s-ar fi efectuat un angajament de
asigurare rezonabila.

B. Ca parte a acestui angajarment, noi nu am efectuat proceduri de audit, revizuire sau verificare a
Tranzactiei Raportate inclusd in Raportul Curent in conformitate cu Standardele Internationale de Audit
sau Standardele Internationale pentru Angajamentele de Revizuire §i nici a surselor din care Tranzactia
Raportata inclusa in Raportul Curent 8 fost extrasa si nu am efectuat proceduri cu pnivire la faptul ci
Tranzactia Raportata inclusa in Raportu! Curent este completa,

9. Procedurile noastre au fost aplicate actului juridic nr. 7 din data de B ianuarie 2019, reprezentand act
adijional la contractul nr. 6519 din 11 noiembrie 2014. Noi nu am efectuat proceduri pentru a verifica
daca Raportul Curent include toate tranzacliile si detaliile despre tranzactlii pe care Societatea ar trebui
sa le raporteze in conformitate cu cerinjele art. 82 din Legea 24/2017 si ale Regulamentului nr. 5/2018
pentru perioada 1 ianuarie 2019 - 30 iunie 2019.

10.Noi nu am efectuat proceduri pentru evaluarea cauzelor care au dus {a derogarea de la prejul de piata
ce ar fi fost oblinut prin solicitarea si obtinerea ofertelor existente in piaja si a politicilor de stahilire a
prefului adoptate de Societate ca un echivalent al prefului de piaja.

Criteriile

11. Criteriul folosit in acest angajement pentru evaluarea informatiilor privind pretul Tranzactigi Raportate
in Raportul Curent, dezvoltat pentru a radspunde cerintelor art. 144 B al Regulamentului nr. /2018 al
Autoritdjii de Supraveghera Financiard privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare a fost
urmatorul.

+ Preful este stabilit fie in baza oferielor solicitate si obfinute de catre Societate din piata fie,
conform deciziilor Comitetului de Directie, in cazul proceselor de achizitie adresate unui singur
prestator, prin negociere directa fnaintata spre aprobare prin documentatia de fundamentare si
aprobata de catre Comitetul de Directie.

Concluzia

12. Concluzia noastrd a fost formatd pe baza si avand in vedere aspectele prezentate in acest raport.

13, Consideram c3 probele pe care le-am obtinut sunt suficiente 5i adecvate pentru a oferi o baza pentru
concluzia noastrd,

14. Pe baza procedurilor efectuate si a probelor objinute, nu am fuat la cunostingd de nimic care sé ne
facd sa credem ca prejul aferent Tranzactiei Raportate incluse In Raportul Curent nu indeplineste, in
toate aspectele semnificative, criteriul precizat in paragraful 11 din acest raport independent de
asigurare limitata.

Y



KhiG!

15.
16.

17.

in conformitate cu termenii angajamentului, raportul nostru de asigurare imitata asupra informatilor
incluse In Raportul Curent anexat datat 9 ianuarie 2019 intocmit de catre conducerea Societatii pentru
a raporta Autoritdii de Supraveghere Financiara conform cerinjelor art. 82 din Legea nr. 24/2017 si
ale Regulamentului nr. /2018, a fost Intocmit pentru acticnarii Societatii in legaturd cu cerinjele
acestar reglementari $i pentru niciun alt scop sau In alt context.

In conformitate cu termenii angajamentului, raportul nostru de asigurare limitata asupra informatiilor
incluse in Raportul Curent anexat datat 9 ianuarie 2019 intocmit de catre conducerea Societalii pentru
a raporta Autorittii de Supraveghere Financiara conform cerintelor art, 82 din Lagea nr. 24/2017 si
ale Regulamentului nr. 5/2018, a fost intocmit pentru actionarii Soctetatii in legaturd cu cerinjele
acesior reglementari gi pentru niciun alt scop sau in alt context.

Tranzactia Raportatd inclusd in Raportul Curent a fost inspectatd in baza criterivlui precizat in
paragraful 11 din acest raport independent de asigurare limitata. Criteriul a fost dezvoltat numai
pentru scopul acestui angajament si nu ar trebui s3 fie considerat potrivit pentru niciun alt scop.

Restrictii privind utilizarea raportului nostru

18.

19.

Raportul nostru nu trebuie sa fie considerat ca fiind adecvat pentru a fi folosit de alte parti care doresc
sa dobandeasca drepturi fatad de noi, altele decat Socielatea, pentru orice scop sau in orice context.
Orice parte, alta decat Societatea care obfine acces la raporiul nostru sau o copie a acestuia si alege
s se bazeze pe raportul nostru {sau pe o parte a acestuia), va face acest lucru pe propria rdspundere.
in masura permisa de lage, nu acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decat faya de actionarii
Societaji, In ansamblu, pentru angajamentul nostru, pentru acest raport sau pentru concluzia
formata.

Acest raport este adresat actionarilor Societatii, in ansambilu, in ipoteza ¢a nu va fi copiat, mentionat
sau prezentat, in intregime (exceptand in scopurile interne ale Societatil) sau pariial, fard acordul
nostru scris prealabil. O copie a acesiui raport de asigurare independema limitata poate fi furnizata
catre Autoritatea de Supraveghere Financiara.

Pentru si in numele KPMG Audit S.R.L.
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RAPORT INDEPENDENT DE ASIGURARE LIMITATA ASUPRA INFORMATIILOR {NCLUSE IN RAPORTUL
CURENT INTOCMIT DE CATRE SOCIETATE IN CONFORMITATE CU PREVEDERILE LEGII NR. 24/2017
$| ALE REGULAMENTULUI NR. 5/2018

Catre Actionari,

Societatea de Investitii Financiare Moldova S.A.

1. Am fost angajati de catre Conducerea Societatii de Investitii Financiare Moldova S.A. ("Sccietatea”)
pentru a raporta asupra informatiilor incluse in Raportul Curent anexat datat 19 apnlie 2019 intocmit de
catre Societate, cuprinzand actele juridice nr. 2621, respectiv nr. 2612 din data de 18 aprilie 2019
incheiate in perioada 1 ianuarie 2019 - 30 iunie 2019 de catre Societate si intocmite de aceasta conform
pravederilor articolului 82 din Legea privind emitentii de instrumente financiare 5i operatiuni de piata
nr. 24/2017 {"Legea nr. 24/2017") si ale Regulamentului nr. 5/2018 al Autoritdtii de Supraveghere
Financiara ("ASF"} privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare {*Regulamentut nr. 5/2018")
{numite in continuare “Tranzacli Raportate” in “Raportul Curent”}), sub forma unei concluzii
independente de asigurare limitata daca, pe baza procedurilor efectuate, nu am luat [a cunostinia de
nimic care s3 ne faca sa credem c3 pretu! aferent Tranzactiilor Raportate incluse n Rapertul Curent nu
indeplineste, in toate aspectele semnificative, criterille precizate in paragraful 11 din acest raport
independent de asigurare imiatd

Responsabilitatile conducerii Societatii

2. Conducerea Societafi este responsabila pentru intocmirea si prezentarea Raportului Curent, care 53 nu
conlind denaturdn semnificative, in conformitate cu art. B2 din Legea 24/2017 si Regulamentul pr.
5/2018, pentru faptul c3 acesta este complet $i pentru informatiile prezentate in cadrul acestuia, pentru
corectitudinea pretului Tranzactiilor Raportate incluse in Raportul Curent prin raportare la celelalte oferte
existente pe pialad precumn si pentru Indeplinirea criteridor precizate in paragraful 11 din acest raport.
Aceast3 responsabilitate include: proiectarea, implementarea si mentinerea unui control intern relevant
pentruintocrmirea si prezentarea Raportulut Curent care sa nw contind denaturari semnificative, datorate
fraudei sau erorii i pentru Incheierea Tranzactiilor Raportate incluse in Raportul Curent fa un pret corect
prin raportare la celelalte oferte existente pe piata si pentru indeplinirea criteriilor precizate in paragraful
11 din acest rapori. De asemenea, aceastd responsabilitate include respectarea cerinjelor art. 82 din
Legea 24/2017 si ale Regulamentului nr. 5/2018, conformitatea Tranzactiilor Raponate incluse in
Raportul Curent cu documentele justificative i menlinerea unor evidenie adecvate in legaturd cu
Tranzacyile Raportate $i Raportul Curent. Conducerea Societdtii este responsabild pentru prevenirea i
identificarea fraudei s asigurarea conformérii Societdfii cu legislatia §i regulamentele in vigoare.
Conducerea Societaf este responsabild sa se asigure c3 personalul implicat in incheierea Tranzactiilor
Raportate incluse in Raportu! Curent si in intocmirea Raportului Curent este pregalit corespunzator si
sisteamele informationale sunt actualizate corespunzator.
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Responsabiltdtile noastre

3. Responsabilitatea noastrd este sa examinam Tranzactille Raportate incluse in Raportul Curent prezentat
de catre Societate i sa raportdm sub forma unei concluzit independente de asigurare limitata, pe baza
probelor obtinute. Noi am efectuat angajamentul nostru in conformitate cu Standardul Intermnational
pentru Misiuni de Asigurare (,,ISAE") 3000 Misiunile de asigurare, altele decat auditurile sau revizuirile
informatiilor financiare istorice emis de Consiliul pentru Standardele Internationale de audit si asigurare.
Acest standard cere ¢a noi sé planificdm si s3 efectudm procedurile noastre de asa maniera Incit sa
obtinem un nivel de asigurare corespunzator dacd prejul aferent Tranzactiilor Raportate incluse in
Raportul Curent indeplineste, in toate aspectele semnificative, criteriile precizate In paragraful 11 din
acest raport independent de asigurare limitatd ca bazd pentru concluzia noastrd independenta de
asigurare limitata.

4. Aplicdm Standardul International privind Controlul Calitatit 1 si, in consecinid, avem un sistem
cuprinzator de control al calitafii, inclusiv politici si proceduri documentate si procedui in ceea ce
priveste respectarea cerinfelor stice, standardelor profesionale si prevederitor legale 5i ale organelor de
reglementare aplicabile.

5. Am indeplinit cerinjele de independenta si alte cerinte de etica din Codul de Etica al Profesionistului
Contabil emis de catre Consifiul pentru Standarde Internationale de Eticd pentru Contabili care se
bazeaza pe principiile fundamentafe de integritate, obiectivitate, competen}a profesionala si diligenta,
confidenjialitate si profesionalism.

8. Procedurile selectate depind de injelegerea noastra a Tranzactiilor Raportate incluse in Raportul Curent
si a altor circumnstanie ale angajamentului, precum si de consideratiile noastre privind ariile in care ar
putea aparea denaturdri semnificative. in obfinerea unei intelegeri a Tranzacyiilor Raportate incluse in
Raportul Curent am [uat in considerare procesul utilizat de catre Societate pentru incheierea tranzactiilor
$i pentru intocmirea §i prezentarea Raporwilui Curent in conformitate cu cerinjele art. 82 din Legea
2412017 si ale Regufamentului nr. 5/2018 pentru a stabili procedurile de asigurare relevante In
circumstaniele date, dar nu i in scopul exprimarii unei concluzii asupra eficacitatii procesului sau a
controlului intern al Societalii pentru Incheierea Tranzactiilor Raportate incluse in Raportul Curent i

pentru fnlocmirea $i prezentarea Raportului Curent.
Procedurile efectuate au constat in principal Tn:

»  Obtinerea Raportului Curent intocmit de Societate si semnat de c3tre Directorul General,
respectiv Ofiterul de Conformitate;

s QObtinerea documentelor justificative aferente tranzactilor/ informatiilor incluse de Societate
in Raportul Curent {contracte, acte adifionale etc);

» Efectuarea de interviuri cu reprazentantii Conducerii Societitii referitoare la natura bunurilor
tranzactionate in baza actelor juridice inscrise in Raportul Curent; efectuarea de interviuri cu
reprezentantii Conducerii Societdtii referitoare la procedurile aplicate pentru a se asigura
pentru corectitudinea prefurilor de piatd aferente Tranzactillor Raportate in Raportu! Curent
corcborate cu drepturile si cbligatile asumate de parii, prin raportare la celelalte oferte
existente pe pia}d, respectiv in cazul in care Tranzactille Raportate In Raportul Curent nu sunt
realizate la prej de piata, pentru cauzele care au dus la aceasta derogare si politicile de stabilire
a pretului, precumn si pentru conformarea cu documentele justificative;

« Compararea informaliilor prezentate in Raportul Curent cu informatiile din documentele
justificative puse la dispozitie de Societate 5i pe baza carora Societatea s-a asigurat pentru
corectitudinea prefurilor de piata aferente Tranzactilor Raportate in Raportul Curent coroborat
cu drepturile si obligatiile asumate de parti, prin raporiare la celelalte oferte existente pe piat3,
respectiv in cazul in care Tranzactile Raportate in Raportul Curent nu sunt realizate 1a pret de
piata, pentru precizarea cauzelor care au dus la aceasta derogare si a politicilor de stabilire a
prejului, precum $i pentru faptul ca preturile aferente Tranzactilor Raportate in Raportul
Curent indeplinesc criteriile precizate In paragraful 11 din acest raport.

» Reprezentantii conducerii Societatii ne-au precizat faptut ca, incepand cu data de 17 martie
2014, pe site-ul Societdtii thttp://www.sifm.ro/) s-a publicat documentu! “Anunt publicitar —
Vanzare pachete acliuni societdli inchis” prin care s-au solicitat oferte de cumparare pentru
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un numar de entitdfi, printre care §i cele doua entitali care fac obiectul actelor jundice nr.
2621, respectiv nr. 2612 din data de 18 aprilie 2019. Intelegem ca Societatea nu a obfinut
oferte din piatd si, in conformitate cu decizile Comitetului de Direcie, prefurile aferente
Tranzactiilor Raportate in Raportul Curent nu s-au stabilit in baza unor oferte din piata ci, pe
baza unui proces de vanzare adresat unui singur cumpdarator, implementat prin negaciere
directd si prezentat in documentalia de fundamentare supusa aprobarii Comitetului de
Drrectie.

« Am inspectat decizia Comitetului de Direclie din 27 - 28 junie 2018, validald si aprobat3
specific prin hotarérea Consiliul de Administratie din data de 5 iulie 2018, respectiv decizia
Comitetului de Directie din 18 februarie 2019 validata si aprobata specific prin hotararea
Consiliul de Administratie din data de 26 februarie 2018, decizii care precizeaza fapw! ca
Societatea a stabilit sa desfasoare un proces de vanzare adresat unui singur cumparator,
proces finalizat prin actele juridice nr. 2621, respectiv nr. 2612 din data de 18 aprilie 2019,

* Am inspectat de asemenea §i documentatia de fundamentare, respectiv urméatoarele note
interne, anexate deciziei Comitetului de Directie din 1B februarie 2019, in baza carora s-a
fundamentat stabilirea prefului, pentru ambele acte juridice, in baza rapoartelor de evaluare
intocmite de evaluatori independenti autorizati ANEVAR: Nota internd 244/18 februarie 2019,
intocmita de Birou Evaluare Active, privind Analiza Rapoartelor de evaluare intocmite de
evaluatori independenti autorizafi ANEVAR, Nota intema 245/18 februarie 2019, intocrita de
Compartimentul Conformitate, privind Verificarea conformitalii cu prevederile legale si
interne, Nota internd 246/18 februarie 2019, intocmita de Compartimentul Management Risc,
privind Analiza de risc, Nota internd 247/18 februarie 2019, intocmitd de Compartimentul
Portofoliul SELL, priving Cesiunea unor pachete de acfiuni.

s Am observat ¢a in cazul actului juridic nr. 2621, in aplicarea prevedarilor actului constitutiv al
Societatii Atlas Braila S.A., Societatea a desfagurat in prealabil un proces de vinzare adrasat
actionarilor Atlas Braila S.A. cu drept de preemptiune, ce nu a rezultat In vanzarea participatiei.

7. Procedurile de objinere a probelor in cadrul unui angajament de asigurare limitata difera ca natura s
plasare in timp, si sunt mai restranse, ca amploare, decat In cadrul unui angajament de asigurare
rezonabil. in consecingd, nivelul de asigurare care se obtine intr-un angajament de asigurare Iimitata
este considerabil mai scazut decat cel care ar fi fost obtinut daca s-ar fi efectuat un angajament de
asigurare rezonabila.

8. Ca parte a aceslui angajament, noi nu am efectuat proceduri de audit, revizuire sau verificare a
Tranzacyilor Raportate incluse In Raportul Curent in conformitate cu Standardele Internationale de Audit
sau Standardele Internationale pentru Angajamentele de Revizuire si nici a surselor din care Tranzaciile
Raportate inclusa in Raportul Curent au fost extrase si nu am efectuat proceduri cu privire la faptul c3
Tranzactiile Raportate incluse in Raportul Curent sunt complste.

9. Procedurile noastre au fost aplicate actelor juridice nr. 2621, respectiv 2612 din data de 18 aprilie 2019.
Noi nu am efectuat proceduri pentru a verifica daca Raportul Curent include toate tranzactiile si detalile
despre tranzactii pe care Societatea ar trebui s3 l8 raporteze in conformitate cu cerinjele art. 82 din
Legea 24/2017 si ale Regulamentului nr. 5/2018 pentru perioada 1 ianuaria 2019 - 30 iunie 2019,

10.Noi nu am efectuat proceduri pentru evaluarea cauzelor care au dus la derogarea de la prejul de pial3 ce
ar fi fost stabilit prin obinerea ofertelor existente in piaja §i a politicilor de stabilire a pretului adoptate
de Societate ca un echivalent al prefului de piaja.

Criteriile

11. Criteriul folosit in acest angajament pentru evaluarea informatitor privind pretul Tranzacliilor Raportate
in Raportul Curent, dezvoltat pentru a raspunde cerintelor art. 144 B al Regulamentului nr. 5/2018 al
Autoritdtii de Supraveghere Financiard privind emitentii si operaliunile cu valori mobiliare a fost
urmatorul;

- Pretul este stabilit fie in baza ofertelor solicitate si oblinute de catre Societate din piata fie,
conform decizillor Comitetului de Directie, In cazul proceselor de vAnzare adresate unui singur
cumpdrator, prin negociere directd inaintatd spre aprobare prin documentatia de fundamentare si
aprobata de citre Comitetul de Directie.
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Concluzia

12. Concluzia noastra a fost formata pe baza si avind in vedere aspectele prezentate in acest raport.

13. Considerdm cd probele pe care le-am obfinut sunt suficienta si adecvate pentru a oferi o haza pentru
concluzia roasirad,

14. Pe baza procedurilor efectuate si a probelor obtinute, nu am luat la cunostinta de nimic care si ne fac
sé credern ¢a pretul aferent Tranzactilor Raportate incluse in Raportul Curent nu indeplinests, in toats
aspectele semnificative, criteriul precizat in paragraful 11 din acest raport independent de asigurare
limitata.

15, In conformitate cu termenii angajamentului, raportul nostru de asigurare limitatd asupra informatiitor
incluse in Raportul Curent anexat datat 19 aprilie 2019 intocrnit de citre conducerea Societatii pantru a
raporta Autoritafii de Supraveghere Financiara conform cerintelor art. 82 din Legea nr. 24/2017 si ale
Regulamentului nr. 5/2018, a fost intocmit pentru actionarii Societalii In legatura cu cerinjele acestor
reglementari $i pentru niciun alt scop sau in alt contaxt,

16. Tranzactile Raportate incluse in Raportul Curent au fost inspectate in baza criteriului precizat in
paragraful 11 din acest raport independent de asigurare limitata. Criteriul a fost dezvoltat numai pentru
scopul acestui angajament si nu ar trebui sa fie considerat potrivit pentru niciun alt scop.

Reastrictii privind utilizarea raportului nostru

17. Raportul nostru nu trebuie sa fie considerat ca fiind adecvat pentru 2 fi folosit de alte parti care doresc
s& dob&ndeascd drepturi fatd de noi, altele decAt Societatea, pentru orice scop sau in orice context.
Qrice parte, alta decat Societatea care obtine acces la raportul nostru sau 0 copie a acestuia i alege sa
se bazeze pe raportul nostru (sau pe o parte a acestuia), va face acest lucru pe propria raspundars. in
masura permisa de lege, nu acceptdm si nu ne asumam responsabilitatea decat fatd de actionarii
Societdtii, in ansamblu, pentru angajamentul nostru, pentru acest raport sau pentru concluzia formata.

18. Acest raport este adresat actionarilor Societatii, in ansamblu, in ipoteza ca nu va fi copiat, mentionat sau
prezentat, in Intregime (exceptand tn scopurile interne ale Societatii) sau partial, fard acardul nostru scris
prealabil. O copie a acestui raport de asigurare independentd limitatd poate fi furnizatd catre Autaritatea
de Supraveghere Financiara.

Pentru si in numele KPMG Audit S.R.L.:

G Tudor Alexand KPMG Audit SRL 4_
o S, L2 MPME, A -3RL
inregistrat in registrul public electronic al inregistrat in registrut public electronic al
auditorilor financiari si firmelor de audit cu auditorilor financiari si firmelor de audit cu
nurmarul AF2368 numarul FA9
Autoritatea pentris Supravegherea Publicd a
Activit3til de Audit Statutar [ASPAAS) Autoritatea pentru Supravegherea Publics a

Activititii de Audit Statutar (ASPAAS
Auditor financiar; GRECU TUDOR ALEXANDRU ( }

Registrul Public Electronic: AF2368 Firma de audit: KPMG AUDIT $.R.L.
Registrul Public Electronic: FAS

Bucuresti, 31.07.2019
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Calre: BURSA DE VALORI BUCURESTI

AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA
Sectorul Instrumente si Investitii Financiare

Raport curent conform art. 82 al Legii nr. 24/2017 — semestrul 1 2019

Raportarea modificarilor privind actele juridice incheiate cu o societate din cadrul Grupului SIF Moldova
(atestat ASF nr. 23/22.10.2018).

Parile Data Obiectul contractului Valoarea Termene
N; actului ;8 n[ifr:ao:ugl venzare p acne:f ;Zac"un,'/ : Starea socletatii Cantractului de plata
€ Juridic Emitent 4 ¢ G5 (lel) Data platil
contractului actiuni emitent
1 2621 Atlas Braila 22,337 14.98 Functionala 592,155
2 2612 Humoreanca 11,320 23.81 Functionala 441,480
3 SIF 2617 Agrocomplex 67,343 7.49 Insotventa 1
Barlad

LS Piscicola
4 {vanzator) 2613 Muriahiol 253,026 30 Lichidare judiciara 1

Assel lnvest it - — "
5 SA 2620 Confectia Tg.Jiu 75,938 31.61 Lichidare judiciara 1t 18.04.2019
6 {cumparator 2313 Contor Group 1,918,873 0.99 Lichidare judiciara 1
7 fliala a SIF 2615 Vinia 11,634 0.18 Lichidare judiciara 1
8 | Moldova) 2619 g“mbaca”a 597,125 | 4869 | Reorganizare judiciara 53,741

omaneasca

9 2618 Fortus 5,153,925 13.56 | Reorganizare judiciara 1
10 2614 Ralo 835,250 0.10 | Reorganizare judiciara 1

Operatiunea se inscrie in strategia SIF Moldova aprobata de catre actionari, privind restructurarea portofoliul
SELL, care include detineri istorice in companii inchise sau cu lichiditale scazuta si care si-au epuizat
potentialul de crestere.

Tranzactiile au vizat participatiile detinute in 10 societati nelistate (vezi tabelul) cat si in 3 societati listate pe
piata BVB — ATS: Transtec SA (TRCS); Vitimas SA (VITK) si Lactate Natura SA (INBO).

Preturile la care s-au realizat tranzactiile au fost fundamentate in bagza rapoartelor de evaluare elaborate de
evaluatori independenti consacrati si sunt in acord cu starea societatilor (functionala/aflata in procedura
insolventei) iar contractele de vanzare cumparare incheiale cu Asset Invest vor face obiectul raportului
auditorului financiar la 81 2019 conform Reg. ASF 5/2018, Art. 144, alin. 4.

Vor fi indeplinile toFate obligatiile de raportare ce deriva din legislatia specifica, in functie de caracteristicile
fiecarei detineri/societati.

Claudiu Doros
Director General

/

| SIFMOLDOVAS.A
Ofiter de conformitate
PUSCAS MICHAELA

|Ne. Reg. ASE-PERLYRCCO/Q003 |

ine_ A, 110470 |
mfmumger de Conforniitate
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RAPORT INDEPENDENT DE ASIGURARE LIMITATA ASUPRA INFORMATIILOR INCLUSE IN RAPORTUL
CURENT INTOCMITE DE CATRE SOCIETATE IN CONFORMITATE CU PREVEDERILE LEGII NR. 24/2017
$! ALE REGULAMENTULUI NR. 5/2018

Catre Actionari,

Societatea de Investitii Financiare Moldova S.A.

1. Am fost angajali de catre Conducerea Societatii de Investitn Financiare Moldova S.A. {"Societatea”)
pentri a raporta asupra informatiilor incluse in Raportul Curent anexat datat 21 iunie 2019 intocmit de
catre Societate, cuprinzdnd actul juridic ar. 24 din data de 21 iunie 2019, reprezentand act aditional la
contractul nr. 7642 din 17 decembrie 2015, incheiat in perioada 1 ianuarie 2019 - 30 iunie 2019 de catre
Societate si intocmit de aceasta conform prevederilor articolului 82 din Legea privind emitentii de
instrumente financiare si operatiuni de piata nr. 24/2017 ("|.egea nr. 24/2017"} si ale Regulamentulu)
nr. 5/2018 al Autoritatii de Supraveghere Financiard ("ASF”) privind emitentii si operatiunile cu valori
mobiliare {"Regulamentul nr. 5/2018”) {numit in continuare “Tranzaclie Raportatd” in “Raportul
Curent”), sub forma unei concluzii independente de asigurare limitatd dacd, pe baza procedurilor
efectuate, nu am luat la cunostinid de nimic care sa ne faca sa credem ca prejul aferent Tranzacthiel
Raportate incluse in Raportul Curent nu indeplineste, in toate aspectele semnificative, criteriile
precizate in paragraful 11 din acest raport independant de asigurare limitata.

Responsabilitafile conducerii Societafii

2. Conducerea Socretajh este responsabild pentru intocmirea $i prezentarea Raportului Curent, care sa nu
contind denaturdri semnificative, in conformitate cu art. B2 din Legea 24/2017 si Regulamentul nr.
5/2018, pentru faptul ca acesta este complet si pentru informatiile prezentate in cadrul acestuia, pentru
corectitudinea prejului Tranzactiei Raportate inclusa in Raportul Curent prin raportare (a celelalte oferte
existente pe piatd precum si pentru indeplinirea cnterillor precizate in paragraful 11 din acest raport.
Aceast3 responsabilitate include: proiectarea, implermentarea si menfinerea unui control intern relevant
pentru intocmirea si prezentarea Raportului Curent care s3 nu contind denaturari semnificative, datorate
fraudei sau erorii si pentru incheierea Tranzactiei Raportate incluse in Raportul Curent la un prej carect
prin raportare la celelalte oferte existente pe piatd si pentru indeplinirea criteriilor precizate in paragraful
11 din acest raport. De asemenea, aceasta responsabilitate include respactarea cerintelor art. 82 din
Legea 24/2017 si ale Regulamentului nr. 5/2018, conformitatea Tranzactiei Raportate inclusa in Raportul
Curent cu documentele justificative si mentinerea unor evidenie adecvate in legaturd cu Tranzactia
Raportatd ! Raportul Curent. Conducerea Societatii este responsabild pentru prevenirea si identificarea
fraudei i asigurarsa conformarii Societdtii cu legislajia si regulamentele in vigoare. Conducerea
Societatii este responsabild sa se asigure c3 personalul implicat in incheierea Tranzactiei Raportate
incluse in Raportul Curent si in intocmirea Raportului Curent este pregatit corespunzator si sistemele
informationale sunt actualizate corespunzator.
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Responsabilitatile noastre

3. Responsabilitatea noastra este sd examindm Tranzaclia Raportatd inclusa in Raporul Curent prezentat
de cétre Societate si sa raportdm sub forma unei concluzii independente de asigurare limitatd, pe baza
probelor obfinute. Noi am efectuat angajamentul nostru in conformitate cu Standardul International
pentru Misiuni de Asigurare (,,ISAE") 3000 Misiunile de asigurare, altele dacat suditurile sau revizuirile
informatuior financiare istorice emis de Congiliul pentru Standardele Internationale de audit si asigurare.
Acest standard cere ca noi 53 planificdm si 58 efectudm procedurile noastre de asa manierd incat sa
obtinem un nivel de asigurare corespunzator dacad preful aferent Tranzactiei Raportate incluse In
Raportul Curent indeplineste, in toate aspectele semnificative, criteriile precizate In paragraful 11 din
acest raport independent de asigurare limitatd ca baza pentru concluzia noastrd independentd de
asigurare linitata.

4. Aplicdm Standardul Internalional privind Controlul Calitatii 1 si, in consecintd, avem un sistem
cuprinzator de control al calitdlii, inclugiv politici i proceduri documentate $i proceduri in ceea ce
priveste respectarea cerinfelor etice, standardelor profesionale si prevederilor legale si ale organelor de
reglementare aplicabile.

5. Am indeplinit cerinjele de independenia si alte cerinte de etica din Codul de Etica al Profesionistului
Contabil emis de catre Consiliul pentru Standarde Internationale de Eticad pentru Contabili care se
bazeaza pe principiile fundamentale de integritate, obiectivitate, competenta profesionala si diligents,
confidenlialitate si profesionalism.

6. Procedurile selectate depind de injelegerea noastra a Tranzacliei Raportate inclusa in Raportul Curent
si a altor circumstanje ale angajamentului, precumn si de consideratiile noastre privind ariile in care ar
putea aparea denaturari semnificative. in obfinerea unei infelegeri a Tranzacjiei Raportate inclusa in
Raportul Curent am luat in congiderare procesul utilizat de catre Societate pentru incheierea tranzactiilor
i pentru intocmirea si prezentarea Raportului Curent in conformitate cu cerintele art. 82 din Legea
2412017 si ale Regulamentului nr. 5/2018 pentru a stabili procedurile de asigurare relevante In
circumstantele date, dar nu gi In scopul exprimarii unei concluzii asupra eficacitafii procesului sau a
controlului intern al Societatii pentru incheierea Tranzactiei Raportate inclusd in Raportul Curent si
pentru intocmirea §i prezentarea Raportului Curent,

Procedurile efectuate au constat in principal in;

e Obpinerea Raportului Curent Intocmit de Societate si semnat de cétre Directorul General,
respectiv Ofiterul de Conformitate;

»  Obtinerea documeantelor justificative aferente tranzaciieif informatiilor incluse de Societate in
Raportul Curent {(contracte, acte aditionale etc);

* Efectuarea de interviuri cu reprezentantii Conducerii Societatii referitoare la natura serviciilor
tranzactionate in baza actului juridic inscris in Raportul Curent; efectuarea de interviuri cu
reprezentant Conducerii Societdlii referitoare la procedurile aplicate pentru a se asigura
pentru corectitudinea prejului de piatd aferemt Tranzactiei Raporiate in Raportut Curent
coroborat cu drepturile si obligatile asumate de pari, prin raportare la celelalte oferte
existente pe piala, respectiv in cazul in care Tranzactia Raportatd in Raportul Curent nu este
realiza1a la pre} de piaja, pentru cauzele care au dus la aceasta derogare si politicile de stabilire
a pretulw, precum si pentru conformarea cu documentele justificative;

* Reprezenanlii Conducerii Societafii ne-au precizat ca, in conformitate cu prevederile
contractului cadru de mandat nr. 7542 din 17 decembrie 2015, modifical prin actele aditionale
ulterioare, Societatea a mandatat Asset Invest S.A. “sa identifice cumpdritori, sd negocieze
5i 53 incheie In numele si pe socoteala” Societalii contracte de vanzare-cumparare actiuni
aparjindnd Socie1atii, iar prejul Tranzactiei Raportate in Raportul Curant, act juridic nr. 24 din
data de 21 iunie 2019, reprezentind act adifional a contractul cadru de mandat nr. 7542 din
17 decembrie 2015, a fost stabilit conform prevederilor actului aditional nr. 16 din data de 28
martie 2018 incheiat la contractul cadru de mandat nr. 7542 din 17 decembrie 2015, prin care
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s-a modificat preyul contractului cadru de mandat, stabilindu-se urmatoarea formula de calcul
a onorariului cuvenit Asset Invest S A

" 2% din valoarea tranzactiei, dar nu mai putin de 5,000 lgi, dacd preful de vénzare este egal
sau mai mare decdt valoarea de svaluare interna cu discount 15%,

si

un bonus de 20% aplicat asupra diferentei dintre valoarea tranzactiei si valoarea de evaluare
internd a pachetului de actiuni tranzactionat fbonusul se adauga doar in cazul in care valoarea
tranzactiei este mai mare decét valoarea de evaluare intarna)

Sau

1.2% din valoarea tranzacfiei, dar nu mai putin de 5.000 lei, daca prejul de vénzare este mai
mic decdt valoarea de evaluare interna cu discount 15%.

Valoarea minima e 5.000 lei se aplica doar in cazul in care valoarea tranzactiei este mai mare
de 5.000 lei.”

Reprezentantii Conducerii Societatii ne-au precizatl ¢a actu! adijional nr. 16 din data de 28
martie 2018 incheiat la contractu! cadru de mandat nr. 7542 din 17 decembrie 2015, act juridic
prin care s-a madificat formula de calcut a pretului serviciilor mandatate Asset Invest S.A. a
fost inclus in Raportul Curent publicat in 29 martie 2018 si asupra céruia auditorul Societatii
la acea datd 8 emis in data de 27 iulie 2018 un Raport independent de asigurare limiiatd,
prezentdnd o concluzie fard rezarve;

Am inspectat Raportul Curent publicat in 29 martie 2018 si Raportul independent de asigurare
limitata datat 27 iulie 2018 si na-am asigurat ¢ acestea se refera la actul aditional nr. 16 din
data de 28 martie 2018 incheiat la contractul cadru de mandat nr. 7542 din 17 decembrie
2015;

Reprezentantii Conducerii Societdtii ne-au precizat ¢a Tranzaclia Raportata (i.e. actul aditional
nr. 24 din data de 21 iunie 2019) reprezinta documenitarea calculului onorariului cuvenit Asset
Invest S.A. conform contractului cadru de mandat nr, 7542 din 17 decembrie 2015, madificat
prin actele adifionale ulterioare si in special actul adifional nr. 16 din data de 28 martie 2018
prin care s-a modificat formula de calcul a onorariului cuvenit Asset Invest S.A si a
documentelor aferente operatiunii gestionate de catre acestia; negocierea $i dezinvestirea
pachetului de 327.591 actiuni nominative ale emitentului Vascar SA. In astfel de situatii
specifice prewul se determina prin aplicarea conditiitor stabilite contractual in perioade
pracadenie cu aprobarea Directorului General.

Conducerea Societatii ne-a precizal ca actul aditional nr. 24 din data de 21 iunie 2019 la
contractul cadru de mandat ne, 7642 din 17 decembrie 2015, a reprezentat documentatia de
fundamentare pentru decizia de aprobare a Directorului Genera! privind preful Tranzactiei
Raportate in Raportul Curent.

Arm obtinut aprobarea Directorului General din data de 21 iunie 2019 precum si documentele
aferente pegocieni si dezinvestirii pachetului de 327.591 acliuni nominative ale emitentului
Vascar SA, operatiune gestionatd de catre Asset Invest S.A. in baza contractului cadru de
mandat nr. 7542 din 17 decembrie 2015, modificat prin actele aditionale ulterioare respectiv:
decizia Comitetului de Directie din data de 3 aprilie 2019, Nota intern3 nr. 403/22 martie 2019
intocmitd de Compartimantul Conformitate privind privind Verificarea conformitagii cu
prevederie legale si interne martie 2019, Nota internd nr. 404/22 martie 2019 intocmit3 de
Compartimentul Management Risc privind Analiza de risc, Nota internd nr. 405/22 martie
2019 intocmitd de Compartimentul Portofoliul SELL privind incheierea unui Acord privind
rascumpdrarea unui pachet de actiuni, Nota interna nr. 1.984/22 martie 2019 priving Istoricul
de demersuri pentru dezinvestire a pachetului de actiuni dejinute la Vascar S.A., Acordul
incheiat intre Societate si Vascar S.A. privind derularea unui program de rascumpérare a
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actiunilor proprii, ale emitentului Vascar SA, Contract de rascumparare de actiuni Incheiat intre
Societate si Vascar S.A.

»  Am recalculat prejut Tranzactiei Raportate in Raportul Curent avand in vedere formula de
calcul a onorariului cuvenit Asset Invest S A. stabilitd prin actul aditional nr. 16 din daia de 28
martie 2018 incheiat {a contractul cadru de mandat nr. 7542 din 17 decembrie 2015 si
docurnentele aferente negocierii si dezinvestirii pachetului da 327.5691 actiuni nominative ale
emitentului Vascar SA;

» Compararea informaliilor prezentate in Raportul Curent cu informatiile din documentele
justificative puse la dispozitie de Societate si pe baza carora Societatea s-a agiguratl pentru
corectitudinea pretului de piata aferent Tranzacliei Raportate in Raportul Curent coroborat cu
drepturile i obligatiile asumate de parti, prin raportare la celelalte oferte existente pe piata,
respectiv in cazul In care Tranzactia Raportata in Raportul Curent nu este realizata la pret de
piald, pentru precizarea cauzslor care au dus la aceasta derogare si a politicilor de stabilire a
pretului, precum si pentru faptul ca prejul aferent Tranzaciiei Raportate in Raportul Curent
indeplineste criteriile precizate in paragraful 11 din acest raport.

7. Procedurile de objinere a probelor in cadrul unui angajament de asigurare limitatd difera ca natura si
plasare in timp, §i sunt mai restranse, ca amploare, decat in cadrul unui angajament de asigurare
rezonabila. Tn consecintd, nivelul de asigurare care se obtine intr-un angajament de asigurare limitata
este considerabil mai scazut decat cel care ar fi fost obfinut dacad s-ar fi efectuat un angajament da
asigurare rezonabila.

B. Ca parte a acestui angsjament, noi nu am efectuat proceduri de audit, revizuire sau verificare a
Tranzactiei Raportate inclusd in Raportul Curent in conformitate cu Standardele Internationale de Audit
sau Standardele Internationale pentru Angajamentele de Revizuire si nici a surselor din care Tranzactia
Raportatd inclusd in Raportul Curent a fost extrasa si nu am efectuat proceduri cu privire la faptul c3
Tranzactia Raportata inclusa in Raportul Curent este completa.

9. Procedurile noastre au fost aplicate doar actului juridic nr. 24 din data de 21 junie 2019, reprezentdnd
act aditional la contractul nr. 7542 din 17 decembrie 2015. Noi nu am efectuat proceduri pentru a verifica
daca Raportul Curent include toate tranzaciile si detalile despre tranzactii pe care Societatea ar trebui
sé le raporteze in conformitate cu cerintele art. 82 din Legea 24/2017 si ale Regulamentului nr. 5/2018
pentru perioada 1 ianuarie 2019 - 30 iunie 2019,

10.Noi nu am efectuat proceduri pentru evaluarea cauzelor care au dus la dercgarea de la pretul de piata ce
ar fi fost obtinut prin solicitarea si objinerea ofertelor existente in piajd si a politicilor de stabilire a
prefului adoptate de Societate ca un echivalent al pretului de piata.

Criteriile

11. Criteriul folosit In acest angajament pentru evaluarea informatiilor privind preful Tranzactiilor
Raportate in Raportul Curent, dezvoltat pentru a raspunde cerinjelor art. 144 B al Regulamentului nr.
572018 al Autoritalii de Supraveghere Financiara privind emitentii $i operatiunile cu valori mobiliare a
fost urmatorul:

- Pretul este stabilit fie In baza ofertelor solicitate $i obfinute de citre Societate din piata fie, in
cazul proceselor de achizifie adresate unui singur prestator, prin negociere directa inaintata spre
aprobare prin documentatia de fundamentare si aprobata de catre Comitetul de Directie, fie prin
aplicarea conditiilor stabiite contractual in perioade precedente cu aprobarea Directorului
General.
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Concluzia

12,
3.

14,

5.

16.

Concluzia noastré a fost formata pe baza gi avand in vedere aspectele prezentate in acest raport.

Consideradm c¢3 probele pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a oferi ¢ baza pentru
concluzia noastra.

Pe baza procedurilor efectuate si probelor ohjinute, nu am luat la cunostinta de nimic care s ne faca
sa credem cé prejul aferent Tranzacjiei Raportate incluse in Raportul Curent nu indeplineste, in toate
aspectele semnificative, criteriul precizat in paragraful 11 din acest raport independent de asigurare
limitata.

in conformitate cu termenii angajamentului, raportul nostru de astgurare limitatd asupra informatilor
incluse in Raportu! Curent anexat datat 21 iunie 2019 Intocmit de catre conducerea Societatii pentru
a raporta Autoritayii de Supraveghere Financiara conform cerinfelor art. B2 din Legea nr. 24/2017 s
ale Regulamentului nr. 5/2018, a fost intacmit pentru actionari Societalii in legdturd cu cerinjele
acestor reglernentan $i pentru niciun alt scop sau in alt context.

Tranzacjia Raportata inclusad in Raportul Curent a fost inspectatd In baza criteriilor precizate in
paragraful 11 din acest raport independent de asigurare limitata. Criteriile au fost dezvoltate numai
pentru scopul acestui angajament $i nu ar trebui sa fie considerate potrivite pentru niciun ait scop.

Restrictii privind utilizarea raportului nostru

17.

18.

Raportul nostru nu trebuie sa fie considerat ca fiind adecvat pentru a fi folosit de alte parti care doresc
54 dobandeasca drepturi fatd de noi, altele dect Societatea, pentru orice scop sau in orice context.
Orice parte, alta decat Societatea care obtine acces la raportul nostru sau o copie 3 acestuia si alege
53 se bazeze pe raportul nostru {sau pe o parte a acestuia), va face acest lucru pe propria raspundere.
In masura permisa de lege, nu acceptdm i nu ne asumam responsabilitatea decit faja de actionarii
Sacietatii, in ansamblu, pentru angajamentul nostru, pentru acest raport sau pentru concluzia
formata.

Acest raport este adrasat actionarilor Societalii, in ansamblu, in ipoteza ¢ nu va fi copiat, menionat
sau prezentat, in intregime (exceptdnd In scopurile interne ale Societafi) sau partial, fara acordul
nostru scris prealabil. O copie a acestui raport de asigurare independenta limitata poate fi furnizatd
catre Autoritatea de Supraveghere Financiara,

Pentru $i in numele KPMG Audit S.R.L..

recu Tudor Alexand KPMG Audit SRL
L ]

o an (D KRMD A g bale
inregistrat in regisirul public electronic al inregistrat in registrul public electronic al
auditorilor financiari si firmelor de audit cu auditorilor financiari si firmelor de audit cu
numarul AF2368 numarul FAS

Autoritatea pentru Supravegherea Publicd 3
Activititil de Audit Statutar (ASPAAS) Autoritatea pentru Supravegherea Public3 a
Activitatii de Audit Statutar (ASPAAS)

Auditor financiar: GRECU TUDOR ALEXANDRU

Registrut Public Electronic: AF2368 Flrma de audit: KPMG AUDIT S.R.L.

Registrul Public Electronic; FA9

Bucuresti, 31.07.2019
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Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare
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i, IUN,
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Raport curent conform art. 82 al Legii nr. 24/2017 - semestrul 1 2019

Raportarea modificarilor privind actele juridice incheiate cu o societate din cadrul Grupului SIF
Moldova (atestat ASF nr. 23/22.10.2018).

Contracte suplimentare:

Paml(f Data si Data actului Obicctul Obmcnfl Valoare.a Termenele de
actului numarwl aditional contractului actului actului olata
juridic contractului aditional | aditional P
SIF Moldova nr. 7542 din Aﬁ; a2dxt13innﬂl Mandat pentru Vanzare 1] Ié}gﬁrgg;um
set 17.12.2015, 1 '0 64:1019 vanzarea unor pachet de emnarii
In\ est SA, modificat prin act = acliuni din . gl 36.035 lei R
o la contractul . actinni Contractului de
(filiala a SIF aditional nr. 12 ; poriofoliul SIF I
Moldova) din 20.09.2017 nr. 7542 din Moldova VASCAR SA rasumparare
! - 17.12.2015 actiuni *

® SIF Moldova a cesionat catre Vascar SA un numar de 327.591 actiuni (21,45% din, capitalul
soctal) la pretul de 5,50 leifactiune, in baza Hotararii AGEA Vascar S.A. din 17. 0? .2019 de

aprobare a unui Program de rascumparare de actiuni (MO partea a [V-a nr. 2452/13.0
Pretul total al Contractului de rascumparare actiuni este de 1.801.750,50 lei si se va plati i

6 luni de la semnarea Contractului.

06.2019).
in maxim

Societatea Vascar este inclusa in Portofoliul SELL, alcatuit din companii din portofoliul istoric care
si-au epuizat potentialul de crestere. Operatiunea s-a efectuat prin mandatar Asset Invest SA, parte
a Grupului SIF Moldova, societate infiintata in scopul restructurarii detinerilor din portofoliul
istoric, in acord cu Strategia si Politica de Investitii a SIF Moldova.

Claudiu Doros
Director General
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Catalin Nicolaescu
Ofiter de Conformltate
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