
DOCUMENT DE OFERTA PUBLICA DE PRELUARE 
OBLIGATORIE 

Aprobat de Autoritatea de Supraveghere Financiara prin 
Decizia nr. 6 S / 22. 0 1. 20.2-0 . 

Emitent: 

CARBOCHIM S.A. 

Ofertant: 

CARBO EUROPE S.R.L. 

Intermediar 

SSIF ESTINVEST S.A. Focsani 

Viza de aprobare aplicată pe documentul de ofertă nu are valoare de garanţie şi nici nu 
reprezintă o altă formă de apreciere a A.S.F. cu privire la oportunitatea, avantajele sau 
dezavantajele, profitul ori riscurile pe care le-ar putea prezenta tranzacţiile de încheiat prin 
acceptarea ofertei publice obiect al deciziei de aprobare. Decizia de aprobare certifică numai 
regularitatea documentului de ofertă în privinţa exigenţelor legii şi ale normelor adoptate în 
aplicarea acesteia. 



Oferta publica de preluare obligatorie (denumita in continuare "Oferta Publica" sau "Oferta") este initiata 
de CARBO EUROPE S.R.L. o societate infiintata si care functioneaza in conformitate cu legile din 
Remania, cu sediul in Bd. Unirii nr. 27, BI. 15, Se. 1, Et. 1, Ap. 1, camerele 3 si 4, Sector 4, Bucuresti, 
inregistrata in Registrul Comertul sub nr J40/1676/2018, Cod Unic de inregistrare 38814669 (denumita in 
continuare "Ofertantul") prin intermediul ESTINVEST S.A., Focsani, str. Republicii nr. 9, inregistrata la 
Registrul Comertului sub nr. J39/663/1995, cod unic de inregistrare 8017326, societate autorizata de 
AS.F. prin decizia nr. 2668/2003 (denumita in continuare "Intermediar") si vizeaza achizitionarea de 
actiuni emise de CARBOCHIM S.A., in calitate de emitent al actiunilor obiect al Ofertei (denumita in 
continuare "Emitent"), platite integral si care nu sunt detinute de Ofertant, conform prevederilor de mai 
jos. 

Acest document de oferta publica de preluare obligatorie (denumit in continuare "Document de Oferta") 
a fosţ cwro�at de Autoritatea de Supraveghere Financiara (denumita in continuare "A.S.F.") prin Decizia 
nr„ . .b.5„. din data de .2.2„.0. 1.; .20.ZO . 

1. Identificarea societatii vizate 

Societatea vizata pentru oferta publica de preluare obligatorie este CARBOCHIM S.A., care se identifica 
prin urmatoarele date: 

Forma juridica: Societate pe actiuni, inregistrata si functionand conform legilor din Remania� 

Sediul social: str. Piata 1 Mai nr. 3, Cluj Napoca, Jud. Cluj; /. ' „ 

& \-;;, .... 
Nr. lnmatriculare ORC: J12/123/1991; 

CUI: 201535; . ,..) 

Capital social: 12.325.437,50 lei impartit in 4.930.175 actiuni nominative ordinare, dematerializate, cu o 
valoare nominala de 2,5 lei pe actiune, fiecare actiune conferind drepturi egale; 

Principalul obiect de activitate: Activitatea principala a societatii conform codificarii Rev. CAEN (2) 
este: 2391 - Fabricarea de produse abrazive. 

Structura sintetica a registrului consolidat al actionarilor CARBOCHIM S.A. la data de 
06.01.2010: 

Actionar Nr. actiuni % din caoitalul social 
CARBO EUROPE SRL loc. Bucuresti jud. Sector 4 3.370.947 68,3738 
Pers. Fizice 889.764 18,0473 
Pers. Juridice 669.464 13 5789 
Total 4.930.175 100 

Actiunile emise de Emitent se tranzactioneaza pe piata reglementata administrata de Bursa de Valori 
Bucuresti (BVB), categoria standard, simbolul CBC, cod ISIN ROCBCHACNOR3, Cod LEI: 
315700GD1 WTAQ2QBME83 
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Pretul de inchidere al actiunii Emitentului in data de 20.11.2019, ultima zi de tranzactionare inainte de 
depunerea documentatiei de oferta la A.S.F., a fost de 15,00 lei/actiune. 

2. Identificarea OFERTANTULUI 

Ofertantul este CARBO EUROPE S.R.L., care se identifica prin urmatoarele date: 

Forma juridica: Societate pe raspundere limitata, inregistrata si functionand conform legilor din 
Roman ia; 

Sediul social: Bd. Unirii nr. 27, BI. 15, Se. 1, Et. 1, Ap. 1, camerele 3 si 4, Sector 4, Bucuresti; 

Nr. Inmatriculare ORC: J40/1676/2018; ;5\.). "' . 

CUI: 38814669; 
i , . 

,, " 

. ) 
I 

I 
Capital social: 200 lei impartit in 20 parti sociale, fiecare avand o valoare de 10 lei; �;.) ' o 

"\. .I 

Principalul obiect de activitate: Activitatea principala a societatii conform actului sau constitutiv este: 
2059 - Fabricarea altor produse chimice n.c.a„ 

Structura asociatilor Ofertantului la data de 09.01.2020, conform certificatului constatator 
emis de ONRC: 

Actionar Nr. oarti sociale % din caoitalul social 
CARBO ONE BV 10 50% 

CARBOTWO BV 10 50% 
Total 20 100% 

CARBO ONE BV este persoana juridica olandeza cu sediul in WESTERDOKSDUK 423, 1013BX, 
Amsterdam, Olanda, detinuta de IULIUS HOLDING S.R.L. Iasi (50%) si Dascalu Iulian Adrian (50%). 
CARBO TWO BV este persoana juridica olandeza cu sediul in WESTERDOKSDUK 423, 1013BX, 
Amsterdam, Olanda, detinuta de IULIUS HOLDING S.R.L. Iasi (50%) si Dascalu Iulian Adrian (50%). 

IULIUS HOLDING S.R.L. Iasi, persoana juridica romana cu sediul in Mun. Iasi, str. Palas nr. 7A, Cladirea 
Al, Et. 2, Biroul A.b-22, jud. Iasi, Remania, CUI 18615300, Nr. inregistrare in Registrul Comertului 
J22/1045/2006, este detinuta in proportie de 100% de Dascalu Iulian Adrian, persoana fizica romana. 

Ofertantul detine in nume propriu 3.370.947 de actiuni CARBOCHIM S.A., reprezentand 68,3738% din 
capitalul social al Emitentului. 

3. Identitatea persoanelor care actioneaza in mod concertat cu Ofertantul sau societatea 
vizata 

Ofertantul declara ca nu actioneaza in mod concertat cu alte persoane fizice/juridice detinatoare de 
actiuni emise de CARBOCHIM S.A. in legatura cu Emitentul. 

4. Numărul de acţiuni emise de societatea vizată care sunt deţinute de ofertant şi de grupul 
de persoane cu care acţionează în mod concertat. 
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Ofertantul detine in nume propriu 3.370.947 de actiuni CARBOCHIM S.A., reprezentand 68,3738% din 
capitalul social al Emitentului si nu actioneaza in mod concertat cu alte persoane fizice/juridice 
detinatoare de actiuni emise de CARBOOHM S.A. in legatura cu Emitentul. 

5. Numărul, procentul şi clasa de valori mobiliare ce fac obiectul ofertei publice de preluare: 

Ofertantul intentioneaza sa cumpere toate actiunile aflate in circulatie care la data prezentului document 
nu sunt in proprietatea sa, adica 1.559.228 actiuni nominative ale societatii emitente, avand valoare 
nominala de 2,5 lei pe actiune, reprezentand 31,6262% din capitalul social al CARBOCHIM S.A. 

6. Pretul Oferit si modalitatea de determinare a acestuia 

Pretul oferit de Ofertant este de 15:, . 1.Q lei/actiune. 

---....< · „, ... --l ,
...., <_;:- „ , . , ' , I 

F1 'Y 1 ;;1 
\O . • • ' . '/ 

Actionarii care vor accepta Oferta in mod valabil, in conformitate cu termenii din acest Dotument de 
Oferta, vor primi Pretul de Oferta pentru Actiunlle Ofertei vandute in cadrul Ofertei Publice, -din care vor fi 
retinute comisioanele si tarifele de tranzactionare percepute de catre Intermediari, precum si orice 
comisioane de transfer bancar. Actionarii care doresc sa participe in cadrul Ofertei Publice, trebuie sa 
verifice valoarea totala a costurilor cu intermediarul autorizat prin care intentioneaza sa subscrie in cadrul 
Ofertei. Atat Ofertantul, cat si Intermediarul, nu sunt tinuti responsabili pentru retinerea sau plata, nu au 
retinut sau platit nici o suma reprezentand obligatii fiscale ale actionarilor care au subscris Actiunile 
Ofertei. Fiecare dintre acestia este responsabil privind obligatiile fiscale care decurg din obtinerea 
veniturilor reprezentand contravaloarea actiunilor subscrise In Oferta, in conformitate cu prevederile 
Codului Fiscal in vigoare. 

Modalitatea de determinare a Pretului Ofertei 

Pretul de Oferta a fost stabilit in conformitate cu prevederile Legii 24/2017 privind emitentii de 
instrumente financiare si operatiuni de piata si ale Regulamentului A.S.F. nr. 5/2018 privind emitentii de 
instrumente financiare si operatiuni de piata. Conform prevederilor art. 38, alin. (1) din Legea nr. 
24/2017, pretul in oferta publica de preluare obligatorie este cel putin egal cu cel mai mare pret platit de 
ofertant sau de persoanele cu care acesta actioneaza in mod concertat in perioada de 12 luni anterioara 
datei de depunere la A.S.F. a documentatiei de oferta. 
Cel mai mare pret pe actiune platit de Ofertant in perioada vizata a fost de 15,1 lei. 

Avand in vedere cele de mai sus, Pretul de Oferta este de d.[.J.1.Q lei. 

Valoarea totala a Ofertei este de 2..3. 5��3.�Z,,.J' lei, calculata ca produsul dintre Pretul de Oferta si 
numarul de actiuni obiect al Ofertei Publice. 

Pretul oferit poate fi majorat de Ofertant pe durata Ofertei Publice cu acordul A.S.F. si cu respectarea 
procedurii descrise la punctul 8 din Document. Actionarii care au accceptat deja Oferta publica inainte de 
modificarea ei, vor primi pretul majorat. 

7. Perioada de derulare a Ofertei Publice 

Prezenta Oferta Publica este valabila pe o perioada de 25 (douazecisicinci) zile lucratoare si va fi initiata 
in a patra zi lucratoare de la data la care anuntul de oferta a fost publicat, in varianta tiparita sau online, 
intr-un cotidian de circulatie nationala, precum si intr-un ziar local, de pe raza administrativ 
teritoriala a Emitentului. 
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Perioada ofertei este cuprinsa intre D.'!:i.D.Z.W..l..g si o.b„ !?J.��O(denumita in continuare "Perioada de 
Oferta"). Perioada de Oferta poate fi extinsa de Ofertant, cu respectarea procedurii descrise in sectiunea 
''Modificarea Ofertei Publice" a prezentuluI Document de Oferta. Pe intreaga ei durata, oferta Publica 
este irevocabila. La expirarea Perioadei de oferta, Oferta devine caduca. 

8. Modificarea Ofertei Publice 

In conformitate cu prevederile art. 12 a Legea 24/2017 privind emitentii de instrumente 
financiare si operatiuni de piata, aparitia pe parcursul Perioadei de Oferta a oricarui nou eveniment sau 
modificarea informatiilor initiale prezentate in cadrul Documentului de Oferta, de natura a 
afecta decizia investitionala, obliga Ofertantul la modificarea prezentului Document de Oferta, prin 
intocmirea si publicarea unu amendament. 

In cadrul Perioadei de Oferta, Ofertantul poate modifica termenii si conditiile Ofertei, cu 
respectarea urmatoarelor conditii: 
a) obtinerea aprobarii A.S.F. de modificare a documentului de Oferta; 
b) modificarea termenilor Ofertei sa nu conduca la conditii mai putin avantajoase pentru cei carora le 
este adresata; 
c) modificarea sa faca obiectul unui anunt care sa fie adus la 
aceeleasi conditii ca si Documentul de Oferta. 

cunostinta -investitorilor in 
4 / "' 

I 

Orice cerere de modificare a Documentului de Oferta va fi supusa A.S.F. sp4 
„

apr�bare cu cel

\ 

putin 3 
(trei) zile lucratoare inainte de inchiderea Ofertei. Orice modificare adusa Ofertei Publice este vplabila si 
poate fi implementata numai daca este aprobata de A.S.F. si publicata conform legislatiei,aplicabile. 
A.S.F. poate aproba modificarile conform prevederilor in vigoare privind Oferta publica de cumparare de 
valori mobiliare sau poate refuza aprobarea lor. In cazul in care se aproba modificarile referitoare la pret 
sau orice alte elemente din Documentul de Oferta, cu exceptia celor privind data de inchidere a ofertei, 
A.S.F. are dreptul sa prelungeasca Perioada Ofertei astfel incat sa existe cel putin 2 (doua) zile lucratoare 
intre data publicarii anuntului de modificare si data de inchidere a Ofertei. Modificarea va fi facuta 
cunoscuta Investitorilor si va fi valabila incepand cu data publicarii sale prin mijloacele in care a fost facut 
public si Documentul de Oferta. 

In cazul in care amendamentul la Documentul de Oferta consta in majorarea Pretulul Ofertei, toti 
subscriitorii in Oferta, inclusiv cei care au subscris deja inainte de modificarea Pretului Ofertei, vor primi 
pretul majorat. 

9. Locurile de subscriere si programul de lucru cu publicul, modalitatea de subscriere 
Oferta publica se va desfasura cu folosirea exclusiva a sistemelor de tranzactionare administrate de Bursa 
de Valori Bucuresti. 

Subscrierea de catre actionari in cadrul Ofertei se poate realiza pe intreaga perioada de desfasurare a 
ofertei, in zilele lucratoare intre orele 9:00 - 17:00, cu exceptia datei de inchidere a ofertei, cand 
programul va fi 9:00 -12:00. 

Documentul de oferta va fi disponibil in mod gratuit: 
a) pe suport hartie, la sediul central al SSIF ESTINVEST S.A. din Focsani, Bd. Republicii nr. 9, jud. 
Vrancea, incepand cu data publicarii Anuntului de oferta, precum si 
b) in format electronic, pe pagina de internet a Bursei de Valori Bucuresti www.bvb.ro si a Intermediarului 
Ofertei (www .estinvest.ro ). 

Actionarii pot accepta Oferta prin completarea si semnarea inainte de expirarea Perioadei de Oferta, a 2 
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(doua) exemplare ale formularului de subscriere (denumit in continuare "Formularul de Subscriere"), in 
formatul ce va fi facut disponibil actionarilor interesati la Intermediarul Ofertei sau la intermediarii 
autorizati de catre A.S.F. care au semnat Angajamentul irevocabil privind respectarea conditiilor de 
derulare a Ofertei (care va fi facut disponibil odata cu documentul de oferta) si prin depunerea tuturor 
documentelor necesare in conformitate cu Documentul de oferta, la urmatoarele adrese: 
- la sediul central al ESTINVEST SA. din Focsani, Bd. Republicii nr. 9, jud. Vrancea si la celelalte agentii ale 
Intermediarului, autorizate de catre A.S.F., in timpul programului normal de lucru, de luni pana vineri intre 
orele 9:00 - 17:00, pe durata Perioadei de Oferta; 
- la sediul oricarui alt intermediar autorizat de A.S.F. care a semnat si a transmis Intermediarului Ofertei 
Angajamentul si a primit din partea BVB accesul in segmentul de piata dedicat Ofertei Publice, in timpul 
programului normal de lucru al intermediarilor, pe durata Perioadei de Oferta. 

In ultima zi a Perioadei de oferta, programul de primire a Formularelor de Subscriere va fi intre orele 9:00 
-12:00. 

Semnarea Formularului de Subscriere in conformitate cu Documentul de Oferta reprezinta acceptarea 
neconditionata a termenilor si conditiilor de derulare a Ofertei Publice si ale Documentului de Oferta, 
actionarul consimtind astfel ca a primit, citit, acceptat si convenit asupra termenilor si conditiilor din acest 
Document de Oferta si a subscris in acord cu acestea. Dupa expirarea Perioadei de Oferta, subscrierile vor 
ramane irevocabile pana la finalizarea operatiunilor prezentate in acest Document de Oferta. 

Daca actionarul are încheiat un contract valid de intermediere financiara cu unul dintre intermediarii 
autorizati de A.S.F. si care vor prelua ordinul de vanzare in conformitate cu prevederile prezentului 
Document de Oferta, ordinul va fi transmis precum un ordin standard de tranzactionare in conformitate cu 
contractul de intermediere al intermediarului respectiv, iar formularul de subscriere va fi completat de 
Intermediarul respectiv, însa fara a i se mai solicita actionarului respectiv documente aditionale. 

Daca actionarul nu are încheiat un contract valid cu intermediarul Ofertei sau cu unul dintre intermediarii 
autorizati de A.S.F. care va prelua ordinul de vanzare in conformitate cu prevederile prezentului Document 
de Oferta, atunci Formularului de Subscriere i se vor anexa orice alte documente solicitate de interm�diari 
in scopul respectarii reglementarilor in ceea ce priveste cunoasterea clientelei, in conformitate cu 
prevederile aplicabile si cu normele si prevederile interne privind cunoasterea clientelei, yn extras de cont\ 
emis de catre Depozitarul Central S.A., in original, precum si urmatoarele documente: I 

\_. 
I . 

Pentru persoane fizice care subscriu in nume propriu: 
carte/buletin de identitate valabila (original si copie) sau pasaport valabil (original si cbP,ie); 
daca este cazul, documentul de schimbare a numelui, cum ar fi certificat de casatorie, hotarare de 
divort, alt document administrativ privind schimbarea numelui (copie); 
extras de cont bancar/adresa de confirmare cont IBAN, semnata de banca emitenta pe numele 
titularului, in cazul actionarilor care solicita plata in cont bancar; 
daca actionarul persoana fizica este minor cu varsta cuprinsa intre 14 si 18 ani doreste sa încaseze 
personal sumele datorate acestuia, actionarul va depune, pe langa documentele enumerate mai 
sus, acordul reprezentantului legal/tutore (original si copie). 

Pentru persoane fizice cu varsta sub 14 ani care subscriu prin reprezentantul lor legal/tutore: 
- certificat de nastere al actionarului din care sa reiasa codul numeric personal (copie); 
- documentul juridic care stabileste tutela (original si copie); 
- carte/buletin de identitate valabila a reprezentantului legal sau a tutorelui (original si copie); 
- extras de cont bancar/adresa de confirmare cont IBAN, semnata de banca emitenta, pe numele 
reprezentantului legal sau al tutorelui. 

Pentru persoane fizice care subscriu prin imputemiciti: 
carte/buletin de identitate valabila a actionarului (copie); 
procura speciala in original sau o copie legalizata a unei procuri generale; 
carte/buletin de identitate valabila a imputernicitului (original si copie); 
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extras de cont bancar/adresa de confirmare cont !BAN, semnata de banca emitentâ, pe numele 
actiona ru lui. 

Pentru persoane juridice: 
certificatul de inregistrare al persoanei juridice/entitatii la Oficiul Registrului Comertului/alt 
document care certifica inregistrarea persoanei juridice/entitatii la autoritatea competenta (copie); 
carte/buletin de identitate valabila al reprezentantului legal sau al împuternicitului, dupa caz 
(original si copie); 
actul constatator emis de Oficiul Registrului Comertului/document echivalent emis de autoritatea 
competenta, nu mai vechi de 30 zile, indicand reprezentantul legal al companiei; 
extras de cont bancar/adresa de confirmare cont !BAN, semnata de banca emitenta, pe numele 
actionarului (copie). 

Documentele redactate in orice alta limba decat limba romana, puse la dispozitie de catre un Actionar 
persoana juridica sau o entitate fara personalitate juridica vor fi insotite de traduceri 
legalizate in limba romana. 

In cazul in care (i) Actiunile Ofertei sunt restrictionate in orice mod de la transfer in registrul tinut de 
catre Depozitarul Central S.A., sau (ii) Formularul de Subscriere cantine erori de fapt sau de drept sau 
(iii) Actiunile Ofertei sunt afectate de optiuni sau alte drepturi in favoarea unei terte parti sau (iv) 
Actiunile Ofertei nu sunt detinute in cont de catre actionarul care a completat si semnat 
Formularul de Subscriere, atunci respectivele Formulare de Subscriere vor fi considerate nule si nu vor fi 
validate de catre intermediari. 

Intermediarul Ofertei si intermediarii cu acces autorizat in Oferta Publica vor verifica validitatea 
Formularelor de Subscriere si a documentatiei aferente si le vor valida in conformitate cu termenii si 
conditiile Documentului de Oferta înainte de introducerea ordinelor de vanzare in sistemul de 
tranzactionare al BVB. 

Un exemplar al Formularului de Subscriere completat si semnat de catre actiqnarul vanzator si 
validat de catre intermediarul relevant va fi eliberat acestuia, iar cel de-al doilea exemplar va ra'm\ne la 
sediul intermediarului respectiv. I 1 ' , 

I 
Intermediarul Ofertei si intermediarii cu acces autorizat in Oferta Publica, trebuie sa ii informeze pe 
actionari cu privire la conditiile de derulare ale Ofertei Publice si sunt exclusiv resp_onsabili pentru 
derularea Ofertei Publice si respectarea Documentului de Oferta si a reglementarilor A.S.F., inclusiv dar 
fara a se limita la realizarea decontarii tranzactiilor realizate conform ordinelor colectate, validate si 
înregistrate in sistemul BVB in legatura cu Oferta si platile corespunzatoare catre beneficiar. 

Subscrierile sunt irevocabile. Actionarii isi pot revoca subscrierea doar in cazul in care Oferta face obiectul 
unui amendament. Formularele de revocare vor putea fi completate, semnate si depuse la intermediarii 
prin care s-a facut subscrierea. 

10. Sursa şi mărimea fondurilor folosite pentru a efectua achiziţiile prevăzute de oferta 
publică, inclusiv condiţiile oricărui împrumut sau ale altei finanţări şi modalitatea de plată a 
acţiunilor depuse. 

Ofertantul dispune din fonduri proprii de sumele necesare pentru a plati actiunile CARBOCHIM S.A. 
Ofertanul a depus in contul sau deschis la Intermediar suma reprezentand 30% din valoarea Ofertei, in 
conformitate cu prevederile Reg. 5/2018. 

Modalitatea de plata a actiunilor depuse in oferta 
Contravaloarea actiunilor vandute in Oferta va fi platita actionarilor care au subscris la Oferta prin 
modalitatea aleasa de acestia prin intermediul Formularului de subscriere in oferta (virament bancar in 
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contul indicat, respectiv plata prin mandat postai), in termen de maxim 3 (trei zile lucratoare de la data 
decontarii tranzactiei. 
Decontarea tranzactiei are loc dupa 2 (doua) zile lucratoare de la data tranzactiei. Data tranzactiei este 
ziua lucratoare imediat urmatoare datei de închidere a Ofertei Publice, asa cum este ea mentionata la 
punctul 7 din prezentul Document de oferta (denumita in continuare "Data Tranzactiei"). 

Inainte de expirarea perioadei de derulare a Ofertei nu se vor face plati. 

Tranzactia va consta in înregistrarea automata în sistemul de tranzactionare al Bursei de Valori Bucuresti 
a 2 tipuri de ordine: un set de ordine de vanzare al celor care au subscris in cadrul ofertei si un ordin 
unic de cumparare, al Ofertantului. 

--, 4_? ,,,._ ,,_, y:--.... 

11. Toate conditiile pe care trebuie sa le îndeplineasca oferta, daca este cazul.( ''}, " 
'-„·· \ 

-' ( \ , : ' \ ' I Nu este cazul - · ,' ,0 . - -' 

12. Planurile ofertantului privind continuarea activitatii societaţii obiect at':_ewluarii lşi, 
În masura În care este afectata de oferta, a societatii ofertante, daca este cazul, 
precum si in privinţa mentinerii locurilor de munca ale personalului şi conducerii lor, 
inclusiv orice schimbare importanta a conditiilor de munca, În special planurile 
strategice ale ofertantului pentru cele doua societăţi şi posibile repercusiuni asupra 
locurilor de munca si ale punctelor de activitate ale societatilor. 

Prin Oferta Publica de Preluare Obligatorie, Ofertantul isi propune îndeplinirea obligatiilor ce ii revin 
conform reglementarilor A.S.F. 

La data întocmirii prezentului Document de Oferta, Ofertantul nu intentioneaza schimbarea conducerii, 
schimbarea obiectului de activitate sau lichidarea societatii. De asemenea, Ofertantul doreste continuarea 
activitatii companiei. 

De asemenea, in cazul în care, in urma derularii prezentei Oferte, vor fi îndeplinite conditiile prevazute la 
art. 42 din Sectiunea a 6-a a Legii 24/2017, Ofertantul se va prevala de dreptul de a retrage Emitentul de 
la tranzactionare. 

Conform Legii 24/ 2017, Cap. IV, Sectiunea a 6-a, retragerea actionarilor dintr-o societate se poate 
realiza astfel: 
Art. 42. - (1) Ca urmare a derulării unei oferte publice de cumpărare adresate tuturor acţionarilor şi 
pentru toate deţinerile acestora/ ofertantul are dreptul să solicite acţionanlor care nu au subscris 1n 
cadrul ofertei să IÎ. vândă respectivele acţiun� la un preţ echitabil În situaţia În care acesta se află În una 
din următoarele situaţii:· 
a) deţine acţiuni reprezentând cel puţin 95% din numărul total de acţiuni din capitalul social care conferă 
drept de vot şi cel puţin 95% din dreptunle de vot ce pot fi efectiv exercitate/ 
b) a achiziţionat,, În cadrul ofertei publice de cumpărare adresate tuturor acţionarilor şi pentru toate 
deţinerile acestora/ acţiuni reprezentând cel puţin 90% din numărul total de acţiuni din capitalu/ social 
care conferă drept de vot şi cel puţin 90% din drepturile de vot vizate În cadrul ofertei. 
(2) Ofertantul poate să ÎŞi exercite dreptul prevăzut la alin. (1) În termen de 3 luni de la data Închiderii 
ofertei publice. 
(3) În situaţia În care societatea a emis mai multe clase de acţiun� prevederile alin. (1) se aplică separat 
pentru fiecare clasă. 
( 4) Preţul oferit 1n cadrul unei oferte publice de cumpărare/preluare voluntare/ În care ofertantul a 
achiziţionat prin subscrierile din cadrul ofertei acţiuni reprezentând cel puţin 90% din numărul total cl,.e 
acţiuni din capitalu/ social care conferă drept de vot vizate În ofertă, se consideră a fi un preţ echitabil. In 
cazul unei oferte publice de preluare obligatori!� preţul oferit În cadrul ofertei se consideră a fi preţ 
echitabil. 



(5) În cazul unei oferte publice de cumpărare/preluare voluntare care nu Îndeplineşte condiţia prevăzută 
la alin. (4), preţul se detennină de un evaluator autorizat, conform legii, potrivit standardelor 
intemaţiona/e de evaluare. 
(6) În situaţia În care A.S.F., din oficiu sau ca unnare a unei sesizări În acest sens, apreciază motivat că 
preţul stabilit de către un evaluator autorizat, potrivit legii, confonn prevederilor alin. (4), nu este de 
natură să conducă la stabilirea unui preţ echitabil aceasta poate solicita refacerea evaluării. 
(7) Preţul stabilit potrivit prevederilor alin. (4) sau (5) se aduce la cunoştinţa publicului prin intennediul 
pieţei pe care se tranzacţionează, prin publicare În Buletinu/ A.S.F., pe website-ul A.S.F. şi În două ziare 
financiare de circulaţie naţională, În tennen de 5 zile de la Întoanirea raportului. 
(8) Ca urmare a finalizării procedurii de exercitare a dreptului prevăzut la alin. (1), valorile mobiliare care 
au făcut obiectul ofertei publice de preluare sunt retrase de la tranzacţionare. 
Art 43. - (1) Ca unnare a unei oferte publice de cumpărare adresate tuturor deţinătorilor şi pentru toate 
deţinerile acestora, un acţionar minoritar are dreptul să Îi solicite ofertantului care se află În una dintre 
situaţiile prevăzute la art 42 alin. (1) să Îi wmpere acţiunile la un preJ echitabil conform prevederilor 
art. 42 alin. (4) şi (5). 
(2) În situaţia În care societatea a emis mai multe clase de acţiuni, prevederile alin. (1) se aplică separat, 
pentru fiecare clasă. 
(3) Preţul este detenninat În confonnitate cu prevederile art 42 alin. (4) şi (5). În situaţia În care este 
necesară numirea unui evaluator independent, costurile aferente sunt suportate de către respectivul 
acţionar minoritar. 

13. Poziţia Consiliului de Administraţie şi/sau AGEA cu privire la oportunitatea/p��'irii. , 
I � ; 

I 
Nu se aplica 

( � 
\ 

14. Date economico-financiare ale ofertantului entitate legală în conformitate cu ultime e 
raportări financiare aprobate 

-

Datele economico-financiare ale Ofertantului la 31.12.2018: 
lei 

Total activ 14.241.591 
Total capitaluri proprii 74.022 
Cifra de afaceri o 
Rezultatul exercitiului 73.822 

15. Legislaţia internă care urmează să reglementeze contractele încheiate între ofertant �i 
deţinătorii de valori mobiliare ale societăţii obiect al ofertei de preluare, ca urmare a ofertei, 
precum şi instanţele competente. 

Raporturile juridice dintre Ofertant si actionarii care subscriu in cadrul Ofertei Publice vor fi guvernate de 
legea romana. Orice conflict nascut din sau in legatura cu aceste raporturi va fi solutionat de instantele 
romane competente, conform normelor de competenta prevazute de legea romana. 

16. Indemnizaţia propusă pentru compensarea drepturilor care ar putea fi eliminate în 
aplicarea art. 40 alin. (1) lit. f) din Legea nr. 24/2017, precum şi modalităţile de plată a 
respectivei indemnizaţii si metoda folosită pentru a o determina 

Nu se aplica, intrucat Ofertantul declara ca: . 
- nu are cunostinta de asemenea limitare ale transferului instrumentelor financiare prevazute 1n cadrul 

actelor constitutive ale Emitentului; 
- nu va face uz de prevederile legislative amintite mai sus, in situatia convocarii unei adunari generale a 
actionarilor ulterior indleierii perioadei Ofertei. 
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17. Orice altă informaţie considerată de către ofertant relevantă. 

Ofertantul sl Intermediarul declara pe proprie raspundere ca, dupa cunostintele lor, informatiile 
prezentate in Documentul de Oferta sunt conforme cu realitatea si nu a fost facuta nici o omisiune 
de natura sa afecteze in mod semnificativ continutul Documentului de Oferta. 

In conformitate cu prevederile art. 15 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare 
sl operatiuni de piata, responsabilitatea privind intocmirea Documentului de Oferta si conformitatea cu 
prevederile legale privind realitatea, exactitatea si acuratetea informatiilor din Documentul de Oferta si 
din Anuntul de Oferta revine in mod solidar, Ofertantului, Intermediarului, precum si celorlalte categorii 
de persoane enumerate la articolul de lege mai sus amintit. lnitierea si derularea prezentei Oferte vor fi 
realizate in conformitate cu prevederile Legii nr. 24/2017 si ale Regulamentului A.S.F. nr. 5/2018. 

INTERMEDIAR, 
S.S.I.F. ESTINVEST S.A. Focsani 

JO 

OFERTANT, 
CARBO EUROPE S.R.L. 

Administrator 
Marius Alexandru Persen 
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