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Stimate domn,

Prin prezenta, va remitem anexat Decizia A.S.F. nr..7229./.74. /£.2020 cu privire la oferta
publicé de preluare obligatorie a societaii Electroarges S.A. Curtea de Arges, initiatd de societatea
Cardinal Main SRL, in vederea informirii in mod corespunzétor a investitorilor.

Cu stimi,

Anexa: Decizia nr. £33/, 42 . 41._.. 2020 (5 pagini)
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Autoritatea de Supraveghere Financiara

DECIZIANR. /329 142,41 2024

Avénd in vedere prevederile art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art.6 alin. (1) si alin. (3), art. 7
alin. (2) si art. 14 din OUG nr. 93/2012 privind infiinfarea, organizarea si functionarea Autoritatii
de Supraveghere Financiard, aprobati cu modificéri si completiri prin Legea nr. 113/2013, cu
modificarile si completarile ulterioare,

Ca urmare a solicitarilor formulate de SSIF Vienna Investment Trust S.A. adresate
A.S.F., cu privire la aprobarea documentului de oferta publica de preluare obligatorie a societiii
Electroarges S.A. Curtea de Arges, initiatd de Cardinal Main SRL (ofertant), societate care
declard ci acfioneazd in mod concertat cu societifile Investments Constantin SRL (fosta
Constantin Relative Investments SRL) si Benjamins United SRL, prezumate a actiona in mod
concertat cu societifile Amattis S.A. si Debrocons S.A., in baza deciziilor A.S.F.,

Luénd in considerare urmitoareie:

A. Litigiile ce vizeazil obligatia la derularea ofertei publice de preluare si pachetul de
16.000.000 actiuni emise de societatea Electroarges S.A.

e Sentinta civild nr.1624/02.05.2019 a Curtii de Apel Bucuresti, din dosarul
nr.7576/2/2018, care a stabilit cd executarea obligatiei previzute de art.5 din Decizia A.S.F.
nr.293/28.02.2018 (,./n aplicarea art.37 alin.] din Legea nr.24/2017, societatea Constantin
Relative Investments SRL, impreund cu persoanele cu care acfioneazd in mod concertat, are
obligatia sd depund la A.S.F., in termen de 15 zile de la comunicarea deciziei, documentatia
aferentd ofertei publice obligatorii de preluare a societdfii Electroarges S.A. Curtea de Arges ”)
si fie indeplinitd in termen de 15 zile de la data ridicéarii sechestrului asigurator instituit prin
Ordonanta Parchetului de pe langi Inalta Curte de Casatie si Justitie — Directia de Investigare a
Infrac;mmlor de Criminalitate Organizata si Terorism., Impotnva acestei sentinje s-a formulat
recurs, iar dosarul se afla pe rolul Inaltei Curti de Casatie si Justiie;

o Sentinfa civildi nr.132/02.04.2019 a Tribunalului Galati si Decizia civila
nr.75/18.03.2020 a Curtii de Apel Constanta, din dosarul nr.2897/121/2017/al”, prin care s-a
anulat operafiunea de vanzare - cumpdrare incheiati in perioada 18.08.2015 - 21.08.2015 intre
Bran Oil S.A,, in calitate de vénzétor si Constantin Relative Investments SRL, in calitate de
cumpdrétor, avind ca obiect 16.000.000 actiuni emise de Electroarges S.A. si a obligat societatea
Constantin Relative Investments SRL si restituie actiunile societitii Bran Oil S.A.. Tribunalul
Galati, in dosarul nr.2350/121/2020, avind ca obiect revizuirea sentintei nr.132/02.04.2019, a
suspendat judecarea cauzei pana la solutionarea definitiva a dosarului nr.280/36/2020 (obiect
cererea de revizuire a Deciziei nr.75/18.03.2020), aflat pe rolul Curtii de Apel Constanta;

* Asupra pachetelor de actiuni detinute la societatea Electroarges S.A. Curtea de Arges
de citre persoanele cu care societatea Cardinal Main SRL se declard ci actioneazi in mod
concertat si prezumate a actiona in mod concertat este inregistrat la Depozitarul Central S.A.
sechestrul asigurator conform adresei de infiinfare a masurilor asiguratorii de punere in aplicare
a Ordonantei de infiintare a misurilor asiguratorii din data de 25.09.2015 emise de Parchetul de
pe langa Inalta Curte de Casatie si Justitie — Directia de Investigare a Infractiunilor de
Criminalitate Organizata si Terorism in dosarul penal nr. 394/D/P/2007;
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* Hotarérea nr.205/24.04.2020 (definitiv) prin care Tribunalul Specializat Arges, in
dosarul nr.120/1259/2020, a dispus suspendarea in cadrul AGOA si AGEA la societatea
Electroarges S.A. Curtea de Arges, ambele din data de 27.04.2020 (prima convocare), respectiv
ambele din data de 28.04.2020 (a doua convocare), a drepturilor de vot aferente unui numar de
16.000.000 actiuni emise de societatea Electroarges S.A., reprezentind 22,93% din totalul
actiunilor emise, ,.acfiuni care sunt proprietatea reclamantei BRAN OIL SA, dar in prezent
figureazd inscrise in Registrul Actionarilor tinut de Depozitarul Central, in contul pdrdtei
INVESTMENTS CONSTANTIN SRL”’;

* Hotirirea nr. 498/11.08.2020 a Tribunalului Specializat Arges, in dosarul
nr.200/1259/2020, prin care s-a respins cererea de ordonangi presedintiala, ca lipsita de interes,
cu privire la suspendarea, in cadrul AGOA si AGEA Electroarges S.A. convocate pentru
04.08.2020 (prima convocare), respectiv 05.08.2020 (a doua convocare), a drepturilor de vot
aferente unui numir de 16.000.000 actiuni emise de societatea Electroarges S.A.;

¢ Ordonanta de clasare din data de 03.03.2020 prin care Parchetul de pe langi inalta
Curte de Casaie si Justitie - Directia de Investigare a Infractiunilor de Criminalitate Organizata
si Terorism in dosarul penal nr. 394/D/P/2007, cu privire la pachetele de actiuni detinute la
societatea Electroarges S.A. de citre persoanele cu care ofertantul actioneaza in mod concertat
si prezumate a actiona in mod concertat, a dispus mentinerea sechestrului asigurator instituit prin
Ordonanta nr.394/D/P/2007 din data de 25.09.2015 precum si sesizarea judecatorului de cameri
preliminara de la Tribunalul Galati in vederea lusrii masurii de sigurantd a confiscirii speciale.

B. Sursa fondurilor folosite sau pe care ofertantul intentioneazi si le foloseasci pentru
derularea ofertei publice obligatorii

Avand in vedere urmétoarele:

- dispozitiile art. 6 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piat4, cu modificarile si completarile ulterioare, potrivit cirora »(1) Orice persoand
care intenfioneazd sd facd o ofertd publicd inainteazi A.S.F. o cerere de aprobare ... a
documentului de ofertd, insofit de un anunf, in cazul ofertei publice de cumpdrare, in
conformitate cu reglementdrile emise de A.S.F.

(2) Dupa aprobarea documentului de oferti, acesta trebuie sd fie disponibil publicului,
potrivit reglementdrilor A.S.F";

- dispozitiile art. 2 alin. (2) lit. f) pet. 6 din Legea nr. 2412017 privind emitentii de
instrumente financiare $i operatiuni de piata, cu modificarile i completdrile ulterioare, potrivit
carora sunt prezumate ci actioneazi in mod concertat persoane care s-au asociat in orice forma
juridicd recunoscuti de lege, iar scopul sau obiectivul asocierii consts in operatiuni aflate in
legaturé cu unul sau mai multi emitenti;

- Anexa nr. 9 la Regulamentul nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si
operatiuni de piat4, cu modificirile gi completirile ulterioare, care identifici datele minime pe
care trebuie si le confind documentul de ofertd publica de preluare pentru a fi asigurati
informarea actionarilor emitentului, cirora li se adreseazi oferta, transparenta necesari
operatiunii;

- dispozitiile art. 57 alin. (1) lit. d) i lit. f) din Regulamentul nr. 5/2018 privind emitentii
de instrumente financiare si operatiuni de piati, cu modificarile si completdrile ulterioare, cu
privire la documentatia necesard a fi depusi in vederea aprobérii documentului de oferta, in ceea
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Autoritatea de Supraveghere Financiara

ce priveste existenta fondurilor necesare garantirii bunei desfasuriri a ofertei si persoanele cu
care ofertantul actioneazi in mod concertat;

- informatiile considerate necesare investitorilor, stabilite la punctul 9 din Anexa nr. 9
la Regulamentul nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare $i operatiuni de piat3, cu
modificirile si completirile ulterioare, care se referd inclusiv la: ,,Sursa §i mdrimea fondurilor
Jolosite pentru a efectua achizifiile previzute de oferta publicd, inclusiv condiiile oricéirui
imprumut sau ale altei finanydri 5i modalitatea de plat a actiunilor depuse

- mentiunile din cadrul documentului de oferti referitoare la sursa si mérimea fondurilor
necesare achizifiondrii actiunilor obiect al ofertei, respectiv: , . Fondurile necesare achizifiondrii
acfiunilor ce fac obiectul prezentei Oferte sunt fonduri proprii ale societdtii Cardinal Main SRL
si fonduri atrase prin credit asociafi. imprumuturile s-au realizat in urmditoarele conditii:
termenul de restituire este de pdnd la 36 de luni; sunt negarantate; nu au clauze de denuntare
unilaterald/rambursare anticipatd; nu existi conditiondiri ale imprumuturilor legate de actiunile
ce urmeazd a fi dobdndite in baza ofertei...

Contravaloarea actiunilor vandute in cadrul Ofertei Publice va fi platitd in termen de cel
mudt 3 zile lucrdtoare de la data deconidrii Ofertei...”:

- faptul cé printre documentele transmise catre A.S.F., la cererea autoritéii, se regéiseste
un contract de asociere in participatie incheiat intre ofertant $i 0 persoani juridici romana din
care rezultd ca respectiva persoans se comport3, in fapt, ca un ofertant, aspect refinut avind in
vedere urmatoarele:

e obiectul contractului il constituie ,,...asocierea partilor in vederea realizarii unor
investifii pe piaja de capital prin achizifia de actiuni ELGS prin procedura OPPO, respectiv
maxim 60% din capitalul social al ELGS”, astfel ci cele doui pérti vor gestiona in comun
pachetul de actiuni care va fi achizitionat in cadrul ofertei;

o explicatiile ofertantului, transmise la solicitarea A.S.F., potrivit carora asociatul
acestuia din contractul de asociere in participafie urmeazi a-§i majora investitia minima precizati
in contract, in functie de valoarea subscrierilor;

* cu privire la administrarea bunului reprezentat de acfiunile ELGS, in contract se
convine asupra existentei unei comisii formate din reprezentantii legali ai partilor, ofertant si
cealalta parte din contractul de asociere in participatie si in cadrul ciireia hotararile se vor lua in
baza votului participantilor, prin majoritate simpl;

* controlul asupra dreptului de dispozitie privind pachetul de actiuni ce se propune a fi
achizifionat pe numele societifii Cardinal Main SRL avind in vedere cd acliunile astfel
achizitionate nu se pot instriina firi existenfa unui acord comun al pértilor;

- fondurile necesare achizitionrii actiunilor obiect al ofertei sunt constituite din:

¢ garantia de 30% din valoarea ofertei, reprezentati de fonduri ce apartin ofertantului,
imprumuturi de la persoanele cu care actioneazi in mod concertat si de la asociati ai acestora
precum si ,,investitia minima” a asociatului din contractul de asociere in participatie;

e diferenta péna la 100% din valoarea ofertei, reprezentatd de disponibilul aflat in
contul asociatului din contractul de asociere in participatie;
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

Astfel, potrivit documentelor i explicatiilor transmise la A.S.F. se refine ca:

- prin prisma investifiei asociatului ofertantului din contractul de asociere in
participatie suntem in prezenta unei prezumtii de actiune concertata intre ofertantul
Cardinal Main SRL si asociatul in cauzi:

- asociatul din contractul de asociere in participatie se manifesti in fapt ca un ofertant
intrucét, potrivit contractului, acesta finanfeaza oferta, beneficiazi impreund cu
Cardinal Main SRL de rezultatele asocierii, detine controlul asupra dreptului de
dispozifie privind pachetul de actiuni ce se propune a fi achizifionat in numele
societétii Cardinal Main SRL, firi a-si declara in mod direct aceastd calitate in cadrul
documentului de ofert4 si fird ca acfionarii emitentului si potentialii investitori, cirora
li se adreseaz3, si aiba cunostin{d despre toate entitatile care s-au angajat s deruleze
oferta si despre modalitatea de gestionare a eventualului pachet de actiuni achizitionat
in cadrul ofertei;

in aceste conditii nu sunt respectate prevederile art. 6 alin. (1) din Legea nr.24/2017
privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, cu modificirile si completarile
ulterioare si ale art. 57 alin. (5) din Regulamentul nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente
financiare i operatiuni de piafs, cu modificarile si completérile ulterioare, in ceea ce priveste
confinutul minim al documentului de oferts publica de preluare;

Avand in vedere aspectele mentionate, atributiile A.S.F. privind verificarea conformitatii
documentului de ofertd cu dispozitiile Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata, cu modificarile §i completarile ulterioare si ale Regulamentului
nr.5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piaté, cu modificarile si
completirile ulterioare, prezenta operatiune nu se incadreazi in prevederile legale aplicabile in
materia piefei de capital $i in mod particular a ofertelor publice astfel inct sa conduca la
aprobarea documentului de oferta public;

in respectul prerogativelor Autoritatii de Supraveghere Financiari privind asigurarea
stabilitatii piefelor de instrumente financiare, promovarea increderii in aceste piete si in
investifiile in instrumente financiare, precum si asigurarea protecfiei investitorilor impotriva
practicilor neloiale, abuzive si frauduloase, aga cum acestea sunt precizate la art. 5 din QUG nr.
93/2012 privind infiintarea, organizarea §i functionarea Autorititii de Supraveghere Financiara,
aprobatd cu modificari i completiri prin Legea nr. 113/2013, cu modificirile i completarile
ulterioare;

In considerarea prevederilor art. 1 alin. (3), art. 2 alin. (2) lit. ) pet. 6 5i art. 6 din Legea
nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piai, cu modificarile si
completérile ulterioare, ale art. 57 alin. (1) lit. d) si lit. f) si alin. (5) si Anexei nr. 9 la
Regulamentul nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare §i operatiuni de piafs, cu
modificérile si completarile ulterioare;

in temeiul dispozitiilor art. 3 lit. a) din OUG nr. 93/2012 privind infiintarea, organizarea

si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobati cu modificiri §i completari prin
Legea nr. 113/2013, cu modificrile si completirile ulterioare,
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Autoritatea de Supraveghere Financiara

in baza analizei directiei de specialitate §i a hotararii Consiliuluj AS.F. adoptate in

sedinta din data de 11.11.2020,
Autoritatea de Supraveghere Financiari emite urmitoarea

DECIZIE
Art, 1. Se respinge aprobarea documentului de oferta publici de preluare obligatorie a
inifiatd de societatea Cardinal Main SRL.

societatii ELECTROARGES S.A. Curtea de Arges,
Art. 2. Prezenta decizie poate fi contestats in termen de 30 de zile de la data comunicirii.

Art. 3. Prezenta decizie se comunica intermediarului SSIF Vienna Investment Trust S.A.,
B.V.B. si se publica in Buletinul Autoritatii de Supraveghere Financiara, varianta electronici.

Art. 4. Prezenta decizie intré in vigoare la data comunicérij acesteia intermediarului SSIF
Vienna Investment Trust S.A.

f . PRESEDINTE

Nicu MARCU
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