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SIF Muntenia S.A. (,,Societatea”) prezinta situatiile financiare preliminare si neauditate la 31 decembrie 2019,
Tntocmite in conformitate cu prevederile Normei ASF nr.39/28 decembrie 2015 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile entitdtilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara din Sectorul Instrumentelor si
Investitiilor Financiare cu modificarile si completarile ulterioare (,,Norma ASF nr.39/2015”).

Activele totale detinute de Societate la 31 decembrie 2019, in valoare de 1.680.216.426 lei, au crescut cu 24,9%
fatd de cele Tnregistrate la finele anului 2018, ca urmare a cresterii valorii juste a unor active financiare din
portofoliu. La 31 decembrie 2019, activele financiare detin cea mai mare pondere in total active, in proportie de
peste 96%, cuprinzand, in principal, active financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere si active
financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global.

Datoriile totale detinute de Societate la 31 decembrie 2019, in valoare de 106.190.192 lei, au crescut cu 17,3%
fata de cele Tnregistrate la finele anului 2018, in principal din cauza cresterii impozitului pe profitul amanat aferent
activelor financiare evaluate la valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global.

Capitalurile proprii detinute de Societate la 31 decembrie 2019, in valoare de 1.574.026.234 lei, au crescut cu
25,4% fata de cele inregistrate la finele anului 2018 ca efect al cresterii rezervelor din reevaluarea activelelor
financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global si al cresterii profitului net.

Veniturile din dividende in exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2019 au fost in valoare de 52.419.044
lei, cu aproximativ 8% mai mici decét in anul precedent.

Castigul din reevaluarea activelor financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere Tn exercitiul financiar
incheiat la 31 decembrie 2019 in valoare de 95.896.891 lei a fost in crestere fata de anul precedent ca urmare a
evolutiei favorabile a valorii juste a activelor financiare recunoscute la valoarea justa prin profit sau pierdere.

Cheltuieli de administrare n exercitiul financiar ncheiat la 31 decembrie 2019 in valoare de 26.141.496 lei au
fost in crestere fata de anul precedent ca urmare a inregistrarii comisionului de performantda datorat
administratorului conform contractului de administrare.

Profitul net al perioadei a fost de 111.913.700 lei, Tn crestere fata de anul precedent, in principal ca efect al
modificarii favorabile a valorii juste a activelor financiare recunoscute la valoarea justa prin profit sau pierdere.

Alte elemente ale rezultatului global au fost in valoare de 202.471.710 lei si includ modificarile din anul 2018
ale valorilor juste aferente activelor financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale rezultatului global,
in crestere fata de anul precedent.

Situatiile financiare preliminare neauditate pot suporta modificari in functie de evenimentele ulterioare
incheiereii exercitiului financiar 2019 si de recomandarile auditorului financiar.



Situatii Financiare la 31 decembrie 2019

preliminare si neauditate

Situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2019

Tn LEI

Venituri

Venituri din dividende

Venituri din dobanzi

Alte venituri operationale

Castig din investitii

Castig net din diferente de curs valutar

Castig net / (Pierdere neta) din reevaluarea activelor
financiare la valoarea justa prin profit sau pierdere

Cheltuieli

Venituri nete din reluarea ajustarilor pentru
deprecierea activelor

Cheltuieli de administrare
Comisioane de administrare

Cheltuieli cu remuneratia membrilor Consiliului
Reprezentantilor Actionarilor si cu salariile
personalului

Alte cheltuieli operationale

Cheltuieli cu dobanzile aferente datoriei din
contractul de leasing

Profit Tnainte de impozitare
Impozitul pe profit

Profit net al perioadei

Notdi

23
23

10
15 ii)

11

2019 2018
52.419.044 56.969.732
1.864.804 890.357
696.588 667.435
241.751 16.448
95.896.891 (22.162.265)
127.576 13.180.505
(26.141.496) (17.400.000)
(500.152) (891.801)
(4.158.099) (4.121.009)
(44.029) -
120.402.878 27.149.402
(8.489.178) (4.350.019)
111.913.700 22.799.383




Situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global

(continuare)
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2019

Alte elemente ale rezultatului global
Elemente care nu pot fi reclasificate Tn profit sau

pierdere

Reevaluarea la valoare justa a activelor financiare la 200.840.858 48.409.891
valoare justa prin alte elemente ale rezultatului global,

neta de impozit amanat

Rezerva aferentd activelor financiare la valoare justa 1.630.852 (41.678.200)
prin alte elemente ale rezultatului global transferata n

rezultat reportat

Alte elemente ale rezultatului global 202.471.710 6.731.691
Total rezultat global aferent perioadei 314.385.410 29.531.074
Rezultatul pe actiune

De baza 20 0,140 0,028
Diluat 20 0,140 0,028
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

SAI MUNTENIA INVEST S.A. SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Nicusor Marian BUICA Irina MIHALCEA

Director General Contabil Sef



Situatia pozitiei financiare
la 31 decembrie 2019

n LEI Nota 31 decembrie 2019 31 decembrie 2018
Active

Numerar si conturi curente 12 2.288.570 1.079.966
Depozite plasate la banci 13 48.830.657 29.381.709
Active financiare la valoarea justa prin profit sau 14 a) 817.525.382 710.614.051
pierdere

Active financiare la valoare justd prin alte 14 b) 798.621.743 585.329.963
elemente ale rezultatului global

Active financiare evaluate la cost amortizat 14 c) 11.247.685 10.171.781
Alte active 15 1.702.389 9.100.213
Total active 1.680.216.426 1.345.677.683
Datorii

Dividende de plata 16 43.547.004 66.635.384
Datorii privind impozitul pe profit amanat 17 48.821.284 19.427.363
Alte datorii 18 13.821.904 4.461.325
Total datorii 106.190.192 90.524.072
Capitaluri proprii

Capital social 19 a) 80.703.652 80.703.652
Efectul hiperinflatiei - IAS 29 19 a) 803.294.017 803.294.017
Actiuni proprii 19 1) (16.345.504) -
Rezultat reportat 503.040.623 355.279.975
Rezerve din reevaluarea activelor financiare la 19 b) 203.333.446 15.875.967

valoare justda prin alte elemente ale rezultatului
global

Total capitaluri proprii 1.574.026.234

1.255.153.611

Total datorii si capitaluri proprii 1.680.216.426

1.345.677.683

ADMINISTRATOR,

SAI MUNTENIA INVEST S.A.
Nicusor Marian BUICA
Director General

TNTOCMIT,

Irina MIHALCEA
Contabil Sef

SAI MUNTENIA INVEST S.A.



Situatia modificarilor capitalurilor proprii
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2019

Tn LEI

Soldla31 decembrie 2018

Rezultatul global

Profitul perioadei financiare

Alte elemente ale rezultatului global

Reevaluarea la valoare justa a activelor financiare la valoare justa

prin alte elemente ale rezultatului global, neta de impozit amanat

Rezerva aferenta activelor financiare la valoare justa prin alte
elemente ale rezultatului global transferata in rezultat reportat

Transferul rezervei aferente activelor financiare la valoare justa prin
alte elemente ale rezultatului global, in rezultatul reportat ca urmare
a obtinerii controlului in filiala ICPE S.A.

Total rezultat global aferent perioadei

Tranzactii cu actionarii, recunos cute direct in capitalurile
proprii

Dividende prescrise

Dividende de plata

Actiuni proprii rascumparate

Total tranzactii cu actionarii, recunoscute direct in capitalurile
proprii

Soldla31 decembrie 2019

ADMINISTRATOR,
SAI MUNTENIA INVEST S.A.
Nicusor Marian BUICA

Director General

Capital social

Actiuni proprii

Rezerwe din reevaluarea
actiwelor financiare la
valoare justa prin alte

elemente ale rezultatului

Rezultat reportat

Total

global

883.997.669 - 15.875.967 355.279.975 1.255.153.611
- - - 111.913.700 111.913.700

- 200.840.858 - 200.840.85z;

- _ 1.630.852 (1.630.852) -

- _ (15.014.231) 15.014.231 -

- - : 187.457.479 125.297.079 312.754.558

- - - 22.463.569 22.463.569

: (16.345.504; (16.345.504;

- (16.345.504) - 22.463.569 6.118.065
883.997.669 (16.345.504) 203.333.446 503.040.623 1.574.026.234

INTOCMIT,

SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Irina MIHALCEA
Contabil Sef



Situatia modificarilor capitalurilor proprii (continuare)

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2019

Tn LEI

Soldla31 decembrie 2017

Rezultatul global

Profitul perioadei financiare

Alte elemente ale rezultatului global

Reevaluarea la valoare justa a activelor financiare la valoare justa

prin alte elemente ale rezultatului global, netda de impozit amanat

Rezerva aferenta activelor financiare la valoare justa prin alte
elemente ale rezultatului global transferata in rezultat reportat

Transferul rezervei aferente activelor financiare disponibile n
vederea vanzarii In rezultatul reportat ca urmare a adoptarii IFRS 9,
netd de impozit amanat

Total rezultat global aferent perioadei

Tranzactii cu actionarii, recunos cute direct in capitalurile
proprii

Dividende prescrise

Dividende de plata

Total tranzactii cu actionarii, recunoscute direct in capitalurile
proprii

Soldla 31 decembrie 2018

ADMINISTRATOR,
SAI MUNTENIA INVEST S.A.
Nicusor Marian BUICA

Director General

Capital social

Rezere din reevaluarea
actiwelor financiare la
valoare justa prin alte

elemente ale rezultatului

Actiuni proprii

(Pierdere
acumulata) /
Rezultat reportat

Total

global

883.997.669 - 371.561.473 (50.931.247) 1.204.627.895
- - - 22.799.383 22.799.383
- 48.409.891 - 48.409.891
- (41.678.200) 41.678.200 -
- (362.417.197) 369.737.806 7.320.609

- - (355.685.506) 434.215.389 78.529.883
- - - (28.004.167) (28.004.167)
- - - (28.004.167) (28.004.167)
883.997.669 - 15.875.967 355.279.975 1.255.153.611

INTOCMIT,
SAI MUNTENIA INVEST S.A.

Irina MIHALCEA
Contabil Sef



Situatia fluxurilor de trezorerie
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2019

Tn LEI Notdi

Activitati de exploatare

Profit inainte de impozitare

Ajustari:

Venituri nete din reluarea ajustarilor pentru deprecierea 9
activelor

(Castig net) / Pierdere netd din reevaluarea activelor 8
financiare la valoare justa prin profit sau pierdere

Venituri din dividende 6
Venituri din dobanzi 7
Castig net din diferente de curs valutar

Cheltuieli cu dobéanzile aferente datoriei din contractul de 10
leasing

Alte ajustari

Modificiri ale activelor si datoriilor aferente activitatii de
exploatare

Modeificari ale activelor financiare la valoare justa prin profit
sau pierdere

Modificari ale activelor financiare la valoare justa prin alte
elemente ale rezultatului global

Modificari ale activelor financiare evaluate la cost amortizat
Modificari ale altor active

Modificari ale altor datorii

Plasamente nete in depozite cu scadenta mai mare de 3 luni 13
simaimica de un an

Dividende incasate

Dobéanzi incasate

Impozit pe profit platit

Numerar net rezultat din activititi de exploatare

Activititi de inves titii

Plati pentru achizitii de imobilizari corporale sinecorporale

incasari din vanzarea imobilizirilor corporale

Numerar net rezultat din / (utilizat in) activititi de

investitii

Activitati de finantare

Dividende platite, inclusiv impozit pe dividende platit

Plati aferente datoriei din contractul de leasing, inclusiv 15ii)
dobénda

Rascumpaérare actiuni proprii

Numerar net utilizat in activitati de finantare

Cresterea neti in numerar si echivalente de numerar

Efectul variatiei cursului de schimb asupra numerarului si
echivalentelor de numerar
Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie

Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie

2019 2018
120.402.878 27.149.402
(127.576) (13.180.505)
(95.896.891) 22.162.265
(52.419.044) (56.969.732)
(1.864.804) (890.357)
(241.751) (16.448)
44.029 -
177.624 74.497
12.114.302 (11.869.371)
(5.506.297) 17.823.500
(1.000.000) (5.300.000)
7.806.416 (4.409.098)
2.406.875 1.736.626
(15.729.500) (6.990.000)
50.375.605 55.507.818
2.027.991 765.149
- (8.438.961)
22.569.857 17.154.785
177) (7.163)
133.725 1.200
133.548 (5.963)
(1.361.399) (15.815.227)
(142.717) -
(16.345.504) -

(17.849.620)

(15.815.227)

4.853.785 1.333.595
(5.643) (6.058)
20.401.928 19.074.391
25.250.070 20.401.928




Situatia fluxurilor de trezorerie (continuare)
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2019

Numerarul si echivalentele de numerar la 31 decembrie cuprind:

Tn LEI Notdi 31 decembrie 31 decembrie

2019 2018
Numerar in casierie 12 1.118 575
Conturi curente la banci 12 2.287.452 1.079.391
Depouzite bancare cu scadenta originald mai mica de 3 luni 13 22.961.500 19.321.962
Numerar si echivalente de numerar 25.250.070 20.401.928
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

SAlI MUNTENIA INVEST S.A.
Nicusor Marian BUICA
Director General

SAI MUNTENIA INVEST S.A.
Irina MIHALCEA
Contabil Sef



