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in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art.6 alin. (1) si alin. (3), art. 7 alin.
(2), art. 14 si art. 2142 alin. (1), alin. (1*1) si alin. (4) din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobata cu
modificari si completiri prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile si completarile ulterioare i ale art. 32-35
din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de control desfasurati de citre Autoritatea de
Supraveghere Financiard,

Potrivit art. 110 din Legea nr. 24/2017 R (fost art. 93 inainte de renumerotarea §i republicarea legii)
. Situatiile financiar-contabile si cele privind operatiunile emitentilor ale ciror valori mobiliare sunt admise
la tranzactionare pe o piafé reglementard sunt elaborate in conformitate cu cerinfele specifice aplicabile

()"

Conform prevederilor art. 63 alin. (3) teza a I1-a din Legea nr. 24/2017 (in prezent art. 65 alin. 3 tezaa 1l-a
din legea republicats), ,.[n situafia in care emitentul nu este obligat sa intocmeascd conturi consolidate,
situatiile financiare auditate confin situatiile financiare individuale ale emitentului’”.

Totodatd, in conformitate cu dispozitiile art. 126 alin. (2) din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018 ,, Situafiile
financiare individuale previzute la art. 63 alin. (3) teza a ll-a din Legea nr. 2472017 cuprind conturile
intocmite in conformitate cu reglementdrile nafionale ale statului membru in care este incorporat emitentul.”

in conformitate cu prevederile art. 1 alin. (1) din OMFP nr. 881/2012 privind aplicarea de citre societaile
comerciale ale ciror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piati reglementatd a Standardeior
Internationale de Raportare Financiard, societdtile comerciale ale caror valori mobiliare sunt admise la
tranzactionare pe o piald reglementatd au obligatia de a aplica Standardele Internationale de Raportare
Financiard (IFRS).

in conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2) lit. a) din Ordinul Ministerului Finantelor Publice nr. 2844/2016,
pentru aprobarea Reglementirilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard,
societitile ale cdror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd intocmesc situatiile
financiare Tn conformitate cu Reglementdrile contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara.

Recunoasterca veniturilor (IFRS 15)

Din analiza efectuatd, nu au fost identificate in cadrul raportului anual informatii referitoare Ja
prevederile IFRS 15 — Contractele cu clientii, respectiv modul de recunoagtere al veniturilor conform
modelului in cinci etape:

(1) Identificarea contractului (contractelor) cu un client in conformitate cu prevederile IFRS 15.9,
15.14, 15.18-21;

(2) Identificarea obligatiile din contract cu prevederile IFRS 15.22, 15.23,15.27,15.29;

(3) Determinarea pretului tranzactiei in conformitate cu prevederile IFRS 15.47, 15.50-51,56, B63;

(4) Alocarea pretului tranzactiei obligatiilor de performanti din contract in conformitate cu prevederile
IFRS 15.79,81, 15,60, 15.63;

(5) Recunoasterea veniturilor atunci ciind entitatea fndeplineste o obligatie de performantd in
conformitate cu prevederile IFRS 15.105-129.
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Prin adresa nr. SI DG 14861/26.08.2021 au fost solicitate emitentului informatii suplimentare cu
privire la modul in care societatea VES S.A. a infeles aplicarea prevederilor IFRS 15 referitoare la
recunoagterea veniturilor.

Prin adresa SI DG 16044/14.09.2021 VES S.A. a comunicat urmitoarele: Societatea a demarat acfiuni
in vederea investigdrii si corectdrii erorilor, prin infiinfarea in cadrul ei a unei echipe de audit intern, care
are termen de finalizare sféarsitl anului 2021.

Din analiza efectuatii, nu au fost identificate in cadrul raportului anual informatii referitoare la
prevederile IFRS 15 - Contractele cu clientii, respectiv modul de recunoastere al veniturilor.

Fatii de cele sus mentionate, societatea era chemati si faci aplicarea in mod corespunziitor a
prevederilor IFRS 15 - Contractele cu clientii.

Evaluarea imobilizirilor corporale (IAS 16)

Terenurile si clidirile VES S.A. au fost reevaluate la 31.12.2018 de catre un evaluator independent,
Napoca Business SRL. Evaluirile s-au fiicut pe baza informatiilor de pe piaté iar o noud reevaluare urmiind
a se realiza conform procedurii interne, dup# 3 ani, respectiv in anul 2021,

Societatea detine diferite autovehicule in baza unor contracte de leasing financiar. Duratele de leasing

sunt cuprinse intre 4 §i 5 ani, iar proprietatea autovehiculelor revine societdtii la finalul contractulvi de
leasing.

Avind n vedere precizirile din cadrul raportului de audit aferent situatiilor financiare individuale
intocmit 1a 31.12.2020, conform ciruia: imobilizdrile corporale de natura cladirilor §i terenurilor au fost
sublectul unei reevaludri efectuate de ciitre un expert evaluator la 31 Decembrie 2018. Societatea nu a
reflectat corect valorile juste §i diferenfele din reevaluare in situatiile financiare. In ceea ce priveste
diferenfele din reevaluare, acestea nu au fost impozitate pe masura utilizdrii i nu au fost reluate pe rezultatul
reporiat pe mdsura scoaterii din gestiune a anumitor imobilizdri corporale. Infelegerea noastré este ca la
data primei aplicdri a IFRS nu au fost analizate i prezentate corect valorile diferentelor din reevaluare in
situafiile financiare. Societatea nu a calculat §i nu a inclus in situafiile financiare impozit amdnat aferent
diferentelor temporare rezultate din valorile imobilizarilor corporale; precum i precizirile emitentului VES
S.A. din cadrul adresei Tnregistrate la A.S.F. cu nr. SI DG 8394 din 18.05.2021 » potrivit caruia: in principiu,
corecliile/ajustdrile ce se vor realiza cu privire la aspectele de mai sus, nu ar trebui sa aibé impact asupra
exercifiului financiar al anului 2021, am solicitat emitentului, prin adresa nr. SI DG 14861/26.08.2021|
informatii suplimentare precum raportul de evaluare fntocmit in anul 2018 de citre evaluatorul independent
Napoca Business S.R.L. si modalitatea in care societatea va realiza corectiile/ajustérile mentionate de citre
auditor cu privire la reevaluare §i amortizarea imobilizirilor corporale §i necorporale.

Prin adresa nr. SI DG 17103 din data de 04.10.2021, emitentul VES S.A. a comunicat A.S.F.:

- raportul de evaluare intocmit de cdtre evaluatorul independent Napoca Business SRL avénd ca daté
de evaluare 31.12.2018;

- documentele justificative aferente inregistrarii in contabilitate a chelnielilor de dezvoltare,
respectiv a imobilizarilor in curs de executie (Centralizatorul bugetelor proiectelor de Cercetare-
Dezvoltare-Inovare ale gamelor de produse Email de Sighisoara, Email Forte si Caldi;

- Facturi fiscale emise de prestatorii serviciilor de CDi;

- Prezentarea proiectului de CDI pentru gama de produse si a brandului Email de Sighisoara;

- Detalierea proiectului de CDI pentru gama EDS (plan de acfiuni, responsabili, selectie vase, materii
prime, manopera).

Prin adresa SI DG 17103 din data de 04.10.2021, emitentul VES S.A. a mentionat: pentru a putea
efectua corectiile/ajustirile menfionate de cdtre auditor cu privire la reevaluarea §i amortizarea
imobilizdrilor corporale i necorporale, respectiv corecfiile la calculul §i prezentarea impozitului aménar
aferent diferentelor temporare rezultate din valorile imobilizdrilor corporale, Societatea va apela la un
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consultant extern, specialist independent, care si ne ghideze cu privire la modul de solufionare. In prezent,
Societatea nu poate sd exprime un mod concret de realizare a corectiilor/ajustarilor.

Avind in vedere precizirile din cadrul raportului de audit aferent situatiilor financiare
individuale intocmit la 31.12.2020 precum si preciziirile din cadrul rispunsului emitentului VES S.A.
din cadrul adresei nr. SI DG 17103 din data de 04.10.2021, apreciem cii societatea era chemati si faci
aplicarea in mod corespunziitor a prevederilor IAS 16 - Imobiliziiti corporale, respectiv nu a
inregistrat imobiliziirile corporale la valoarea justii (reevaluatii), precum §i diferentele rezultate din
reevaluare cu impact asupra determindrii impozitului aminat.

Evaluarea stocurilor (IAS 2)

Referitor la precizarea auditorului din cadrul raportului de audit: (..) nu ne-am putut baza pe
informatiile exportate din sistemul informatic in baza cdruia sunt analizate stocurile fard migcare sau cu
miscare lentd. Noi nit am fost in mdsura sa determinam in cursul auditului nostru posibilele ajustiri care ar
Ji putut fi necesare asupra situatiilor financiare ale Societdfii pentru exercifiul financiar incheiat la 31
Decembrie 2020 cu privire la valoarea stocurilor §i impactulii corespunzéitor in Situatia profitului 5i
pierderii si a altor elemente ale rezultatului global, prin adresa nr. SI DG 14861/26.08.2021 am solicitat
emitentului VES SA opinia/clarificari referitoare la procedurile de inventasiere a céror desfisurare se
realizeazi in prezenta auditorului §i precum §i reconcilierea valorilor stocurilor fard migcare sau cu migcare
lenté prin procedura observirii fizice si astfel prezentarea in cadrul urmatorului raport periodic a unor valori
conforme cu situatia faptica.

Prin adresa SI DG 16044/14.09.2021 VES S.A. a comunicat urmatoarele: S-a luat legdtura cu
Jurnizorul de servicii aferent programului de contabilitate financiara si de gestiune a stocurilor pentru
dezvoltarea unui raport cu privire la identificarea stocurilor fard migcare sau cu miscare lenta. Aceste
aspecte vor fi clarificate in exercitiul financiar 2021.

Astfel, din analiza efectuata si aviand in vedere precizarea auditorului din cadrul raportului de
audit referitoare la stocurile fiirii migcare sau cu migcare lentd, apreciem cii emitentul era chemat sa
adopte misurile care se impuneau in vederea asiguriirii desfisuririi procedurilor de inventariere in
prezenta auditorului pentru a se reconcilia valorile stocurilor respective prin procedura observirii
fizice §i prezentarea in situatiile financiare urmiitoare a unor valori conforme cu situatia faptici
(proceduri in conformitate cu ISA 501 — Probe de audit).

Impozit améanat (IAS 12)

In urma verificirilor efectuate, astfel cum este retinut si in cadrul raportului de audit, a rezultat faptul
ca Societatea nu a calcular §i nu a inclus in situafiile financiare impozit aménat aferent diferentelor
temporare rezultate din valorile imobilizdrilor corporale.

Din analiza efectuatii §i avind in vedere preciziirile din cadrul raportului de audit, potrivit
cirora societatea nu a calculat §i nu a inclus in situafiile financiare impozit aminat aferent diferengelor
temporare rezultate din valorile imobilizdrilor corporale, apreciem cii societatea era chemati si facd
aplicarea in mod corespunziitor a prevederilor IAS 12 Impozit pe profit.

Contractele de leasing (IFRS 16}
in cadrul raportului anual, Nota 6 — Imobilizari corporale ~ emitentul mentioneaz - societatea define

diferite autovehicule in baza unor contracte de leasing financiar. Duratele de leasing sunt cuprinse intre 4
§i 3 ani, iar proprietatea autovehiculelor revine socierdtii la finalul contractului de leasing.

in cadrul raportului anual, Nota 8 — Datorii — emitentul prezintii ca obligatii de leasing financiar la
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31.12.2020 suma de 379.816 lei, respectiv 1.160.476 lei la 31.12.2019,

Cu privire la informatiile prezentate in cadrul raportului anuval 2.1.2. Modificdri ale politicitor
contabile si informagiilor de furnizat - IFRS 16 “Contracte de leasing™ (in vigoare pentru perioade anuale
incepdnd cu 1 ianuarie 2021 sau ulterior acestei date). In acest sens preciziim cii standardul IFRS 16 se
aplicd incepind cu data de 01.01.2019, si nu incepind cu 01 ianuarie 2021 sau ulterior, cum s-a refinut in
raport.

Pe de altd parte, din analiza efectuatii nu au fost identificate informatiile previizute de referentialul
international de raportare financiard IFRS 16.47-60A.

Prin adresa nr. SI DG 14861/26.08.2021 s-au solicitat emitentului informatii suplimentare cu privire
la modalitatea in care VES S.A. a inteles aplicarea standardului IFRS 16 Contracte de leasing punctele 47-
60A.

Prin adresa SI DG 16044/14.09.2021 VES S.A. a comunicat urmitoarele: Societatea a demarat acfiuni
in vederea investigarii si corectdrii erorilor, prin infiinfarea in cadril i a unei echipe de audit imern, care
are termen de finalizare sfiargitul anulii 2021.

Astfel, din analiza efectuatii a rezultat faptul cii socictatea nu a comunicat informatii privind
leasingul in conformitate cu prevederile IFRS 16 leasing punctele 47-60A,

Fati de cele sus mentionate, se refine cii societatea cra chemati si faci aplicarea in mod
corespunziitor cu prevederile IFRS 16 leasing punctele 47-60A.

Provizioane pentru riscuri si cheltuieli - litigii (IAS 37)

in nota contabili 17 - provizioane pentru riscuri si cheltuieli - in cadrul punctului - {a) concedii
neefectuate respectiv b) ale obligatii, emitentul precizeazii: nu este cazul.

Proviziouane pentru litigii nu au fost constituite insi din analiza efectuatd in cursul anului 2020 au fost
efectuate 15 raportdri privind litigiile.

Prin adresa inregistratd la A.S.F. cu nr. SVDG/16044/14.09.2021 VES S.A. a comunicat urmitoarele:
Societatea a demarat actiuni in vederea investigdrii si corectirii erorilor, prin infiinfurea in cadrul ef o unei
echipe de andit intern, care are termen de finalizare sfirgitul anului 2021,

Fati de cele sus mentionate, se refine ci societatea era chemati si faci aplicarea In mod
corespunzitor a prevederilor IAS 37 — Provizioane, datorii contingente §i active contingente, in ceca

ce priveste prezentarea in situatiile financiare a informatiilor privind litigiile sau a provizioanelor
pentru litigii constituite.

in ceea ce priveste argumentele si intentia exprimati generic cu privire la anumite demersuri invocate
de societate ca posibile solugii pentru asigurarea conformititii situatiilor financiare, retinem fapiul ¢i acestea
nu oferé certitudini §i nu sunt de naturd a crea premisele incadririi in obligatiile de conformitate cu cadrul
IFRS fintr-un interval de timp predictibil.

Din analiza datelor si informatiilor detinute, aga cum au fost comunicate de societate in cadrul
situatitlor financiare aferente exercitiului 2020, precum si prin adresa nr, S1 DG 14648/23.08.2021, rezultd
faptul c emitentul nu a prezentat o situatie a creantelor comerciale indiciind o grupare acestora pe categorii,
vechime, procente privind ajustarea pe vechime, si totoduti modul de calcul al pierderilor agteptate si
cuantumul ajustarilor efectuate.
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in functie de vechimea acestora. Cu 1oate cd nu am prezentat informatii suplimentare cu privire la vechimea
creantelor, am procedat la calculul vitezei de rotafie a debitelor clienfi, indicator care aratd eficienta cu
care societatea I§i colecteazdi creanfele.

Faia de aceastd situaie, se refine ¢ societatea era chemata sa faci aplicarea in mod corespunzitor a
prevederilor IFRS 9, paragraf 5.5. - Depreciere, respectiv paragrafului 5.5.15-20. - Abordare simplificatd
pentru creantele comerciale, respectiv sé dispund mésurile care se impun in vederea inregistriirii §i prezentirii
creantelor comerciale in conformitate cu prevederile IFRS 9.

in aceste conditii, se refine cd societatea are obligatia sa asigure conformitatea situatiilor financiare
aferente exercifiului financiar 2021, respectiv de a intreprinde misurile ce se impun pentru evaluarea
autorizati ANEVAR a patrimoniului, calculul i inregistrarea in contabilitate a eventualelor ajustari de
depreciere astfe! fncit, activele s fie reflectate in mod corespunzitor in cadrul situatiilor financiare
respectind prevederile IAS 16 Imobilizéri corporale, respectiv IFRS 9 Instrumente financiare.

In conformitate cu prevederile art. 61 din Legea nr. 24/2017 (in prezent art. 63 din Legea nr. 24/2017
R), .(1) Emiten{ii intocmesc, pun la dispozifia publicului si transmit A.S.F. i operatorului de piatd rapoarte
trimestriale, semestriale §i anuale,
(2) Rapoartele sunt puse la dispozifia publicului, in scris, sau in orice alt mod aprobat de A.S.F. Emitentul
publicd un comunicat de presa cel pufin intr-un cotidian de circulafie nafionald, prin care investitorii sunt
informafi cu privire la disponibilitatea acestor rapoarte care sunt transmise spre publicare in termen de 5
zile de la data aprobari,
(3) Raportarea include orice informafie semnificativd, pentru ca investitorii sd faca o evaluare fundamentatd
privind activitatea societdtii, a profitului sau pierderii §i indicd orice factor special care a influenfar aceste
activitdyi. Situafia financiard este prezentatd comparativ cu situafia financiard existentd in aceeasi perioadd
a anului financiar precedent. A.S.F. emite reglementdri privind continutul acestor rapoarte”.

Potrivit dispozitiilor art. 62 din Legea nr. 24/2017 (in prezent art. 64 din Legea nr. 2472017 R)
»Membrii organelor administrative, de conducere sau de supraveghere ale emitentului sunt obligafi si
prezinte defindtorilor de valori mobiliare situalii financiare exacte si informafii reale privind condifiile
economice ale emitentului".

Prin urmare, se constata incélcarea obligatiei de informare previzuta de art. 62 din Legea nr. 24/2017.

Nerespectarea obligafiei de informare previzuti la art. 62 din Legea nr. 24/2017 (devenit art. 64 dupa
renumerotare si republicare) constituie contraventie potrivit dispozitiilor art. 126 alin. (1) lit. a) pet. 3 (in
prezent art. 146 alin. 1 lit. a pet. 3) i se sanctioneaza in conformitate cu prevederile art. 127 alin. (1) lit. c)
pet. 2 (i) (in prezent prevederile art. 147 alin. 1 lit. ¢ pet. 2 i) din acelasi act normativ.

Persoana responsabili pentru corectitudinea informatiilor cuprinse in rapoartele de gestiune ale
Consiliului de administratie §i situatiile financiare prezentate in raportul anual 2020 este domnul Gelu Stan,
in calitate de Presedinte al Directoratului, acesta fiind §i persoana semnatard a respectivului raport.

in temeiul art. 62 (devenit art. 64 dupa renumerotare §i republicare), art. 126 alin. (1) lit. a) pct. 3 (in
prezent art. 146 alin. 1 lit. a pet. 3), art. 127 alin. (1) lit. c) pet. 2 (i) (in prezent prevederile art. 147 alin. [ lit.
¢ pct. 2 i) din Legea nr. 24/2017 i art. 126 alin. (2) din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018,

in baza Notei Directiei Generale ~ Sectorul Instrumente §i Investitii Financiare din cadrul Autoritatii
de Supraveghere Financiare §i a hotérérii Consiliului ASF adoptate in sedinta din data de 08.12.2021,
Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmitoarea
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DECIZIE

Art, 1. Se sanciioneazi dl. Gelu Stan, in calitate de Pr

dinte al Directoratului societiitii VES S.A.
cu

Art, 2, Cu drept de contestatie la A.S.F. in conditiile prevazute de Legea contenciosului administrativ nr.
554/2004, cu modificdrile i completarile witerioare, in termen de 30 zile de la data comunicarii.

Art. 3. Prezenta decizie este comunicatd domnului Gelu Stan §i societatii VES S.A. prin scrisoare
recomandatii cu confirmare de primire §i se publicd in Buletinul A.S.F., forma electronica, pe website-ul

A.S'F. la sectiunea Piata de capital/Sanctiuni si pe website-ul B.V.B., in conformitate cu prevederile art. 150
alin. (1) din Legea nr. 24/2017, republicata.

Att. 4. Decizia nr. #29. 142 £2:. Z22/... intrd in vigoare la data comunicasii ei persoanei vizate. in cazul in

care persoana vizata nu poate fi contactata, prezenta Decizie intrd in vigoare la data pubhcﬁm ei pe website-
ul B.V.B. sial AS.F.

+ PRESEDINTE
f) Nicu MARCU
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DECIZIA NR. £621/% 14« 2o/

in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si d), art. 3 alin. (1) lit. d), art.6 alin. (1) si alin. (3), art. 7
alin. (2), art. 14 si art. 2142 alin. (1), alin. (171) si alin. (4) din Ordonan{a de Urgen{d a Guvernului nr.
93/2012 privind infiintarea, organizarea §i functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard, aprobaté
cu modificdri 51 completéri prin Legea nr. 113/2013, cu modificérile §i completdrile ulterioare si ale art.

32-35 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de control desfigurata de ciitre Autoritatea
de Supraveghere Financiar,

Aviind in vedere urmitoarele:

Potrivit art. 110 din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operafiuni de piafa,
republicati, fostul art. 93 Tnainte de renumerotarea §i republicarea legii, ,, Situafiile financiar-contabile
si cele privind operatiunile emitentilor ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piafi
reglementata sunt elaborate in conformitate cu cerintele specifice aplicabile (...)".

Totodatd, in conformitate cu dispozitiile art. 126 alin. (2) din Regulamentul A.S.F. nr. 5/2018 privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, cu modificarile §i completérile ulterioare,
. Situafiile financiare individuale prevéizute la art. 63 alin. (3) teza a II-a din Legea nr. 24/2017 cuprind
conturile intocmite in conformitate cu reglementdrile nationale ale statului membru in care este
incorporat emitentul.”

in conformitate cu prevederile art. 1 alin. (1) din Ordinul ministrului finantelor publice nr. 881/2012
privind aplicarea de citre societaile comerciale ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare
pe o piati reglementatd a Standardelor Internationale de Raportare Financiard, societdfile comerciale ale
cdror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd au obligatia de a aplica
Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS).

in conformitate cu prevederile art. 1 alin. (2) lit. a) din Ordinul ministrului finanfelor publice nr.
284472016 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele Internaionale de
Raportare Financiar, societdfile ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzaclionare pe o piafd
reglementati intocmesc situatiile financiare in conformitate cu Reglementarile contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara.

Din analiza efectuatd, au rezultat urmitoarele aspecte:
1. Ajustarea capitalului social (IAS 29)

Fatd de aspectele prezentate de cétre auditor in cadrul raportului de audit, respectiv faptul ca: lu 3/
Decembrie 2020 Societatea prezintd in cadrul pozifiei Capital social ajustéiri ale capitalului social in
valoare de 6,5 milioane RON pentru care nu ne-a fost pus la dispozitie un mod de calcul suport. Noi
nu am fost in mdsura sd determindm in cursul auditului nostru posibilele ajustdri care ar fi putut fi
necesare asupra situafiilor financiare ale Societdfii pentry exercifinl financiar incheiat la 31 Decembrie
2020 cu privire la valoarea cu care este ajustat capitalul social conform IAS 29, prin adresa nr. SI DG
14861/26.08.2021, A.S.F. a solicitat emitentului informatii suplimentare/punctul de vedere
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in ceea ce priveste modul de calcul al ajustérii capitalului social (simbol cont 1028 Ajustéri ale
capitalului social in suma de 6.553.181 lei).

Prin adresa inregistratd la A.S.F. cu nr. SI DG 16044/14.09.2021, VES S.A. a precizat urmitoarele:
Am solicitat auditorului care a auditat situatiile financiare ale VES in perioada respectivd, JP Auditors
& Advisors SRL, prin adresa nr. 11345 / 10.09.2021 sa ne transmiti modul de calcul al ajustérii
Capitalului social in suma de 6,5 milioane lei. Vom reveni cdtre dumneavoastrd imediat ce primim
raspunsul la solicitarea transmisa.

Prin adresa SI DG 16044/14.09.2021 VES S.A. a comunicat urmétoarele: Societatea a reconstituit la
aceastd datd calculele privind ajustarea capitalului social ce a fost realizata in anul 2012, cu ajutorul
unui consultant extern.

Faji de cele sus mentionate, se refine ci VES S.A. era chematd s facd dovada modului de calcul al
ajustarii capitalului social simbol cont 1028 in suma de 6.553.181 lei (ex: indicele preturilor utilizat Tn
conformitate cu IAS 29.39 b) aviind in vedere cd a acceptat §i inregistrat n contabilitate ajustarea
propusa de cétre auditorului situatiilor financiare precedente incheiate la 31.12.2019 - JP Auditors &
Advisors SRL.

in condiiile prezentate de societate, respectiv avéind in vedere demersurile invocate, reflectarea in mod
corespunzitor a ajustdrilor capitalului social vor fi urmirite in cadrul urmaétoarelor situatii financiare.

2. Confirmiri de sold pentru creante si datorii

Avind in vedere precizirile din cadrul raportului de audit: in timpul misiunii de audit nu am primit
confirmdri directe de la furnizorii societdfii pentru suma de 450 mii RON si 200 mii RON
reprezentind avansuri achitate furnizorilor. Selectiile partenerilor au fost efectuate prin
esantionare. De asemenea, urmare a testelor efectuate am identificat prin esantion cheltuieli aferente
exercifiului 2020 reflectate in 2021, iar pentru soldul in valoare de 630 mii RON aferent
Furnizori-facturi nesosite nu ne-au fost puse la dispozitie informatii suport privind existenta,
acuratefea si completitudinea acestuia. Noi nu am fost in mdsura sa determinam in cursul auditului
nostru posibilele ajustdri care ar fi putut fi necesare asupra situatiilor financiare ale Societafii pentru
exercifiul financiar incheiat la 31 Decembrie 2020 cu privire la valoarea datoriilor comerciale si
avansurilor achitate cdtre furnizori si impactului corespunzdtor in Situafia profitului si pierderii si a
altor elemente ale rezultatului global, se refine cé societatea avea obligatia de a dispune mésurile
necesare in vederea clarificérii aspectelor ce tin de avansurile achitate furnizorilor (respectiv, obtinerea
confirmérilor de sold la data inchiderii situatiilor financiare de la partenerii de afaceri - clienti si
furnizori, separat pentru parfi afiliate), astfel incit auditorul si poatd efectua procedurile in
conformitate cu prevederile ISA 505 Confirméri externe.

Avind in vedere precizarile din cadrul raportului de audit: Societatea prezinta solduri aferente
datoriilor fiscale istorice §i curente achitate parial la 31 Decembrie 2020. In Iunie 2020 ANAF a emis
o Decizie prin care se mentinea valabilitatea esalondrii la plata emisd in Septembrie 2018 emiféind un
nou grafic de esalonare cu 39 de rate incepind din Iulie 2020. In cursul exercifiului financiar 2020
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VES S.A. a achitat partial datoriile curente si pe cele incluse in scadenjar. Conform Fisei sintetice
emise de cdtre Administratia Fiscald Mures in 24 Martie 2021 Societatea prezintd solduri curente §i
istorice neachitate, acestea nefiind reconciliate cu situatiile financiare incheiate la 31 Decembrie
2020. Noi nu am fost in mdsurd sa determinam in cursul auditului nostru posibilele ajustdri care ar fi
putut fi necesare asupra situafiilor financiare ale Societatii pentru exercifiul financiar incheiat la 31
Decembrie 2020 cu privire la valoarea datoriilor fiscale §i impactului corespunzdtor in Situafia
profitului si pierderii si a altor elemente ale rezultatului global, se refine ca societatea avea obligatia
de a dispune masurile necesare in vederea asiguririi posibilitdfii efectudrii reconcilierii datoriilor
fiscale istorice §i curente achitate partial cu figa sintetici emis# de cétre Administragia Fiscald Mures
in 24 Martie 2021.

Ca urmare a solicitérii A.S.F., prin adresa inregistratd la autoritate cu nr. SI DG 16044/14.09.2021,
VES S.A. a precizat urmétoarele: Societatea a demarat acfiuni in vederea investigdrii si corectdrii

erorilor, prin infiinfarea in cadrul ei a unei echipe de audit intern, care are termen de finalizare
sfarsitul anului 2021,

Din analiza efectuats §i aviand in vedere precizérile din cadrul raportului de audit, se retine c# societatea

era chematd s fac demersurile in vederea:
¥ obtinerea confirmdrilor de sold la data inchiderii situatiilor financiare de la partenerii de
afaceri (clienti 5i furnizori si separat pentru pdr{i afiliate) 5i astfel auditorul sa poata efectua
procedurile in conformitate cu prevederile ISA 505 - Confirmdri externe;

¥ reconcilierea datoriilor fiscale istorice §i curente, achitate partial, cu fisa sinteticG emisd de
cdtre Administrafia Fiscald Mures in 24 Martie 2021;

» reconcilierea sumelor reprezentind diferenfa dintre datorii cdtre personal prezentate la
31.12.2020 i lichidarea aferenti lunii decembrie in cuantum de 1,7 milioane lei.

3. Recunoagterea veniturilor (IFRS 15)

Din analiza efectuatd, nu au fost identificate in cadrul raportului anual informatii referitoare la
prevederile IFRS 15 — Contractele cu clientii, respectiv modul de recunoastere al veniturilor conform
modelului in cinci etape:

(1) Identificarea contractului (contractelor) cu un client in conformitate cu prevederile [FRS 15.9,
15.14, 15.18-21;

(2) Identificarea obligatiile din contract cu prevederile IFRS 15.22, 15.23,15.27,15.29;

(3) Determinarea prefului tranzactiei in conformitate cu prevederile [FRS 15.47, 15.50-51,56, B63;
(4) Alocarea pretului tranzactiei obligatiilor de performanta din contract In conformitate cu prevederile
[FRS 15.79,81, 15.60, 15.63;

(5) Recunoasterea veniturilor atunci cind entitatea indeplineste o obligatic de performanjd in
conformitate cu prevederile IFRS 15.105-129.

Prin adresa nr, SIDG 14861/26.08.2021 au fost solicitate emitentului informatii suplimentare cu privire
la modul in care societatea VES S.A. a infeles aplicarea prevederilor IFRS 15 referitoare la
recunoasterea veniturilor.
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Prin adresa SI DG 16044/14.09,2021 VES S.A. a comunicat urmitoarele: Sacietatea a demarat actiuni
in vederea investigdirii si corectdrii erorilor, prin infiinjarea in cadrul ei a unei echipe de audit intern,
care are termen de finalizare sfargitul anului 2021,

Din analiza efectuat, nu au fost identificate in cadrul raportului anual informafii referitoare la
prevederile IFRS 15 ~ Contractele cu clientii, respectiv modul de recunoastere al veniturilor conform
modelului in cinci etape.

Fafa de cele sus mentionate, apreciem ci societatea era chemata sa fac# aplicarea in mod corespunzitor
a prevederilor IFRS 15 - Contractele cu clientii.

4, Evaluarea imobilizdrilor corporale (IAS 16)

Terenurile si cladirile VES S.A. au fost reevaluate la 31.12.2018 de catre un evaluator independent
Napoca Business SRL. Evaludrile s-au facut pe baza informatiilor de pe pia{d, o noua reevaluare se va
realiza conform procedurii interne, peste 3 ani, respectiv 2021.

Societatea detine diferite autovehicule in baza unor contracte de leasing financiar. Duratele de leasing

sunt cuprinse intre 4 i 5 ani, iar proprietatea autovehiculelor revine societatii la finalul contractului de
leasing.

Avind in vedere precizérile din cadrul raportului de audit aferent situatiilor financiare individuale
intocmit la 31.12.2020, conform ciruia: imobilizdrile corporale de natura cladirilor si terenurilor au
Jost subiectul unei reevaludri efectuate de cdtre un expert evaluator la 31 Decembrie 2018. Societatea
nu a reflectat corect valorile juste §i diferenfele din reevaluare in situafiile financiare. In ceea ce
priveste diferentele din reevaluare, acestea nu au fost impozitate pe mésura utilizarii si nu au fost
reluate pe rezultatul reportat pe mdsura scoaterii din gestiune a anumitor imobilizdri corporale.
Infetegerea noastri este ca la data primei aplicdri a IFRS nu au fost analizate i prezentate corect
valorile diferentelor din reevaluare in situatiile financiare. Societatea nu a calcular si nu a inclus in
situafiile financiare impozit aménat aferent diferentelor temporare rezultate din valorile imobilizdrilor
corporale; precum §i precizérile emitentului VES S.A. din cadrul adresei Inregistrate la A.S.F. cu nr.
SI DG 8394 din 18.05.2021, potrivit carora: in principiu, corecfiile/ajustdrile ce se vor realiza cu
privire la aspectele de mai sus, nu ar trebui sa aibd impact asupra exercifivlui financiar al anului
2021, am solicitat emitentului, prin adresa nr. SIDG 14861/26.08.202 1 informatii suplimentare precum
raportul de evaluare intocmit in anul 2018 de cétre evaluatorul independent Napoca Business S.R.L. si
modalitatea in care societatea va realiza corectiile/ajustérile mentionate de cétre anditor cu privire la
reevaluare si amortizarea imobilizirilor corporale §i necorporale.

Prin adresa nr. SI DG 17103 din data de 04.10.2021, emitentul VES S.A. a comunicat A.S.F.:

. raportul de evaluare intocmit de cdtre evaluatorul independent Napoca Business SRL avind
ca datd de evaluare 31.12,.2018;

- documentele justificative aferente inregistrdrii in contabilitate a cheltuielilor de dezvoltare,
respectiv a imobilizdrilor in curs de execufie (Centralizatorul bugetelor proiectelor de Cercetare-
Dezvoltare-Inovare ale gamelor de produse Email de Sighisoara, Email Forte §i Caldi;
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- Facturi fiscale emise de prestatorii serviciilor de CDI;

- Prezentarea proiectului de CDI pentru gama de produse si a brandului Email de Sighisoara;
- Detalierea proiectului de CDI pentru gama EDS (plan de actiuni, responsabili, selectie vase,
materii prime, manoperd). .

Prin adresa SI DG 17103 din data de 04.10.2021, emitentul VES S.A. a mentionat: pentru a putea
efectua corectiile/ajustarile mentionate de cdtre aunditor cu privire la reevaluarea si amortizarea
imobilizdrilor corporale §i necorporale, respectiv corectiile la calculul §i prezentarea impozitului
amdénat aferent diferenfelor temporare rezultate din valorile imobilizdrilor corporale, Societatea va
apela la un consultant extern, specialist independent, care sa ne ghideze cu privire la niodul de
solufionare. In prezent, Societatea nu poate sd exprime un mod concret de realizare a
corectiilor/ajustdrilor.

Avand in vedere precizarile din cadrul raportului de audit aferent situajiilor financiare individuale
intocmit la 31.12.2020, precum §i precizarile emitentului VES S.A. din cadrul adresei nr. SIDG 17103
din data de 04.10.2021, se retine cii societatea era chemata si faci aplicarea Tn mod corespunzitor a
prevederilor IAS 16 - Imobiliziri corporale respectiv nu a inregistrat imobilizarile corporale la valoarea
justd (reevaluata), precum si diferenfele rezuhate din reevalvare cu impact asupra determindrii
impozitului amdnat.

5. Evaluarea stocurilor (IAS 2)

Referitor la precizarea auditorului din cadrul raportului de audit: (..) nu ne-am putut baza pe
informatiile exportate din sistemul informatic in baza céruia sunt analizate stocurile fard miscare sau
cu migcare lentd. Noi nu am fost in mésura sa determinam in cursul auditului nostru posibilele ajustdri
care ar fi putut fi necesare asupra situafiilor financiare ale Societdifii pentru exercifiul financiar
incheiat la 31 Decembrie 2020 cu privire la valoarea stocurilor 5i impactului corespunzdtor in Situatia
profitului §i pierderii 5i a altor elemente ale rezultatului global, prin adresa nr. SI DG
14861/26.08.2021 s-a solicitat emitentului VES SA opinia/clarificari referitoare la procedurile de
inventariere a cliror desfigurare se realizeazi in prezenja auditorului, precum s§i cu privire la
reconcilierea valorilor stocurilor fird miscare sau cu migcare lenta prin procedura observirii fizice si
astfel prezentarea in cadrul urmétorului raport periodic a unor valori conforme cu situatia fapticé.

Prin adresa SI DG 16044/14.09.2021 VES S.A. a comunicat urmitoarele: S-a luat legditura cu
Jurnizorul de servicii aferent programului de contabilitate financiara si de gestiune a stocurilor pentru
dezvoltarea unui raport cu privire la identificarea stocurilor fiird miscare sau cu niigcare lenta. Aceste
aspecte vor fi clarificate in exercifiul financiar 2021.

Astfel, din analiza efectuati si aviind in vedere precizarea auditorului din cadrul raportului de audit
referitoare la stocurile fird migcare sau cu migcare lents, apreciem cé emitentul era chemat sa adopte
masurile care se impuneau in vederea asiguriirii desfisuririi procedurilor de inventariere in prezenfa
auditorului pentru a se reconcilia valorile stocurilor respective prin procedura observirii fizice si
prezentarea in situatiile financiare urmitoare a unor valori conforme cu situaia fapticd (proceduri in
conformitate cu ISA 501 ~ Probe de audit).
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6. Impozit amidnat (1AS 12)

In urma verificarilor efectuate, astfel cum este refinut si in cadrul raportului de audit, a rezultat faptul
cd societatea nu a calculat §i mu a inclus in situatiile financiare impozit amdnat aferent diferentelor
temporare recultate din valorile imobilizérilor corporale.

Din analiza efectuata si avind in vedere precizirile din cadrul raportului de audit, potrivit cirora
societatea nu a calculat §i nu a inclus in situatiile financiare impozit amdnat aferent diferentelor
temporare rezultate din valorile imobilizarilor corporale, apreciem ¢ societatea era chemata s faci
aplicares in mod corespunzitor a prevederilor IAS 12 Impozit pe profit.

1. Contractele de leasing (IFRS 16)

In cadrul raportului anual, Nota 6 — Imobiliziri corporale - emitentul mentioneaza - societatea define
diferite autovehicule in baza unor contracte de leasing financiar. Duratele de leasing sunt cuprinse
intre 4 §i 5 ani, iar proprietatea autovehiculelor revine societdfii la finalul contractului de leasing.

in cadrul raportului anual, Nota 8 - Datorii ~ emitentul prezintd ca obligatii de leasing financiar la
31.12.2020 suma de 379.816 lei, respectiv 1.160.476 lei 1a 31.12.2019.

Cu privire la informatiile prezentate in cadrul raportului anual 2.1.2. Modificiri ale politicilor contabile
§i informatiilor de furnizat - IFRS 16 “Contracte de leasing” (in vigoare pentru perioade anuale
incepiind cu | ianuarie 2021 sau ulterior acestei date). In acest sens precizam cé standardul IFRS 16 se
aplicd incepind cu data de 01.01.2019, si nu incepdnd cu 01 ianuarie 2021 sau ulterior, cum s-a reinut
in raport.

Pe de altd parte, din analiza efectuati nu au fost identificate informatiile previzute de referentialul
international de raportare financiara IFRS 16.47-60A.

Prin adresa nr. SI DG 14861/26.08.2021 s-au solicitat emitentului informatii suplimentare cu privire la
modalitatea in care VES S.A. a inteles aplicarea standardului IFRS 16 Contracte de leasing punctele
47-60A,

Prin adresa SI DG 16044/14.09.2021 VES S.A. 4 comunicat urmitoarele: Societatea a demarat acfiuni
in vederea investigdrii si corectarii erorilor, prin infiinfarea in cadrid ei ¢ unei echipe de audit intern,
care are termen de finalizare sfarsinid anului 2021.

Astfel, din analiza efectuatd a rezultat faptul ci societatea nu a comunicat informatii privind leasingul
in conformitate cu prevederile IFRS 16 leasing punctele 47-60A.

Fujd de cele sus mentionate, se refine ci societatea era chemata si faci aplicarea Tn mod corespunzitor
a prevederile IFRS 16 leasing punctele 47-60A.
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8. Provizioane pentru riscuri i cheltuieli - litigii (LAS 37)

In nota contabila 17 - provizioane pentru riscuri §i cheltuieli - in cadrul punctului — (a) concedii
neefectuate respectiv b) alte obligayii, emitentul precizeaza: nu este cazu.

Provizioane pentru litigii nu au fost constituite insa din analiza efectuata in cursul anului 2020 au fost
efectuate 15 raportéri privind litigiile.

Prin adresa inregistrata la A.S.F. cu nr. SVYDG/16044/14.09.2021 VES S.A. a comunicat urmitoarele:
Societatea a demarat actiuni in vederea investigdrii si corectarii erorilor, prin infiinjarea in cadrul ei
a unei echipe de audit intern, care are termen de finalizare sférsitul anului 2021.

Faté de cele sus mentionate, se retine ci societatea era chemati si faca aplicarea in mod corespunzator
a prevederilor IAS 37 - Provizioane, datorii contingente si active contingente, in ceea ce priveste
prezentarea in situatiile financiare a informatiilor privind litigiile sau a provizioanelor pentru litigii
constituite.

Se retine faptul ci argumentele si intentia exprimati generic cu privire la anumite demersuri invocate
de societate ca posibile solutii pentru asigurarea conformitatii situatiilor financiare nu sunt de naturi a
crea premisele incadrdrii in obligatiile de conformitate cu cadrul IFRS intr-un interval de timp
predictibil.

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (9) lit. a) 5i f) din Legea nr. 24/2017, republicats,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare din cadrul Autoritatii
de Supraveghere Financiare si a hotérdrii Consiliului ASF adoptate in sedinta din data de 08.12.2021,
Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea

DECIZIE

Art. 1. Se instituie in sarcina Directoratului VES S.A. obligatia de a intreprinde masurile ce se impun
in vederea asigurdrii conformititii sitvatiilor financiare aferente exercifinlui 2021 cu Standardele
Internationale de Raportare Financiari, respectiv inregistrarea valorii juste a imobilizarilor corporale
(IAS 16) in urma reevaludrii, precum si a impozitului aminat (IAS 12), prezentarea contractelor cu
clientii in conformitate cu prevederile IFRS 15, prezentarea contractelor de leasing in conformitate cu
prevederile IFRS 16, prezentarea stocurilor in conformitate cu prevederile IAS 2, prezentarea
provizioane pentru riscuri §i cheltuieli in conformitate cu prevederile IAS 37.

Art. 2. Cu drept de contestatie la A.S.F. in termen de 30 zile de la data comuniciirii. Contestatia nu
suspendé executarea deciziei.
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Art. 3. Prezenta decizie va fi comunicatd VES S.A., si se publicd in Buletinul A.S.F., in forma
electronicd, in conformitate cu prevederile art. 150 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, republicatd §i se
transmite B.V.B. in vederea publicérii pe website-ul propriu.

Art. 4. Decizia nr. 762..1.0%-4.Z2d/.... intra in vigoare la data comunicirii ei persoanei vizate. In
cazul in care persoana vizatd nu poate fi contactaté, prezenta Decizie intré in vigoare la data
publicérii ei pe website-ul B.V.B. si al A.S.F.

PRESEDINTE
Nicu MARCU

Exemplarul 1/4

Str. Splaiul Independentei nr.15, sector 5, Bucuregti
Tel: +4021.659.62.79., Fax: +4021.659.60.51
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