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APROBAREA PROSPECTULUI DE OFERTA PUBLICA NU ARE VALOARE DE GARANTIE $1 NICI NU REPREZINTA 0 ALTA FORMA DE 
APRECIERE A A.S.F. CU PRIVIRE LA OPORTUNITATEA, AVANTAJELE SAU DEZAVANTAJELE, PROFITUL ORI RISCURILE PE CARE LE-AR 
PUTEA PREZENTA TRANZACTllLE DE INCHEIAT PRIN ACCEPTAREA OFERTEI PUBLICE OBIECT AL DECIZIEI DE APROBARE. DECIZIA DE 
APROBARE CERTIFICA NUMAI REGULARffATEA PROSPECTULUI in PRIVINTA EXIGENTELOR LEGll ~i ALE NORMELOR ADOPTATE in 

APLICAREA ACESTEIA. 
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NOTA CATRE INVESTITORI 
Acest document, denumit in continuare ,,Prospectul", redactat cu respectarea prevederilor Regulamentului (UE) 
nr. 1129/2017, completat de cele ale Regulamentelor delegate (UE) nr. 979/2019 $i 980/2019, contine informatii in legatura 
cu oferta de actiuni aferentA operatiunii de majorare a capitalului social al VRANCART S.A. prin emiterea unui numar de 
maxim 488.409.440 actiuni noi, fiecare av3nd o valoare nominala de 0,1 lei/actiune, prln aport in numerar in baza 
exercitArii drepturilor de preferint:l, conform Hotararii nr. l a Adunlrii Generale Extraordinare a Aqlonarilor societ:ltii 
VRANCART S.A. (,,Emitentul") din data de 27.04.2023, publicata in Monitorul Oficial al Rom3niei Partea a IV-a nr. 
2507/08.06.2023. Aceastl operatiune presupune oferirea, c:ltre actionarii indrept:Jtiti, respectiv actionarii inscri$i in 
Registrul Aqionarilor detinut de Depozitarul Central la Data de fnregistrare, 18 mai 2023, a posibilit::itii de a subscrie 
actiunile nou emise in cadrul major:Jrii capitalului social in conditiile legii $i ale prevederilor prezentului prospect. Oferta 
este intermediaUi de SSIF Goldring S.A. (,.lntermediarul''). c:,uPRAV~G 

<:)~ ly~ 
lnformatiile continute in prezentul Prospect prezintl situatia Emitentului la data ." ~~~i in · ~ ita documentelor $i 
informatiilor selectate $i puse la dispozitie de c:Jtre Emitent, cu exceptia situatii in e S'e nti eaza expres o altl 

- ·~ )> 

datA. ~ APROBAT p} 
Emitentul $i lntermediaruf nu au nicio responsabilitate cu privire la actualizarea u completare~}ntormatiilor in cazul 
oriclrei schimb:lri care poate ap:lrea in situatia Emitentului cu exceptia mod _,atura a afecta decizia 
investitlonall pe parcursul derulArii Ofertei - altele decat rezultate financiare interimarE! 1cate conform calendarului 
financiar asumat de catre Emitent - caz in care se aduc la cuno$tint:J investitorilor printr-un amendament la Prospect in 
conformitate cu legislatia aplicabila. 

lnformatiile cuprinse in acest Prospect au fost furnizate de Emitent sau provin din surse publice, conform indicatiei din 
Prospect. Nicio alta persoana fizicA sau jurididl, in afara lntermediarului $i a Emitentului nu a fost autorizata sll furnizeze 
informatii sau documente referitoare la Oferta descrisa in prezentul Prospect $i nicio alt:l persoana fizicl sau juridic:l nu a fost 
autorlzatl sl furnizeze informatii sau documente referitoare la Oferta, altele decat cele cuprinse in acest Prospect $i in 
documentele incorporate prin referintl in acesta. Orice informatii sau documente furnizate in afarl Prospectului sau a 
documentelor astfel incorporate nu trebuie luate in considerare ca fiind autorizate de c:ltre lntermediar sau de Emitent. 

I nformatiile din acest Prospect au un caracter exclusiv informativ $i nu vor fi interpretate ca fiind opinie legall, financiara sau 
fiscaUl. Nimic din continutul acestui Prospect nu va fi interpretat ca o recomandare de a investi sau o opinie a lntermediarului 
asupra situatiei Emitentului sau ca o consiliere de natur3 juridicli, fiscall, financiarl sau consultanta profesional3 de afaceri. 

in luarea deciziei de a subscrie Aqiunile Oferite, se recomandli ca investitorii 51 se bazeze pe proprla analizA asupra 
termenilor Ofertei, inclusiv a avantajelor $i a riscurilor implicate. Fiecare subscriitor al Aqiunilor Oferite trebuie sa respecte 
toate legile $i reglementarile in vigoare, lntermedlarul sau Emitentul neavand nicio responsabilitate in legltura cu aceastli. 

Fiecare investitor va trebui sa i$i consulte consultantii juridici, financiari, fiscali sau alti consilieri in leglitura cu aspectele 
juridice, de impozitare, de afaceri, financiare sau in legliturl cu aspectele implicate de subscrierea, cumpararea, plistrarea 
sau transferarea Actiunilor Oferite. lntermediarul $i Emitentul nu i$i asuma nicio responsabilitate cu privlre la aceste aspecte. 

lntermediarul aqioneazl exclusiv pentru Emitent in leg:ltura cu Oferta $i nu va fi responsabil legal sau contractual fatl de alte 
persoane. 

Prezentul Prospect nu constituie o ofertl sau o invitatie flcutli de cltre Emitent sau de cltre lntermediar, sau in numele 
Emitentului sau a lntermediarului, de a subscrle Aqiunile Oferite in jurisdictiile unde o astfel de ofertl sau invitatie este 
ilegall, nu este autorizatli, este restrictionatl in orice mod sau necesitli o autorizare, aprobare sau notificare pentru ca 
potentialii investitori sl poatl subscrie in mod legal. 

Cu exceptia Romaniei, Emitentul sau lntermediarul nu a luat nicio mlsurl care sl permitli derularea acestei Oferte in nicio 
tarl a UE sau SEE $i intr-o tarl terta UE sau SEE, nici in Statele Unite ale Americii, Australia, Canada sau Japonia. 

Persoanele care decid sa subscrie Actiuni Oferite in cadrul prezentei Oferte sunt obligate 51 cunoascl restrictiile $i limita rile 
Ofertei $i sa se conformeze acestora. 

Emitentul $i lntermediarul nu vor avea nicio rlspundere pentru neexecutarea subscrierilor primite in conformitate cu acest 
Prospect in caz de fortli majorl (orice eveniment extern, imprevizibil, absolut invincibil $i inevitabil, inclusiv fl!rl limitare, 
calamitlti naturale, rlzboaie, rebeliuni, tulbur:lri civile, incendii, greve sau alte evenimente care pot limita functionarea 
institutiilor pietei de capital). 
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Acest prospect a fost aprobat de cJtre ASF prin Decizia nr. 

Prezentul Prospect va fi publicat pe site-ul Bursei de Valori Bucure$ti (http://www.bvb.ro), pe · I lntermediarului 
ofertei lwww.soldring.ro), precum $i pe site-ul propriu al Emitentului la s . aRA"'Plh/.J~ actionori 
(https://www.vrancart.ro/ oentru-actionari/noutati-pentru-actionari.html). 'J . <-1'.:--\ 

g t~ r; rJ;:, 1\ 
f/;J' It I () '/-. Ot-. ,.__ . ..__,,.? AP RC BAT ff) 
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DEFINITll 

in cadrul acestui Prospect, cu exceptia cazului in care se prevede contrar,lut in mod explicit, urmlitorii ~ · ~i~i cu initiale 

majuscute vor avea urmi!itoarete semnificatii, apllcabite atc\t formelor de singular dt $i celor de plural: 'tJ"<;i'(, '"<.~{) 

,,Actul Constltutlv" 

,,Aqlunl" / ,.Aqlunlle 

Socletlf 11" 

,,Aqlunlle Nol" I 
,.Acilunlle Oferfte" 

"Actlonarl tndreptJ,ltl" 

,,AGEA" 

,,ASF" 

,,BVB" 

"CAEN" 

,,Companl1" / 
,.Emltentui• I 
,.Socletat•" I 
VRANCART S.A. 

,,Consillul de 
administra,le" 

.,Cont Colector" sau 
"Contul de Oferta• 

.o ata de Tnre1istrare" 

nDepozltaNI Central" 

Etapa I a Ofertel 

Etapa a II-a a Ofertei 

,_. !!:\ c.:•.;,o .. , • .:.i ·~ l ~ r.t~\ :,.:· > ~: ... ~ 2 "' • , __ ,·~'I ~I 

Actul ConstituU• al Emlt•ntulul, .. •~oa"' la data P"'"ntulul Prospoct, ~.iif1;;> ila'il '#'!Arii $i 
funct,fonlirii socieUtii VRANCART S.A. • ,,_ " . • ~:O 

--...---.;....!!!.,-

Totalitatea actiunilor emise de ditre Societate la data aprobllrii prezentutui Prospect. 

Cele 488.409.440 ac:tiuni nou emise de dltre Emitent ca urmare a majorllrii de capital social, conform 
Hotlirlirii AGEA nr.1/27.04.2023 $i oferite tuturor detini!itorilor de drepturi de preferintli. 

Persoanele fizice sau juridice care detin actiuni emise de ci!itre Emitent $i care sunt inregistrati 
in Registrul Aqionarilor la Data def nregistrare 18 mai 2023. 

Adunarea Generali! Extraordinara a Aqionarilor Societlitii. 

Autoritatea de Supraveghere Financiara. 

Bursa de Valori Bucure$ti S.A. in calitate de administrator $i operator al pietei de capital. 

Clasificarea Activiti!itilor in Economia Nationalli. 

VRANCART S.A., emitentul aqiunilor prezentate in acest Prospect, cu sediul social in Mun. Adjud, Str. 
Ecaterina Teodoroiu nr. 17, Jud. Vrancea, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului de pe !ling;!! 

Tribunalut Vrancea sub nr. de ordine J39/239/1991, cod unic de inregistrare R01454846, telefon 

0237-640800, fax 0237-641720, adresi!i de e-mail gffii;~~vrancart.com, pagini!i de internet 
WW:!!:· wsinc1t!J.rg (uEmitentul"). 

Consiliul de administratie al VRANCART S.A, societate administrata in sistem unitar, potrivit cu 
prevederile actului constitutiv $i ale legislatiei relevante . 

Conturile destinate colectlirii sumelor corespunzlitoare subscrierilor in cadrul Ofertei, astfel cum sunt 
acestea identificate in prezentul Prospect. 

Data calendaristici!i stabilitc'i prin Hotc!lrlirea AGEA nr. 1/27.04.2023 ca fiind data care serve$te la 

identificarea actionarilor asupra clirora se rlisfrling efectele hotarMi AGEA, potrivit cu Registrul 
Actionarilor eliberat de Depozitarul Central, respectiv, 18 mal 2023. 

Depozitarul Central S.A., cu sediul in Bucure~ti, Bulevardul Carol I nr. 34 - 36, etajele 3, 8 $i 9, sector 

2, reprezinta institutia care asigura servicii de depozitare, registru, compensare $i decontare a 
tranzaqiilor cu instrumente financiare, precum $i alte operatiuni in legiUura cu acestea astfel cum 

sunt definite in legislatia aplicabilc!I Pietei de Capital. 

Perioada de 45 de zile calendaristice in care actionarii indrepti!ititi pot subscrie in cadrul ofertei 
publice (Ofertei) obiect al Prospectului, in baza exercitlirii dreptului de preferinti!i, incepiind cu prima 
zi lucrlitoare dupli publicarea Prospectului aprobat de dtre ASF. 

Etapa in care actiunile rlimase nesubscrise in Etapa I a Ofertei sunt ofertate actionarilor indreptc!ltiti 

care au subscris in prima Etapa, proportional cu drepturile de preferintc!I detinute la Data de 

f nregistrare la o ratli de subscriere calculatli ca raport intre numarul de aqiuni rc!lmase nesubscrise in 

Etapa I $i numlirul total de actiuni existent la data hotc!lriirii. Perioada de derulare a celei de a doua 
Etape este de 10 zile lucrlltoare, inceplind cu a cincea zi lucrc!ltoare dupli ultima zi din perioada de 
ofertc!I a Etapei I ~i cu posibilitatea inchiderii anticipate prin decizia Consiliului de administratie, in 

situatia subscrierii integrale a Ofertei. Prezentul Prospect guverneazli derularea ambelor Etape. 
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•formular de Retragere Formularul de retragere a acceptului de achizitionare sau subscriere a valorilor mobiliare oferite care 
a acceptului de trebuie completat $i semnat de dltre subscriitori in vederea revodlrii subscrierilor fc!kute in cadrul 
subscriere• Ofertei, in conditiile prezentului Prospect. 

"Formular de Formularul care trebuie completat $i semnat de catre investitori in vederea subscrierii in cadrul 
subscrlere• Ofertei, cate un Formular distinct pentru fiecare din cele douli Etape ale Ofertei. 

Goldring S.A., SSIF, autorizatli pentru activiUti specifice pietei de capital cu sediul in Targul Mure$, 
"SSIF Goldrin1 S.A. • str. Tudor Vladimirescu nr. 56A, 540014, jud. Mure$, inregistrata la Registrul Comertului cu nr. 

I 
J26/440/1998, cod unic de inregistrare R010679295, e-mail goldri!!Sl!!Solddn&:ro. 

SocietAti de servicii de investitii financiare autorizate de A.S.F., institutii de credit autorizate de 
,.lntermediar" I B.N.R., in conformitate cu legislatie bancarA aplicabiJli, precum $i entitliti de natura acestora 
,.Participant la slstemul autorizate in state membre sau nemembre sa presteze servicii $i activitAti de investitiiu, conform art. 
Depozltarulul Centnil" 2 pct. 19 din Legea 24/2017 privind emitentii de instrumente fina?~ratiuni de piatli, 

republicati, cu modificArile $i completlirile ulterioare. Q"' ~\.I ff~ 

,.lntermedlarul Ofertel" Goldring S.A., SSIF / /:! /JJ .. \ 
~ U'-\ .. . 

o N ' ~ 

•rnvestltorl" Actionarii indreptc'ititi sa participe la majorarea capitalului social. \'? .. ·r "> 
I 

"Drepturl de preferinll" 
Un numlirtotal de 1.203.385.514drepturi de preferintA alocate aqio~~~~st~/in Registrul 
Aqionarilor la Data de fnregistrare aferenta majorlirii capitalului social stal:> ·~~ Hotlir3rea AGEA 
nr. 1/27.04.2023, respectiv 18 mai 2023. 

,,Legea nr. 24/2017" 
Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare $i operatiuni de piatli, 
republicatli, cu modificlirile $i completlirile ulterioare 

,,Legea Socletl,llor" Legea nr. 31/1990 privind societlitile, republicatli, cu modificArile $i completArile ulterioare. 

,.Leu" sau ,.lei" uu 
Moneda oficiala a Romaniei . 

,,RON" 

Oferta aferentli operatiunii de majorare a capitalului social cu aport in numerar cu acordarea 
•oterta" dreptului de preferintli conform HotllrArii AGEA nr. 1/27.04.2023 constand intr-un numar de eel mult 

488.409.440 actiuni nou emise $i oferite actionarilorlndreptatiti. 

,,Perloada de Oferta• Perioada de derulare a Ofertei in fiecare din cele doull etape, de 45 zile calendaristice, respectiv 10 
/ .,Perloada de zile lucratoare, in care aqionarii indreptlititi pot subscrie Actiunile Oferite in conditiile prezentului 
Subscriere" Prospect. 

I Sectiunea din cadrul sistemului de compensare-decontare $i registru a Depozitarului Central in care 
,,Seqlunea I" sunt evidentiate conturile detinAtorilor de Drepturi de Preferinta care nu au cont deschis la un 

Participant. 

Seqiunea din cadrul sistemului de compensare-decontare $i registru a Oepozitarului central in care 
,,Seqlunea II" sunt evidentiate (i) conturile individuale $i globale ale detinlitorilor de Drepturi de Preferintli care au 

cont deschis la un Participant. 

Sectiunea din cadrul sistemului de compensare-decontare $i registru a Depozitarului Central in care 
,,Seqlunea Ill" sunt evidentiate conturile individuale in care instrumentele financiare sunt inregistrate direct in 

numele $1 pe seama Participantilor ca $i proprietari ai respectivelor instrumente financiare. 

,,Prospectul" 
Prezentul Prospect de oferta aferent majorarii capitalului social al VRANCART S.A., aprobat de catre 
ASF in vederea derulArii Ofertei. 

,,Reglstrul Come"ulul" Baza de date cuprinzlind registrele $i inregistrarea comerciantilor $i a altor entitAti prevllzute de lege. 
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,.Rqulamentul nr. 
5/ZOlr 

,.Regulamentul (UE) 
2017/1129" 

,.Regulam1ntul d1l11at 
(UE) 2019/979" 

,,Re1ulam1ntul delegat 
(UE) 2019/980" 

,,ZI Lucrltoare" 

Regulamentul ASF nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare ~ operatiuni de piatA, cu 
modificArile ~ completArile ulterioare 

Regulamentul (UEI 2017 /1129 privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei oferte publice de 
valori mobiliare, cu modificArile $i completArile ulterioare 

Regulamentul delegat (UE) 2019/979 de completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 in ceea ce 
prive$te standardele tehnice de reglementare referitoare la rezumatul prospectului, publicarea $i 
clasificarea prospectelor etc. cu modifidlrile $i completArile ulterioare 

Regulamentul delegat (UE) 2019/980 de completare a Regulamentului (UE) 2017/1129 in ceea ce 
prive$te formatul, continutul, verificarea $i aprobarea prospectului, cu modifidlrile $i completllrile 
ulterioare 

Orice zi in care atat piata romaneascA interbancara cat $i sistemele de tranzactionare ale Bursei de 
Valori Bucure$ti $i sistemele de compensare-decontare ale Depozitarului tii&(tMiot deschise 

:>' ~'-' #' 
pentru desfii$urarea activitAtii. ,5<, '· ~\ 

( :·:.: .. ,~~ 
'c"". I ~1 j; 
?.> :'J 

Ii'~·~:~ . .;...-
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REZUMATUL PROSPECTULUI 
Sectlunea A. Atentlonirt Ji elemente de identlflcare 

Acest rezumat trebuie sl fie citit ca introducere la Prospect, nu este exhaustiv $i a fost elaborat numai in baza informatiilor detaliate 
in cuprinsul Prospectului $i trebuie coroborat cu acesta. Orice decizie de a subscrie Actiunile Oferite trebuie sa se bazeze pe o 

examinare a Prospectului considerat in l ntegralitatea lui. lnvestitoril nu trebuie sa se limiteze la citirea acestui rezumat. 

Calitatea de actionar presupune, prin definitie, participarea la beneficiile $i pierderile SocietAtii emitente proportional cu detinerea 

din capitalul social. A$adar, date fiind caracteristicile actiunilor ca valori mobillare, o investitie in actiuni - indiferent de Emitent -

implicii riscuri care se referil la pierderea intregului capital investit in cazul unei situatii de faliment sau insolventil in care poate 

ajunge Societatea, respectiv a unei piirti din acesta in cazu1 unei evolutii negative a actiunilor pe piata de capital atat din cauze 

interne cat $i externe. 

Tn cazul in care se intenteazil o actiune in fata unui tribunal privind informatia cuprinsa in prospect, se poate ca investitorul 

reclamant, in conformitate cu legislatia interna, sil suporte cheltuielile de traducere a prospectulul inaintea inceperii procedurii 
judiciare. 

Persoanele rMponsabile nu rilspund civil exclusiv pe baza rezumatului, inclusiv a unei traduceri a acestuia, doar in caz An care 

rezumatul este in$1!11tor, inexact sau in neconcordanta cu pilrtile relevante ale prospectului, sau dacl nu ofera · .r~Yi'Cl'ijJn 
raport cu celelalte pllrti ale prospectului, informatiile esentiale pentru a lua o decizie investitionala fundamentata ivire la aceste· 
valori mobiliare. ' ·~ 

... J 

Acest Prospect de ofertll vizeazll urmiitoarele valori mobiliare : 

0 Actluni ordinare, nominative, indivizibile, de valoare egalll, emise in forma dematerializata in cadrul m 

social al VRANCART S.A., conform hotararii AGEA nr. 1 din data de 27.04.2023. 

0 ISIN: ROVRJUACNOR7 

0 Emitent: VRANCART S.A., cu sediul social i n Mun. Adjud, Str. Ecaterina Teodoroiu nr. 17, Jud. Vrancea, 

0 Cod unic de inregistrare: R01454846; Nr. de inregistrare la Registrul Comertului: J39/239/1991 

0 Nr. telefon 0237-640800; Fax 0237-641720; adresa de e-mail office@vrancart.c.om 

0 Paginil web: www.vrancart.ro 

0 Cod LEI: 254900F9AU9UW5QCBH63 

0 Autoritatea competenta care aproba prospectul: AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA, Splaiul lndependentei nr. 

15, sector 5, Bucure$ti, tel. 021 659 6271, 021 659 6215 

0 Pagina de internet www.asfromania.ro. e-mail : office@asfromania.ro V ~ .. 
0 Data aprobllrii Prospectului de dtre ASF: prin Decizia nr. J&t!_. din 0~ 0':1-. ~ 

Seqlunea B. lnform-tii esentiale privind Emitentul 

B.1. Cine este emitentul valorilor mobillare? 

VRANCART S.A. este o societate pe aqiuni cu capital privat administratll in sistem unitar, cu sediul social in Mun. Adjud, Str. 

Ecaterina Teodoroiu nr. 17, Jud. Vrancea, cod LEI 254900F9AU9UW5QCBH63, constituita in Romania, care i$i desfli$oara activitatea 

in temeiul dreptului intern roman, functionand in conformltate cu prevederiJe Legii Societatilor nr. 31/1990 republicata, cu 

modificiirile $1 completArile ulterioare, respectiv ale legislatiei contabile $i fiscale romane$ti $i altor acte legislative in vigoare pe 

teritoriul Romaniel relevante pentru domeniul sau de activitate. 

Actlvltail prlnclp•I• 

Potrivit Actului Constitutiv al Societlltii VRANCART S.A. are drept domeniu principal de activitate ,,Fabricarea hfirtiei $i cartonului 

ondulat $i a ambalajelor din hartie $i carton", diviziunea cod CAEN 172, grupa 1721. 

Activitatea de baza a Emitentului constii in producerea $i comercializarea de carton ondulat, carton ondulat cu microoundule, 

ambalaje din carton ondulat (cutii) de diferite dimensiuni, $tantate $1 imprimate, hartii pentru fabrlcarea cartonului ondulat in 

diverse sortimente $i hartii igienico-sanitare in diverse sortimente. Principala piatil de desfacere pentru produsele comercializate de 

Societate este piata intema. Niciun client nu este semnificativ ca pond ere in totalul vanzArilor Societatii. 
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Actionari majorltari 
Potrivit informatiilor furnizate de clitre Depozitarul Central, la data de 20.06.2023, structura actionariatului E 

astfel (tabelul nr. 1): 

£) 
.1.j 

,·.J/ 

LION CAPITALS.A (5.1.F. BANAT-CRISANA S.A.) loc. ARAD jud. ARAD 

PAVAL Holding SRL loc. Bacau jud. BACAU 

Pers.Fizice 

Pers.Jurldice 

TOTAL 

75,5~4; 0 -;.-:::// 

206.554.601 17, 1 645 % 

55.077.145 4,5768% 

33.141.219 2,7540% 

1.203.385.514 100 % 

Conform Actului Constitutiv al VRANCART S.A. fiecare actiune emisa de catre Societate dli dreptul la un vot in Adunarea Generalli a 

Actionarilor. 
Capitalul social al VRANCART S.A. este detinut in procent de 75,5047% de clitre LION CAPITAL S.A (S.l.F. BANAT-CRISANA S.A.), 

societate a clirui Director general, domnul Bogdan-Alexandru DrJgoi, este de asemenea membru al Consiliului de Administratie al 
VRANCART S.A. Domnul lonel-Marian Ciucioi, membru al Consiliului de Administratie in cadrul LION CAPITALS.A. (S.l.F. BANAT· 

CRISANA S.A.), ocupli in acela$i timp $i functiile de Pre$edinte al Consiliului de Administratie/Director General al VRANCART S.A. 
Controlul asupra Emitentului se face conform prevederilor legate si prevederilor actului constitutiv. 

Administratorii principall 

Societatea este administrata in sistem unitar. La data Prospectului, membrii Consiliului de Administratie sunt: 

3. 
4. 
s. 

Mihailov Sergiu 

, Fercu Adrian 

El Lakis Rachid 

Membru al Consiliului de Administratie 

Membru al Consiliului de Administratie 

Membru al Consiliului de Administratie 

Conducerea executivii a Vrancart S.A. este asigurata de citre di. Ciucioi ionei-Marian, in calitate de Director General $i Pre~dinte al 
Consiliului de Administratie. 

Audltoril statutari al emitentului 

Pentru perioada vizaU de informatiile financiare istorice, auditorul financiar al Emitentului a fost societatea BOO Audit S.R.L., cu 
sediul social in Bucure$ti, sectorul 3, str. Tnvingitorilor, nr. 24, Victory Business, CIF 6546223, nr. de inregistrare la Registrul 

Comertului J40/22485/1994, tel. 0213199476, auditor Cristian lliescu, nr. autorizatie CAFR - 18. Aceasta a auditat situatiile 
financiare individuate $i consolidate pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2022 $i la 31decembrie2021. 

Hotararea Adunirii Generate Ordinare a Actionarilor nr. 7 din data de 27.04.2023 a aprobat alegerea socleUtU PwC Romania, cu 
sediul social in Bucure$ti, bulevardul Poligrafiei 1A, CIF 4282940, nr. de inregistrare la Registrul Comertului J40/17223/1993, ca 
auditor financiar al Vrancart S.A. pentru un mandat de doi ani. 

B.2. Care sunt inform~llle flnanciare esenilale referltoare la emltent? 
Conform prevederilor art. 2 $i Anexei I ale Regulamentului delegat (UE) 2019/979, infonnatiile esentiale cu privire la pozitia $i 

performanta financiara ale Emitentului care trebuie sa fie incluse in rezumatul prezentului Prospect sunt prezentate in tabelele 

urmlltoare: 

Tabelul nr. 2 Contul de profit $i plerdere 

387.017.600 526.031.865 140.755.593 114.816.932 453.888.676 614.157.315 157.052.076 139.241.142 
15. 726.459 35.616.548 6.005.695 6.513.577 12.412. 735 37.680.320 6.019.327 7.078.449 
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11.536.525 
9.868.525 

Tabelul nr. 3 llemente de bllant 

26.207.767 
23.688.891 

4.588.291 7.767.061 
~344.2:;5 

25.676.257 
22.946.893 

604.517.186 526.227.657 620.385.611 534.492.060 688.998.530 

283.859.685 274.445.824 296.177.480 293.986.443 373.626.939 

247.518.509 320.657.501 251.781.833 324.208.131 240.505.617 

30.278.344 (7.009.455) 4.839.397 
28.792.000 44.288.603 

(41.631.171} (10.938.582 5.279.8591 (49.010.5431 (88.466.4731 

4.838.856 11.104.777 21.113.480 3.404.660 17.029.240 45.372.925 

1.288.888 4.702.381 4,253.086 ~.$,«i3.~0 2.368.775 

4.288.790 

14.379.824 

5.296.544 

4.189.904 
3.670.983 

726.535.977 

408.674.773 

317.861.204 

774.860 

(16.354.551) 

19.212.197 

1.!%.336 

lnformatiile financiare din prezentul Prospect $i rezumat la Prospect sunt preluate din situatiile financiare ale VRANCART S.A. anuale, 
raportate in perioada de analizli (2021-2022). Acestea au fost intocmite conform Standardelor Internationale de Raportare 

Financiare (IFRS), iar situatiile financiare anuale au flicut oblectul auditului financiar independent condus de catre auditorul statutar 

BOO Audit S.R.L, opinia auditorului fiind flira rezerve. 

B.3. Care sunt princlpalele rlscurl specifice emitentulul? 

Riscul de credit este riscul ca Societatea ~ suporte o pierdere financiara ca urmare a neindeplinirii obligatiilor contractuale de cltre 

un client, iar acest rise rezultl in principal din creantele comerciale ale Societltii. 

Rlscul de lichldltate este riscul Societlitii de a intampina dificultliti in indeplinirea obligaliilor asociate datoriilor financiare care sunt 
decontate in numerar sau prin transferul altui activ financiar. Abordarea Societiitii in administrarea lichiditiilii constli in asigurarea, 

pe cat de mult posibil, cl va dispune mereu de lichiditati suficiente pentru a-$i achita obligatiile scadente, a~t in conditii normale cat 

$i in conditii de stres, flrl a suporta pierderi inacceptabile sau de a pune in pericol reputatia Societiitii. 

Rlscul de platl este riscul ca variatia preturilor pietei, cum ar fi cursul de schimb valutar, rata dobanzii $1 pretul instrumentelor de 
capitaluri proprii, ~ afecteze veniturile Societiitii sau valoarea instrumentelor financiare detinute. Obiectivul gestioniirli riscului de 
piatii este acela de a gestiona $i controla expunerile la riscul de piatii in cadrul unor parametri acceptabili $i in acela$i timp de a 

optimiza rentabilitatea investitiei. 
Rise valutar. Societatea este expusa riscului valutar datoritli v3nzlirilor, achizitiilor $i altor imprumuturi care sunt exprimate intr-o 

alta valutii dec3t cea functionalJ, in primul rand euro, dar $i dolari americani. 
Riscul aferent lmpozltlrll. Sistemul fiscal din Romania este in curs de consolidare $i in continua schimbare, put3nd exista interpretiiri 

diferite ale autoritiitilor in legiiturii cu legislatia fiscalJ, care pot da na$tere la impozite, taxe $i penalitlti suplimentare. 

Pretul de transfer. f n conformitate cu legislatia fiscala relevantii, evaluarea fiscalii a unei tranzactii realizate cu piirtile afiliate are la 
bazJ conceptul de pret de platii aferent respectivei tranzactii. in baza acestui concept, preturile de transfer trebuie ~ fie ajustate 

astfel inciit g reflecte preturile de piatli care ar fi fost stabilite intre entitiiti intre care nu existli o relatie de afiliere $i care aqloneazii 
independent, pe baza .,conditiilor normale de piatJH. 

Medlul de afacerl. Procesul de reevaluare a riscului desfii$urat in perioada 2007-2010 pe pietele financiare Internationale a afectat 
semnificativ performanta acestor piete, ind usiv a pietei financiare din Romania, $1 a condus la aparitia unei incertitudini cresciinde 
cu privire la dezvoltarea economicii viitoare. Pierderile semnificative suferite pe piata financiarii internationalii ar putea afecta 

capacitatea SocletJtii de a obtine noi imprumuturi $i de a refinanta imprumuturile pe care le are deja la termenii $1 conditiile 

aferente tranzactiilor anterioare. 
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Rlscurlle slstemice privlnd emitentul sunt cele provocate de evolutia evenimentelor politice $i economice care influenteaza in mod 
obiectiv, intr-un sens sau altul, intreg sistemul economic al unel unitati geo-politice. lmpactul acestui rise are caracter general, 
generand efecte echidistante pentru toate sectoarele $i domeniile de activitate. Conflictul dintre Rusia $i Ucraina afectead 
economia la nivel global, in principal, prin cre$terea preiurilor la materiile prime, perturbarea lantului de aprovizionare $i cre$terea 
inflatiei, cu impact asupra comportamentului consumatorilor. De$i nu se pot estima pe deplin efectele economice generate de 
conflictul din Ucraina, Societatea considera ca situatia financiara foarte bunli, accesul la finantare $i pietele pe care aceasta 
activeaza, sunt baze solide privind asigurarea continuitatii activitatii $i pentru limitarea efectelor negative generate de criza 
economica $i politicli, in general. 
Conformare• I• eadrul 1.,1slatlv Ji modlflcirl •I• cadrulul t.1islatlv. Emitentul se afla sub incidenta cadrului legislativ din Romlinia $i 
depune toate eforturile pentru a respecta cadrul de reglementare aplicabil. Modificarile multiple aduse la nivelul legislativ $i 
normativ pe plan contabil, fiscal $i al resursei umane etc. pot afecta activitatea Emitentului. 
Riscul de lnfl-tl• afecteazl costul de oportunitate. Rata inflatiei poate fluctua $i, in consecinta, operat" 
rezultatele Emitentului pot fi afectate. De asemenea, investitorii trebuie sa tina seama de impactul ac 
reale ale emitentului $i asupra profitului real al investitiei. 

f Mkd.!,tjile financiare $i 
riscuri as~p;.a\f ezultatelor 

C. lnform-til esett1'*'9 privtnd valorile mobiliare 
, . 

\ 
~) 
} 

C.1. Care sunt prlncipalele caracterlsticl ale valorilor moblllare? • 
f'>. 

Actiunile nou emise oferite $i admise ulterior la tranzactionare sunt ordinare, nominative, indivizibi , 
detinatorilor drepturi egale $i au o valoare nominala egall cu 0,10 lei fiecare. 

·/ 
ina~ializate, asigura 

Majorarea capitalului sociale prin apart in numerar ca urmare a exerciUrii drepturilor de preferintli acordate tuturor actionarilor in 
perioada de subscriere a fost hotaritl in Adunarea Generala Extraordinar.t a Aqionarilor VRANCART S.A. intrunita legal $i statutar la 
data de 27.04.2023. Hotll~rea AGEA nr. 1/27.04.2023 a fost publicata in Monitorul Oficial al Rom3niei Partea IV-a nr. 
2507/08.06.2023. 

in urma derullrii operatiunii, capitalul social se va majora cu eel mult 48.840.944 lei prin emiterea, tara prima de emisiune, a unui 
numar de 488.409.440 actiuni noi nominative, ordinare, dematerializate, fiecare avand o valoare nominala de 0,10 lei/aqiune. 
Actiunile nou emlse fac obiectul Ofertei, plata acestora fiind efectuata prin a port rn numerar, potrivit Hotararii AGEA mentionat.t mai 
SUS. 

Actiunile nou emise $i oferite rn conditiile prezentului Prospect sunt ordinare, nominative, indivizibile, de valoare egala, emise in 
forma dematerializatJ, asilurJ detinatorilor drepturi egale $i o valoare nominala de 0,10 lei/actiune. Fiecare actiune face parte din 
aceea$i clasa cu cea a aqiunilor Emitentului $i liber transferabile. 

Actiunile emise de VRANCART S.A. sunt tranzactionate pe Plata ReglementaU, Segment Principal, Categoria Standard administrata 
de Bursa de Valori Bucur1!$ti, sub simbolul de tranzactionare VNC. Codul ISIN al actiunilor Emitentului este ROVRJUACNOR7. 

La momentul redact.lrii Prospectului, capitalul social subscris $i varsat al Emitentului este de 120.338.551,40 lei implirtit in 
1.203.385.514 actiuni ordinare, nominative, indivizibile, dematerlalizate, cu valoare nominal<\ de 0,10 lei. 

Fiecare actiune subscrisa $i plJtitJ de actionari conferJ acestora dreptul la un vot in cadrul AdunJrii Generale a Actionarilor 
Societlitii, dreptul de a participa la distribuirea profitului in conditiile legi $i ale Actului Constitutiv, dreptul la preferinta in cadrul unei 
majorari de capital social ulterioare, dreptul la informare, drepturi derivate din lichidarea Emitentului, precum $1 orice alte drepturi 
prevazute de Actul Constitutiv $i de prevederile legale in vigoare. Nu exista garantii aferente acestor valori mobiliare. 

f n caz de lnsolventa. prin natura lor, aqiunile - inclusiv actiunile obiect al prezentei Oferte - confera detinatorilor un rang inferior de 
prioritate raportat la alti creditori ai Emitentului. f n caz de insolventa, actionarii sunt indreptatiti la sumele reziduale dupa lichidarea 
completa a activului in favoarea creditorilor societlitii, proportional cotelor de participare la capitalul social. 
Actiunile obiect al prezentei Oferte sunt liber transferabile. 
Polit/ca de dlvldende 
Societatea recunoa$te drepturile actionarilor de a fi remunerati prin dividende, ca forma de participare la profiturile nete realizate 
de Societate. HotJrarea privind repartizarea rezultatului revine Adunarii Generale Ordinare a Aqionarilor $i are in vedere principiul 
distribuirii echilibrate a profitului net intre partea cuvenita actlonarilor sub forma de dividende si partea alocata investitiilor, in acord 
cu principiile unei administrari prudentiale si in scopul asigurJrii unei dezvoltari sustenabile. 
Dividendele se distribuie exclusiv din profiturile nete ale socieUtii recunoscute cu respectarea reglementarilor contabile aplicabile si 
auditate potrivit legii si pot fi acordate prin plata in numerar sau prin acordare de actiuni cu titlu gratuit in cazul capitalizarii 
profiturilor nete acumulate de societate. 

11 



Prin hoUir3rea AGOA nr. 4 din data de 27.04.2023, Adunarea Generalli a Actionarilor a aprobat repartizarea unui dividend brut de 
0,01 lei/actiune (respectiv a unui dividend total de 12.033.855,14 lei) din profitul aferent exercitiului financiar incheiat la 31 
decembrie 2022. 

su?P.:ai,,A 
C.2. Unde vor fl tranzactlonate valorlle moblll1re? <v~ ~r,. '-
Actiunile Oferite vor ti tranzaqionate pe aceea$i piatli pe care se tranzactioneazl actiunile Emite ' ui, $i anume Pia) Reglementatli 
a Bursei de Valori Bucure$ti, categoria Standard. 2 ~ 

~ ,. 1; 
~ . 

C.3 Care sunt principalele riscurl specifice valorllor moblllare? A J 
Fiecare dintre riscurile privind Emitentul - 3$3 cum au fost acestea identificate $i descrise la an · . . 1, o~at~atenalizat, poate 
influenta negativ, intr-o mlisurli dificil de cuantificat, pretul $1 lichiditatea actiunilor VRANCART S.A. pe piala" de-Capital. 
Pe langl acestea, investitia in actiuni in sine prezintl riscuri specifice derivate din particularitlitile acestor instrum ente fina nciare in 
contextul evolutiilor economice, sociale $i politice la scarli nationall $1 internationall. 
Riscurlle asoclate cu o lnvest~le dlrectl tn ~lunl, ca de altfel $i randamentul 3$teptat asociat acestei investitii sunt, in principiu, 
superioare celor aferente depozitului bancar sau investitiei in alte instrumente financiare precum obligatiuni de stat, participatii la 
fonduri de investitii sau chiar obligatiuni corporative. 
Riscul de pnit este specific aqiunilor Ii state $i derivl din evoMiile negative ce pot interveni in cotatia actiunilor emitentului. Fluctuatia 
pretului poate fl indusl de o multitudine de factori le1ati de activitatea emitentului sau de volatilitatea generall a pietei. De 
asemenea, in cazuri speciale precum evenimente deosebite sau situatii litigioase, Autoritatea de Supraveghere Financiarl poate 
decide suspendarea tranzaqionlrii actiunilor, cu impact asupra posibilitlitii investitorilor de a vinde aqiunile in orice moment dorit $i 
asupra valorii de piatli a aqiunilor la retuarea tranzaqlonlrii. 
Rlscurlle 1enerate de pl-t• de npltal din Romlnll, fn 1nsamblul el. Volatilitatea $i lichiditatea sunt elemente care caracterizeazll 
mecanismul pietei de capital, contur3nd un rise de naturll sistemicli pentru toate instrumentele financiare tranzactionate. 
Risc:ul asoclat rezultatelor comunlcate. Accentul pus pe dezvoltarea afacerii $i pe investitii, in detrimentul oblectivului de a obtine 
profit, poate contura o perspectivli incorectli cu privire la performanta societltii in r3ndul publicului investitor. Acest rise planeazli 
asupra societ:ltii in perioada de raportare, cu efecte asupra cotatiilor bursiere. 

D. lnfonnaill esentlale prlvlnd oferta publlci de v1lorl moblllare 
D.1. Care sunt condltlll• JI calendarul pentru a Invest! in ace1stl vailOlte moblllarl? 
Condltll g~Mrot.11 colendotul ofe1Wl 
Oferta are ca obiect un numllr de 488.409.440 actiuni ordinare, nominative, indivizibile, de valoare egall, emise in form;!! 
dematerializaU, de clltre VRANCART S.A. in conformitate cu hotlr3rea AGEA nr. 1/27.04.2023, ofertate la un pret de emisiune de 
0,10 lei/actiune in prima Etapli $i, respectiv, de 0,11 lei/aqiune in a doua Eta pa, de ofertare a aqiunilor ramase nesubscrise in Etapa 
I. Fieclrui actionar la data de inregistrare, 18.05.2023, i-a fost alocat dte un drept de preferintli pentru fiecare aqiune detinutl. 

Actiunile sunt exprimate in moneda national;!! a Rom3niei, lei (RON). 
Drepturile de preferintll nu sunt tranzaqionabile. 
Persoanele indreptlitite sli subscrie in cadrul Ofertei sunt actionarii Emitentului inscri$i in Registrul Actionarilor la data de 
inregistrare de 18.05.2023, stabilitl prin hotlirarea AGEA publlcatl in Monitorul Oficial al Romaniei Partea IV-a nr. 2507/08.06.2023 
cllrora, la data pllltii de 19.05.2023, Ii s-au alocat un numllr de drepturi de preferintil egal cu numlirul de actiuni detinute la data de 
inregistrare. 

Tn Etapa I, numlirul de actiuni noi care pot fi subscrise de un actionar, in baza exercitllrii drepturilor de preferintli detinute, se 
calcuteaza prin inmultirea numilrului de drepturi de preferintli detinute cu rata de subscriere de 0,40586282, pretul de subscriere 
fiind de 0,10 lei/actiune. In cazul in care, in urma aplicllrii calculului matematic (,,numar drepturi de preferintaN x 0,40586282), 
numilrul maxim de actiuni care poate ti subscris in cadrul exercitlrii drepturilor de preferintil nu este un numilr natural, numilrul 
maxim de actiuni care pot fi efectiv subscrise va fi rotunjit in minus la eel mai apropiat numlir natural intreg inferior. 

Perioada de subscriere in Etapa I este de .iS zile calendaristice $i se va derula incep§nd cu prima Zi Lucrlitoare dupl publicarea 
Prospectului, respectiv de la data de /Ill. J.41.J, pana la data de ilt, oi. ).JJJ/3 inclusiv, intre orele 9:30 si 17:30 ale fiecilrei 
Zile Lucratoare cu exceptia ultimei Zile Lucratoare, cand perioada de subscriere se incheie la ora 13:00. 

12 



Tn Etapa a II-a, actiunile ramase nesubscrise se vor oferta catre actionarii indreptltiti care au subscris in Etapa I, proportional cu 
numlrul de actluni detinute la Data de inregistrare, la o raU de subscriere calculata ca raport Tntre numlrul de actiuni ramase 
nesubscrise in Etapa I $i numarul total de actiuni existent la data hotar3rii AGEA nr. 1/27.04.2023. 

Perioada de subscriere in Etapa a II-a este de 10 zile lucratoare, fncepand cu a cincea zi lucratoare dupll ultima Zi Lucratoare din 

perioada de oferU a Etapei I, respectiv, de la data de ~· CJi . .to.f.3 panl la data de /3. 0'}. Ji>a3c1usiv, intre orele 9:30 
$i 17:30 ale fiecllrei Zile Lucrltoare, cu exceptia ultimei Zile Lucratoare cand perioada de subscriere se incheie la ora 13:00. Perioada 

de subscriere in cea de a II-a Etapl poate fi inchisl anticipat prin decizia Consiliului de administratie a Emitentului, data oferta va fi 
fost subscrisa Integral. 
Rezultatele subscrierilor in cele doua etape ale majorArii de capital vor fi facute publice pe site-ul BVB (https://www.bvb.ro/) . 
Raportul curent aferent rezultatului subscrierilor in Etapa I, care va preciza $i obiectul Ofertei in Etapa a II-a $i rata de subscriere 

aferentl, va fi publicat in termen de 3 zile lucrlltoare de la incheierea Perioadei de Ofertll a Etapei I, in timp ce notificarea privind 

rezultatele intresii operatiuni de majorare a capitalului social va fi publicatl pe pagina de internet a BVB 1JtA catre ASF in 
~ (;r':' 

termen de S Zile Lucratoare de la incheierea Perioadei de Oferta aferenta celei de a II-a Etape. :.,:Y ~°"' • 'j 
:! 

Modolltat.o •'"'*~a~ llr'mltooreo: ~ 
0 

Subscrierea in cadrul Ofertei - Eta pa I $i Etapa a II-a - se reatizeaza astfel: 'SA ' 

1) lnvestitorii care detin aqiuni ale Emitentului in Sectiunea I a Oepozitarului Central, precum $1 i io.vestitorii su/ scriitori in 

Etapa a II-a a Ofertei, pot subscrie numai prin lntermediarul Ofertei, SSIF Goldring S.A. cu sediul in irgu Mures, str. Tudor 

Vladimlrescu, nr 56A, tel/fax. 0265 269 195/0365 455 254, catre care vor transmite sau depune, in Perioada de Subscriere, (i) fie in 
format fizic cu semnltura olografll in original, prin curler, scrisoare recomandata sau personal la sediul lntermediarului, (ii) fie la 

adresa de e-mail subscrieri@goldring.ro cu semnlturll etectronicl extinsl incorporatl potrivit cu prevederile Legii 455/2001 privind 
semnltura electronicl, Formularul de Subscriere insotit de dovada plAtii $i documentele mentionate in prezentul Prospect. Plata 

aqlunilor subscrise se face in contul Emitentului deschis la BRO, Sucursala FOC$ani, cod IBAN R024BRDE400SA41514984000. 
2) lnvestitorii care detin actiuni ale Emitentului in s.ctlunea • n-a a Depozitarului Central (conturi gfobale) vor putea subscrie in 

Etapa I doar prin lntermediarii la care detin aqiunile intr-un cont de investitii, carora le vor transmite, in Perioada de Subscriere, 

ordinul de subscriere cu respectarea cerintelor legale $i ale procedurilor interne proprii lntermediarului. Plata actiunifor subscrise se 

face in conformitate cu re1lementarile Depozitarului Central $i politicile lntermediarului prin care investitorul participa la Oferta. 

lnvestitorii care detin actiuni ale Emitentului in Seqlunea a II-a a Depozitarului Central, respectiv in conturile globale ale 

Participantilor la sistemul Depozitarului Central (SSIF) vor putea subscrie in Etapa a II-a doar prin lntermediarul Ofertei (Goldring S.A., 

SSIF) potrivit cu prevederile atineatului (1) al punctului 5.1.2. din Partea a II-a, pg. 56-57, subtitlul ,,Procedura de subscriere". 

3) lnvestitorii care detin aqiuni ale Emitentului in 5-ctlun .. • 111-a a Depozitarului Central (conturi ale Participantilor) vor 
subscrie, in Etapa I, direct in sistemul Oepozitarului Central S.A., plata acestora fiind in conformitate cu reglementlrile Depozitarului 
Central S.A. Subscrierea investitorilor cu detineri in Sectlunu • Ill-a a Depozitarului Central in Etapa a II-a se va face doar prin 
lntermediarul Ofertei, in acelea$i conditii cu cele prevlzute la alineatul (1) al acestui punct, 5.1.2. , subtitlul .,Procedura de subscriere". 

Subscrierile realizate in baza unor documente primite in afara Perioadei de subscriere sau care nu respecta conditiile mentionate in 

prezentul Prospect nu vor fi validate. 

Subscrierlle din cadrul Ofertei sunt irevocabile pe toata Perioada de Subscriere, cu exceptia prevllzutll de lege prin art. 23 (2) din 
Regulamentul UE nr. 1129/2017, cu modifid1rile $1 completarile ulterioare, respectiv a introducerii de suplimente la prospectuf de 
oferta. 

Dupa incheierea Perioadei de Oferta aferenta celei de a II-a Etape a Ofertei, actiunile nou emise ramase nesubscrlse vor fi anulate 
prin decizia Consiliului de Administratie care va constata rezultatul operatiunii de majorare de capital social, va aproba modificarea 
capitalului social prin majorarea acestuia cu valoarea actiunilor efectiv subscrise $i va dispune intreprinderea tuturor demersurilor 

necesare modificlrii actului constitutiv, respectiv inregistrArii si publicarii acestei modificAri. Raportul Consiliului de Administratie cu 
privire la rezultatul operatiunii va fi transmis cAtre ASF, BVB si publicat pe paginile de internet ale Emitentului, lntermediarului 

Ofertei si BVB. 

Dupa aprobarea ASF, Prospectul, Formularele de Subscriere $i de Retragere a acceptului de subscriere vor fi disponibile pe pagina de 

internet a Emitentului la sectiunea Pentru Acfionari (https:ljwww.vrancart.ro/pentru-actionari/noutati-pentru actionari.htmll, pe 

pagina de internet a lntermediarului Ofertei (www.goldrlng.ro), pagina de internet a BVB in calitate de administrator al Pietei 

13 



Reglementate (www.bvb.ro), precum $i, in format fizic, la sediul Emitentului $i lntermediarului. lnvestitorii vor putea consufta pe 

pagina de internet a Emitentului, de asemenea, Actul constitutiv al acestuia, situatiile financiare si rapoartele auditorilor financiari. 

Prezentul Prospect nu constituie o ofertil sau invitatie filcutil de Emitent sau lntermediarul Ofertei sau in numele lor de a subscrie 

aqiuni in jurisdictiile unde aceastil ofertil sau invitatie nu este autorizatil sau este restrictionatil in orice mod sau pentru potentiali 

lnvestitori ce nu pot subscrie in mod legal. Persoanele care decid sil subscrie Aqiuni in cadrul prezentei Oferte sunt obligate sil 
cunoascil restriqiile $i timitilrile Ofertei $i sil se conformeze acestora. lndiferent de modalitatea aleasil, subscrierea in aceastil Ofertll 

in conformitate cu prezentul Prospect reprezintll acceptarea neconditionatll a termenilor $i conditiilor de derulare ale Ofertei $i a 

prezentului Prospect in intregime, investitorul respectiv confirmlind ell a primit, citit, inteles $i acceptat termenii $i conditiile 
prezentului Prospect $i ell a subscris in acord cu acestea. 

Cuantumul sl proanta/ul dlludrll lmttdl~ rezultat• in urma afertel 
Dael! toti actionarii indreptiltiti i$i vor exercita dreptul de preferintil, structura aqionariatufui $i participatia detinutll in prezent de 

fiecare dintre ace$tia la capitalul social al Emitentului nu vor suferi modificllri. Detinerile unui Actionar la Emitent se dilueazil in 

conditiile in care Actionarul respectiv nu subscrie integral numilrut de Actiuni Noi pe care te poate subscrie conform specificatiilor 
prezentului Prospect. f n ipoteza in care un aqionar nu participii la majorarea capitatului $i toate celelalte actiuni oferite sunt 
subscrise, procentul de diluare este de 28,87%. Cu caracter exemptificativ, detinerea de 1,00% in capitalul social al Emitentului 

anterior majoriirii de capital descrisll in prezentul Prospect va fi diluatil la 0, 7113% ulterior majorilrii de capie~f'~~oteza 

nesubscrierii aqionarului in cauzll $i a exercitilrii dreptului de preferintil de clltre toti ceilalti aqionari indreptiltiti. 'J'<-" 
11
"G:, 

_,;:r 
Estlmarl al• costulul total al emisiunll si ale costurlle percepute de lo lnvestitor de ctJtre emitent f 
Emitentul nu percepein mod directcheltuieli lnvestitorilorin Ofertil. § 
Cheltuielile aferente ofertei, care vor fi suportate de Emitent din alte surse dedit fondurile atrase in Ofertil, sunt. '?

4 
' 

1. Comisionul lntermediarului Ofertei, in conformitate cu contractul intre piirti; • 
2. Cota perceputa de ASF calculata ca procent de 0,1% din valoarea sumelor efectiv subscrise in mod valid in o ,.., · .,_:__ _ 

3. Taxa ASF de eliberare a certificatului de inregistrare a instrumentelor financiare pentru actiunile nou-emise (cf. Anexa 3 -
2.17 I Regulamentul ASF nr. 16/2014 privind veniturile Autoritiltii)- 500 lei; 

4. Taxe la Registrul Comertului deinregistrare a majorilrii de capital social estimate la 1.000 lei; 

5. Taxe inregistrare instrumente la Depozitarul Central, estimate la 7.000 lei 
Alte cheltuieli incidente operatiunii -estimate fa 1.000 lei 

D.2. Cine este Ofertantul? 

Ofertantul valorilor mobiliare este acelaJi cu Emitentul acestora, socletatea VRANCART S.A. 

D.3. De ce a fost elaborat acest prospect? 
Acest Prospect prezintil Oferta de 488.409.440 actiuni nou emise ale VRANCART S.A. aferenta operatiunii de majorare de capital 

sociale prin apart in numerar, cu acordarea de drepturi de preferintll potrivit hotc!lrarii AGEA nr. 1/27.04.2023, in conformitate cu 

dispozitiile art. 173 din Regulamentul ASF nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatc!I cu 
modifidirile $i compfetc!lrile ulterioare. 

Valoarea totalc!I a fondurilor pe care Emitentul le poate atrage in urma derulc!lrii Ofertei este de eel mult 48.840.944 lei in cazul 

subscrierii tuturor actiunilor oferite la pretul din Etapa I. Aportuf in numerar aferent exercitllrii drepturilor de preferintil va fi utilizat 
in acord cu planul general de dezvoltare a Grupului: 

1. 75% din sumo otrosa pentru finantarea construirii la sediul social din Mun. Adjud a douc!I parcuri fotovoltaice pentru acoperirea 
unei plirti relevante din nevoile energetice ale Grupului din surse de energie regenerabilil, in acord cu planul de investitii 

aprobat de Adunarea Generate!! OrdinariJ a Actionarilor din data de 27.04.2023 pentru perioada 2023-2024. Primul pare, cu o 
capacitate estimaU de 20 MW, are aprobata o investitie totalc!! de 16 milioane Euro. Al doilea pare, cu o capacitate estimaU de 

1 MW, are aprobatiJ o investitie totaliJ de panll la 1 milion Euro, din care aproximativ jumlltate vor fi fonduri norvegiene, prin 
Innovation Norway; 

2. 20% din suma atrosa pentru reducerea gradului de indatorare prin rambursarea mai sustinutc!I a unor imprumuturi financiare; 

3. 5% din sumo otrosa pentru alte investitii pentru extinderea capacitlltilor de productie, retehnologizare, cat $i angrenarea de 
noi proiecte relevante, in acord cu planul general de dezvoltare a Grupului. 

Oferta nu face obiectul vreunui acord privind un angajament ferm de subscriere. Emitentul ~i lntermediarul nu au identificat 
potentiale conflicte de interese cu privire la Ofertil sau care sii influenteze semnificativ derularea acesteia. 
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PARTEA I. INFORMATll PRIVIND EMITENTUL valorilor mobiliare obiect al ofertei 

SEqlUNEA1 

Punctul 1.1 
Persoane 
responsabile 

Punctul 1.2 

Declaratll ale 
persoane/or 
responsabile 

PERSOANE RESPONSABILE, INFORMATll PRIVIND TERJll, RAPOARTE ALE EXPERJILOR $1 
APROBAREA AUTORITAJll COMPITENTE 

lnformatiile care au stat la baza elaborlirii prezentului Prospect referitoare la Emitent $1 activitatea sa sunt 
furnizate de ditre VRANCART S.A., persoanli juridicli rom.Snli, cu sediul social in Mun. Adjud, Str. Ecaterina 
Teodoroiu nr. 17, Jud. Vrancea, inmatriculaU la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Vrancea 
sub nr. de ordine 139/239/1991, cod unic de inregistrare R01454846, telefon 0237-640800, fax 0237-641720, 
adresa de e-mail vrancart@vrancart.ro ,pagina de internet www.vrancart.ro (,,Emitentul"). 

lntermediarul Ofertei este SSIF Goldring S.A., companie cu sediul in Targu Mure$, Str. Tudor Vladimirescu nr. 
56A, jud. Mure$, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului sub nr. J26-440/19.04.1998, Cod Unic de 

, fnregistrare RO 10679295, autorizata de CNVM/ASF prin decizia nr. 2734/08.08 .2003, nr. atestat: 
372/29.05.2006, inscrisi in Registrul CNVM/ASF cu nr. PJROlSSIF/260045, telefon/fax 0265 269 195 / 0365 
455 254, e-mail goldring@go!dring.rQ , site web www.goldring.ro ("lntermediarul"). v<~ ~,I.!• ·ff:rv...~ 

1J" ' 

fl \ 
) 

Persoanele responsabile pentru informatiile cuprinse in prezentul Prospect: 

- din partea Emitentului: domnul lonel -Marian Ciucioi - Pre$edinte CA $i Director Gene 

-din partea lntermediarului: domnul Virgil Zahan - Director General. 

0 declaratie a persoanelor responsabile pentru documentul de mregistrare din care s/J reia r. o lnfortrJO tile 
inc/use in documentul de Fnregistrare sunt, dupiJ cunostintele Jor, conforme cu realitotea si ciJ documentul de 
Fnregistrore nu confine omisiuni susceptibfle siJ ii afecteze semnijicatia 

Reprezentantul Emitentului declarli ell, dupil luarea tuturor milsurilor rezonabile in acest sens, informatiile 
referitoare la Emitent incluse in prezentul Prospect sunt, dupa cuno$tintele sale, conforme cu realitatea $i nu 
contin omisiuni de naturli si afecteze semnificativ continutul acestuia. 

Reprezentantul lntermediarului declarJ ca, dupa luarea tuturor masurilor rezonabile in acest sens, informatiile 
referitoare la Ofertll incluse in prezentul Prospect sunt, dupil cuno$tintele sale, conforme cu realitatea $i nu 
contin omisiuni de naturil si afecteze semnificativ continutul acestuia. 

Punctul 1.3 In cazul in care Prospectul contine o declaratie sou un raport atribuite unei persoane care actioneaza in 
Declaratll I I calitote de expert, se indica detaliile persoanel In cauzo. Daca declaratia sou raportul a fost intocmit la cererea 

emitentului, se precizeaza ca respectiva declaratie sou respectivul raport a fost incl us in Prospect cu 
rapoorte ale 

::~:.. 1::::~~~~::::~:::::·~:~:·: :::"::.::~::~·:~::. feptu/u/ ca lnfe~•Ulle ;n 

1 ,,,. '''di cauza au fost reproduse cu acuratete si ca, dupd cunostintele emitentului si in masura in care acesta poote so 
n,vrma n confirme avand in vedere datele publicote de terta parte in cauza, nu au fost omise fapte care or face ca 

surse ~tfe informotiile reproduse sa fie incorecte sou sa induca in eroare. Se mentioneaza, de asemenea, sursa (sursele) 
informatiilor in cauza. 

Punctul 1.5 

Declarofle 

Nu este cazul, in afara rapoartelor de audit asupra situatiilor financiare istorice. 

I Persoanele responsabile declara ca acest prospect a fast aprobat de Autoritatea de Supraveghere Financiarli 

in 1;te de ;torjt~ml)etenta in temeiul Regulamentului UE nr. 1129/2017, prin decizia nr 
J I ll_ 0 . ~$ 

Autoritatea de Supraveghere Financiara aprobli acest prospect doar din punctul de vedere al i ndeplinirii 
standardelor privind caracterul exhaustiv, inteligibil $i coerent impuse de Regulamentul UE nr. 1129/2017. 
Aceasta aprobare nu este consideratA drept o aprobare a emitentului care face obiectul acestui prospect. 
Prospectul a fost elaborat ca parte a unui prospect simplificat in conformitate cu articolul nr. 14 din 
Regulamentul UE nr. 1129/2017. 
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SECTIUNEA 2 AUDITOR! STATUTARI 

Punctul 2.1 Numele auditorilor emitentului pentru perioada vizati1 de informafiile financiare istorice (1mpreuni1 cu 
oportenenta lor to un organism profesional). 

SECTIUNEA3 

Punctul 3.1 

I 

Pentru perioada vizatli de informatiile financiare istorice incluse in Prospect, auditorul financiar al Emitentului 
a fost societatea BOO Audit SRL, cu sediul social in Bucuresti Str. lnvingatorilor, nr. 24, sector 3, Romania, 
inregistrat in registrul Public electronic al auditorilor financiari $i firmelor de audit cu nr. FA18, cod unic de 
inregistrare: R06546223, telefon +40-21-319 9476, auditor Cristian lliescu, inregistrat in Registrul Public 
electronic al auditorilor financiari si firmelor de audit cu nr. AF1530. Acesta a auditat situatiile financiare 
pentru exercitiile financiare incheiate la 31.12.2021 $i 31.12.2022. 

Hotlirarea Adunirii Generale Ordinare a Actionarilor nr. 7 din data de 27.04.2023 a aprobat alegerea 
societitii PwC Romania, cu sediul social in Bucure$ti, bulevardul Poligrafiei lA, CIF 42Jl4.940, n r. de 
inregistrare la Registrul Comef1ului J40/17223/1993, ca auditor financiar al Vra ~11'15~~.~:entru un 
mandat de doi ani. ::;/' · \ 

FACTORI DE RISC 2 
0 . f ... _,. 

lnvestitia in actiunile VRANCART S.A. implici un nivel de rise a cirui evaluare pres iUne o analiza ant~ta a 
factorilor de rise si informatiilor cu privire la Emitent cuprinse in prezentul Prospect. F orji de rise con~tau in 
acele elemente, situatii sau conditii interne sau externe care pot afecta, prin natura lor, "' iatele :Steptate 
asociate activitatii antreprenoriale sau investitionale. Astfel, oricare dintre factorii prezentati mai jos ar putea 
avea un impact negativ mai mult sau mai putin important asupra activitatii, situatiei financiare sau 
rezultatelor Emitentului, respectiv asupra pretului de tranzactionare si lichiditatii actiunilor sale, care ar putea 
determina pierderea partiala sau totala a investitiei de catre potentiatlii investitori. Enumerarea factorilor de 
rise din aceasta sectiune nu este exhasutiva, fiind posibil ca si alte elemente, care fie nu su nt cunoscute 
persoanelor responsabile pentru informatiile din acest Prospect, fie sunt considerate irelevante la momentul 
actual, sa poata avea consecinte asupra investitiei in actiuni. 

lnvestitorii trebuie sa intreprinda diligentele necesare in vederea unei evaluari proprii asupra oportunitatii 
investitiei, in raport cu nevoile, asteptarile, disponibilitatile banesti si obiectivele investitionale proprii. 

Politicile SocieUtii de gestionare a riscului sunt definite astfel incat si asigure identificarea $i analiza riscurilor 
cu care se confrunti Societatea, stabilirea limitelor $i controalelor adecvate, precum $i monitorizarea riscurilor 
$i a respectirii limitelor stabilite. Politicile $i sistemele de gestionare a riscului sunt revizuite in mod regulat 
pentru a reflecta modifidrile survenite in conditiile de piata $i in activititile Societitii. Societatea, prin 
standardele $i procedurile sale de instruire $i conducere i$i propune sa dezvolte un mediu de control ordonat 
$i constructiv, in cadrul caruia toti angajatii i$i inteleg rolurile $i obligatiile. 

3.1.1 Riscuri specifice Emitentului 

Riscul de credit este riscul ca Societatea sa suporte o pierdere financiari ca urmare a neindeplinirii obligatiilor 
' contractuale de cltre un client iar acest rise rezulta in principal din creantele comerciale ale Societitii. 

Valoarea contabili a activelor financiare reprezinU expunerea maxima la riscul de credit. Expunerea maximli 
la riscul de credit a fost: 

Valoarea contablli 

Creante comerciale $i alte creante 

Numerar restrictionat 

Numerar $i echivalente de numerar 

Total 
Surso : Emitentul 

31 decembrie 2022 31 decembrie 2021 

110.593.377 86.933.035 

1.881.991 

1.288.888 1.536.938 

113.764.256 88.469.973 

Expunerea Societitii la riscul de credit este influentati in principal de caracteristicile individuale ale fiecarui 
client. Conducerea a stabilit o politica de credit conform cireia fiecare nou client este analizat individual din 
punct de vedere al bonititii inainte de a i se oferi conditiile standard de platll $i de livrare ale Societlltii. Pentru 
fiecare client in parte sunt stabilite limite de achizitii. Clientii care nu indeplinesc conditiile stabilite de 
Societate pot efectua tranzaq_ii cu aceasta numai c~~ in~~ Societatea nu soliciti arantii reale pentru 
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j creantele comerciale $i altecreante. 

Riscul de lichiditate 

Riscul de lichiditate este riscul Societlltii de a intampina dificultliti in fndeplinirea obligatiilor asociate datoriilor 
financiare care sunt decontate in numerar sau prin transferul altui activ financiar. Abordarea Societatii in 
administrarea lichidit!tii consta in asigurarea, pe cat de mult posibil, ca va dispune mereu de lichiditl!iti 
suficiente pentru a-$i achita obligatiile scadente, atat in conditii normale cat $i in con .: ~\If~~~~· fl!irl!i a 
suporta pierderi inacceptabile sau de a pune in pericol reputatia Societlitii. ,1;;"'"' ' 

31 dec:embrie 2022 
imprumuturi 
Oatorii leasing 
Datorii comerciale $i alte 
datorii 

Total 

Sursa: Emitentul 

Valoare 
c;ontablll 
136.444.154 
23.419.723 

63.183.246 

223.047.122 

Fluxurl de ,_'? 
~ 
0 numerar 

contractuale 
148.309.381 
24.419.723 

63.183.246 

235.912.349 

malputln 
delan 

62.223.135 
7.718.425 

62.635.054 

132.576.614 

1-

548.191 

101. 703.094 1.632.642 

Riscul de piafli este riscul ca variatia preturilor pietei, cum ar fi cursul de schimb valutar, rata dobanzii $i pretul 
instrumentelor de capitaluri proprii, sa afecteze veniturile Societatii sau valoarea instrumentelor financiare 
detinute. Obiectivul gestionl!irii riscului de piatlli este acela de a gestiona $i controla expunerile la riscul de 
piati!i in cadrul unor parametri acceptabili $i in acela$i ti mp de a optimiza rentabilitatea investitiei. 

Rise valutar 

Societatea este expusli riscului valutar datorita vanzlirilor, achizitiilor $i altor imprumuturi care sunt exprimate 
intr-o altl!i valuta dedt cea functionalli, in primul rAnd euro, dar $i dolari americani. 

Riscul aferent impozitlirii. Sistemul fiscal din RomAnia este in curs de consolidare $i in continuii schimbare, 
putand exista interpretliri diferite ale autoritatilor in legliturli cu legislatia fiscalli, care pot da na$tere la 
impozite, taxe $i penalitati suplimentare. in cazul in care autorit.lltile statului descoperli inci!ildri ale 
prevederilor legale din Romania, acestea pot determina dupli caz: confiscarea sumelor in cauz:i, impunerea 
obligatiilor fiscale suplimentare, aplicarea unor amenzi, aplicarea unor majoriri de fntc'irziere (aplicate la 
sumele de platli efectiv rlimase). Prin urmare, sanctiunile fiscale rezultate din incalcari ale prevederilor legale 
pot ajunge la sume importante de platit dtre Stat. Guvernul Romaniei detine un numlir important de agentii 
autorizate sa efectueze controlul societitilor care opereazi pe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt 
similare auditurilorfiscale din alte tiri $i pot acoperi nu numai aspectele fiscale, dar $i alte aspecte legale $i de 
reglementare care prezintli interes pentru aceste agentii. Este posibil ca Societatea si!i fie supusi controalelor 
fiscale pe mlisura emiterii unor noi reglementliri fiscale. Sumete declarate Statului pentru taxe $i impozite 
ri!iman deschise auditului fiscal timp de cinci ani. Toate sumele datorate Statului pentru taxe $i impozite au 
fast pllitite sau inregistrate la data bilantului. Societatea considerli ell $i-a achitat la timp $i in totalitate toate 
taxele, impozitele, penalitlitile $i dobanzile penalizatoare, in mlisura in care a fost cazul. 

Pretul de transfer. in conformitate cu legislatia fisca lli relevanti!i, evaluarea fiscaUI a unei tranzactii realizate cu 
plirtile afiliate are la bazli conceptul de pret de piati aferent respectfvei tranzaqii. in baza acestui concept, 
preturile de transfer trebuie sl!i fie ajustate astfel incAt si reflecte preturile de piati!i care ar fi fost stabilite 
intre entitliti intre care nu exista o relatie de afiliere $i care aqioneazi independent, pe baza ,,conditiilor 
normale de plata". Este probabil ca verificliri ale preturilor de transfer sa fie realizate in viitor de catre 
autoritatile nscale, pentru a determina dacli respectivele preturi respecta principiul ,,conditiilor normale de 
piatli" $i ca bazli impozabill!i a contribuabilului romiln nu este distorsionaU. 

Mediul de afaceri. Procesul de reevaluare a riscului desfli$Urat in perioada 2007-2010 pe pietele financiare 
internationale a afectat semnificativ performanta acestor piete, inclusiv a pietei financiare din Romilnia, $i a 
condus la aparitia unei incertitudini cresdnde cu privire la dezvoltarea economici viitoare. Pierderile 
semnificative suferite pe piata financiarli internationala ar putea afecta capacitatea Societlitii de a obtine noi 
imprumuturi ~ de a refinanta imprumuturite pe care le are deja la termenii $i conditiile aferente tranzactiilor 
anterioare. 

___ D_ebitorii Societlitil pot f i, de asemenea, afectati de situatia de lichiditate sclizuta, care ar putea afecta 
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capacitatea acestora de a rambursa datoriile scadente. Deteriorarea conditiilor financiare in care debitorii i$i 
desfi$0ara activitatea ar putea avea, de asemenea, un impact asupra gestionlrii previziunilor fluxurilor de 
numerar $i asupra evaluirii deprecierii activetor financiare $i nefinanciare. fn masura in care informatiile au 
fost disponibile, conducerea a inclus estimiri revizuite ale fluxurilor viitoare de numerar in politica sa de 
depreciere. Temerile ca deteriorarea conditiilor financiare ar putea contribui in viitor la diminuarea increderil 
au determinat realizarea unor eforturi comune din partea guvernelor $i blncilor centrafe de adoptare a unor 
masuri care sa contracareze cercul vicios al cre$terii aversiunii fata de rise $i si ajute la minimizarea efectelor 
crizei financiare $i, in cele din urma, la reinstaurarea funqionirii in conditii normale a pietei. Conducerea nu 
poate previziona toate evenimentele care ar avea un impact asupra sectorului financiar din Rom3nia $i, in 
consecintA, ce efecte ar avea asupra acestor sltuatii financiare, dad ar fi cazul. Conducerea nu poate estima in 
mod credibil efectele asupra situatiilor financiare ale Societitii a oridrei sclderi viitoare a lichiditltii pietelor 
financiare, devalorizlrii activelor financiare influentate de slaba lichiditate a pietei creditului $i cre$terii 
volatilitatii monedei $i pietelor actiunilor. Conducerea considera ca ia toate masurile nee , ~tru a sprijini 
durabilitatea $i cre$terea afacerilor Societatii, in conditiile actuale, prin: .}·" c '' , 

,;r \ 
- monitorizarea in mod constant a lichiditJtii; 8 .. l 
- realizarea de prognoze pe termen scurt privind lichiditatea netJ; ~ • ~ 

?A 
- monitorizarea fluxurilor de intrare $i de ie$ire a numerarului (zilnic), evaluarea ef elor asupra de torilor, 
a accesului limitat la finantare $i cre$terea afacerilor in Romlnia. / 

3.1.2. Riscurile sistemice privind emitentul sunt cele provocate de evolutia evenimentelor politice si 
economice care influenteaza in mod obiectiv, intr-un sens sau altul, intreg sistemul economic a I unei unitati 
geo-politice. Riscul sistemic este nediferentiat si nu poate fi prevenit. Conflictul dintre Rusla $i Ucraina 
afecteaza economia la nivel global, in principal, prin cre$terea preturilor la materiile prime, perturbarea 
lantului de aprovizionare $i cre$terea inflatiei, cu impact asupra comportamentufui consumatorilor. De$i nu se 
pot estima pe deplin efectele economice generate de conflictul din Ucraina, Societatea considera d situatia 
financiarJ foarte buna, accesul la finantare $1 pietele pe care aceasta activeaza, sunt baze solide privind 
asigurarea continuitatii activitatii $i pentru limitarea efectelor negative generate de crlza economica si 
politica, in general. 

Conformarea la cadrul l~islativ $i modificliri ale cadrului /egislativ 

Emitentul se afla sub incidenta cadrului legislativ din Romania $i depune toate eforturile pentru a respecta 
cadrul de reglementare aplicabil. Modificarile multiple aduse la nivelul legislativ $i normativ pe plan contabil, 
fiscal $i al resursei umane etc. pot afecta activitatea Emitentului. 

Riscul de inflatie $i riscu/ de ratlJ a doblinzii afecteaza costul de oportunitate. 

Rata inflatiei poate fluctua $i, in consecinta. operatiunile, conditiile financiare $i rezultatele Emitentului pot fi 
afectate. De asemenea, investitorii trebuie sa tina seama de impactul acestor riscuri asupra rezultatelor reale 
ale emitentului $i asupra profitului real al investitlei. 

SEqlUNEA 4 INFOAMAJll DESPRE EMITENT 

Punctul 4.1 VRANCART S.A. 

Denumlreo 
Emitentufui 

Punctul4.2 

Sediulsl 
elementede 
identlficare 

VRANCART S.A., persoana juridicl romana, cu sediul social in Mun. Adjud, Str. Ecaterina Teodoroiu nr. 17, Jud. 
Vrancea, inmatriculata la Oficiul Registrului Comertului de pe langa Tribunalul Vrancea sub nr. de ordine 
J39/239/1991, cod unic de inregistrare R01454846, telefon 0237-640800, fax 0237-641720, adresa de e-mail 
office@vrancart.com,este constituita $i functionead in temeiul legislatiei romane. 

Societatea are puncte de lucru deschise in localitatile: Mun. Adjud, Mun. Bucure$ti, Or. Cllimanesti (jud. 
Valcea), Com. Ungheni (jud. Mure$), Mun. la$i, Mun. Foqani, Mun. Bacau, Mun.Ploie$ti, Mun. Boto$ani, Mun. 
Sibiu, Mun. Constanta, Mun. Arad, Mun. Bra$OV, Mun. Pite$ti, Mun. Timi$oara, Mun. Ramnicu Valcea, Loe. 
Tautii de Sus (Jud. Maramure$), Mun. Cluj-Napoca, Mun. Piatra Neamt, Mun. Targu Mure$. Mun. Brlila, Or. 

1 Pantelimon Oud. llfov), Com. S3ntana de Mure$ Oud. Mure$), Com. Malu Mare (Jud. Dolj), Com. Chitila (jud. 
llfov) $i Com. Chiajna (jud. llfov). 
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SEQIUNEAS 

Punctul 5.1 

Actl11lt6,I 
princlpale 

Pagi~ de internet www.vrancart.ro. Emitentul dedara ca informatiile de pe pagina de internet a societatii nu 
fac parte din prospect, cu exceptla cazului in care aceste informatii sunt incluse, prin trimitere, in prospect. 

PREZENTARE GENERAi.A A ACTIVITAJILOR 

Obiectul principal de activit.ate al HVRANCARTH este producerea $i comercializarea urmlitoarelor produse (cod 
CAEN 1721): 

0 carton ondulat tip II, UI, V, carton ondulat cu microondule, 

0 ambalaje din carton ondulat, .. $\lN"•...i.11_.::. 
'V.;. ' IJ' 

~ ::::: :~:~:::.:::::::ai::~v::~:u~:~:~an~e. ,~ , j 
0 " 

De asemenea, prln intermedlul retelei de colectare, societatea i$i colecteaza m i,ria prima (de$eu• hartie $i 
carton), precum $i alte de$euri reciclabile care sunt valorificate clitre alli partene · • / ,,.., 
Pe 1anga activiUtile enumerate mai sus, Emitentul desfa$Qarli $i activiUti de sustiner~ a acttvft:itilor de bazA 
(activiUti suport): productie de utilitliti (apli industrialli, apli trataU pentru cazane termice, abur tehnologic, 
epurare ape uzate), intretinere mecanicA si electrica, transporturi (in interiorul firmei $i cAtre clienti) p altele. 

Activitlitile produqiei de bad a Societ!tii sunt organizate in trei linii de afaceri distincte gestionate pe bazA de 
bugete proprii, p!'1i componente ale bugetului general al companiei, care realizeaza produse pentru trei piete 
distincte, respectiv: 

0 piata Mrtiilor pentru fabricarea cartonului ondulat; 

0 piata cartonului ondulat $1 ambalajelor din carton ondulat; 

0 piata hartiilor igienico·sanitare. 

Evolutia produqiilor societatii pe linii de afaceri este prezentaU In tabelul de mai jos: 

linii de afacer i - individual UM 2020 2021 2022 

Fabrlca de hirtie pentru 

~rica de carton ondula l Fabrica de hartii igienlco­

carton 

t JI ambalaje 

sanltare 

Sursa: Emitentul 

to 
• 

to 
I 

I to 

I 75.592 88.255 87.010 

60.292 69.627 69.GSS 

17.416 20.164 20.760 
-

Ponderea fiecArei categorii de produse in totalul cifrei de afaceri a societAtii in ultimii 3 ani este redatli in 
tabelul de mai jos: 

Fabrica de carton ondulat fl ambalaje 

Fabrlca de hirtll lglenlco-sanltare 

Alte activitati 

Sursa: Emitentul 

% 

% 

" 

66% 

15" 

7% 

65% 

17% 

6% 

63% 

19% 

9% 

Principala materie prime!! a fabricilor de hiirtii este maculatura. Aceasta este achizitionatA prin intermediul 
centrelor de colectare proprii sau direct de la generatori. 

fn anii 2017-2018 a fost achizitionata societatea Rom Paper SRL, Bra$OV (Filiala 1). Contractul de achizitie a 
prevlizut achizitia In trei transe, respectiv 70% (ianuarie 2017), 1S% (iunie 2017) si respectiv 15% (iunie 2018). 
Activitatea principala a societc!!tii o reprezinU productia ~i comercializarea de produse din hiirtli igienico-

J sanitare. 

------ Vrancart Recycling SRL (Filiala 2) a fost lnfiin~tli In anul 2020, in luna au ust, $i este o firmli pr~atA cu capital 
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Punctul 5.2 

lnvestitiie 

romtlnesc, cu asociat unic, Vrancart detin3nd 100% din capitalul social. Activitatea principala a acestei filiale 
este tratarea $i eliminarea de$eurilor nepericuloase. 

I Ecorep Group ~~ (Filiala ~) ~ fost infiintata. in ~nul 2020, in luna noiembrie: ~i este ~ firma p~~v~a cu capital 
romanesc. Act1v1tatea prmc1pala a aceste1 fihale este prestarea de serv1c11 refento 1i' 1mpl~mentarea 
obligatiilor privind dlspunderea extinsa a producatorului pentru t intele de mediu. Vr _ "rt detine 99,6o% din 
actiuni. ! 
Evolutia produqiei la nivet consolidat in ultimii 3 ani este prezentatA in tabelul de 

Hirtie pentru carton 

Carton ondulat fl ambalaje ID 60.292 69.627 
~~~~~~~~---t~~~ ..... ~~~~~--~~~~~-;-~~~~~--

H i rti i lgienfco-sanltare ID 27.758 28.504 
Sursa: Emitentul 

Ponderea fiedirei categorii de produse in totalul cifrei de afaceri a Grupului in ultimii 3 ani este redata in 
tabelul de mai jos: 

Lm11 de afacen - consol dat UM 2020 202 ! 2022 

Hartle pentru carton % 12% 12% 9 Yo 

65%1 - 63% 

17% 19% 

Carton ondulat fl ambalaje o/o 66% 

Hirtil lgienk:o-sanlt.a'9 % 15% 

Alte activltatl % 70/o 6% 9% 

Sursa: Emitentul 

DescrierttJ oricarei modific(Jri semnificative core afecteaz(J operatiunile si principalele activitafi ale emitentului 

Nu este cozul. j 
de la s/tJrsitul perioadei vizate de ultimele situafii financiare ouditate si publicote 

0 descriere a investifiilor semnificative ale emitentu/ui reolizote de lo data u/timelor situofii finonciare 
publicote, aflote in curs si/sou pentru core au fost deja osumate ongajamente ferme, impreun(J cu surso 
onticipot6 de /onduri. 

Planul de investitii aprobat prin hoUrarea AGOA intrunita la data de 27.04.2023, vizead urmatoarele alocari 
de fonduri pentru anul in curs: 

- -

Nr. OENUMIRE INVESTITIE Total 2023 2024 
Crt (Euro) (Euro) (Euro) 

A lnvest"U Dezvoltare .Actlvftate curend 
1 Dezvoltarea capacitatii de colectare $i reciclare in 

domeniut de~eurilor de h3rtie de ~i carton 
2 Dezvottare Pare Fotovoltaie (pentru autoconsum); 

capacita~ instalatli 20MW 
3 lnstalare ,,linie de produqle hartie igienicli din 

maculatura reciclatli" 
4 Alte lnvestitii 

TOTAL Invest II BRUT 
fln1ntiri nerambursablle estimate 

Total lnvestftll NET 
Sursa: Emitentul 

16.000.000 

16.000.000 

15.000.000 

800.000 
47.800.000 

1 (24.600.000) 
23.200.000 

6.000.000 10.000.000 

9.000.000 7.000.000 

5.500.000 9.500.000 

800.000 0 
21.300.000 26.500.000 

(10.275.000) (14.325.000) 
11.025.000 12.175.000 
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1 Valoarea investitiilor realiz~te de Societate In cursul anului 2022, pe grupe de mijlo~fi;e au fost: 

Nr. lnvestilii realizate - individual V 
1 

(I .
1 Crt a oare e1 

1
1 , CUldiri ~i amenajl!ri de cllld1rl 

cz-JEcii ipa~ehnol~gice 
3 Aparate $1 instalaJii de lucru 
4 Mijloace de transport $i alte m!i)oace fi>ce 
5 lmobilizllrf necor orale 

Total 

1.716.235 

16.996.576 
~0.851 t~1;"r. :i v;<i-c 

.~:m;1 ( ,_ -· ') 
~ J 

fn primele trei luni ale anului 2023, Sodetatea a realizat investi~ii constand in achizi~ • e-teren~ri;.constructii 
si echipamente de productie in valoare de 2.872.332 lei. ~-_.... 

Societatea va continua sll implementeze proiectele de investitii aferente anului 2023, proiecte care au fost 
aprobate de clltre Adunarea Generalll a Acttonarilor din luna aprilie 2023, sursele de finantare fiind atat surse 
proprii, cit $i surse atrase (credite bancare pentru invest,itii). 

Societatea se 8$teapti!i ca investitiile realizate in cursul anului curent sll fmpacteze favorabil situatia financiarli 
a Societilltii pe termen mediu $i lung. 

~la data ultimelor situaf;; financiare publicate, Societatea nu a realizat investifii semnificative. 

Consolidat, investitiile realizate in anul 2022 au vizat urmlitoarele categorii de active: 

_2_..._E_ch_ipamente tehnologice 
~3 __ Aparate $i instalatii de lucru 

4 
5 

MiJ.io~ce de transport $i alte mijloace fixe 
lmobilizllri necorporale __ 

Total 

18.533.801 
395.378 

La nivel de Grup, cheltuielile investitionale realizate in primele trei lunl ale anului 2023 au fost de 7.095.787 lei 
$i au vizat achizitii de terenuri, constructii si echipamente de productie. 

Grupul va continua sli implementeze proiectele de investitii aferente anului 2023, proiecte care au fost 
aprobate de clltre Adunarea Generali! a Actionarilor din luna aprilie 2023, sursele de finantare fiind atilt surse 
proprii, cat $i surse atrase (credite bancare pentru investitW). 

De la data ultimelor situafii financiare publicate, Societatea nu a realizat investitii semnificative. 

SECTIUNEA 6 INFORMATll PRIVIND TENDINTELE 

0 descriere a (a) principafefor tendinte care au afectat productia, vanzarile si stocurile, costurife si preturife de 
vanzare, a (b) oricarei modificari semnificative a performanei financiare, de la sfarsitul ultimufui exercitiu 
ftnanciar incheiat $i p{}nii la data intocmirii Prospectufui si, respectiv, a (c) oricarei tendinte, incertitudini, 
cerinte, angajament sou eveniment cunoscut(e) care prezinta o probabifitate rezonabila de a afecta 
semnificativ perspectivele emitentului, eel putin pentru exercitiul financiar in curs. 

La 31 decembrie 2022, Societatea a fnregistrat un profit net de 23.688.891 lei (2021! 9.868.525 lei), capitalul 
de lucru net este pozitiv, de 47.617.583 lei (2021: pozitiv, 14.510.787 lei). 

Managementul Societlitii $i-a stabilit strategia pe termen mediu, iar estiml!rile prevlid cre$teri ale veniturilor $i 
cresteri de profitabilitate, ca urmare a folosirii eficiente a resurselor. 
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Societatea acorda o importanta deosebita indicatorilor de profitabilitate, prin eficientizarea proceselor 
operationale, $i de lichiditate, prin utilizarea eficienta a resurselor. 

Societatea a avut un flux de numerar negativ de 248.050 lei la 2022 (negativ la 2021: 2.795.8031ei) $i nu are 
datorii restante la bugetele publice sau la partenerii sai privati. 

in contextul invaziei Ucrainei de dltre Federatia Rusa, mentionam d Societatea Vrancart S.A. nu deruleaza 
operatiuni fizice pe teritoriul Ucrainei, Rusiei sau Belarusului $i nici nu are clienti, furnizori, investitori sau 
creditori cu operatiuni in aceste tari. Sanctiunile impuse Rusiei vor putea avea un impact in ace~a$i masura in 
care intregul mediu global de business ar putea fi afectat. 

De$i nu se pot estima pe deplin efectele economice generate de criza politica din regiune, Societatea 
considera ca situatia financiara foarte buna, accesul la finantare $i pietele pe care aceasta a ·~. sunt baze 
solide privind asigurarea continuitatii activitatli $1 pentru limitarea efectelor negati "~nirate Cle: criza 
economica si politica, in general. 'if"' 

Evolutia livrllrilor produselor ,. VRANCART" pe fiecare segment de piatli in ultimii 
tabelul de mai jos: 

Fabrica de hartie pentru carton to 14.755 

Fabrica de carton ondulat 'i ambalaje to 

Fabrica de hartii igienico-sanitare to 21.703 

·: 

18.822 17.037 

Pe piata hartiei pentru carton ondulat din Romania, majoritatea producatorilor de hartie detin $i fabrici de 
carton ondulat $i ambalaje din carton ondulat, astfel incat cea mai mare parte din productia proprie de hartie 
realizata este destinata consumului propriu. 

Plata de carton ondulat este o piatli reglonala din cauza costurilor mari de transport pe distante lungi. Este o 
plata puternic concurentialli, iar in Romania orientarea consumatorilor este dltre produse cu preturi mici $i 
calitate medie. 

I Capacitatea de produqie estimata a celor 15 fabtici de carton ondulat este de peste 750 mii tone anual. 
Consumul anului 2022 s-a ridicat la 440 mii tone, (59% din totalul capacitatilor de produqie) inregistrand o 
scadere de 3,5% in tone fata de anul anterior. 

Evolutf a c:otelor de platJ la carton ondulat ,1 ambalaje din c:arton ondulat 

Produditorf 2022 2021 2020 

Vrancart 17% 17% 

Alti producatori 

Sursa: Estimari VRANCART 

Pe piata Mrtiilor igienico-sanitare, cu o cota de piata de 10% in anul 2022 (cotil care ia in calcul doar productia 
internli), ,,VRANCART" r~mane unul din fabricantii importanti de hartii igienico-sanitare din Romania. Spre 
deosebire de ceilalti competitor, Vrancart produce hartie igienic~ doar din maculatura fiind eel mare 
producator de pe piata. 

La finalul anului 2020 Vrancart a achizitionat, prin licitatie, masina de fabricat hartii igienico-sanitare de la 
Petrocart, aceasta urmand a fi relocata la Adjud si pusa in functiune in perioada 2023-2024. 

I 
In perioada urmatoare vor apc!irea pe piata noi capacitati de productie pe piatc!i. 

Evolutia cotelor de piata la Hartii igienico-sanitare: 
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Producltori 2022 2021 2020 

Vrancart 10% 10% 

' I ;;-::;-;--. Alti producatori 

• ~ I I t ;..,, 

i! 
Ci: 

-. <".\.JI '•-'";Lt;..":::--... 

,;;..Jv, ~ :G~)" 

0 •' . 
Evolutia societlitii in primul trimestru al anului 2023 a fast influentatA de efectele majorli ~"de preturi la 
materii prime, materiale $i mlirfuri $i de tarlfe la servicii $i utilitliti, precum $i de perturblirile pe lanturile de 
aprovizionare, cares-au produs in decursul anului anterior. Rezultatele VRANCART SA din prime /':~~!lie 
anului 2023 se situeazi!I in linie cu a$tepti!lrile bugetate, confirmand capacitatea Societi!ltii de a genera profit $i 
valoare pentru aqionari, dar $i soliditatea sa financiarA. Politica comerciali!I s-a adaptat permanent la noile 
conditii de piatA, deosebit de volatile din ultimele 24 luni. 

Veniturile totale ale SocietAtii in primele trei luni ale anului 2023 inregistreazA o valoare de 118.112.174 lei, in 
scadere cu 15% fati!I de aceea$i perioadi!I a anului trecut, datoritl reducerii cererii, urmare a contractarii 
consumului $i cre$terii stocurilor la beneficiari, ceea ce a necesitat $i o ajustare a preturilor de vanzare la 
unele dintre produse finite. 
Cheltuielile totale aferente perioadei au fast in suma de 114.045.004 lei, in scadere cu 15% fata de aceea$i 
perioada a anului precedent, costul materiilor prime inregistrand, la randul lor, o scadere cu 35% urmare a 
impactului preturilor aflate pe un trend descendent $i a unui consum inferior. 
Profitul operational al Societi!ltii a avut o cre$tere de 8,5% ca urmare a efectelor enumerate anterior, iar 
profitul net a inregistrat o reducere procentuala de 11% urmare a costurilor de finantare ce au crescut in 
ultimere 12 luni, Ja nivel procentual insll, profitul net s-a mentinut la 3% pe perioada primelor trei luni ale 
anului 2023 comparativ cu aceea$i perioada de raportare a anului anterior. 

La nivel consolidat, totalul veniturilor in perioada analizati!I a fost de 142.546.239 lei, in scadere cu 9% fatA de 
aceea$i perioadi!I a anului trecut, sub efectele reducerii cererii in contextul contractaril consumului $i a 
cre$terii stocurilor la beneficiari. Cheltuielile totale aferente perioadei au fost in suma de 138.356.335 lei, in 
scadere cu 9% fati!I de aceea~ perioadl a anului precedent, costul materiilor prime inregistrand, insi!I, o 
diminuare cu 35% ca urmare a impactului preturilor aflate pe un trend descendent $i a unui consum inferior. 
Profitul net al perioadei a fost de 3.670.983 lei, fiind mai mic cu 9% fati!I de valoarea inregistratA in primul 
trimestru al anului precedent. Aceste rezultate sunt in corelatie cu a$teptlirile bugetate $i estimi!lrile 
managementului pentru primul trimestru 2023. 

in anul 2023, Emitentul va continua procesul de dezvoltare prin realizarea investitiilor bugetate care vor duce 
la eficientizarea $i cre$terea capaciti!ltii de productie precum $i la diversificarea portofoliului de produse. De$i 
realizarea acestora va presupune efarturi investitionale semnificative precum $i intreruperi ale fluxului de 
productie (pentru inlocuirea I modernizarea echipamentelor), Emitentul se a$teaptA ca rezultatele sale si\ fie 
la acela$i nivel cu anul precedent. 

Managementul Societi\tii apreciazi!I ca pozitive rezultatele obtinute la 31 martie 2023, dar afectate de 
evolutiile negative ale preturilor $i tarifelor, in cre$tere, la materiile prime $i utiliti!lti. Mecanismele si parghiile 
de control implementate asigura pi!lstrarea echilibrului financiar al companiei, iar strategia de dezvoltare a 
companiei este corelati!I $i adaptati!I cerintelor pietei $i nevoilor de dezvoltare ale companiei. 

in contextul situatiei generate de conflictul armat din Ucraina, Emitentuf a realizat propria evaluare cu privire 
la efectele pe care aceasta le poate avea asupra activiti\tii desfi'i$urate, analizand incertitudinile $1 riscurile la 
care este expusi!I Societatea in perioada urmi!ltoare. Ariile majore care au fost analizate $i asupra ci\rora s-au 
luat masuri in vederea reducerii impactului asupra deruli!lrii activiti!ltii societi\tii au fost : angajati, analiza cererii 
de produse $i servicii intr-un context inflafjonist, contracte de onorat, aprovizionare, angajamente financiare, 
efectul cre$terii preturilor la fumizori $1 utllitlti $i evaluarea Cil$tigurilor viitoare. 

in data de 08.02.2023 a avut loc Adunarea Generala Ordinara a Acfionarilor prin care s-a aprobat ratificarea 
hotararii Consiliului de Administratie nr. 41/29.11.2022, cu privire la modificarea unor facilitati de creditare 
acordate filialei Vrancart Recycling, in vederea deruli\rii proiectului cu ajutor de stat. 
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SECTIUNEA 7 

Punctul 7.1 

Previziuni 
prlvlnd profitul 

Punctul 7.2 

Nol prevlzluni 

PREVIZIUNI SAU ESTIMARI PRIVIND PROFfrUL 

Estimarile conducerii Emitentului privind rezultatele financiare viitoare au fost prezentate $i votate in cadrul 
Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor intrunitli la data de 27.04.2023. 

Bugetul de Venituri si Cheltuieli construit pentru anul 2023 $i votat in Adunarea Generala a Actionarilor este 
prezentat mai jos: 

INDICATOR 
(toate sumele sunt exprimate in lei, daca nu este specificat altfel) 
Venituri din cifra de afaceri 
Venituri din vanziiri miirfuri 
Alte venituri 

Variatia stocurilor de produsefinite Si productia in curs de execute 
Cheltuieli cu materiile prime Si materialele consumabile 

Cheltuieli privind marfurile 
Cheltuieli cu serviciile prestate de terti 

Cheltuieli cu personalul 
Cheltuieli cu amortizarea Si deprecierea imobilizarilor 

Alte cheltuieli 
Profit operational 
Venituri financ iare 

Cheltuiel i financiare 

Profit i nainte de impozitare 
lmpozitul pe profit 

Profit aferent anului 

Sursa: Emitentul 

Nu este cazu l. 

BV c 2023 

489.9 
20.5 
13.5 

65.901 
37.229 
30.941 

(4.389.614) 
(288.190.876) 

(12.297.049) 
(39.696.794) 

(101.246.995) 
(29.794.563) 
(12.522.511) 

35.895.671 
105.589 

(13.623.928) 

22.377.331 
(2.257.547) 
20.119.784 

privind profitul r ...... • • 

Punctul 7.3 --tci"declarotie conform cfJreia previziunea sau estimoreo privind profitul a Jost elabo~ato7f pregiitita pe o baz(J 

Dec/orotie 
privind 
prognozele 

care este otdt: (a) comparabila cu informatiile financiare istorice, cdt $i (b) conforma cu politicile cantabile ale 
emitentului. 

Conducerea emitentului declar;!I c;!I estimarea privind profitul a fost elaborata $i pregatitli pe o baza care este 
atat comparabila cu informaWle f inanciare istorice, cat si conforma cu politicile contabile ale emitentului. 

SECTIUNEA 8 ORGANELE DE ADMINISTRARE, CONDUCERE SI SUPRAVEGHERE SI CONDUCEREA 
SUPERIOARA 

Punctul 8.1. Numele, adresa de la locul de munclJ $i funcfia in cadrul societlifii emitente ale urmiitoarelor persoane $i 
principalele adivitiiti desfiJ~urate de acestea in afara societlJtii emitente, dac{J activitlifile Fn cauzii sunt 
semniftcative pentru societatea emitentlJ: (a) membrii organelor de administrore, conducere sou 
supraveghere; (b) asociafii comanditati, Fn cazul unei societoti in comandito pe oqiuni; (c) fondatorii, in cazul 
unei societiifi lnfiinfate de moi pufin de cinci oni; (d) orice membru al conducerii superioare al corui nume 

1 poate Ji menfionat pentru a dovedi c(J societatea emitentfJ dispune de pregotirea $i experienta necesaro 
pentru conducerea activitfJfilor sale. 

Societatea ,,VRANCART" SA este administrata de un Consiliu de Administratie (CA) format din S membri, ale~i 

de Adunarea Generala a Actionarilor pentru o perioad;!I de 4 ani, cu posibilitatea de a fi reale$i. Consiliul de 
Administratie are competente deciiionale privlnd administrarea socieUtii in intervalul cuprins intre adun;!lrile 

l 
generale, cu exceptia deciziilor pe care legea sau Actul Constitutiv al societatii le prevad exclusiv pentru 
Adunarea Generala a Actronarilor. 

-- ----
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Punctul8.2 

Potentia/e 
conflicte de 
interese 

Consiliul de Administratie alege dintre membrii slii un pre$edinte. Pre$edintele indepline$te $i functia de 
Director General $i conducltor efectiv al societlitii. 

fn actualul mandat al Consiliului de Administratie, ales de Adunarea Generala a Actionarilor din 27.04.2022 pe 
o perioadll de 4 ani, structura Consiliului de Administratie asigurll un echilibru intre membrii executivi $i ne­
executivi, raportul fiind 1/5. Alegerea membrilor Consiliului de Administratie prin votul ac:tionarilor in 
Adunarea Generalll a Actionarilor din 27.04.2022 a avut la bad o procedurli transparentli, prin aducerea la 

I 
cuno$tinta publicli a continutului dosarului de candidatura $i a criteriilor pentru indeplinirea calitlitii de 
administrator la o societate. Mandatul membrilor Consiliului de Administratie este de 4 ani, conform 
prevederilor statutare. 

Oomnul Ciucioi lonel-Marian, Pre$edinte al Consiliului de Administratie $i Director General al Emitentului de 
cca. 9 ani, i$i desfll$oarli activitatea preponderent la sediul societatii, str. E. Teodoroiu nr.17, Adjud, jud. 
VRANCEA. 

Totodatl, di Ciucioi lonel - Marian este membru in Consiliul de Administratie al LION CAPITALS.A. (S.l.F. 
BANAT-CRISANA S.A.), Pre$edinte al Consiliului de Administratie al ROM PAPER S.R.L., filiala Emitentului, 
administrator al VRANCART RECYCLING S.R.L., filiala Emitentului $i membru in Consiliul de Administratie al 
ECOREP GROUPS.A., controlatli de Emitent. 

Domnul Drllgoi Bosdan-Alexandru, de profesie economist, este membru al Consiliului de Administratie $i i$i 
desf1$oarli activitatea la societatea LION CAPITALS.A. (S.LF. BANAT-CRISANA S.A.), Sucursala Bucure$ti, din 
Str. Serghei Vasilievici Rahmaninov, nr. 46-48, et. 3, sector 2. Domnul Drligoi Bogdan-Alexandru detine functia 
de Pre$edinte al Consiliului de administratie $i Director General al societlitii LION CAPITALS.A. (S.l.F. BANAT­
CRISANA S.A.), actionaruf majoritar al Emitentului. 

Totodatl, di Drllsoi Bosdan-Alexandru este membru in Consiliul de Administratie al BIOFARM S.A. 

Domnul Mihailov Sergiu, membru al Consiliului de Administratie, i$i desfli$oarli activitatea la societatea LION 
CAPITALS.A. (S.l.F. BANAT-CRISANA S.A.), Sucursala Bucure$ti, din Str. Serghei Vasilievici Rahmaninov, nr. 46-
48, etaj 3, sector 2. Totodata, di Mihailov Sergiu este membru in Consitiut de Administratie al ROM PAPER 
S.R.L., fitiala Emitentului, detin~nd $i mandate in Consiliite de Administratie ale societlitilor Cl-CO S.A. $i 
Industrial Export S.A. 

Domnul Fercu Adrian, de profesie economist, este membru al Consiliului de Administratie .,Vrancart". Adresa 
de la locul de munca: Municipiul Bacau, Str. Alexei Tolstoi, nr. 8 (birourile Grupului Dedeman). 

Domnul EL LAKIS RACHID, economist de profesie, este membru al Consiliului de Administratie ,,Vrancart". 
Acesta i$i desfll$oara activitatea in cadrul societlltii LION CAPITALS.A. (S.1.F. BANAT-CRISA • ''A~vrsala 
Bucure$ti, din Str. Serghei Vasilievici Rahmaninov, nr. 46-48, et. 3, sector 2. ,';f ~v.. / 

Totodatli, di EL LAKIS RACH IS este membru in Consiliul de Administratie al BIOFARM S.A fl 
1 La nivt!lul organelor de administrare si conducere nu existiJ relatii de rudenie. 

2 
0 
\'"'. , 

, 
;;> 

·-: 
~I,.. 

Conducerea executivll a Vrancart S.A. la 31.12.2022 a fost asiguratli de cAtre di. Ci oi fonel-Maria ·' in 
calitate de Director General $i Pre$edinte al Consiliului de Administratie. ":_::__:...; 

Emitentul declarll ca niciuna dintre persoanele mentionate in aceastli sectiune, punctul 8.1., nu se incadreazll 
in categoriile pentru care Regulamentul 980/2019 (Anexa 3, seqiunea 8.1) prevede prezentarea informatiilor 
privind ocuparea de pozitii de conducere in alte societliti in ultim1i cinci ani, condamnliri pentru fraudli, 
proceduri de faliment, incriminliri sau sanctiuni publice oficiale. 

j La nivelul orga;elor de administrare, conducere si supraveghere sfai conducerii superioare nus-au identificat 
situatii de conflict de interese, nici intelegeri, acord cu actionarii principali, furnizori sau alte persoane in 
temeiul carora oricare din persoanele mentionate la punctul 8.1. a fast aleasa ca membru al unui organ de 
administrare, conducere sau supraveghere sau ca membru al conducerii superioare. 

Nu exista restrictiile acceptate de persoanele mentionate la punctul 8.1. privind cesionarea, intr-o anumita 
perioada de timp, a participarilor lor la capitalul social al emitentului. 
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SEqlUNEA 9 AqtONARll SEMNIFICATIVI 

Punctul 9.1 Potrivit Registrului Actionarilor tinut de Depozitarul Central S.A., actionarii principali ai Emitentului cu detineri 
Actionorl cu cunoscute peste pragul de 5% din totalul drepturilor de vot fiecare, la 20.06.2023, sunt prezentati in tabelul 
detineri urmiltor: 
cunoscute de 
peste5%din 
copltolul socio/ 

Punctul 9.2. 

Drepturi de vot 

Actionar Actiuni Pro cent 

LION CAPITALS.A. (S.l.F. BANAT-CRISANA S.A.) 

PAVAL Holding SRL loc. Bacau jud. BACAU 

Pers.Fizice 

Pe rs.J uri dice 

TOTAL 

908.612.549 

206.554.601 

55.077.145 

33.141.219 

1.203.385.514 

Nu exista situafii In care actionari ai emitentului sl aibl drepturi de vot diferite. 

75,5047 % 

17,1645 % 

4,5768% 

2,7540% 

100% 

Punctul 93 --tE mitentul este controlat in mod direct de catre LION CAPITALS.A. (S.l.F. BANAT-CRISANA S.A.), care detine o 

Controlul 
asupra 
Emitentulul 

Punctul9.4 

Acordurl 
prillind 
schimbori 
vlltoore rn 
Controlul 
osupra 
Emitentului 

participatie de 75,5047 % din capitalul social al Emitentului. Controluf asupra Emitentului se face conform 
prevederilor legale si ale actului constitutiv. Structurile si procesele de guvernantii corporativii asiguril 
exercitarea statutarll a controtului asupra Emitentului. 

Emitentul nu are cuno$tinta de existenta unor acorduri a caror aplicare poate genera, la o data ulterioara, 
schimbarea controlului. 

'I t) 
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SEqlUNEA 10. TRANZAqULE CU PARJI AFILIATE 

Tabet nr. 1 Tranzaciii cu pirtl afiliate derulate in perioada 2021-2022 

Parte afillati 

Rom Paper/filiala Furnizor 

Rom Paper/ filiala Client 

Vrancart RecyclinR Furnizor 

Vrancart Recycling Client 

Vrancart Recycling lmprumut 

Vrancart Recycling Alte datorii 

Ecorep Group SA Client 

Ecorep Group SA lmprumut 

SI Fl IMGB SA lmprumut 

Biofarm S.A. Oient 

Biofarm S.A. Furnizor 

SIF Banat Crisana SA Furnizor 

BucurSA Furnizor 

Ci-Co SA Furnizor 

Gaz Vest SA Furnizor 

NapomarSA Client 

Sifi Cj Logistic SA Furnizor 

Semtest Craiova SA Furnizor 
Surso: Emitentul 

Parte afiliad 

SIF Banat Cri~ana SA 

ARIO Bistri1a 

Tranzaciu• Tranzaetji• 

2022 2021 

6.435.843 2.912.742 

38.693.594 19.815.912 

4.423.363 525.775 

908.009 2.470.909 

- 12.500.000 

1.394.143 1.647.883 

1.082.872 596.040 

- 2.200.000 

12.229.750 -
412.329 255.308 

796 1.286 

118 67 

412 1.504 

9 .076 11.828 

- 2.826.267 

- 887 

129.049 120.129 

173.922 109.982 

Plat~ dividende distribuite 
in cursul anului 

Oebitor 

Individual Consolidat 

Pondere 
Sold Sold Cifra de 

afaceri 

2022 2021 

47.714 3.286.066 

15.057.580 4.737.703 

881.610 220.965 

150.844 96.701 

- 8.400.000 

193.395 1.647.883 

173.156 538.024 

. 2.000.000 

12.229.750 -
91.969 62.347 

- -
- -
- -

1.493 581 

- -
- 946 

908 4.727 

16.170 23.107 

Tranuqil 
2022 

2022 

1,22% 

7,36% 

0,84% 

0,17% 

0,27% 

0,21% 

2,32% 

0,08% 

0,00% 

0,00% 

0,00% 

0,00% 

0,02% 

0,03% 

TranzactU 
2021 

3.8~· 6. . . :1:0Rlr4~ 7.511.836 • , . .,<)A 
) :i ~\ 

l:f t :;1 
I ·, :::>j 
t , - ~, \' ,,,: 

·~~J 

Pondere 
Total Activ 

2022 

1,06% 

6,40% 

0,73% 

0,15% 

0,23% 

0,18% 

2,02% 

0,07% 

0,00% 

0,00% 

0,00% 

0,00% 

0,02% 

0,03% 

Pondere 
Clfra de 
afaceri 

2022 

Sold 
2022 

1,05% 

6,30% 

0,72% 

0,15% 

0,23% 

0,18% 

1,99% 

0,07% 

0,00% 

0,00% 

0,00% 

0,00% 

0,02% 

0,03% 

300.000 

Pond ere 
Total Activ 

2022 

0,93% 

5,62% 

0,64% 

0,13% 

0,20% 

0,16% 

1,78% 

0,06% 

0,00% 

0,00% 

0,00% 

0,00% 

0,02% 

0,03% 

Sold 
2021 

300.000 
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Tabel nr. 2 Tranzaqii cu socletatea Rom Paper SRL derulate in perioada ianuarie 2023 - mal 2023 

Soc:letatea 
Obiectul Tip Data 

tranzaqiei si Nr. CofttrKt tncheieril 

! 

Contract de 
ROM Vilnzare -

vilnzare -
PAPER cumplirare 

cumplirare nr. 
01.09.2016 

S.R.L. de$euri 
471 

ROM Vilnzare -
Contract de 

PAPER cumpjrare 
vilnzare -

03.01.2019 
S.R.L. produs finit 

cumpjrare nr. 
30732 

Contract de 
ROM 

Servlcii de prestliri servicil 
PAPER 25.03.2019 
S.R.L. 

transport transport nr. 
7126 

Refacturare in baza Ctr. 
ROM 

utilizare implementare 
PAPER 

software software nr. 
12.11.2021 

S.R.l. 
ERP 2021 9 -

ln baza 
ROM Refacturare Subcontractului 
PAPER utilizare de leasing 04.08.2021 
S.R. L. autoturism operational nr. 

9 

ROM 
Sublocatiune 

Contract de 
PAPER sublocatiune 29.11.2019 
S.R.L. 

auto 
auto nr. 3934 

ROM 
Vilnzare Contract de 

PAPER 
auto vilnzare auto 

17.03.2023 
S.R. L. 

VMolre 
Durata 

tram.qi 
cattnd/ 01.0UOll-

Kt ..... 29.05.2023 
(llON) 

Duratli 
nelimltatA 

0 

1 an (cu 
prelunglre 
automatli 

16.137.118 
pedurate 
de cilte 1 

an) 

Dura ti 
86.236 

nelimltatA 

Perk>ade 
de c3te 1 

an 122.281 

01.01.2023 

- 9.587 
31.03.2023 

07.11.2023 9.024 

n/a 65.600 

Valoare 
toUll 

trMZKti 
(estbMt ~ 
10ll) 
(RON) 

0 ,06 %/zi 
160.000 de 

indrziere 

-40.000.000 n/a 

0,06%/zi 
300.000 de 

intirziere 

350.000 

9.587 n/a 

12.700 - n/a N'o : rJ<.1~ 

!.> ~,.; <· ·~. 
~~ 

f' . c:-,. 
165.600 n/a ~~ 
! . 

\' lo/ 
'\ / 
~ 

Individual Consolldat 

Tenneftde Pond ere Pond ere Pondere Pond ere 
~ Cifra de Total Cifrade Total 

I 
afaceri Act iv afaceri Act iv 
20ll 2022 2022 2022 

La 30 dezile 
de la 

facturare - 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
cu OP sau 

c~ 

La 90 dezile 
de la 

facturare- 3.07% 2.67% 3.07% 2.63" 
cu OP sau 

compensare 

La 30de zile 
de la 

facturare - 0.02" 0.01% 0.02% 0.01% 
cu OP sau 

comM nsare 
La 30de 
zile de la 
facturare - 0 .02% 0.02% 0.02% 0.02% 
cu OP sau 
comoensare 
La 30de zile 

de la 
facturare - 0 .00% 0.00% 0.00% 0.00% 
cu OP sau 

compensare 

La 15 zile de 
la facturare 0 .00% 0.00% 0.00% 0.00% 

-cu OP 

La 30de zile 
dela 

factura re-
0.01% 0.01% 0.01% 0.01% 

cu OP 
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Sursa: Emitentul 

Tabet nr. 3 Tranzactii cu societatea Vrancart Recycling S.R.L derulate in perioada ianuarie 2023- mai 2023 

VMoare Individual Consolidat 
Vabwe 

Durata tranzaciil 
tot.all Pond ere Pond ere Pond ere Pond ere 

Oblectul Tipsl Nr. D•ta tranzaqil Tena• Sodetatea 
tranzaqiei Contract tnchelerli 

contract/act 01.01.2023-
(estimat 

PetHllltltJ 
de pi.ti 

Cifrade Total Cifra de Total 
~ 30.0S.20U afaceri Act iv afaceri Activ 

(RONt 
2023t 

2022 2022 2022 2022 (RONt 

Vrancart Vanzare 
La 30 zile 

Recycling mij loace 
Fir A 

20.03.2023 n/a 5.292 50.000 n/a 
deli 

0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
contract facturare, 

S.R.L fixe 
cu OP. 

Vrancart 
La 30zile 

Recycling 
Cumplrare Flrli 

20.01.2023 n/a 8.025 60.000 n/a 
deli 

0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
active contract facturare, 

S.R.L. 
cu OP. 

I La 30 zile 
Vrancart 

Refacturare Fir A 07.03.2023 dela 
Recycling n/a 36.450 100.000 n/a 0.01% 0.01% 0.01% 0.01% 

diverse contract . 29.03.2023 facturare, 
S.R.l. 

cu OP. 

Vrancart Prestlri 
Contract de Prelungire La 30 zile 

Recycling servicii 
antreprizA 

03.01.2022 
automa~cu 197.750 600.000 n/a de la 

0.04% 0.03% 0.04% 0.03% 
S.R.L diverse 

de servicii perioadede facturare, 
nr. 39 1 (an) cu OP 

Lunar, la 
Vrancart 

Constituire 
Ctr. de 0,1%/zi 30zile de 

Recycling 
drept real 

superf1cle 03.06.2021 99ani 6.089 25.000 de la 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
S.R.L nr. 938 intarziere facturare, 

cu OP 
Lunar, la 

Vrancart Tnchlrlere 
Ctr. de 

15 zilede 
Recycling spafiu 

inchiriere 
20.08.2020 10 anl 2.463 10.000 n/a la 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

S.R.L. sediu social facturare, 
cu OP 

inchlrlere Lunar, la 
Vrancart spa flu Ctr. de 

>'ow~ 
0,05%/zi 20zile de 

Recycling punct de sublocatiune 01.02.2022 30.09.2026 9.85(,0 de la 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
S.R.L. lucru nr. 2.010 ' <....~ 

~intirziere facturare, ~ ~ <·· 
Bucure$ti '1 '1 ' cu OP .. 

1" \ . \ ~~j 
. j.j 
~ )1 
~/ 
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Prelungire 
Vrancart 

inchiriere 
Contract de 

automatli cu Recycling 
bun mobil 

locatiune nr. 21.07.2022 
perioadede 

S.R.L. 12.n1 
1 {an) 

Vrancart Vinziri Contract de 
Prelungire 

Recyding ambalaj vanzare nr. 31.05.2022 
automatJcu 
perioadede 

S.R.L. lemn 9.532 
1 (anl 

Vrancart Contract de 
Prelungire 

Vanzlri iMJtomati cu 
Recycling 

paleti lemn 
vanzare nr. 31.05.2022 

perioadede 
S.R.L. 182 1 (an) 

Vrancart 
Achizitii Fir a 

Recycling 20.01.2023 n/a 
S.R.L. 

materiale contract 

Vrancart 
Contract de Prelungire 

Recycling 
Reciclare antreprizl 

31.0S.2022 
automatl cu 

S.R.L. de~ri de reciclare perioadede 
nr. 180 1 (all) 

Vrancart Prestari 
Contract de Prelungire 

Recycling servicii 
antrepriza 

01.09.2021 
automata cu 

S.R.L. diverse 
de servicii perioadede 

nr. 001 1 (anl 

Vrancart Contract de 
Recycling imprumut imprumut 14.12.2022 31.12.2031 
5.R.L. nr. 21.776 

Vrancart 
Dobanda 

Contract de 
Recycling 

incasatl 
imprumut 26.04.2023 31.12.2021 

S.R.L. nr. 21.776 
Vrancart 

Preluare 
Constituire 

Noiembrie 
Recycling grup fiscal n/a 
S.R.L. 

TVA 
delVA 

2021 

5.321 

469.677 

1.518.312 

35.676 

5.245 

582.627 

21.000.000 

126.810 

725.886 

Lunar, la 
0,1%/zi 30zile de 

20.500 de la 
intauiere facturare, 

cu OP 

0,5%/zi 
la 30 zile 

2.000.000 de 
dela 

facturare, 
; intMziefe 

cu OP 

0,5%/zi 
u 30 zile 

de la 
7.000.000 de 

facturare, 
intarziere 

cu OP 
La 15 zile 

de la 
100.000 n/a facturare, 

cu OP. 
Achitat 

0,5%/zi 
La 30 zile 

50.000 de 
dela 

intarziere 
facturare, 

cu OP 

0,1%/zi 
la 30 zile 

3.000.000 de 
dela 

intarziere 
facturare, 

cu OP 
Dobinda 

Robor 
21.000.000 n/a 3m+2%, 

platibill 
trimestrial 

2.500.000 n/a Trimestrial 

4.000.000 _nb. Lun1r 

/. -:xor{<r1,;;:-..., 
I (,~ 

I·' ?! '".!~• I . .,; 
:.). ., 7 

·~~ 

0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

0.09% 0.08% 0.09% 0.08% 

0.29" 0.25% 0.29" 0.25% 

0.01% 0.01% 0.01% 0.01% 

0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

0.11% 0.10% 0.11% 0.09% 

3.99% 3.47% 3.99% 3.42% 

0.02% 0.02% 0.02% 0.02% 

0.14% 0.12% 0.14% 0.12% 
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SECJIUNEA 
11 

Punctul 
11.1.1 
S1tuar11 
flnonciore 
onuole 

INFORMATll FINANCIARE PRIVINO ACTIVELE $1 DATORllLE, POZIJIA FINANCIARA $1 PROFITURILE 
$1 PIERDERILE IEMITENTULUI 

lnformatiile financiare incluse in acest Prospect (tabele 1-16) sunt extrase din situatiile financiare auditate ale 
Emitentului la 31.12.2021 $i la 31.12.2022, respectiv situatiile financiare interimare neauditate (la 31.03.2023, 
31.03.2022), situatii intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara cu 
modifidrile $i complet~rile ulterioare aplicabile societ~tilor ale c~ror valori mobiliare sunt admise la 
tranzactionare pe o piat~ reglementaU. ----:-:::-.. 

c"s;>f'..~lle(',' 
Situatiile financiare anuale au fest auditate independent. . " , 

,~v \ . 

Tabel nr. 1 SituaJia lndlvldu•ll • pozlliei financiare 

(lei) 

ACTIVE 

lmobiliz~ri corporale 
lmobilizlri necorporale 
Fond comercial 
lmobiliz~ri financiare 
Total active lmoblllzate 

Stocuri 
Creante comerciale 
Cheltuieli in avans 
Creante privind impozitul pe profit curent 
Alte creante 
Numerar restrictionat 
Numerar $i echivalente de numerar 
Total active curente 

TOTAL ACTIVE 

CAPITALURI PROPRll 

Capital social 
Rezerve 
Rezultatul reportat 
Total capitaluri proprll 

DATORll 
fmprumuturi obligatare pe termen lung 
f mprumuturi bancare pe term en lung 
Datorii leasing pe termen lung 
Venituri in avans 
Datorii c~tre angajati pe termen lung 
Datorii privind impozitul pe profit amanat 
Alte datorii pe termen lung 
Total datorli pe termen lung 

Datorii comerciale pe termen scurt 
f mprumuturi pe termen scurt 
Datorii leasing pe termen scurt 
Venituri in avans 
Datorii dltre angajati 

t'J 
:; .., -
E. .. 

31 dee 2022 ~' ' " 31 dee 20Z1 
:~ ·/ 

377.906.267 
953.329 

3.380.811 
45.566.328 

427.806.735 

61.279.453 
95.613.017 

1.666.742 

14.980.360 
1.881.991 
1.288.888 

176.710.451 
604.517.186 

120.338.551 
175.564.482 
24.754.468 

320.657.501 

38.164.800 
79.531.749 
15.701.298 
7.207.890 

440.169 
13.612.888 

108.022 
154.766.816 

46.344.171 
56.912.405 
7.718.425 
1.826.984 
6.885.073 

r:,.:__;_,,,. 
300.076.409 

1.379.680 
3.380.811 

45.566.328 
350.403.228 

58.601.760 
84.112.306 

517.486 
212 .055 

2.820.729 

1.536.938 
147.801.274 
498.204.502 

120.363.081 
116.569.364 

10.586.064 
247.518.509 

37.949.400 
47.751.510 
17.768.484 
9.034.757 

422.307 
4.145.628 

323.422 
117.395.508 

61.919.951 
54.642.483 

5.864.025 
2.012.878 
4.394.786 
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Datorii privind impozitul pe profit curent 
Alte datori i 
Total datoril curente 

TOTAL DATORll 

TOTAL CAPITALURI PROPRll $1 DATORll 

Sursa: Emitentul 

Tabel nr. 2 Sltu~la lndlvlduall a rezultatulul global 

Venituri din cifra de afaceri 
Alte venituri 
Variatia stocurilor de produse finite $i in curs de executie 
Cheltuieli cu materiile prime $i materialele consumabile 
Cheltuieli privind marfurile 
Cheltuieli cu serviciile prestate de terti 
Cheltuieli cu personalul 
Cheltuieli cu amortizarea $i cu deprecierea imobilizarilor 
corpora le 
Alte cheltuieli 

R.iultat operational 

Venituri financiare 
Cheltuieli financiare 

Profit Tnalnte de lmpozltare 
Cheltuiala cu impozitul pe profit 

Profit aferent anului 

Alte elemente ale rezultatului global 

Modificari ale rezervei din reevaluarea imobilizarilor 
corporale, nete de impozit amilnat 

TOTAL REZULTAT GLOBAL AFERENT ANULUI 

Sursa: Emitentul 

670.788 
8.735.023 

129.092.869 
283.859.685 
604.517.186 

4.456.362 
133.290.485 
250.685.993 
498.204.502 

.~ 
.'~ I 

31 d,C: 2021 

r~ ,. , :/ . ./ 

526.031.865 --- 387.017.600 
13.893.815 6.929.773 
5.295.240 8.574.789 

(310.034.864) (229.269.419) 
(23.465.836) (13.055.876) 
(44.299.954) (34.634.513) 
(87.100.187) (70.630.381) 

(31.090. 782) (32.086. 789) 

(13.612. 749) (7.118.725) 

35.616.548 15.726.459 

277.534 421.247 
(9.686.315) (4.611.181) 

26.207.767 11.536.525 
(2.518.876) (1.668.000) 

23.688.891 9.868.525 

54.485.505 (804.041) 

78.174.396 9.064.484 
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Tabel nr.3 Sltuatla lndlvtduall • Fluxurllof" de Trezorerie 

Fluxurl de trezorerle din Htfvltltl de exploatare 
f ncasllri de la clienti 

Plllti furnizori 

Plllti clltre ansajati 

Plllti clltre busetul statului 

lmpozit pe profit ~tit 

Trezorerle natl din •ctlvltltl de exploatare 

Fluxurf de trezorerle din Ktlvlt~I de lnvestltle 
Ptllti pentru achizitii de imobilizllri corporale $i necorporale 

Plati pentru achizitii de lmobllizari financiare 

Acreditive bancare pentru achizitii de imobllizari 

incasJri din vjnzarea de imobilizllri corporale 

DoMnzi incasate 

Trezorerle natl din actlvltltl de lnvestltle 

FlulRlrl de trezorerle din actlvltltl de fln•ntare 
f ncasllri din imprumuturi 

Dobjnzi pllltite $i restituiri imprumuturl 

Plati pentru leasing 

Majorare de capital 

Oividende pllltite 

Trezorerle natl din activitlti de flnantare 

Crettere/ (Sddere) netl • trezorertel JI ec:hlvalentelor de 
trezorerie 

Numerar JI ec:hlvalente de numerar la inceputul 
exerc"lulul flnancl•r 
Numenr JI echlvalente de numerar la sfiflltul exercltluful 
financiar 

Sursa: Em;tentul 

\ 
2022 J 

_:702.567 

(454.957 .336) 

(58.414.086) 

(59.493.349) 

(2.559.452) 

30.278.344 

(41.107.009) 

(1.881.991) 

1.354.572 

3.257 

(41.631.171) 

35.872.018 

(12.339.992) 

(7.951. 788) 

476.774 

(4.952.235) 

11.104.777 

(248.050) 

1.536.938 

1.288.888 

; 
2021 

433.426.416 

(284.373.262) 

(49.029.042) 

(54.727.134) 

(2.813.694) 

42.483.284 

(34.883.285) 

(15.600.000) 

364.446 

896 

(50.117.943} 

32.691.079 

(30.091.339) 

(4.660.190) 

16.736.768 

(9.837.462) 

4.838.856 

(2.795.803) 

4.332.741 

1.536.938 
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Tabel nr. 4 Sltuatla lndlvlduall a modlflclrllor capitalurllor proprll la 31.12.2022 

capital RezeNedln AlterezeNe Rezultatul Total capltaluri 
social reevaluarea reportat proprll 

lmoblll1lrllor 
corpora le 

SOldul la 1 lanuarle 2021 103.168.355 54.712.573 231.266.630 

Rezultat global aferent perloadei " 
Rezultatul net al perioadei 9.868.525 

Modificilri ale rezervei din reevaluarea 
imobilizc'lrilor corporale, nete de impozit (960.575) 0 (804.041) ..-: . 
amanat '}_ 

Total rezultat global (960.575) .- 10 5.059 9.064.484 

Repartizare dividende 
, , 

• - •(io.007.331) (10.007.331) 

Capital social nevarsat 17.194.726 17.194.726 

Repartizare rezerve legale si alte rezerve 2.021.904 (2.021.904) 

Transferul rezervei din reevaluare la 
rezultat reportat ca urmare a ie$irli (424.600) 221.628 202.972 
imobilizllrilor corporale 
SOldul la 31 decembrie 2021 120.363.081 53.327.398 63.241.966 10.586.064 247.518.509 

SOldul la 1 ianuarle 2022 120.363.081 53.327.398 63.241.966 10.586.064 247.518.509 

Rezultat global aferent perloadei 
Rezultatul net al perioadei 23.688.891 23.688.891 

Modifidri ale rezervei din reevaluarea 
imobilizilrilor corpora le, nete de impozit 54.485.505 54.485.505 
amanat 
Total rezultat global 54.485.505 23.688.891 78.174.396 

Majorare de capital (24.530) 43.345 18.815 
Repartizare dividende (5.054.219} (5.054.219) 

Repartizare rezerve lega le si alte rezerve 6.303.769 {6.303.769) 

Transferul rezervei din reevaluare la 
rezultat reportat ca urmare a ie$irii (2.121.942) 327.786 1.794.156 
imobilizilrilor corporale 
Sofdul la 31 decembrie 2022 120.338.551 105.690.961 69.873.521 24.754.468 320.657.501 

Surso: Emitentul 
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Tabel nr. 5 Sltuatla consolldati a poz~lel flnanclare la 31.12.2022 

ACTIVE 

lmobilizliri corporale 
lmobilizliri necorporale 
lmobilizllri financiare 
Fond comercial 

Total active lmoblllzate 

Stocuri 
Creante comerciale 
Cheltuieli in avans 
Creante privind impo.zitul pe profit curent 
Alte creante 
Numerar restrictionat 
Numerar $i echivalente de numerar 

Total active curente 

TOTAL ACTIVE 

CAPITALURI PROPRll 
capital social 
Rezerve 
Rezultatul reportat 
Total capitaluri proprii -Societatea mama 
lnterese care nu controleaza 

Total capitaluri proprii 

DATORll 
imprumuturi pe termen lung 
Datorii leasing pe termen lung 
lmprumuturi obligatare pe termen lung 
Venituri in avans 
Datorii clitre an1ajati pe termen lung 
Datorii privind impozitul pe profit am§nat 
Alte datorii pe termen lung 

Total datorii pe termen lung 

Datorii comerciale pe termen scurt 
fmprumuturi pe termen scurt 
Datorii leasing pe termen scurt 
Venituri in avans 
Datorii clitre angajati 
Datorii privind impozitul pe profit curent 
Alte datorii 

Total datorll curente 

TOTAL DATORll 
TOTAL CAPITALURI PROPRll $1 DATORll 

Sursa: Emitentul 

31 decembrle 2022 31 decembrle 2021 

462.255.996 
5.114.021 

33.718 
8.526.391 

475.930.126 

--·213.068.404 

688.998.530 

120.338.551 
176.252.881 
18.783.273 

315.374.705 
(3.114) 

315.371.591 

125.981.209 
16.346.044 
38.164.800 
11.735.050 

440.169 
14.766.201 

188.422 
207 .621.895 

70.804.082 
68.541.291 

7.718.425 
1.826.984 
7.646.369 

680.223 
8.787.670 

166.005.044 
373.626.939 
688.998.530 

338.408.016 
5.850.271 

39.594 
8.526.391 

352.824.272 

72.156.949 
101.927.129 

1.115.940 
242.518 

3.856.477 

2.368.775 
181.667.788 
534.492.060 

120.363.081 
115.453.878 

4.689.698 
240.506.657 

(1.040) 
240.505.617 

58.706.910 
17.870.254 
37.949.400 

9.620.784 
422.307 

5.128.351 
323.422 

130.021.428 

74.347.087 
71.301.775 
5.864.025 
2.219.654 
5.104.218 

5.128.256 
163.965.015 
293.986.443 
534.492.060 
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Tabel nr. 6 Situatia consolldati a rezultatulul alobal la 31.12.2022 

Venituri din cifra de afacer,i 

Alte venituri 

2022 

614.157.315 

16.774.552 

Variatia stocuriTor de produse finite $i i n curs de executie 6.787.240 

Chettuieli cu materiile prime $i materialete consumabile (331.925.706) 

Cheltuieti privind mllrfurite (56.152.237) 

Cheltuieli cu serviciite prestate de terti (53.262.802) 
Cheltuieli cu personalul _ (~9.542.909) 

Cheltuieli cu amortizarea $i cu depred erea lmobilizllritor (~' .Nh4~7\920) 
corpora le ./' 

,'(f 
Alte chettuieti 

Reaultat operatlonal 

Venituri finandare 

Cheltuieli financiare 

Profit inainte de lmpozltare 

Cheltuiala cu impozitul pe profit 

Profit aferent anului 

Aferent Socletatil-mama 

Aferent lntereselor mlnorltare 

Alte elemente ale rezultatului global 

Modificari ale rezervei din reevaluarea lmobilizllrUor 
corporale, 11ete de impozit amanat 

TOTAL REZULTAT GLOBAL AFERENT ANULUI 

Aferent Socletatll-mama 

Aferent lntereselor mlnorltare 

Sursa; Emltentul 

(24.178.:2 3) 
(' 

37.680] 20 

• r-_ ·• ' · 57.455 

(12.561.518) 

25.676.257 

(2.729.364) 

22.946.893 

22.948.967 

(2.074) 

56.954.484 

79.901.377 

79.903.451 

(2.074) 

2021 

453.888.676 

8.596.073 

7.873.449 

(271.358.232) 

(16.052.868) 

(40.434.950) 

(82.610.222) 

(35.138.123) 

(12.351.068) 

12.412.735 

588.277 

(S.233.951) 

7.767.061 

(1.422.806) 

6.344.255 

6.345.576 

(1.321) 

(804.041) 

5.540.214 

5.541.535 

(1.321) 
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Tabel nr. 7 Sttuatla consoCldatl a ftuxurHar de trezorerle la 31.12.2022 

2022 2021 

Fluxuri de trezorerle din activitiii de exploatare 

f ncasi!liri de la clienti 494.782.114 

Pllliti furnizori (344.444.838) 

Pllti ci!litre angajati (56.334.135) 

Pllti ci!litre bugetul statului (62.360.626) 

lmpozit pe profit pli!litit (2.850.515) 

Trezarerle netl din actlvltJJl de explolltare 28.792.000 

Flu•uri de trezorerie din actlvitlti de invutltie 

PIJti pentru achiziOi de imobilizi!liri corporale $1 necorporale (87 .942.311) (47.392.125) 

Acreditive bancare pentru achizitla de imobilizari (1.881.991) 

f ncasi!liri din v3nzarea de imobilizlri corporale 1.354.572 380.648 

Garantii pentru obtinerea licentelor de autorizare (2.000.000) 

Dobanzi incasate 3.257 934 

Trezarerle netl din •ctivltJJI de lnvestltl• (88.466.473) (49.010.543) 

fluxuri de trezorerie din •ctlvltJtl de ftn•ntare 

incasi\liri din fmprumuturi 162.731.364 48.473.525 

Majorare de capital 476.774 16.736.768 

Plati pentru leasing (7.951.788) (4.660.190) 

Dob3nzi plltite $i restituiri fmprumuturi (104.931.190) (33.683.401) 

Oividende pli!litite (4.952.235) (9.837.462) 

Trezorerle n.ti din .ctlvftlJI de flnantare 45.372.925 17.029.240 

CnJtere/ (Sddere) netl a trezorerlei JI achlvalentelor de 1.195.055 (3.189.303) 
Trezorerie 

Numerar JI Khlvalente de numer•r I• Tnceputul 2.368.775 5.558.078 
exercltlulul flnancl•r 

Numerar JI achlvalente de numerar la sff111tul exen:l~lulul 3.563.830 2.368.775 
financiar 

Sursa: Emitentul 
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Tabel nr. 8 Slt~la cansolldatl a madlfldrtlor capltalurilor proprll la 31.12.2022 

Rezervedin Alte rezerve Rezultatul lnterese c.,e Total capltaluri 
Capital soclal reevaluarea re po rut nu controleeu proprll 

imobillllrllor 
corpora le 

Soldul la 1 lanuarie 2021 103.168.355 51.668.712 63.288.528 9.652.131 281 227.778.007 

Rezultat global aferent perloadel 

Rezultatul global al perioadei $\JP~- 6.345.576 (1.321) 6.344.255 

Modlfldrl ale rezervei din reevaluarea <:><:,. o~ 
.,.. \'t'.p 

imobMizlrllor corporale, nete de lmpozlt (960.57 "' !tA. (~ ~ ~ 156.534 (804.041) 
am3nat ii ~~ii' ~ 
Transferut rezervei din reevaluare la rezultat 10 > 
reportat ca urmue 1 i~irli lmoblhlrilor ti.m.2 - APROBAT ~ 25.265 
corpora le A. 

Total rezultat global afefent perloadel lt.321) 5.540.214 

Repartizare rezerve (2.982.478) 

Repartizare dividende (10.007.330) (10.007.330) 

Modificari in structura grupului • inte-~e 
17.194.726 17.194.726 care nu controleaza 

Soldul la 31 decembrie 2021 120.363.081 49.182.872 66.271.006 4.689.698 ll.040) 240.505.617 

Soldul la 1 lanuarie 2022 120.363.081 49.182.872 66.271.006 4.689.698 (1.040) 240.505.617 

Rezultat alobal aferent perloadel 

Rezultatul global al perioadei 22.948.967 (2.074) 22.946.893 

Modlfldrl ale rezervei din reevaluarea 
imobilizlrllor corporale, nete de impozit 56.954.484 56.954.484 
am3nat 

Transferul rezervel din reevaluare la rezultat 
reportat ca urmare a 11$1rll lmobiltzlrMor (2.787.037) 327.786 2.459.251 
corporale 

Total rezultat global aferent perloadel 54.167.447 327.786 25.408.218 (2.074) 79.901.377 

Repartizare rezerve 6.303.770 (6.303.7701 

Repartizare dividende (5.054.219) (5.054.219) 
Majorare de capital (24.S30) 43.346 18.816 
Soldul la 31 decernbrle 2022 120.338.551 103.350.319 72.902.562 18.783.273 l3.114) 315.371.591 

Sursa: Emitentul 
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Punctul 
11.1.2 
Sltuatll 
financiare 
interimare 

Tabel nr. 9 Sltuatla lndlvlduall a Pozlilel Flnanclare la 31.03.2023 

31 martie 
2023 

ACTIVE 

lmobilizari corporate 377. 799.431 

lmobilizari necorporale 898.483 

Fond comercial 3.380.811 

lmobilizari financiare 45.566.328 

Total active imoblllzate 427.645.053 
~J\'-RA~ 

Stocuri (;' c, . .694.903 
~ -

Creanle comerciale /!-~ ~"'"' ~99-,:.. 25.343 
Cheltuieli in avans i;l.~ o}4) ~"" 2~ 5.046 

Alte crean1e ~ APROJA1'·1so 
Numerar restrictionat 

' -?~ .&-
-A, -

Numerar $i echlvafente de numerar · '~rt'r·"' · 4.253.086 

Total active curente 192.740.558 

TOTAL ACTIVE 620.385.611 

CAPITALURI PROPRll 

Capital social 120.338.551 
Rezerve 175.504.116 
Rezultatul reportat 28.365.464 

Total capitaluri proprii 324.208.131 

DATORll 
lmprumuturi pe termen lung 70.409.839 
lmprumuturi obligatare pe termen lung 
Datorii leasing pe termen lung 15.692.778 
Venituri in avans 7.700.998 
Datorii catre angajati pe termen lung 440.169 
Datorii privind impozitul pe profit amanat 13.549.761 
Alte datorii pe termen lung 22.822 
Total datorii pe termen lung 107 .816.367 

Datorii comerciale pe termen scurt 50.454.040 
lmprumuturi pe termen scurt 75.376.808 
lmprumuturi obligatare pe termen scurt 38.250.000 
Datorii leasing pe termen scurt 7.718.425 
Venituri in avans 1.251.621 
Datorii catre angajati 6.874.878 
Datorii privind impozitul pe profit cu rent 1.250.456 
Alte datorii 7.184.646 

Total datorii curente 188.361.113 

TOTAL DATORll 296.177.480 

TOTAL CAPITALURI PROPRll SI DATORll 620.385.611 

31 decembrie 
2022 

377.906.267 

953.329 

3.380.811 

45.566.328 

427 .806. 735 

61.279.453 

95.613.017 

1.666.742 

14.980.360 

1.881.991 

1.288.888 

176.710.451 

604.517 .186 

120.338.551 
175.564.482 

24.754.468 
320.657 .501 

79.531.749 
38.164.800 
15.701.298 
7.207.890 

440.169 
13.612.888 

108.022 
154. 766.816 

46.344.171 
56.912.405 

7.718.425 
1.826.984 
6.885.073 

670.788 
8.735.023 

129.092.869 
283.859.685 
604.517.186 
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label nr. 10 Sltuatla indlvlduall a Rezultatulul Global la 31.03.2023 

Venituri din cifra de afaceri, din care: 

Venituri din vonzorea morfurilor 
Alte venituri 

31 martie 
2023 

31 martle 

2022 

Variatia stocurilor de produse finite si in curs de executie 

114.816.932 

5.259.995 

1.497.430 

1.554.197 

140.755.593 
9.426.460 

1.702.357 

(3.110.083) 

Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile 

Cheltuieli privind marfurile 

Cheltuieli cu serviciile prestate de terti 

Cheltuieli cu personalul 

Cheltuieli cu amortizarea si din reevaluare 

Alte cheltuieli 

Rezultat operational 

Venituri financiare 

Cheltuieli financiare 

Profit I (Plerdere) lnainte de impozitare 

Ven it I (Cheltuiala) cu impozitul pe profit 

Profit I (Pierdere) aferent(a) anulul 

Alte elemente ale rezultatului global 

Cresteri ale rezervei din reevaluarea imobilizari lor 
corporale, nete de impozit amanat 

TOTAL REZULTAT GLOBAL AfERENT ANULUI 

(63.605.669) (78.931.928) 

(2.754.100) (5.528.798) 

~\)\>f:t:V.c.·.~ (9.005.976) (16.653.886) 
"("()'<,,"' • ~,.,..('~ 23.679.243) (19.273.157) 

~ ,q. 0 ~~ 'J". 7.420.365) (6.865.390) 
~ Ai"-~.:. / &f ~ll. 889.629) (6.089.014) 
~ APRf i3 ,- !2J 
~~ --..-~~-9'f'-1-&-.-s1-3-.s-1_1 _______ 6_.-oo- s-.6-94--

• R,-.,, f .. ..7 
~::>-'f';..-

243.615 

(2.690.022) 

4.067.170 

(528.039) 

3.539.131 

3.539.131 

89 
(1.417.492) 

4.588.291 

(343.783) 

4.244.508 

4.244.508 

label nr. 11 Sltuatla lndlvldu1ll 1 Fluxurllor de Trezorerie la 31.03.2023 

Fluxurl de trezorerie din actlvltatea de exploatare 

lncasari de la clienti 

Plati furnizori 

Plati catre angajat i 

Plati catre bugetul statului 

Trezorerie neta din activitatea de exploatare 

Fluxuri de trezorerle din actlvltatea de investitii 

Plati pentru achizitionarea de imobilizari 

lncasari din vanzarea de imobilizari corporale 

Dobanzi incasate 

Trezorerie neta din actlvltatea de investitii 

31 martle 

2023 

129.424.047 

(91.401.440) 

(16.690.313) 

(16.492.897) 

4.839.397 

(S.370.491) 

89.875 

757 

(5.279.859) 

31 martie 

2022 

140.796.194 

(121.133.602) 

(12.308. 730) 

(14.363.317) 

(7.009.455) 

(11.026.352) 

87.681 

89 

(10.938.582) 
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Fluxuri de trezorerie din activitatea de finantare 

Tncaslri din imprumuturi 

Majorare de capital 

Oob~nzi pllltite $i restituiri imprumuturi 

Plati pentru leasing 

lmprumuturi acordate afiliatilor 

Trezorerie neta din actlvitatea de finantare 

Crestere/ (Scadere} neta a trezoreriei si echivalentelor 
de trezorerie 

::s;,~;:AVt·~ 
;;> CA, 

.,<'~ 

22.113.183 30.403.466 

476.774 

(16.158.163) (7.418.843) 

(2.550.360) (2.347 .917) 

3.404.660 21.113.480 

2.964.198 3.165.443 

1.288.888 1.536.938 
Numerar sf echivalente de numerar la inceputul 
exercitiului financlar 

Numerar sl echlvalente de numerar la sfarsltul 
'""' /?i. (~ r=~·-...,~-----------~ ~:-· ••. ::ii ... 

1
1... ,.. '- - ~ -:......_. ..... l. ~.. _ . .;;o 

6 -'(J1}'1 f: 
< • ·--"""!iiiJl---------.... -------------1>- _{'-' 

4.253.086 4.702.381 
exercltiulul financlar 

'='-,•,.;-;/ 
Tabel nr. 12 Sltuatl• lndlvidu•li • modlflcirilor aipltalurllor propril 1•·u :o3.2023 

Capital social Rezerve din reevaluare1 
lmoblHzarllor corporate 

Soldul la 1 lanuarle 2023 120-338.551 105.690.961 

Rezultat global aferent perloadel 

Rezultatul net al perioadei 

ModiflcJri ale rezervel din 
reevaluarea lmobillzJrllor Cllf'porale, 
nete de lmpoz t ~m3nat 

Tota I rezultat global 105.690.961 

Repa rtizare din rezultatul reportat 

Prime de emisiune 

Alte modificari 

Transferul rezervei din reevaluare la 
rezultat reportat ca urmare a iesirii (60.366) 
imobil izarilor corporale 

Soldul la 31 martle 2023 120.338.551 105.630.595 

Surso: Emitentul 

Tabel nr. 13 Sltuaila consolldatl a Pozltiel flnanclare la 31.03.2023 

ACTIVE 
lmobilizllri corporale 
lmobiliziiri necorporale 
lmobilizllri financiare 
Fond comercial 

Total active lmoblllzate 

Stocuri 
Creante comerciale 
Cheltuieli in avans 
Alte creante 

Alte rezerve Rezultatul reportat Tota I capltalurl 

69.873.521 

69.873.521 

69.873.521 

31 martle 2023 

474.561.824 
4.747-104 

36.112 
8.526.391 

487.871.431 

80.244.536 
104. 784.485 

3.498.650 
20.707.202 

24.754.468 

3.539.131 

28.293.599 

71.865 

28.365.464 

31 decembrle 2022 

462.255.996 
5.114.021 

33.718 
8.526.391 

475.930.126 

81.370.713 
106.140. 798 

4.483.704 

15.627.368 

pro pr ii 

320.657.50 

3-539.13 

324.196.63 

11.49' 

324.208.13 
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Numerar restrictionat 

Numerar $i echivalente de numerar 

Total active curente 

TOTAL ACTIVE 

CAPITALURI PROPRll 

Capital social 

Rezerve 

Rezultatul reportat 

Total capltalurl proprll - Socletatea mama 

lnterese care nu controleaza 

Total capltaluri proprii 

DATORll 

fmprumuturi pe termen lung 

Datorii leasing pe termen lung 

Tmprumuturi obligatare pe termen lung 

Venituri in avans 

Datorii dltre angajati pe termen lung 

Datorii privind impozitul pe profit amanat 

Alte datorii pe termen lung 
'... 

Total datorii pe termen lung 

Datorii comerciale pe termen scurt 

Tmprumuturi pe termen scurt 

Datorii leasing pe termen scurt 

Tmprumuturi obligatare pe termen scurt 

Venituri in avans 

Datorii clitre angajati 
Datorii privind impozitul pe profit curent 

Alte datorii 

Total datorii curente 

TOTAL DATORll 

TOTAL CAPITALURI PROPRll $1 DATORll 

Tabel nr.14 Sltuatla consolldati a Rezultatulul 1lobal la 31.03.2023 

Venituri din cifra de afaceri 

Alte venituri 

Variatia stocurilor de produse finite $i in curs de executie 

Cheltuieli cu materiile prime $i materialele consumabile 

Cheltuieli privind m~rfurile 

Cheltuieli cu serviciile prestate de terti 

Cheltuieli cu personarul 

Cheltuieli cu amortizarea $i deprecierea imobilizarilor 

Alte cheltuieli 

Rezultat operational 

Venituri financiare 

22.233.337 1.881.991 
7.196.336 3.563.830 

238.664.546 213.068.404 

726.535.977 688.998.530 

120.338.551 120.338.551 
176.192.515 176.252.881 
21.329.202 18.783.273 

317.860.268 315.374.705 
936 {3.114) 

317.861.204 315.371.591 

· ~ '='c\48.564.828 125.981.209 
lS. 92.778 16.346.044 

38.164.800 
12.045.406 11.735.050 

.,'40.169 440.169 
14.622.018 14.766.201 

103.222 188.422 
191.468.421 207 .621.895 

59.336.229 70.804.082 
92.853.683 68.541.291 

7.718.665 7.718.425 
38.250.000 

1.396.546 1.826.984 
7.939.265 7.646.369 
1.406.433 680.223 
8.305.531 8.787.670 

217.206.352 166.005.044 

408.674.773 373.626.939 

726.535.977 688.998.530 

31 martle 31 martie 

2023 2022 

139.241.152 157.052.076 

1.653.272 2.055.540 

1.408.061 (2.812.946) 

(67.564.943) (84.604. 794) 

(13.634.506) (8.182.819) 

(10.518.065) (18.310.512) 

(27.474.980) (22.816.608) 

(8.417.838) (7.555.004) 

(7.613.704) (8.805.606) 

7.078.449 6.019.327 

243.754 110 
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Cheltuieli financiare 

Profit Tnalnte de lmpozltare 

Venit (Cheltuiala) cu impozitul pe profit 

Profit aferent anului 

Aferent Societatii-mama 
Aferent intereselor minoritare 

Alte elemente ale rezultatulul global 

Cre$teri ale rezervei din reevaluarea imobilizArilor 
corporale, nete de impozit amanat 

TOTAL REZULTAT GLOBAL 

Tabel nr. 15 Sltuaila consolldatl a fluxurllor de trezorerle la 31.03.2023 

FluJNrl de trnorerie din actlvltlti de exploatare 

fncasari de la clienti 

PIAti furnizori 

PIAti catre angajati 

PIAti cltre bugetul statului 

TNzoNrle n.tl din actlvitl11 de exploatare 

Fluxurf de trezorerie din actlvltitl de investl,le 

Pli!iti pentru achizitionarea de imobilizlri corporale 

incasi!iri din vanzarea de imobilizi!iri corporale 

Dobanzi incasate 

Trezorerle netl din actlvltltl de lnvestltle 

fluxuri de trezorerle din actlvlt~I de flnaniare 

incaslri din imprumuturi 

Majorare de capital 

Dobanzi plAtite $i restituiri Tmprumuturi 

Plati pentru leasing 

Trezorerle netl din actlvltltl de flnantare 

Cre$tere/ (Scidere) neti a trezoreriel JI echivalentelor de 
Trezorerle 

Numerar Ji echlvalente de numerar la inceputul 
exerclllulul flnanclar 

Numerar Ji echlvalente de numerar la sflrJltul exercl,lulul 
financiar 

(3.132.299) 

4.189.904 

(518.921) 

3.670.983 

3.670.328 

655 

31 martie 

2023 

157.434.240 

(117.949.077) 

(18. 755.906) 

(19.954.397) 

774.860 

(16.445.183) 

89.875 

757 

tl&.354.551) 

28.149.880 

{6.387.323) 

(2.550.360) 

19.212.197 

3.632.506 

3.563.830 

7.196.336 

(1.730.647) 

4.288.790 

(251.061) 

4.037.729 

4.038.663 

(934) 

4.037.729 

31 martie 
2022 

168.096.131 

( 137 .248.658) 

(13.919.855) 

(16.168.170) 

759.448 

(12.566.466) 

354.875 

89 

(12.211.502) 

29.303.466 

476.774 

(13.052.499) 

(2.347.917) 

14.379.824 

2.927.770 

2.368.774 

5.296.544 
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Tabel nr. 16 Sltuatla consolldatl a modlflcirllor capltalurllor proprll la 31.03.2023 

capital social Rezervedln Alte rezerve Rezultatul lnterese Total capltaluri 
reevaluarea reportat care proprll 

lmobHlzirllor Nu 
corpora le controleaza 

SOldul la l lanuarle 2023 120.338.551 103.350.319 72.902.562 18.78U73 (3.1141 315.371.591 

Rezultat global aferent perloadel 

Rezultatul net al perioadei 
e•JP• 

-'. ~-l., 3>\ 0.328 655 3.670.983 q-' 
Modlfici!lri ale rezervei din reevaluarea 0· "<,. 

imobilizi!lri lor corporale, nete de -( ! ., 
~ ·~ I 

impozit amc\nat " 

% 
.. '"' Transferul rezervei din reevaluare la d f"-

rezultat reportat ca urmare a vinzi!lrii / (60.366) -: .366 
casi!lrii imobilizi!lrilor corporale 

..., ./ 

Total rezultat global aferent perloadel (60.366) 3.730.694 655 3.670.983 

Repartizare din rezultatul reportat (1.184.765) 3.395 (1.181.370) 

Repartizare dividende 

Alte modificari 

Soldul la 31 martle 2023 120.338.551 103.289.953 72.902.562 21.329.202 936 317.861.204 
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Punctul 11.2 

Punctul 11.2.1 

Raportulde 
audit pentru 
sltuatiile 
financiare 
anuale 

Auditarea informatlilor financiare anuale 

Pentru situatiile financiare anuale incluse in Prospect, auditorul financiar al Emitentului a fost societatea BOO 
Audit SRL, cu sediul social in Bucuresti Str. lnvingatorilor, nr. 24, sector 3, Romania, inregistrat in registrul Public 
electronic al auditorilor financiari si firmelor de audit cu nr. FA18, cod unic de inregistrare: R065462231, telefon 
+40-21-319 9476, auditor Cristian lliescu, inregistrat in Registrul Public electronic af auditorilor financiari sl 
firmelor de audit cu nr. AF1530. 

#?7:;1'~ 
Rapo" cu """" '• tltuo!lll• '"'"""'" lndlvlduolo (, . '.;''?~ 

Exercitlul ftnanclar 2021 , ·~ lJ 
Raportul auditorului BOO Audit SRL aferent situatiilor financiare incheiate pentr~xercitiul financiar 2021 
opineazl ca ,,situatiile financiare individuale anexate ofe~ o imagine fidell a pozl'1ei financiare individuale a 
Societlltii la data de 31 decembrie 2021, precum $i a performantei financiare individuale $i a fluxurilor de numerar 
individuale pentru exercitiul financiar incheiat la aceastJ data, intocmite in conformitate cu Ordinul Ministrului 
Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reslementllrilor contabile Conforme cu Standardele 
Internationale de Raportare Financiarl (OMFP nr. 2844/2016)." 

Baza oplnlei de audit 

,,Am desfi!l$urat auditul in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA), Regulamentul UE nr. 537 al 
Parlamentului $i al Consiliului European (,,Regulamentul") $i Legea nr.162/2017 (.,Legea"). Responsabilitlitile 
noastre in baza acestor standarde $i reslementiri sunt descrise detaliat in seqiunea Responsabiliti!ltile auditorului 
intr-un audit al situatiilor financiare din acest raport. Suntem independenti fati!i de Societate conform Codului Etic 
al Profesioni$tilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etid pentru Contabili (codul 
IESBA $i reglementlrile europene in vigoare) $i conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul 
situatiilor financiare din Romania, inclusiv Regulamentul $i Legea, ~i ne-am indeplinit responsabilitlltile etice 
conform acestor cerinte $i conform Codului IESBA. Credem cl probele de audit pe care le-am obtinut sunt 
suficiente $i adecvate pentru a furniza o bazl pentru opinia noastra." 

Exen::itlul flnanclar 1022 

Raportul auditorului BOO Audit SRL aferent situatiilor financiare incheiate pentru exercitiul financiar 2022 
opineazll ca ,. situatiile financiare individuale anexate oferi o imagine fidela a pozitiei financiare neconsolidate a 
Societltii la data de 31 decembrie 2022, precum $i a performantei financiare neconsolidate $i a fluxurilor de 
numerar neconsolidate pentru exercitiul financiar incheiat la aceastl data, intocmite in conformitate cu Ordinul 
Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementlrilor cantabile conforme cu 
Standardele Internationale de Raportare Financiari!I (OMFP nr. 2844/2016).H 

Baza opiniel de audit 

Am desfa$urat auditul in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA), Regulamentul UE nr. 537 al 
Parlamentului $i al Consiliului European (.,Regulamentul") $i Legea nr.162/2017 (,,Legea"). Responsabilitlltile 
noastre in baza acestor standarde $i reglementlri sunt descrise detaliat in seqiunea Responsabilitlltile auditorului 
intr-un audit al situatiilor financiare din acest raport. Suntem independenti fata de Societate conform Codului Etic 
al Profesioni$tilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Eticl pentru Contabili (codul 
IESBA ~i reglementarile europene in vigoare) ~i conform cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul 
situatiilor financiare din Rom:inia, inclusiv Regulamentul $i Legea, $i ne-am indeplinit responsabilitiitile etice 
conform acestor cerinte $i conform Codului IESBA. Credem di probele de audit pe care le-am obtinut sunt 
suficiente $i adecvate pentru a furniza o bazi!I pentru opinia noastra. 

Raport cu prlvlre la sltuatllle financlare consolidate 

Exercf1lul ftnanclar 2021 

Raportul auditorului BOO Audit SRL aferent situatiilor financiare consolidate incheiate pentru exercitiul financiar 
2021 opineazi!I ca ,, Tn opinia noastri!I, situatiile financiare consolidate anexate oferl o imagine fideli a pozitiei 
financiare consolidate a Societ1itii la data de 31 decembrie 2021, precum $i a performantei financiare consolidate 
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Punctul 11.2.2 
Alte lnformotli 
ouditatede 
ouditori 

Punctul 11.2.3 
lnformatii 
financlare 
neaudltate 
Punctul 11.3 
Proceduri 
judlciore si de 
arbitraJ 
Punctul 11.4 
Modificari 
semnlficatlve 

Punctul 11.S 
lnforma,11 
financiore 
proforma 

$i a fluxurilor de numerar consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la aceastli datll, intocmite in 
conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementarilor contabile 
conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiarll (OMFP nr. 2844/2016)" 

lxercftlul ftnanclar 2022 

Raportul auditorului BOO Audit SRL aferent situatiilor financiare consolidate incheiate pentru exercitiul financiar 
2022 concluzioneaza ,,in opinia noastrll, situatiile financiare consolidate anexate ofera o imagine fidela a pozitiei 
financiare consolidate a Societlitii la data de 31 decembrie 2022, precum $i a performantei financiare consolidate 
$i a fluxurilor de numerar consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la aceastll datli, intocmite in 
conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2844/2016 pentru aprobarea Reglementllrilor cantabile 
conforme cu Standardele Internationale de Raportare FinanciarA (OMFP nr. 2844/20161.'' -- - -
lndicarea celorlalte informotii din Prospect core ou fost auditate de ouditori. /" -

Nu este cazul. /_. 
I 

. \ 
. \ 
• J 

/ 
lnformatiile financiare referitoare la perioada 31.03.2022 si 31.03.2023 din prezentul Prospect au fast extrase din 
situatiile financiare interimare care nu au fAcut obiectul unei misiuni de audit. 

Emitentul declarll di nu are cuno$tintA de vreo procedurl guvernamentalll, judiciarl sau de arbitraj incheiatll, in 
derulare sau potential! care sa aibl efecte semnificative asupra situatiei financiare sau a profitabilitlltii sale $i/sau 
a grupului din care face parte. 

0 descriere o oriciJrei modificiki semnificative a pozitiei financiare cares-a produs de la sfor~itul ultimului exercitiu 
financior pentru care au fost publicate situafii financiare auditote. 

in perioada 01 ianuarie -31martie2023, evolutia principalilor indicatori financiari a fost urmatoarea: 
Activele imobilizate ale Societatii s-au mentinut la un nivel relativ constant fata de inceputul 
anului 2023. 

Valoarea activelor circulante ale Societatii a crescut cu 9% la data de 31 martie 2023 fata de 
inceputul anului in principal ca urmare a cresterii stocurilor cu 10%. 

Creantele comerciale au crescut in primele trei luni ale anului 2023 fata de inceputul anului cu 
3.812.326 lei, ca urmare a unui volum superior al vanzarilor, dar si a unor preturi majorate, in 
contextul scaderii numarului mediu de zile de incasare. 

Datoriile totale inregistrate la 31 martie 2023 sunt in valoare de 296.177.480 lei, in crestere cu 
4% fata de valoarea inregistrata la 01 ianuarie 2023, in principal ca urmare a finantarii 
capitalului de lucru suplimentar, prin apelarea la liniile de credit pe termen scurt. 

Valoarea capitalurilor proprii la data de 31 martie 2023 este 324.208.131 lei, capitalizarea suplimentara 
fiind de 1% in comparatie cu inceputul anului, ca urmare a incorporarii profitului realizat in trimestrul I. 
Rezervele Societatii s-au mentinut la un nivel relativ constant fata de inceputul anului. 

In cazul unei modifici1ri semnificative a valorilor brute, se face o descriere a modului In core tronzactia or ft putut 
afecta activele, pasivele si rezultotul emitentului, daca tranzactia or fi avut /oc lo lnceputul perioadei care face 
obiectul raporti1rii sou la data indicota. 

Nu este cazul. 
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Punctul 11.6 

Politico de 
dividend 

Societatea recunoa$te drepturile actionarilor de a fi remunerati prin dividende, ca forma de participare la 
profiturile nete realizate de Societate. HotArarea privind repartizarea rezultatului revine AdunArii Generale 
Ordinare a Actionarilor $i are in vedere principiul distribuirii echilibrate a profitului net intre partea cuvenita 
actionarilor sub forma de dividende si partea alocata investitiilor, in acord cu principiile unei administriiri 
prudentiale si in scopul asigurlrii unei dezvolUri sustenabile. 

Dividendele se distribuie exclusiv din profiturile nete ale societAtii recunoscute cu respectarea reglementarilor 
contabile aplicabile si auditate potrivit legii si pot fi acordate prin plata in numerar sau prin acordare de actiuni cu 
titlu gratuit in cazul capitalizarii profiturilor nete acumulate de societate. 

Punctul 11.6.1 Pentru ultimul exercitiu ftnanciar, voloorea dividendelor per octiune, eventual ojustatiJ pentru a permite 
efectuoreo unor comparatii, in cozul in care numdrul de actiuni ale emitentului s-o modificat. 

SEQIUNEA 
u 
Punctul 12.1. 
Capita tu/ 
social 

Punctul 12.1.1 

Valori 
mobiliare 
convertiblle 

Punctul 12.1.2 

Drepturide 
achlzitie, 
obllgotii 
o{erente 
capitalului 
autorlzat dar 
neemis, 
ongojomente 

Prin hotararea din data de 27.04.2023, Adunarea Generala a Aqionarilor a aprobat repartizarea unui dividend 
brut de 0,01 lei/actiune (respectiv a unui dividend total de 12.033.855,14 lei) din profitul aferent exercitiul 
financiar incheiat la 31 decembrie 2022. -

I : , . INFORMATll SUPUMENTARE 

·" 

Potrivit informatiilor disponibile in situatiile financiare anuale la data celui mai recent bilant, ca 'talul social la 
31.12.2022 era de 120.338.551 lei. 

, Cuantumul volorilor mobiliare convertibile, preschimbabile sou insotite de bonuri de subscriere, cu indicarea 
: conditiilor si a procedurifor de conversie, schimb sau subscriere. 

fn baza hotiirArii AdunArii Generate Extraordinare a Aqionarilor din data de 18.08.2016, Societatea a emis 
obligatiuni convertibile, negarantate, denominate in lei, cu valoare nominala totalA de 38.250.000 Lei. Orice 
Detiniitor de Obligatiuni poate opta pentru conversia oriciirei piirti sau a intregului principal 
neriiscumparat/neconvertit in aqiuni ordinare ale Emitentului, libere de orice sarclni $i impreunii cu toate 
drepturile aferente acestora, prin transmiterea unei notificAri privind solicitarea conversiei. 

Data de Stabilire a Pretului de Conversie reprezintii oricare dintre urmiitoarele date: 28 ianuarie 2019, 28 ianuarie 
2020, 28 ianuarie 2021, 28 ianuarie 2022, 28 ianuarie 2023 $i data care este cu 15 zile inainte de Data Scadentei. 

Data de Conversie va fi mentionata de clltre Emitent in notificarea ce va fi transmisii Detlniitorilor de Obligatiuni 
cu eel putin 10 zile inainte de Data de Stabilire a Pretului de Conversie. Notificarea mentionata va fi transmisii in 
mod valabil Oetinlltorilor de Oblisatiuni prin publicarea acesteia pe pagina de internet a Emitentului ~ pe pagina 
de internet a Bursei de Valori Bucure$ti. 

Conversia se va realiza la un pret pe Actiune care va fi stabilit la Data de Stabilire a Pretului de Conversie, pret ce 
va fi egal cu pretul mediu ponderat de tranzaqionare al Actiunilor pe Piata reglementata in perioada de 12 luni 
imediat anterioare Datei de Stabilire a Pretului de Conversie. 

Numarul de Actiuni in care va fi convertit principalul neriiscumparat I neconvertit va fi determinat prin impArtirea 
valorii principalului nerascumparat/neconvertit pe care DetinAtorul de Obligatiuni a ales sli o converteasca la 
Pretul de Conversie. 

DoMnda acumulatii $i neplatitA aferentii Obligatiunilor convertite va fi pll!titl! Detinl!torilor de Obligatiuni in a 3-a 
Zi Lucratoare de la Data de Emisiune a Actiunilor imediat urmAtoare unei astfel de Date de Conversie, pentru 
perioada dintre Data de Plata a Dobanzii anterioarii $1 plina la Data de Emisiune a Aqlunilor, exclusiv. 

lnformotii despre orice drept de ochizitie si I sou obligatie aferento capitalului autorizat dar neemis sou despre 
orice ongajoment de majorare a copitalului social, precum si conditiile acestoro 

Societatea nu inregistreaza capital autorizat dar neemis, nici angajamente de majorare a capitalului social. De 
asemenea, niciun membru al grupului nu detine capital social care sa facA obiectul unei optiuni sau al unui acord 
conditionat sau neconditionat prevazand acordarea unor optiuni asupra capitalului. 
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SECJlUNEA 
13 

Punctul 13.1 

DIVULGARI ALE INFORMATllLOR IMPUSE PRIN REGLEMENTARI 

in cursul ultimelor 12 luni, Emitentul a publicat rapoarte curente in conformitate cu cerintele Regulamentului UE 
nr. 596/2014. Enumeram in tabelul nr. 15 informatiile divufgate cu relevanta pentru prezentul Prospect. 

categorii de informatii divulgate in perioada 01.05.2022-12.06.2023: 

Hotararea Adun1irii Generale Ordinare privind aprobarea situatiilor financiare aferente anului 
2022, aprobarea bugetului de Venituri $i Cheltuieli pentru anul 2023 $i aprobarea repartiz1irii 
unui dividend brut de 0,01 lei/aqiune. 

Hot1irarea Adun1irii Generale Extraordinare a Actionarilor privind aprobarea operatiunii de 
majorare a capitalului social, obiect al prezentului Prospect. 

Hot1ir3rea Adun1irii Generale Ordinare a Aqionarilor privind aprobarea ratifidrii hotararii 
Consiliului de Administratie nr. 41/29.11.2022, cu privire la modificarea unor facilitati de 
creditare acordate filialei Vrancart Recycling, in vederea derularii proiectului cu ajutor de stat. 

Raportare acte juridice incheiate VRANCART S.A. conform art. 108 din Legea nr. 24/2017, 
republicata privind tranzactiile comerciale cu Rom Paper SRL $i SIF l IMGB. 

Raportare acte juridice lncheiate VRANCART S.A. conform art. 108 din Legea nr. 24/2017, 
republicatli privind tranzactiile comerciale cu Rom Paper SRL $i Vrancart Re«cycling.}~~·~t:~c 

~ '>('P)-.l ·~-~ 
u ·~~ . ~ 

r 2 
c..· 

' . 
Rezultate financiare preliminare 2022 

Raport auditor privind tranzaqiile cu p1irtile afiliate realizate in cursul semestrului II al anului 
2022 

intAlnire investitori $i anali$ti -Trimestrul 3 al anului 2022 

Rezultate financiare aferente Trimestrului 3 al anului 2022 

Raport curent privind plata dividendelor aferente anului 2021 

Rezultate financiare semestriale aferente anului 2022 

Raport auditor privind tranzaqiile cu p1iftile afiliate realizate in cursul semestrului I al anului 
2022 

Comunicat privind disponibilitatea Raportului de Sustenabilitate 2021 

27.04.2023 

27.04.2023 

08.02.2023 

18.05.2022 

15.11.2022 

31.05.2023 

28.02.2023 

30.01.2023 

18.11.2022 

15.11.2022 

26.09.2022 

16.08.2022 

29.07.2022 

30.06.2022 

18.05.2022 

u intalnire investitori $i anali$ti -Trimestrul 1 al anului 2022 16.05.2022 .. 
~ Rezultate financiare semestriale aferente Trimestrufui 1 al anului 2022 27.04.2023 ·2 
E Raport anual 2022 15.05.2023 

8 Raport trimestrul I 2023 17.05.2023 

intalnire investitori $i anali$ti - Trimestrul I al anului 2023 29.05.2023 

Convocator AGOA pentru data 11.07.2023 privind ratificarea deciziei Consiliului de 
Administratie nr. 1/30.03.2023 
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SECJIUNEA 
14 

SEqlUNEA 
15 

Declaratle 

CONTRACTE IMPORTANTE 

Rezumat contracte importante In cursul celor doi ani anteriori publiciirii Prospectului 

f n ofaro controcte/or uzua/e $i necesare des/0$Ur1Jrii activitiJfii sale curente, de colectare de$euri, reciclare de$euri, 
producrie $i comercializare produse finite, putem distinge $i aminti: 

Contractul de imprumut in relatia cu filiala Vrancart Recycling nr. 105 din data de 22.07.2021 in valoare de 
12.500.000, cu termen de exigibilitate la 31.12.2021 si cu un cost aferent reprezentat de o dob§nda Robar lm+0,8% 
cu plata la finalul contractului. 

Contract de imprumut de la SIF 1 lMGB S.A., cu sediul social in Mun. Bucure$ti, $os. Berceni nr. 104, Sectorul 4, 
inmatriculaU la Oficiul Registrului Comertului de pe 1angll Tribunalul Bucure$ti sub nr. J40/17/1990, Cod unic de 
inregistrare 380430. 

Relatia de afiliere: actionar majoritar atat la VRANCART S.A. (75,5047%), dlt $i la SIF 1 IMGB S.A. (99,92%) este 
Societatea de lnvestitii Financiare LION CAPITAL (BANAT - CR1$ANA S.A.), cu sediul social i~un, .Arad, Calea 
Victoriei nr. 35A, Jud. Arad, inmatriculatll la Oficiul Registrului Comertului de pe lilngll Trif u ~!ul'h.rad's1·: r. 102 I 
1898 I 1992, Cod unic de inregistrare 2761040. < ': 

:' ~ ~ 

Contractul de imprumut: autentificat sub nr. 2698/11.11.2022 de Notar Public Bunea Ralu · "-: 

Suma imprumutului: 12.229.750 lei )~ 
Data Maturitlltii: 31.12.2023 

-, 

Rambursarea imprumutului: in 2 tran$e, 3.250.000 lei la data de 30.06.2023 $i 8.979. 750 lei la data de 31.12.2023. 

Dobanda anualll: ROBOR 3 Luni + 2%, cu plaU trimestrialll 

Garantarea imprumutului: garantii mobiliare $i imobiliare, astfel: 

1) lpoted imobiliarll asupra terenului $i constructiilor aferente, proprietatea VRANCART S.A., situate in Mun. Adjud, 
Str. Ecaterina Teodoroiu nr. 17, Jud. Vrancea, individualizate astfel: 

a) teren, in suprafatll totalli de 23.247 mp, inscris fn cartea Funciarll nr. 57259 Adjud, 

$i b) constructiile aferente: CF 57259 - Cl, CF 57259 - C2, CF 57259 - C3 

2) lpotecll mobiliarll asupra bunurilor mobile: Ma$inll de hartie igienidli $i Actionare electronicll $i mecanid a ma$inii 
de Mrtie. Data Contractului de garantie mobiliarll: 11.11.2022 . Data Contractului de garantie imobiliarll: 
11.11.2022. Data inscrierii ipotecii imobiliare la ANCPI - OCPI Vrancea: 14.11.2022 

DOCUMENTE DISPONIBILE 

0 dec/arafie prin care se confirmo faptul cii, In perioada de valabilitate a Prospectului, pot Ji consultate, dupiJ caz, 
urmotoarele documente: 

(a) actul constitutiv $i statutul octualizate ale emitentului; 

(b) toate rapoartele, corespondenta $i alte documente, evaluarile $i declaratiile fiJcute de un expert la solicitarea 

Emitentului, din care anumite p6rfi sunt incluse sau menrionate in documentul de inregistrare. 

tndicarea site-ului pe core pot Ji consultate documentele. 

f n perioada de valabilitate a Prospectului, pe site-ul Emitentului, la sectiunea ,.Pentru Actionari", 

https ://www.vrancart.ro/pentru-actionari/noutati-pentru-actiona ri. html, pot fi consultate Actul constitutiv, 

Prospectul, precum $i toate documentele relevante acestei operatiuni. 

Formularele de Subscriere $i de Retragere a acceptului de achizi~ionare sau subscriere a valorilor mobiliare oferite, 
decizia de aprobare a Prospectului de ciitre ASF precum $i Prospectul in integralitatea sa vor fi disponibile In format 

electronic $i pe site-ul BVB, https://www.bvb.ro $i al lntermediarului, https://www.goldring.ro/ $i, de asemenea, in 
format fizic, la sediul social al Emitentului sau lntermediarului, unde pot fi consultate zilnic pe intreaga perioadll de 
derulare a operatiunii obiect al prezentufui Prospect, in intervalul orar 10:00 - 14:00. Pentru consultarea 
documentelor aferente operatiunii pe suport de h.§rtie, persoanele interesate sunt solicitate sii i$i programeze vizita 
prin email, la adresa office@vrancart.com, sau telefonic, la numiirul de telefon +40 (237) 64 08 00 pentru accesul la 
documentele operatiunii in format fizic la sediul Emitentului $i, respectiv, prin email, la adresa goldring@goldring.ro 
sau telefonic, la numllrul de telefon 0754310705, la sediul lntermediarului. 
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PARTEA A II-A. INFORMATll PRIVIND VALORILE MOBILIARE OBIECT AL OFERTEI 

setiiunea 1 

Punctul 1.1. 

PERSOANE RESPONSABILE, INFORMATll PRIVIND TERTll, RAPOARTE ALE 
EXPERTILOR ,1 APROBAREA AUTORITATll COMPETENTE 

Se identificiJ toate persoanele responsabile pentru informatii sau pentru anumite piJrti ale 
acestora inc/use In Parteo a II-a a Prospectului, indic6nd, in eel de al doilea caz, parfife in cauza. f n 
cazul in care persoanele responsabile sunt persoone fizice, inclusiv membri ai organelor de 
administrare, conducere sou supraveghere ale emitentului, se indica numele si funcfia acestoro; in 
cazul persoan~or juridice, se indiciJ denumirea si sediul social. 

lnformatiile cuprinse rn partea a II-a a prezentului Prospect referitoare la Emitent $i activitatea sa 
sunt furnizate de citre VRANCART S.A., persoanli jurididi roman!!, cu sediul social in Mun. Adjud, 
Str. Ecaterina Teodoroiu nr. 17, Jud. Vrancea, inmatriculat!l la Oficiul Registrului Comertului de pe 
IAngll Tribunalul Vrancea sub nr. de ordine J39/239/1991, cod unic de inregistrare R01454846, 
telefon 0237-640800, fax 0237-641720, adresll de e-mail office@vrancart.com, pagina de 
internet www.vrancart.ro (uEmitentulu). 

lntermediarul Ofertei este SSIF Goldring S.A., Societate de Servicii de lnvestilii Financiare cu sediul 
in nrgu Mure$, Str. Tudor Vladimirescu nr. 56A, jud. Mure$, inmatriculatll la Oficiul Registrului 
Comertului sub nr. J26-440/19.04.1998, Cod Unic de inregistrare RO 10679295, autorizata de 
CNVM/ASF prin decizia nr. 2734/08.08.2003, nr. atestat: 372/29.05.2006, inscris~ -Registrut. 
CNVM/ASF cu nr. PJROlSSIF/260045, telefon/fax 0265 269 195 I 0365 4sr ·.zs4, e-mail . , ~ 
goldring@goldring.ro ,site web www.goldring.ro ("lntermediarulu). I. -~.·, 

r ~ 
Persoanele responsabile pentru informatiile cuprinse in prezentul Prospect: } 
- din partea Emitentului: domnul lonel - Marian Ciucioi-Pre$edinte CA $i Director General; 
-din partea lntermediarului: domnut Virgil Zahan - Director General. 

~~~~~~~+-~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~-

Punctul 1.2 

Punctul 1.3 
Oeclaratii, 
rapoarte ale 
expertilor 

Punctul 1.4 
lnformatii 
atribuite unei 
terte plirti 

Punctul 1.5 
Oeclaratie 
referitoare la 
aprobarea 
prospectul u i 

0 declaratie a persoanelor responsobile pentru informatii privind valorile mobiliare din care so 
reiosd c6 acestea sunt, dupij cunostintele Jor, conforme cu reolitatea $i cii nu confin omisiuni 
susceptibile sii le afecteze semnificatio. 

Reprezentantul Emitentului $i al lntermediarului declarll ell, dupli luarea tuturor mllsurilor 
rezonabile fn acest sens, informatiile incluse in prezentul Prospect privind valorile mobiliare sunt, 
dupll cuno$tintele lor, conforme cu realitatea $i ell aceasta nu contine omisiuni susceptibile sli ii 
afecteze semnificatia. 

fn cazul in care prezentul Prospect privind valorile mobiliare confine o declaratie sou un raport 
atribuite unei persoane care actioneazii in calitate de expert, se indiciJ urmatoarele detalii ale 
persoonei in cauziJ: (a) numele, (b) odreso de lo locul de muncii, (c) calificiJrile, (d) dupa caz, 
interesul semnificotiv in societatea emitentii. 

Nu este cazul. 

in cazul In care informotiile provin de la o tertiJ parte, se fumizeoziJ o confirmare o foptului cii 
informotiile in couzii au fast reproduse cu ocurotefe Ji cii, dupii cunO$tinfele emitentului $i in 
masura in core ocesta poote so confirme avand in vedere datele publicote de terta parte in cauzo, 
nu au fast omise fapte core or face co informatiile reproduse so fie incorecte sou siJ induciJ in 
eroare. Se menfioneoza, de osemenea, sursa (sursefe) informatiilor in couza. 

Nu este cazul. 

Prezen. tul Prospect a fest aprobat de Autoritatea de Supraveghere Financiarll (ASF) in cal~tJ,h de 
autor)~te ce/Tipeten. ta in temeiul Regulamentului (UE) 2017/1129, prin decizia nr. _6,'""4J:.,.. __ ~---
I 01'. 0~ J./>1.'~ 
Aprobarea ASF se referli exclusiv la indeplinirea standardelor privind caracterul exhaustiv, 
inteligibil $i coerent impuse de Regulamentul (UE) 2017/1129 $i nu trebuie consideratll drept o 

so 



SEqlUNEA2 

Punctul 2.1 
Princlpalele rlscurl 
specifice valorilor 
mobiliare ale 
emitentului 

aprobare a calitlltii valorilor mobiliare obiect al Prospectului. 

f n vederea lullrii unei deci2ii investitionale bine fundamentate, investitorii ar trebui sc!! evalue2e 
ei in$i$i in ce mllsurll investitia in valorile mobiliare oferite conform Prospectului le este 
adecvatll. 

lnformatiile privind valorile mobiliare din prezenta sectiune au fost elaborate ca parte a unui 
Prospect simplificat in conformitate cu art. 14 din Regulamentul (UE) 2017 /1129. 

FACTORll DE RISC 

0 descriere a riscurilor semnificative care sunt specifice valorilor mobiliare oferite si/sau admise 
la tranzactionare, prezentate intr-un num6r limitat de categorii, intr-o sectiune intitulat6 
,,Factorii de rise". 

Fiecare dintre riscurile privind Emitentul - a~ cum au fost acestea identificate $i descrise la 
Seqiunea 3, punctul 3.1. din Partea I a prezentului Prospect - odatll materializat, poate 
influenta negativ, intr-o mllsurll dificil de cuantiflcat, pretul $i lichiditatea aqiunilor VRANCART 
S.A. pe piata de capital. 

Pe l~ngli acestea, lnvestitia in aqiuni in sine prezintll riscuri specifice derivate din particulariti'ltile 
acestor instrumente financiare in contextul evolutillor economice, soclale $1 politice la scarll 
national;!! $i international;!!. 

J.1.1 RiscurH• asoc:latt cu o lnvfttitie dirKti in acitunl, ca de altfel $1 randamentul a$teptat 
asociat acestel investitli sunt, in princlpiu, superioare celor aferente depozitului bancar sau 
lnvestitiei in alte instrumente financiare precum obllgatiuni de stat, partlcipatii la fonduri de 
investitii sau chiar obligatiuni corporative. Volatilitatea $i evolutia Putin predlctlbilll a li~di.tJti!_ $i 
pretului aqiunilor, alllturi de riscul pierderil investitiei in cazul falimentului ~i!"eritullll nu, 
recomandl lnvestltia in actiuni acelor investitori cu un nivel scllzut de tolerantll f ' de rise. .) 

De asemenea, acest produs nu este considerat corespunzltor acelor investitori lr:e: .. , 

• doresc proteqia integralll a capitalului $i/ sau certitudinea rambursllrii sumelor J 
investite; 

• au o tolerantl scJzuta la rise, nefiindu-le potrivite investitiile bursiere; 

• necesitll in mod obiectiv existenta unei garantii de stat sau investitii in active fc!lrll rise. 

J .1.J Rlscul dt pr" este specific actiunilor listate $i derivA din evolutiile negative ce pot interveni 
in cotatia aqiunilor emitentului. Fluctuatia pretului poate fi indusll de o multitudine de factori 
legati de activitatea emitentutui sau de volatilitatea generalll a pietei. De asemenea, in cazuri 
speciale precum evenimente deosebite sau situatii litigioase, Autoritatea de Supraveghere 
Financiarll poate decide suspendarea tranzaqionlirii aqiunilor, cu impact asupra posibilitlltii 
investitorilor de a vinde actiunile in orice moment dorit $i asupra valorii de piatll a actiunilor la 
reluarea tranzaqionlrii. 

2.1.3 Rlscurlle generate de plata de capital din Romania, in ansamblul ei. Volatilitatea $i 
lichiditatea sunt elemente care caracterizeazll mecanismul pietei de capital, conturand un rise de 
naturll sistemid pentru toate instrumentele financiare tranzaqionate. 

in egalA mJsurl, riscul de inflatie $i riscul de rate!! a dobanzii pot afecta randamentul investitiei in 
aqiuni in general, ca alternative!! investitionalll in raport cu depozitele bancare sau investitia in 
obligatiuni guvernamentale sau corporative. Orice cre$tere in rata dobanzii poate afecta evorutia 
cotatiei actiunilor, in timp ce cre$terea ratei inflatiei erodeazli cli$tigurile reale ale investitorului. 

2.1.4 Riscul asociat rezultatelor comunicate 

Accentul pus pe dezvoltarea afacerii $i pe investitii, in detrimentul obiectivului de a obtine profit, 
poate contura 0 perspectivli incorectli cu privire la performanta societltii in randul publicului 
investitor. Acest rise planeazli asupra societlltii in perioada de raportare, cu efecte asupra 
cotatiilor bursiere. 
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SECJIUNEA3 

Punctul 3.1 
lnteresele 
persoanelor 
implicate in Ofertll 

Punctul 3.2 
Motivele ofertei, 
utilizarea 
fondurilor 
obtinute$i 
c heltu ielile 
aferente 
emisiunii/Ofertei 

Punctul 3.3 
Capitalul circulant 

INFORMATll ESENJIALE 

lnteresele persoanelor fizice Si juridice implicate In emisiune/ofertiJ. 0 descriere a tuturor 
intereselor, inclusiv a conflictelor de interese, care ar puteo influenta SJ?mnificativ 
emisiunea/oferta, identijic8nd fiecare dintre persoanele implicate# indic8nd natura intereselor. 

Emitentul nu are cuno$tinte sll existe inten~se sau conflicte de interese care ar putea influenta 
semnificativ majorarea de capital social. 

lntermediarul nu are niciun interes $i niciun conflict de interese care ar putea influenta 
majorarea de capital social obiect al prezentului Prospect. 

Motivele ofertei #. dupiJ caz, valoarea netiJ estimotiJ a veniturilor obtinute, defa/catfJ pe 
principole/e utiliziJri previJzute, in ordinea descrtse6toare a prioritiJfii. fn cazuf in care emitentul 
preconizeaziJ ciJ veniturile estimate nu vor fi suficiente pentru finanfarea tuturor obiectivelor 
avute in vedere, se indiciJ sursa si voloarea fondurilor suplimentore necesare. Trebuie fumizate, 
de asemenea, informatii detaliate privind utilizareo veniturilor obfinute, in special in cazuf in 
care acestea sunt utillzate pentru achizifionarea de active alt/el decfJt in cursul normal al 
activitiJfilor, pentru finantarea achizifiei onunfate a oftor intreprinderi sou pentru rambursarea, 
reducerea sou riJscumplJrarea unor datorii. 

Prin hotirSrea AGEA nr. 1 din 27.04.2023, majorarea de capital social obiect al prezentului 
Prospect de ofertl se realizeazl cu scopul dezvoltlrii Societltii, prin extinderea capacitlltilor de 
produqie la fabricile de hSrtie igiend, carton $1 ambalaje, retehnologizarea acestora, ~t $1 
angrenarea de noi proiecte relevante, in acord cu planul general de dezvoltare al Grupului. 

Retehnologizarea se referll la modernizarea capacitlitii de produqie $i digitalizarey,pr~lor 

desfli$urate in vederea impulsionllrii productivitlltii $i economisirii de re~rS.e. SOttef~a 

urmllre$te de asemenea cre$terea capacitlltii de productie, prin valont(carea maximll · <! 
potentialului productiv al fabricilor. ( · 

Valoarn netl estlmati • venlturilor ~lnute: 48.840.944 lel 

Utillzarea fondurllor: 

Operatiunea de majorare a capitalului social, va sustine urmilltoarele investitii: 

1. 75% din suma atrasll pentru finantarea construirii la sediul social din Mun. Adjud a douill 
parcuri fotovoltaice pentru acoperirea unei pllrti relevante din nevoile energetice ale 
Grupului din surse de energie regenerabilll, in acord cu planul de investitii aprobat de 
Adunarea Generala Ordinarll a Aqionarilor din data de 27.04.2023 pentru perioada 2023-
2024. Primul pare, cu o capacitate estimata de 20 MW, are aprobata o investitie totalll de 16 
milioane Euro. Al doilea pare, cu o capacitate estimata de 1 MW, are aprobatill o investitie 
totall de pana la 1 millon Euro, din care aproximativ jumlltate vor fi fonduri norvegiene, prin 
Innovation Norway; 

2. 20% din suma atrasll pentru reducerea gradului de indatorare prin rambursarea mai sustinutll 
a unor imprumuturi financiare; 

3. 5% din suma atrasll pentru alte investitii pentru extinderea capacitlltilor de produqie, 
retehnologizare, cat $i angrenarea de noi prolecte relevante, in acord cu planul general de 
dezvoltare a Grupului. 

Conducerea emitentului considerl di fondurile care vor fi atrase in ofertll vor fi suficiente 
pentru realizarea obiectivelor investitionale. f n cazul in care capitalul atras va fi mai red us sau 
elementele de cost vor depll$i estimillrile conducerii, necesarul de finantare care va rllmane 
neacoperit din veniturile din prezenta Ofertll va fi asigurat din sursele proprii, in conditiile legii 
incidente emitentului . 

0 declorafie a emitentului din core siJ reias6 ciJ, in opinia so, capitolul s6u circulant este suficient 
pentru obligafiile sale octuale sou, in coz contrar, core siJ exp/ice cum propune emitentul so 
asigure capitolul circulant suplimentar necesar. 
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Persoana responsabilll din partea emitentului declarli, fllrll rezerve, ell in opinia sa, Emitentul 
dispune de capital circulant suficient pentru o perioadll de eel putin 12 luni, av3nd acces la 
numerar $i alte resurse lichide disponibile pentru acoperirea datoriilor la scadentli. capitalul 
circulant, calculat ca diferentJ dintre valoarea consolidatll a activelor curente $i cea a datoriilor 
cu termen de exigibllitate sub 1 an $i in valoare de 21.458.194 lei la 31.03.2023, este suficient_ 
pentru acoperirea obligatiilor sale curente. Veniturile obtinute din ofertc!i nu au fost in~-fn ' 

calculul capitalului circulant. Nu exist<I acorduri intra-grup $i restrictii privind transf ul de 
fonduri lntre filiale. .' 

Punctul 3.4 
, 

capitalizare $i 
0 declarofie privind capitalizarea $i nivelul de tndatorare (flkdnd distincfie intre da(oriile 

nivelde 
acoperite $i cele neacoperite prin garanfii personale, respectiv prin garonfii reale} la o dat6 

lndatorare 
anterioar6 cu eel mult 90 de zile datei documentului. Termenul de ,,,indatorare"' include, de 
asemenea, indatorarea indir«:tiJ $i contingentiJ. 

La 31.03.2023, capitalurile proprii ale Grupului lnsumau 324.208.131 lei, din care 120.338.551 
lei reprezentau capitalul social, 175.504.116 lei reveneau rezervelor $i 28.365.464 lei rezultatul 
reportat. 

Total datorll pe tennen scurt (lncluslv part•• ciurentl din 
datorille pe termen lung) la 31.03.2023 217.206.352 
(sume exf)rimate in lei) 
Acoperite cu aarantii oersonale 0 
AcoDerite cu aarantii reale 92.853.683 
Neacoperite cu aarantii Dersonale/reale 124.352.669 
Total datorll pe termen tuna (lnclusiv part• curentl din 

191.468.421 
datorllle oe termen lun1) 
Acoperite cu aarantii personale 0 
Acoperite cu aarantii reale 148.564.828 
NeacoDerite cu aarantii Dersonale/reale 42.903.593 
CaDital prooriu 317.861.204 
Capital social 120.338.551 
Rezerve legale 13.338.707 
Alte rezerve 162.853.808 
Total caoitaluri oroorii sl datorii 726.535.977 

La aceea$i datli, Grupul Vrancart raporta datorii totale In valoare de 408.674.773 lei, din care 
217.206.352 lei, respectiv 53% reprezin~ datorii curente. Raportate la activul total, datoriile 
totale reprezintli 56%, indiclnd orientarea managementului ditre consolidarea independentei 
financiare. De asemenea, capitalurile proprii ale Emitentului contribuie cu 38% la capitalul 
permanent. 

Datorii In valoare de 241.141.51llei sunt acoperite prin garantii reale, respectiv ipoteci 
mobiliare ~i imobiliare pentru garantarea obligatiilor de pla~ aferente unor contracte de credit. 

Tn perioada 31.03.2023 $i pi\m\ la data prezentului Prospect, structura $i nivelul capitalurilor 
proprii, respectiv ale pozitiei de indatorare nu s-au modificat semnificativ. 

lnformalii privind indatorarea la nivel consolidat: 

Indicator la 31.03.2023 Valoare (lel) 
A. Numerar 7.196.336 

B. Echivalent de numerar 0 
C. Alte active financiare curente 22.233.337 

0. Lichiditate (A+B+C) 29.429.673 
E. Datorii financiare pe termen scurt (inclusiv instrumente de 91.684.934 
datorie, dar exclusiv partea curentJ din datoriile financiare pe 
termen lung) 

F. Partea curentll din datoriile financiare pe termen lung 39.418.749 

G. f ndatonrea flnanclarl pe termen scurt (E+F) 131.103.683 
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H. Tndatorarea flnanclarl netl pe termen scurt (G·D) 101.674.010 
I. Datorii financiare pe termen lung (exclusiv partea curentli $1 148.564.828 
instrumentele de datorie) 

J. lnstrumente de datorie 0 
K. Datorii comerciale $i alte datorii pe termen lung 0 
L. Total tndatorare flnanclarl pe termen lun1 (l+J+K) 148.564.828 
M. Tatel indatorare flnandarl (H+L) 250.238.838 

~- - --..... 
Emitentul nu recunoa$te, in perioada 31.03.2023 $i panil la data prezentului Prosr< dato rii' ''c 
indirecte sau contingente. 

I • 

SECJIUNEA4 INFORMAJll PRIVIND VALORILE MOBILIARE CARE URMEAZA A Fl t - ' -
OFERITE/ AOMISE LA TRANZAqlONARE 

Punctul 4.1 
O descriere a tipu/ui, clasei $i cuantumului valorilor mobiliare in curs de a fi of erite $i/sau admise 
la tranzacfionare, inclusiv codul /SIN (numiJrul internafionol de identificore a valorilor 
mobiliare). 

Oferta are ca obiect un numilr de 488.409.440 actiuni ordinare, nominative, indivizibile, de 
valoare egalil, emise in formil dematerializatil, cu o valoare nominalil de 0,10 lei/actiune, emlse 
de VRANCART S.A., in conformitate cu Hotararea AGEA nr. 1 din data de 27.04.2023. 

Codul ISIN al aqiunilor Emitentului este ROVRJUACNOR7. 

Punctul 4.2 
Moneda emisiunii 
de valori Actiunile nou emise $i oferite sunt denominate in lei. 
mobiliare 
Punctul 4.3 

fn cazul unei noi emisiuni, o declarafie confindnd hotiJrfJrile, autorizafiile si aprobiJrile In temeiul 
c6rora ou fost sou vor ft create $i/sau emise valorile mobiliare. 

Operatiunea de majorare a capitalului social obiect al prezentului Prospect a fost aprobatil de 
Adunarea Generali! Extraordinaril a Aclionarilor Emitentului (AGEA) intrunitil statutar $i legal la 
data de 27.04.2023. 

Emitentul a indeplinit obligatiile legale de publicitate privind convocatorul $i hotiltarea AGEA. cea 
din urmil fiind publicatil in Monitorul Oficial al Romaniei, partea a IV-a, nr. 2507/08.06.2023. 
Oferta publid a aqiunilor nou emise se va derula in baza prezentului Prospect care a fost 

am 
prin Ol ia Autoritatii 
I ()_'/. 0 ..li:JLo 

de Supraveghere Financiara (ASF) nr. 

Punctul 4.4 
0 descriere o tuturor restricfiilor impuse osupra transferabilitafii valorilor mobiliare. 

Nu existA restrictii privind libera transferabilitate a aqiunilor oferite spre subscriere in baza 
prezentului Prospect 

Punctul 4.5 
Un avertisment conform c6ruia legislofia fiscol6 a statului membru al investitorului $i cea a tiJrii 

Avertisment 
de inregistrare a emitentului or putea avea un impact asupra venitului obtinut din valorile 
mobiliare. 

lnformatii privind tratamentul fiscal al valorilor mobiliore in cazul in care investitio propusa 
atrage un regim fiscal specific tipului de investitie respectiv. 

I nvestitia propusa nu atrage un tratament fiscal diferit altul decat eel impus de Codul Fiscal. 

Emitentul atrage atentia asupra probabilitJlii ca legislatia fiscalil a statului membru al 
investitorului $i cea a tilrii de inregistrare a emitentului sa albil un impact asupra venitului 
obtinut din valorlle mobiliare. 

Se recomandA potentialilor investitori ca, inainte de a decide asupra oportunitAtii achizitionari i 
Actiunilor, sa-$i consulte propril consultanti financiari $i/sau flscali cu privire la reglementarile 
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fiscale specifice fiediruia dintre ei, inclusiv incidenta tratatelor de evitare a dublei impuneri, 
precum $i cu privire la potentiale modifidlri ale legislatiei fiscale. 

Potrivit legislatiei fiscale din Romania, respectiv prevederilor Legii nr. 227/2015 privind Codul 
Fiscal actualizata, art. 94, veniturile din dividende precum $i ca$tigurile din transfer19 tlt)uriio;-~ 
valoare se includ in categoria veniturilor din investitii $i se supun reglementarllo~stale privind 
im pozitul pe venit. 1 

I 

4.5.l lnvestltorl r.zld~I - persoane flzice 
. -

Veniturile sub forma de dividende se impun cu o cota de 8% din suma acestora, impozitul fiind 
final. Obligatia calculArii $i retinerii impozitului pe veniturile sub forma de dividende revine 
emitentului, odata cu plata dividendelor dltre actionari /investitori. Termenul de virare a 
impozitului este pana la data de 25 inclusiv a lunii urmiltoare celei in care se face plata. Tn cazul 
dlvidendelor distribuite, dar care nu au fost pliltite actionarilor/ investitorilor pana la sfar$1tul 
anului in care s-au aprobat situatiile financiare anuale, impozitul pe dividende se pliltt!$te pana la 
data de 25 ianuarie inclusiv a anului urmiltor. lmpozitul datorat se vireazil integral la bugetul de 
stat. 

Cota de impozitare aplicatl!i asupra ca$tigului impozabil din transferul titlurilor de valoare -
aqiuni este de: 

1% asupra fiedrui cA$tig din transferul titlurilor de valoare care au fost dobandite $1 
instrliinate intr-o perioadi mai mare de 365 de zile, inclusiv de la data do~ndirii; 

3% asupra fiedrui ca$tig din transferul titlurilor de valoare care au fost dobandite $i 
instrAinate intr-o perioadli mai mid de 365 de zile, inclusiv de la data dobandirii. 

Pentru determinarea perioadei in care au fost detinute se consideril cil titlurile de valoare sunt 
instrainate/rilscumpilrate in aceea$i ordine in care au fost do~ndire, respectiv primul intrat -
primul ie$it. 

a$tigul se determinil prin aplicarea metodei pretului mediu ponderat, cuprinzand $i costurile 
aferente transferului/operatiunii, indiferent de perioada de detinere. Obligatia calcuh!irii $i 
re1inerii la sursl a impozitului pe venit rezultat revine entitlitilor prevlizute la art. 96 alin (1) -
intermediarii definifi potrivit legislafiei in materie, societiJfile de administrare a investitiilor, 
societ6file de investifii autoadministrate, administratorii de fonduri de investifii alternative, 
rezi<knfi jiscali romdni sau nerezidenfi care au in Rom6nia un sediu permanent ce are calitatea 
de intermediar, la ftecare transfer/operafiune. 

lmpozitul pe venit calculat ~i re1inut la sursa se declarl ~i se vireazil la bugetul de stat de ciltre 
entitiltile mentionate pani la data de 25 inclusiv a lunii urmltoare celei in care a fost retinut ~i 
este impozit final. 

4.5.2 lnvestltorl Nzldentl - persoane juridice 

Ca$ti8urile o~inute de o persoana juridica romana rezidenta din transferul actiunilor detinute la 
o persoana juridica rezldenta sunt reflectate fn situatiile financiare ale acesteia sub forma 
profitulul impozabil. Cota de impozit pe profit aplicabila in Romania este de 16%. 

f n situatia persoanei juridice romane care plate$te dividende catre o alta persoana juridica 
romana, obligatia determinilrii, retinerii $i platii impozitului pe dividende revine in sarcina 
entitiltii care plate$te dividendele, odata cu plata acestora catre aqionari. 

lmpozitul pe dividende se stabile$te prin aplicarea unei cote de impozit de 8% asupra 
dividendului brut distribuit/pllltit unei persoane juridice romane. 

lmpozitul pe dividende se declara $i se plilte$te la bugetul de stat pana la data de 25 inclusiv a 
lunii urmltoare celei in care se distribuie/plate$te dividendul. in cazul in care dividendele 
distribuite nu au fost platite pana la sfiir$itul anului in care s-au aprobat situatiile financiare 
anuale, impozitul pe dividende aferent se pllte$te pana la data de 25 ianuarie a anului urmiltor. 

lmpozitul nu se aplica in cazul dividendelor platite de o persoana juridica romana unei alte 
persoane juridice romane, daca beneficiarul dividendelor detine, la data platii dividendelor, 
minimum 10% din titlurile de rtici re ale celeilalte rsoane ·uridice, rioada 
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Punctul 4.6 

Punctul 4.7 

neintreruptli de un an implinit p3nli la data platii acestora inclusiv. 

4.S.3 lnvestltori nerezldentl - persoane flzlce 

Tn acord cu prevederile Codului Fiscal, notiunea de .,persoane fizice nerezidente" este 
reprezentata de acele persoane fizice care nu au cetatenia romana, nu au domiciliul stabilit in 
Romania, nu locuiesc in Romania pentru o perioada sau mai multe perioade care depli~sc in 
total 183 de zile, pe parcursul oriclirui interval de 12 luni consecutive, care se incheie in anul 
calendaristic vizat, iar .,centrul intereselor vitale ale persoanei nu este amplasat in Romania". 

fn situatia in care un investitor persoana fizica este rezident al unei tari cu care Romania a 
incheiat o conventie de evitare a dublei impuneri cu privire la impozitele pe venit $i capital, 
legislatia romana stabile~e faptul ell prevaleazli prevederile conventiei pentru evitarea dublei 
impuneri. Pentru aplicarea prevederilor conventiei de evitare a dublei impuneri, nerezidentul are 
obligatia de a prezenta pllititorului de venit certificatul de rezidenta fiscalli, care trebuie sli ateste 
faptul ell acesta a fost rezident in statul cu care Romania are incheiaU conventie de evitare a 
dubei impuneri in anul/perioada obtinerii veniturilor. 

Pe de alta parte, in mAsurli in care: (i) o astfel de conventie nu a fost incheiatli; (ii) conventla nu 
reglementeazli problema impozitlrii veniturilor din transferul titlurilor de valoare; (Iii) conventia 
stabile~te ell impozitul va fi datorat statului sau in mlsura in care clientul nu prezinta certificatul 
de rezidenta fiscala, impozitarea c3$tigului vli urma regulile impuse prin legislatia nationalli. 

lmpozitul datorat de nerezidenti, pentru veniturile obtinute din Romania cu titlu de dividende de 
la o persoana juridica romana, se calculeazl, respectiv se retine in momentul plati•·venitului, de 
dtre plltitorul de venituri. 

4.5.4 lnvestitorl nerezlde°'I - persoane juridice 

Prin ,.persoane juridice nerezidente" se inteleg, conform Codului Fiscal, persoanele juridice care 
nu au sedlul social in Romania, respectiv care nu au fost infiintate in conformitate cu legislatia 
romana. 

Pentru dovedirea calitltli de nerezident, persoanele juridice nerezidente vor prezenta certificatul 
de rezidenta fiscala sau alt document echivalent care atesta rezidenta fiscala a acestora. La fel ca 
in cazul persoanelor fizice nerezidente, se stabilf!$te d regula in materia determinlrii obligatiilor 
fiscale prevalenta conventiilor de evitare a dublei impuneri, incheiate {ntre Romania $i statele in 
care persoanele juridice strliine i$i au rezidenta. 

in masurli in care o astfel de conventie nu exlsta sau in urma analizei acesteia rezulta ca 
impozitul este datorat statului, devin aplicabile prevederile COdului Fiscal -Titlul U - impozitul pe 
profit, fn raport de care persoanele juridice straine care desfa$oarli activitliti in Romania 
datoreazl un impozit pe profit fn cuantum de 16% aferent ca$tigurilor din transferul titlurilor de 
valoare. 

lmpozitul datorat de nerezidenti, pentru veniturile obtinute din Romania cu titlu de dividende de 
la o persoana juridica romana, se calculeazli, respectiv se retine in momentul platii venitului, de 
dtre plJtitorul de venituri. 

Nota: Punctul de vedere prezentat $1 mentionat in Prospect este exprimat in limita legislatiei 
aplicabile. Nu excludem posibilitatea ca o instantli de judecata/autoritate administrativa/terta 
parte sli aibli o interpretare diferita asupra aspectelor analizate. 

Daca aceste persoane sunt diferite de emitent, identitatea si datefe de contact ale ofertantului 
valorilor mobiliare si/sau ale persoanei care solicita admitereo la tranzacfionore, inclusiv 
identificatoruf entit6fii juridice (LEI) In cazul in care ofertontul ore personalitate juridic6. 

Nu este cazul. Ofertantul valorilor mobiliare nu este diferit de Emitent. 

O descriere a drepturilor asociate valorilor mobiliare, inclusiv a oridrei restrictii care le este 
aplicabilli, $i a modalitlitilor de exercitare a drepturilor in caud: 

(a) dreptul la dividende: 
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(i) data ( datele) fix! (fixe) la care ia nastere acest drept; 

(ii) termenul de prescriere $i persoana in favoarea careia intervine prescrierea; 

(iii) restrictiile aplicabile dividendelor $i procedurile aplicabile detinatorilor de titluri nerezidenti; 

(iv) rata sau modul de calcul al dividendelor, frecventa $1 natura cumulativa sau necumulativa a 
platilor; 

(b) drepturile de vot; 

(c) drepturile preferen1lale de subscriere a unor valori mobiliare din aceeasi categorie; 

(d) dreptul de participare la profiturile emitentului; 

(e) dreptul de participare la excedent in cazul lichidarii; 

(f) clauzele de rbcumparare; 

(g) clauzele de conversie. 

a) Oreptul la dividende 

I 

Flecare 1C1iune nou-emrsa subscrisa $i platita de actionari confera acestora acelea$i drepturi cu 
cele ale a<;liunilor deja existente ale Emitentului: dreptut la un vot in Adunarea Generala a 
A<;lionarilor Societiltii, dreptul de a alege organele de conducere, dreptul de a participa la 
distribuirea profitului in conditiile legli $i ale Actului Constitutiv, dreptul de preferinta in cadrul 
unei majorari de capital social ulterioare, dreptul la informare, drepturi derivate din lichidarea 
Emitentului - respectiv dreptul de participare la excedent in cazul lichidarii, precum $i orice alte 
drepturi prevazute de Actul Constitutiv si de prevederile legate in vigoare. 

Dreptul la dividende apartine actionarilor care sunt fnscri$i fn Registrul Actlonarilor Emitentului la 
Data de f nregistrare stabllita prin hotararea Adunarii Generate Ordlnare a A<;lionarilor 
Emitentului care decide distribuirea de dividende din profitul net realizat de catre Societate. 
intrucat incepand cu ex-date (data anterioara datei de inregistrare), instrumentele financiare se 
tranzaelioneaza fara dreptul la dividend, acesta ia na$tere la data ex-date, care este in mod 
expres precizata in textul hot}r3rii AGOA. 

in conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990 privind societatile, republicata, cu modific!rile $i 
completarite ulterioare, coroborate cu dispozitiile referitoare la prescriptia extinctiva din Codul 
Civil, termenul de prescriptie al dreptului la dividende neridicate este de 3 ani. Prescrierea 
intervine in favoarea societatii. 

in cazul dividendelor platite unei persoane fizice nerezidente, se va solicita certificat de reziden1a 
fiscal&. Oaca un contribuabil este rezldent al unei 1ari cu care Romania a incheiat o convenlie 
pentru evitarea dublei impuneri, cota de impozit care se aplica venitului impozabil obtinut de 
catre acel contribuabil din Rom3nia nu poate depa$i cota de impozit prevazuta in conventia care 
se aplica asupra acelui venit. in situatia in care sunt cote diferite de impozitare in legislatia 
intern& sau in conventiile de evitare a dublei impuneri, se aplica cotele de impozltare mai 
favorabile. 

Jmpozitul se calculeaza, se retine, se declara $i se pl6te$te, in lei, la bugetul de stat, la cursuJ de 
schimb al pietei valutare comunicat de Banca Nationala a Rom~niei, pentru ziua in care se 
efectueaza plata venitului citre nerezidenti. Termenul de declarare este data de 25, inclusiv, a 
lunii urmatoare celei in care s-a pl!tit venitul, prin formularul 100 "Declaratie privind obligafiile 
de plata la bugetul de stat". 

lmpozitul datorat de nerezidenti, pentru veniturile obtinute din Romania cu titlu de dividende de 
la o persoana juridic:i romana, se calculeaza, respectiv se refine In momentul platii venitului, de 
catre platitorul de venituri care are obligatia, de asemenea, sa depuna o declaratie privind 
calcularea $i retinerea impozitului pentru fiecare beneficiar de venit Ja organul fiscal competent. 

Detinerea a eel putin uneia din Actiunile Emitentului implica adeziunea actionarului la 
prevederlle Actului Constitutiv. Orepturile si obligatiile legate de Aqiuni prevazute in Actul 
Constitutiv urmeaza Actiunile in cazul trecerii lor in proprietatea altor persoane. Obligafiile 
Emitentului sunt arantate cu trimoniul Emitentului, iar aqionarii vor fi tinuli ra unzatori 
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numai in limita valorii Aqiunilor subscrise. 

b) Drepturile de vot 

Fiecare Aqiune emisl de Emitent confera titularului dreptul la un vot in AGA. Actionarii 
indreptlltiti sa participe $i sJ voteze in AGA sunt acei aqionari inregistrati in registrul aqionari lor 
Emitentului la Data de Referintll, stabilitll conform prevederilor legislatiei privind piata de capital. 
Potrivit Legii 24/2017, data de referintll se stabile$te de clltre Emitent $i nu poate sa fie 
anterioarl cu mai mult de 30 de zile datei adunlrii generale dreia i se apllcl. 

Tn cazul in care actiunile sunt grevate de un drept de uzufruct, dreptul de vot conferit de aceste 
actiuni apartine uzufructuarului in adunllrile generale. Tn situatia actiunilor asupra drqrf s-au 
constituit garanti reale mobillare, dreptul de vot apartine proprietarului. Actionari~inregistratfla 
Data de referintl pot participa la Adunlrile Generale direct sau pot fi repreze'"ati $i prin alte 
persoane dedt actionarii, pe baza unei imputerniciri speciale sau generale, in conformitate cu 
art. 105 alin. (10) - (16) din Legea 24/2017, republicata. 

c) drepturile preferentiale de subscriere a unor valori mobiliare din aceea$i categorie; 

Conform Legii Societlltilor, majorarea capitalului social se poate face prin emisiunea de aqiuni 
noi sau prin majorarea valorii nominale a aqiunilor existente, in schimbul unor aporturi in 
numerar $i/sau in naturll ale actionarilor. De asemenea, aqiunile noi pot fi emise prin 
incorporarea rezervelor disponibile, cu exceptia rezervelor legale, precum $i a beneficlllor sau a 
primelor de emislune, ori prin compensarea unor creante certe $i exigibile asupra Emitentului cu 
actiuni ale acestuia. tapitalul social nu poate fi majorat $i nu se pot emite noi aqiuni p3nll dnd 
actiunile subscrise intr-o emisiune anterioarl nu sunt complet pllltite. 

Aqiunile emise pentru majorarea capitalului social vor fi oferite spre subscriere in primul rand 
actionarilor existenti, proporfional cu numllrul de aqiuni detinute. Potrivit art. 10 alin (2) din 
Regulamentul ASF nr. 5/2018 cu modificllrile $i completllrile ulterioare, perioada pentru 
exercitarea drepturilor de preferintl nu poate fi mai micll de o lunll de la data stabilitll in 
prospectul aprobat de clltre ASF-, datll ulterioara datei de i nregistrare $i datei de publicare a 
hotllrArii adunlrii generate extraordinare a aqionarilor sau Consiliului de Administratie in 
Monitorul Oficial al RomAniei .. 

Potrivit Legii 24/2017, majorarea capltalului social prin aport in numerar se reallzll prin emiterea 
de actiuni noi ce sunt oferite spre subscriere: 

• detinlltorilor de drepturi de preferintii, apartin3nd actlonarilor existenti la data de 
inregistrare care nu $i le-au instriiinat in perioada de tranzaqionare a acestora si care le­
au dobandit in perioada de tranzactionare a acestora, dacll este cazul; 

• publicului, in conditiile in care actiunile noi nu au fast subscrise in totalitate In decursul 
perioadei de exercitare a dreptului de preferinta, dacii Emitentul nu decide in AGEA 
anularea acestora. 

Numlrul drepturilor de preferinta emise este egal cu numllrul de aqiuni inregistrate in registrul 
emitentului la data de inregistrare. Hotllrarea AGEA de majorare a capitalului social precizeazll 
inclusiv numllrul drepturilor de preferlnta necesare pentru subscrierea unei actiuni nou-emise, 
pretul de subscriere sau modalitatea de determinare a pretului de subscriere de aqiuni noi pe 
baza drepturilor de preferintii $i perioada in care va avea lac subscrierea, pretul/modalitatea de 
determinare a pretului la care se ofera public actiunile noi ulterior subscrierii in baza drepturi lor 
de preferintii, dacll este cazul. Operatiunea de majorare a capitalului social efectuatll cu 
inclllcarea prevederilor Legii Societiitilor privind exercltarea dreptului de preferintll este 
anulabilll. 

d) dreptul de participare la profiturile emitentului; 

AGEA paate decide asupra repartizllril profitului net cu destinatia de alocare de aqiuni cu titlu 
gratuit actionarllor existenti. Distribulrea actiunilor cu titlu gratuit se va face proportional cu 
numllrul de actiuni detinute. Acest drept la alocarea de aqiuni cu titlu gratuit revine actionarului 
in i oteza majoriirilor de capital social rin incor orarea rezervelor, cu exceptia rezervelor legale, 

\ 
) 
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Punctul 4.8 

precum $i a beneficiilor sau a primelor de emisiune. 

e) dreptul de participare la excedent in cazul lichidllrii; 

Acest drept poate fi valorificat de dltre actlonari in cazul incetarii existentei Emitentului, avlnd 
dreptul sll primeas<:a partea ce Ii se cuvine in urma lichidllrii. f n situatia in care lichiditlllile 
obtinute in urma lichidilrii activului dep11$eSC valoarea cumulatll a datoriilor, actionarii 
Emitentului au dreptul la repartizarea activului social net proportional cu cota de participare a 
fiedruia la capitalul social vllrsat. 

f) clauzele de rllscumpllrare; 

Actionarii se pot retrage din Societate, in cazuri strict determinate, in conditlile prevllzute de 
Legea Societlltilor $i Legea 24/2017, republicatll. Actionarii Emitentului care nu sunt de acord cu 
hotilrarile luate de AGA, au dreptul sll se retragll din societate in anumite conditii. Astfel, Legea 
Societlltilor prevede dreptul actionarilor de a se retrage din Societate $i de a soliclta 
rllscumpllrarea Actiunilor atunci dnd ace$tia nu au votat in favoarea unei hotllrari luate cu 
privire la: (i) schimbarea obiectului principal de activitate; (Ii) mutarea sediului social in 
strllinlltate; (iii) schimbarea formei juridice a societlltii; (iv) fuziunea sau divizarea societlltii. 

Actionarii beneflciazil de clauzele de rllscumpllrare prevllzute in art. 44 $i 45 din Legea 24/2017 
republicatll. Potrivit acestora, tn urma derulllrii unei oferte publice de cumpilrare adresate 
tuturor detim'itorilor $i pentru toate detinerile acestora, in care ofertantul achizitioneazll sau 
ajunge sil detinll un numllr de actiuni potrivit cu pragurile minim stabilite de lege, actionarii 
minoritari vor vinde ofertantului, la cererea acestuia, propriile actiuni, respectiv "'* solicita 
ofertantului rascumpllrarea propriilor actiuni, la un pret echitabll, a$a cu ~te ace~li ' ·nit 
prin lege. · ~-

"" s~r.z ..;:;. 
g) clauzele de conversie 1 - ~ 

n 
fn baza hotaririi Adunllrii Generale Extraordinare a Actionarilor din data de 18.08.20· , 
Societatea a emls obllgatiuni convertibile, negarantate, denominate in lei, cu valoare norri Iii 
totalil de 38.250.000 Lei. Orice Detiniltor de Obligatiuni poate opta pentru conversia oricllrei 
pllrti sau a intregului principal nerilscumparat/neconvertit in actiuni ordinare ale Emltentului, 
libere de orice sarcini $i impreunll cu toate drepturile aferente acestora, prin transmiterea unei 
notificllri privind solicitarea conversiei. 

Data de Stabilire a Pretului de Conversie reprezintll oricare dintre urmlltoarele date: 28 ianuarie 
2019, 28 ianuarie 2020, 28 ianuarie 2021, 28 lanuarie 2022. 28 ianuarie 2023 $i data care este cu 
15 zile inainte de Data Scadentei. 

Data de Conversie va fi mentionatll de clltre Emitent in notificarea ce va fi transmisll 
Detinlltorilor de Obligatiuni cu eel putin 10 zile inainte de Data de Stabilire a Pretului de 
Conversie. Notificarea mentionatil va fi transmisll in mod valabil Detiniltorilor de Obligatiuni prin 
publicarea acesteia pe pagina de internet a Emitentului $i pe pagina de internet a Bursei de 
Valori Bucure$ti. 

Conversia se va realiza la un pret pe Actiune care va fi stabilit la Data de Stabilire a Pretului de 
Conversie, pret ce va fi egal cu pretul mediu ponderat de tranzactionare al Actiunilor pe Piata 
reglementatil in perioada de 12 luni imediat anterioare Datei de Stabilire a Pretului de Conversie. 

Numlirul de Actiuni in care va fi convertit principalul nerliscumparat I neconvertit va fi 
determinat prin impllrtirea valorii principalului neriiscumparat/neconvertit pe care Detinlltorul 
de Obligatiuni a ales sii o converteasd la Pretul de Conversie. 

Dobanda acumulatll $i nepliltitil aferentil Obligatiunilor convertite va fi pliltitll Detinlltorilor de 
Obligatiuni in a 3-a Zi Lucriltoare de la Data de Emisiune a Actiunilor imediat urmlitoare unei 
astfel de Date de Conversie, pentru perioada dintre Data de Plata a Dobanzii anterioarll $1 panl! la 
Data de Emisiune a Actiunilor, exclusiv. 

0 declorofie cu privire lo existenfo oricarui act fegislotiv nafionol privind achizifiile aplicabil 
emitentului care poate impiedico ostfef de achizifii, daca este cazul. 
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Punctul 4.9 

SECTIUNEA5 

Nu este cazul. 

Menfiuni privind ofertele pub/ice de cump6rare j{Jcute de terfi asupra capitalului emitentufui in 
cursu/ exercifiului financiar precedent sou al exercifiului financiar in curs. Trebuie indicate, de 
asemenea, preful sou condifiile de schimb si rezultatuf acestor oferte. 

Nu este cazul. 

TERMENll $1 CONDIJllLE OFERTEI 

5.1 Condllll, statlstlcl prfvlnd oferta, calendarul previzlonal JI modalltltll• de sollcltare a subscrlerll. 

Punctul 5.1.1 
Conditii 

Punctul 5.1.2 

Condifiile care regfementeaz6 a/erta. 

Oferta este initiatJ $i derulata cu respectarea conditiilor, specificatiilor $i cerintelor: 

• Hotlr3rii AGEA VRANCART S.A. nr. 1/27.04.2023; 

• Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare $i operatjunj de piatA. 
republicatl, cu modificlrile $i completlrile ulterioare; 

• Legii societltilor nr. 31/1990 republicatl, cu modific!rile ~ completlrile ulterioare; 

• Regulamentului ASF nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente financiare $i operatiuni 
de piatl. cu modificlrile $i completlrile ulterioare, 

• Regulamentul (UE) nr. 1129/2017 privind prospectul care trebuie publicat in cazul unei 
oferte publice de valori mobiliare sau al admiterii de valori mobiliare la tranzaqionare 
pe 0 piatl reslementata; 

• Regulamentul delegat (UE) 979/2019 $i 980/2019 de completare a Regulamentului (UE) 
1129 /2017. 

Durata de volobilitate a ofertf!i, inclusiv orice modificare posibi/a, si o descriere a procedurii de 
subscriere, pr«:um si data emittrii noilor vo/ori mobiliare. 

Cele 488.409.440 actiuni ordinare, nominative, indivizibile, de valoare egall oferite in cadrul 
Ofertei se vor putea subscrie in doul etape. Etapa I presupune subscrierea in baza exercitlrii 
drepturilor de preferintl alocate tuturor aqionarilor inscri$i in Registrul Actionarilor la Data de 
fnregistrare 18 mai 2023. Perioada de subscriere in Etapa I se va derula pe parcursul a 45 zile 
calendaristice, incepand cu Pr!: g Lucrjt: are dupl.. ~icar~ Pro.spectului aprobat de cltre 
ASF, respectivin perioada (~1-. ~J.3 - J,Jj. 08 · J..6.2.~ . 
f n Eta pa a 11-a, aqiunile rilmase nesubscrise, in urma exercitilrii drepturilor de preferintil, se vor 
oferta ditre aqionarii Societltii care au subscris in Etapa I, proportional cu drepturile de 
preferintl detinute, la Data de fnregistrare, la o ratl de subscriere calculatJ ca raport intre 
numilrul de aqiuni rc!lmase nesubscrise in Etapa I $i numilrul total de aqiuni existent la data 
hotJrarii AGEA nr. 1/27.04.2023. Perioada de subscriere in cea de a doua Etapl este de 10 zile 
lucrltoare incepand cu a cincea) :i \Wiltoare dupl ultima Zi Lucr!to,tr-: di~rloada de ofertl a 
Etapei I, respectiv 3(.ok'. ~2D - u/3. Q,. ~2;~ inclusiv, cu 
posibilitatea inchiderii anticipate prin Decizia Consiliului de Administratie, in situatia subscrierii 
integrale a Ofertei. 

La data plc!ltii drepturilor de preferintl, 19 mai 2023, tuturor actionarilor indreptltiti sc!I subscrie 
in oferta, respectiv celor inscri~i in Registrul Aqionarilor la Data de fnregistrare 18 mai 2023, le-a 
fost alocat un num!r de drepturi de preferintl egal cu num!rul de aqiuni d~inute la aceea$i 
date!!. fntrucat, potrivit Hotararli AGEA nr. 1/27.04.2023, drepturile de preferintl nu sunt 
tranzactionabile, in perioada de ofertc!I vor putea subscrie exclusiv aqionarii indreptltiti. 

fn Etapa I a Ofertei, fiecare detin!tor de drepturi de preferint:i va avea dreptul s:i subscrie, cu 
drept de preemp1iune, proportional cu num:irul de drepturi de preferintc!! detinute, un numJr 
maxim de actiuni noi calculat conform formulei : .,drepturi detinute x Rata de subscriere", cu 
rotunjire la intregul inferior, unde rata de subscriere este 0,40586282. Cu alte cuvinte, pentru 
subscrierea, in cadrul exercitarii dre tulul de eferin ~.a unei ac iuni nou emise este necesar un 
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numilr de 3 drepturi de preferintll. 

Daca, in urma produsului dintre numllrul de drepturi de preferintil detinute $i rata de subscriere 
(0,40586282) numilrul maxim de actiuni care poate fl subscris de dtre un actionar indreptiltit in 
cadrul exercitilrii dreptului de preferintll nu este un numllr natural, numilrul maxim de aqiuni 
care poate fi efectiv subscris vi fl rotunjit in minus la numilrul natural imediat inferior. 

Pretul de emisiune pentru noile aqiuni in Etapa I este de 0,1 lei/actiune. 

Tn Etapa a II-a a Ofertei, actiunile nou emise rilmase nesubscrise in etapa exercitilrii drepturilor 
de preferintil, vor fl oferite spre subscriere ciltre actionarii societiltii care au subscris in Etapa I, 
proportional cu drepturile de preferintil detinute, la o ratil de subscriere calculatil ca raport 
intre numilrul de actiuni rilmase nesubscrise in Etapa I $i numilrul total de actiuni existent la 
data hotllriSrii nr. 1/27.04.2023. 

Numlrul maxim de actiuni pe care ii va putea subscrie un actionar indreptiltit in etapa a II-a se 
va calcula dupil aceea$i formulll, "drepturi detinute la Data de f nregistrare x Rata de 
subscriere", cu rotunjire la intregul inferior, unde rata de subscriere se va determina ca raport 
intre numllrul de actiuni rlmase nesubscrise in etapa I de subscriere in baza exercitJrii dreptului 
de preferintil $i numilrul total de actiunl existent la data hotilr3rii AGEA nr. 1/27.04.2023. 
Emitentul va informa investitorii cu privire la obiectul ofertei in Etapa a II-a precurn $i la 
valoarea ratei de subscriere aferente acesteia, in termen de 3 zile lucriltoare de la data 
incheierii primei Etape, prin publicarea unui raport curent, in acest sens, pe pagina de internet-~\ - ,.,,,.. 
BVB. Ir <"~: 

::~:.d:1~~~::: :·:;.,::::::•;::::,:,'~:= 0,111•;/•<Vune. 1 .f ' J·~; 
Rezultatele subscrierilor in cele doull etape ale majorilrii de capital vor fi flicute publice pe pagina. 
de internet a BVB (https:Uwww.bvb.ro/l. Raportul curent de informare cu privire la rezultatul 
Etapei I va fi transmis la BVB $i ASF in termen de maxim 3 (trei) Zile Lucriltoare de la expirarea 
Perioadei de Oferta pentru Etapa I, in ti mp ce notificarea privind rezultatul operatiunii in ansamblul 
ei, va fl publicatll $i trimisll ciltre ASF in termen de maxim S (cinci) Zile Lucriltoare de la incheierea 
Perioadei de Ofertil in Eta~ a II-a de majorare a capitalului social. 

Actiunile rilmase nesubscrise dupil oferirea acestora in cadrul celei de a II-a Etape vor fi anulate 
prin decizia Consiliului de administratie, prin care se constatil rezultatele efective ale majorilrii 
capitalului social $i prin care se aprobli modificarea actului constitutiv, urmand ca valoarea 
majorilrii capitalului social sa fie determinatil prin raportare la actiunile efectiv subscrise in cadrul 
etapelor mentionate la punctele mai sus. 

Procedura de subscrlere 

Detinlitorii de drepturi de preferintil vor putea subscrie in ofertil, ltAt in prlma dt $1 in cea de a 
cloua Etapi, pe toatil durata perioadelor de subscriere, intre orele 9:30 $i 17.30 ale fiecilrei Zile 
Lucriltoare, cu exceptia ultimei Zile Lucriltoare, tand perioada de subscriere se incheie fa ora 13:00. 
Perioada de Oferta nu poate fl prelungita pentru niciuna dintre cele doull Etape de derulare a 
Ofertei. 

Avand in vedere faptul ca in Etapa I se va putea subscrie exclusiv prin exercitarea drepturilor de 
preferintli, iar in Etapa a Ilsa vor putea subscrie aceia$1 actionari, la oferta pot participa exclusiv 
actionarii indreptiltiti, respectiv actionarii inscri$i in Registrul Actionarilor la Data de Tnregistrare, 
18 mal 2023. 

Subscrierea in cadrul Ofertei - Etapa I JI Etapa a II-a - se realizeazil astfel: 

(1) lnvestltorfl care delln actlunl ale Emltentulul tn Seqlunea I a Depozltarului Central $1, 
respectlv, totl lnvestltorll subscriltori in Etapa a II-a a Ofertei, pot subscrie in Ofertil numai prin 
intermediul SSIF GOLDRING S.A., din Targu Mure$, str. Tudor Vladimirescu, nr 56A, tel/fax. 0265 
269 195/0365 455 254, ciltre care vor transmite $i depune Formularul de Subscriere, (i) in format 
fizic in original, semnat olograf - prin curier, scrisoare recomandatll sau personal, respectiv (ii) 
prin email, la adresa subscrierl@goldring.ro semnat cu semnilturil electronica extinsa 
incor orata conform Le ii nr. 455/2001 privind semnatura electronicil. lntermediarul Ofertei va 
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trimite, prin e-mail, conflrmarea primirii documentatiei in termen de 48 de ore de la primire, iar 
confirmarea validclrii formularelor de subscriere, in termen de eel mult 3 Zile Lucriltoare de la 
prim ire. 

lndiferent de modalitatea de transmitere a documentelor, vor fi luate in considerare doar 
Formularele de Subscriere insotite de dovada plAtii $i documentele mentionate in prezentul 
Prospect, care sunt inregistrate de cAtre lntermediar pana in ultima zi a perioadei de subscriere, 
ora 13:00. lntermediarul va confirma, printr-un email de confirmare, primirea Formularelor de 
Subscriere semnate electronic $i trimise prin e-mail. Plata actiunilor subscrise se face in contul 
Emitentului deschis la BRO, Sucursala Foqani, cod IBAN R024BROE400SA41514984000. 

Formularul de subscriere va fi trimis in original, completat, semnat olografic de cAtre investitor, 
sau prin e-mail, semnat cu semniltura electronid extinsl incorporaU potrivit cu prevederile Legii 
nr. 455/2001, insotit de dovada achiUrii contravalorii actiunilor noi subscrise sub forma 
documentului justificativ de plata si, respectiv, urmltCMrele document• dovedltoare pentru 

ldeotffimea '""5cri ....... (oopllle acestor document• "°' "'" m'"l'"r ""-

:~igi:~1:u$~::::~:~:af:::~a::i~::nte / nerezidente care subscriu in nume propnu:~~ 1·"1(~ ... 
• Carte de identitate I buletin I carte de identitate provizorie respectiv, pentru persoan 

fizice nerezidente, pa$41port sau carte de identitate pentru cetiltenii din UE - copie 

b. Pentru persoanele fizice care subscriu prin reprezentant: 

• Documentul de identitate al persoanei reprezentate (investitorului): Carte de identitate / 
buletin I carte de identitate provizorie, respectiv, pentru persoane fizice nerezidente, 
pa$aport sau carte de identitate pentru ceUtenii din UE - copie; 

• Documentul de identitate - buletin, carte de identitate sau carte de identitate provizorie 
pentru imputernicit persoana fizica rezidenta, sau pa$C1port pentru imputernicit 
persoana fizica nerezidenta, respectiv carte de identitate pentru cetilteni ai UE (copie); 

• Procura in forma autentica pentru semnarea Formularului de Subscriere (original, 
traducere legalizata daca este cazul, $i copie). 

c. Pentru investitori persoane fizice aflate sub curatela sau sub tutela: 

• Documentul de identitate al persoanei care subscrie in numele investitorului precum l$i al 
investitorului - buletin, carte de identitate sau carte de identitate provizorie pentru 
imputernicit persoana fizica rezidenta, sau pa$41port pentru imputernicit persoana fizica 
nerezidenta, respectivcarte de identitate pentru cetilteni ai UE (cople); 

• Pa$aport si/ sau legitimatie de $edere (copie) pentru persoana care subscrie in numele 
investitorului pentru cetilteni strllini, respectiv carte de identitate pentru cetliteni UE; 

• Actul juridic care instituie tutela sau, dupll caz, curatela speciala sau curatela (copie). 

d. Pentru persoanele juridice rezidente / nerezidente care subscriu i'n nume propriu: 

• Certificatul de inmatriculare eliberat de Registrul Comertului sau institutie echivalenta 
(copie) 

• Certificat Constatator eliberat de Registrul Comertului sau institutie echivalenta cu eel 
mult 30 de Zile Lucrlitoare anterioare datei subscrierii (original, copie $i traducere 
legalizata, daca este cazul) 

• imputernicire I Mandat in original $i copie pentru persoana care semnead 
Formularul/Formularele de Subscriere, eliberata in condiliile actului constitutiv, sau 
dovada ca acesta este reprezentant legal al persoanei juridice, cu drept de reprezentare 
individuala (in situatia in care societatea este reprezentata colectiv de doua sau mai 
multe persoane $i toate se prezinta pentru semnarea Formularulul de Subscriere, dovada 
se va face pentru toate aceste persoane) $i traducere legalizata daca este cazul; 

• Document de identitate (buletin, carte de identitate, pa$aport entru ceUteni strilini sau 
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carte de identitate provizorie al persoanei care subscrie in numele persoanei juridice 
{original $i copie). 

e. Persoane juridice rezidente I nerezidente care subscriu prin intermediul unei alte persoane 
juridice rezidente: 

• Document de identificare, i.e. certificat de inmatriculare la Registrul Comertului (copie) 
sau echivalent, insotit de certiftcatul constatator eliberat de Registrul Comertului cu eel 
mult 30 Zile Lucrlltoare inainte de data subscrierii (sau echivalent) pentru persoana 
juridica care dore$te sa efectueze subscrierea (copie $i traducere legalizata, daca este 
cazul); 

• Document de identificare, i.e. certificat de inmatriculare la Registrul Comertului (copie), 
insotit de certificatul constatator eliberat de Registrul Cornertului cu eel mult 30 Zile 
Lucrlltoare rnainte de data subscrierii pentru persoana juridica care reprezintl interesele 
persoanei juridice care dore$te sa efectueze subscrierea (original $i copie); 

• Mandat/ordin din partea societltii care dore$te efectuarea subscrierii pentru efectuarea 
subscrierii (original, copie $i traducere legalizata daca este cazul); 

• Tmputernicire/Mandat pentru persoana care semneazll Formularul/Formularele de 
Subscriere, ellberat in conditiile actului constitutiv, sau dovada ca aceasta este 
reprezentant legal al societlltll, cu drept de reprezentare individuala (in situatia in care 
societatea este reprezentata colectiv de doua sau mai multe persoane $i toate se 
prezinta pentru semnarea Formularului de Subscriere, dovada se va face pentru toate 
aceste persoane) (original, copie $i traducere legalizata daca este cazul); 

• Buletin, carte de identitate sau carte de identitate provizorie pentru 
imputernicitul/l'mputernicitii persoanei juridice care reprezintll interesele persoanei 
juridice care dore$te efectuarea subscrierii (original $i copie). 

f. Pentru persoane fizice rezidente/nerezidente reprezentate de o societate de administrare 
investii in baza unui contract de administrare portofoliu: 

• carte/buletin de identitate (copie), in cazul persoanelor fizice rezidente; 

• Pa$41port sau carte de identitate pentru cetllteni ai UE/ SEE (copie), in ca1MI rsoanelor 

fizice nerezidente· (~' -~t:c:'Y. , ~ ~ 
• Mandat de reprezentare (original $i copie); ;r _; \t. 

g. Pentru societatea de administrare investitii: .. r, 
I • 

• Certificat de inregistrare emis de Registrul Comertului (copie); 

• Certificat constatator privind situatia actuala a persoanei juridid~:..emis de R'egistrul 
Comertului cu eel mult 30 Zile Lucrlltoare inalnte de data subscrlerii 

• Procura I mandat in original pentru persoana care semneazll Formularul de Subscriere 
acordata conform prevederilor actului constitutiv sau o dovada ca persoana respectiva 
reprezinU in mod legal entitatea care subscrie, cu drept individual de reprezentare (in 
cazul in care societatea este reprezentata in mod colectiv de doua sau mai multe 
persoane care sunt toate prezente la semnarea Formularului de Subscriere, o astfel de 
dovada va fi prezentata pentru toate aceste persoane) - in original $i orice alte 
documente conforme cu origlnalul certificate de reprezentantul legal al persoanei 
ju rid ice; 

• Oocumente de identificare (buletin I carte de identitate I pa$(tport in cazul cetlltenilor 
strllini, Carte de identitate pentru cetllteni ai unui stat membru UE) pentru persoana 
care subscrie in numele persoanei juridice (copie). 
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h. Entitliti administrate de alte persoane juridice rezidente sau nerezidente: 

Pentru persoana juridica care administreazli respectiva entitate: 

• Actul I actele prin care entitatea a fost autorizata de Autoritatea de Supraveghere 
competenta; 

• Certificat de inregistrare em is de Registrul Comertului (copie); 

• Certificat constatator privind situatia actuala a persoanei juridice emis de Registrul 
Comertului cu eel mult 30 zile lucrlitoare inainte de data subscrierii 

• Procura/ mandat in original pentru persoana care semneaza Formularul de Subscriere, 
acordata conform prevederilor actului constitutiv sau o dovada ca persoana respectiva 
reprezintli in mod legal entitatea care subscrie, cu drept individual de reprezentare (in 
cazul in care societatea este reprezentata in mod colectiv de doua sau mai multe 
persoane care sunt toate prezente ta semnarea Formularului de Subscriere, o astfel de 
dovada va fi prezentata pentru toate aceste persoane) - in original $i orice alte 
documente conforme cu originalul certificate de reprezentantul legal al persoanei 
juridice; 

• Documente de identificare (buletin I carte de identitate I pa$aport in ,, ui''MA't~ 
strllini, Carte de identitate pentru cetateni ai unui stat membru UE p'entru pers~ri~~, 
care subscrie in numele persoanei juridice (copie). f _ ~ }J 

Toate documentele mentlonate anterior, respectlv Formularul de subscriere in origina! / 
completat ,1 semnat oloaraftc sau electronic cu semnituri electronlci e>Ctlnsi lncorporatl 
conform prevederilor Legii 455/2001 in cazul transmiterii prin mijloace electronice, dovada 
platli contravalorfl actlunilor subscrlse '' documentele insoJltoare vor fi transmise fie prln 
curler, scrisoare recomandata cu confirmare de primire, sau personal la sediul lntermediarulul, 
fie prin email la adresa subscrlerl@goldrlng.ro, cu mentlunea pe pllc, respectlv la sublectul 
mesajulul, ,.Pentru majorarea capltalulul social al VRANCART S.A.". 

Oricare ar fi metoda de transmitere a acestor documente, pentru validarea subscrierii, acestea 
trebuie sa fie inregistrate la sediul lntermediarului Ofertei doar in Perioada de subscriere (a 
Etapei I sau Etapei a II-a) mentionatli in prezentul Prospect. lntermediarul Ofertei va verifica 
formularele de subscriere receptionate $i documentatia aferenta, $i le va valida in conformitate 
cu termenii $i conditiile prezentului Prospect. 

Documentele intr-o alta limba decat limba romana sau limba engleza vor fi insotite de o 
traducere legalizata a acestora in limba romana sau in limba engleza. 

Documentete de identificare ale persoanetor fizice (i.e. buletin, carte de identitate, pa$aport etc.) 
vor fi prezentate in original doar in cazul in care subscrierea se face prin depunerea 
Documentatiei pentru subscriere personal la sediul lntermediarului. De asemenea, t oate copiile 
puse la dispozitie in contextul subscrierii vor contine mentiunea nConform cu originalul" $i 
semnlltura (in clar $i olograf) persoanei care depune Oocumentele pentru subscriere. 

(2) lnvestitorii care detin actiuni ale Emitentului in Sectlunea a 11-a a Depozitarului Central 
(conturi globale) vor putea subscrie in Etapa I prin lntermediarul autorizat de ditre ASF la care 
ace$tia detin aqiuni intr-un cont de investit ii. Subscrierea se poate face in fiecare Zi Lucrlitoare 
din perioada de subscriere a primei $i celei de a doua Etape, intre orele 9.30 $i 17.30, cu exceptia 
ultimei Zile Lucrlitoare, cand perioada de subscriere se incheie la ora 13:00. 

Efectuarea $i acceptarea acestor subscrieri se va realiza cu respectarea prevederilor prezentului 
prospect $i cu reglementlirile interne intermediarului aplicabile prelullrii, validArii $i transmiterii 
spre executare a subscrierilor primite, precum $i cu cele referitoare la gestionarea decontilrii in 
sistemul Depozitarului Central al instructiunilor de subscriere. De asemenea, plata aqiunilor 
subscrise se face in conformitate cu reglementllrile Depozitarului Central $i politicile 
lntermediarului prin care invest itorul participa la Oferta. 

lnvestitorii care detin dre turi de referin a ale Emitentului in Se lunea a II-a a Depozitarului 
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Central (conturi globale) vor putea subscrie in Etapa a 11-a doar prin lntermediarul ofertei 
(Goldring S.A. SSIF) potrivit cu prevederile alineatului (1) al aceluia$i punct 5.1.2, subtitlul 
,,Procedura de subscriere". 

(3) lnvestitorii care detin aqiuni ale Emitentului in Stciiunea a Ill-a a Depozitarului Central 
(conturi ale Participantilor) vor subscrie rn Etapa I, direct in sistemul Oepozitarului Central S.A, 
plata acestora fiind in conformitate cu reglementilrile Oepozitarului Central S.A.. 

Subscrierile investitorilor cu detineri in Sectlunea a Ill-a a Depozitarului Central,,in . II-a se 
va face prin lntermediarul ofertei (Goldring S.A. SSIF) potrivit cu prevede( :911~;a·t~IUf,.( al 
aceluia$i punct 5.1.2, subtitlul ,,Procedura de subscriere". '/Jf 'Q '~. 

- 'V 
IMPORT ANTI .i ~ , '· --,; 
Formularul de Subscriere, Formularul de retragere a acceptului de subscrier~ $i Prospectul vor· 1 

disponibile atat electronic, pe pagina de internet a Emitentului la sectiunea Pentru Act" ari 
(hDps:Uwww.vrancart.ro/ pentru-actionari/ noutati-pentru-actionari.html. a tntermediarului 
(https://www.goldring.ro/l $i a BVB (https:ljwww.bvb.ro/l cat $i pe suport de hartie la sediul 
lntermediarului Ofertei din Urgu Mure$, str. Tudor Vladimirescu 56A, Jud Mute$, cod 540014, 
precum $i la sediul Emitentului. 

lntermediarul ofertei sau Participantii prin care se reallzeazil subscrierea au dreptul sa solicite 
orice documente suplimentare in scopul indepliniril obligatiilor de respectare a regulilor de 
Hcunoa$tere a clientelei" conform normelor $i procedurilor inteme de identificare a clientilor. 

Valiciarea subscrierilor efectuate. in Etaoa I. de actionarii cu detineri in Sectiunea I a 
Depozitarului Central si a subscrierilor efectuate de actionari in Etaoa a II-a se va face prin 
intermediul SSIF GOLDRING S.A. dupil verificarea documentelor prezentate de actionar, dupil 
verificarea existentei drepturilor de preferintil precum $i a incasarii contravalorii aqiunilor 
subscrise in contul Emitentului. Lista actionarilor cu detineri de aqiuni VRANCART S.A. in 
Seqiunea I a Depozitarului Central, precum $l numarul drepturilor de preferintil alocate fiediruia 
dintre ace$tia va fi comunicata lntermediarului de catre Emitent, care ova solicita Depozitarului 
Central. 

Rilspunderea pentru calcularea corecta a numilrului maxim de aqiuni pe care ii poate subscrie un 
actionar subscriitor cu detineri in Seqiunea I, in fiecare din cele douil Etape ale Ofertei, revine 
lntermediarului. Rllspunderea pentru evidenta, confirmarea $i gestionarea sumelor incasate de 
clltre Emitent in contul aqiunilor subscrise de ditre aqionari cu detineri in Sectiunea I, precum $i 
evidenta $i plata sumelor rezultate din retragerea acceptului de subscriere in conditiile introducerii 
de suplimente la Prospect revine Emitentului. 

Validarea subscrierilor efectuate. in Etapa I. de clltre actionari cu detineri in Sectiunea a II-a a 
Depozitarului Central va ti realizata de lntermediarul Ofertei I alti participanti numai dupll 
verificarea detinerilor drepturilor de preferintll de ciltre fiecare lnvestitor. lnstructiunile de 
subscriere se introduc in baza drepturilor de preferintll detinute de investitori, iar fondurile bllne$ti 
sunt decontate prin mecanismul de decontare administrat de Depozitarul Central, in cadrul sesiunii 
zilnice de decontare. 

in cazul aqionarilor subscriitori cu detineri in Seqiunea II a Depozitarului Central, rilspunderea 
pentru calcularea corecta a numarului maxim de actiuni pe care i1 poate subscrie un actionar 
VRANCART S.A., in Etapa I, revine lntermediarului prin care actionarul respectiv subscrie $i cu 
care are incheiat un contract de servicli de investitii flnanciare. Ulterior validllrii, intermediarul va 
inregistra respectiva subscriere in sistemul Depozitarului Central. De asemenea, 
responsabilitatea existentei fondurilor necesare decontllrii instructiunilor de subscriere revine in 
totalitate intermediarului prin care s-au realizat subscrierile in cadrul Ofertei. 

Responsabilitatea pentru calcularea corecta a numarului maxim de actiuni noi pe care i1 poate 
subscrie, in Etapa I, un actionar cu detineri in Sectiunea Ill a Depozitarului Central revine 
Participantului respectiv. 

Plata aqiunilor subscrise in Etapa I de ciltre aqionari cu detineri in Sectiunea II $i Sectiunea Ill ale 
Depozitarului Central se va face in conformitate cu reglementllrile Depozitarului Central. 
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Condltll de valldare a subscrferllor 

Subscrierile pentru actiunile noi nu vor fi validate daca procedurile de subscriere prevl!zute rn 
prezentul Prospect nu au fost indeplinite. Subscrierile pentru actiunile noi care nu au fost 
validate vor fi anulate, iar investitorii vor fi anuntati cu privire la acest fapt in conditiile prewzute 
in contractul de presUri de servicii de investi1ii/custodie incheiat cu Participantul, respectiv cu 
lntermediarul Ofertei. 

Subscrierile realizate in baza unor documente primite in afara Perioadei de subscriere aferente 
Etapei I, respectiv Etapei a doua, sau care nu respecta conditiile mentionate in prezentul 
Prosp~ nu vor fi validate. Emitentul sau lntermediarul nu vor fi tinuti rl!spunzl!tori daca, din 
motive independente de ace$tia, Contul colector nu este efectiv creditat cu sume-' ~pi'ezen ~ 
valoarea aCliunilor noi subscrise inainte de ora 13:00 a ultimei zile a Perioadei ste-subscriere afst-\ 

a Etapei I, cat $i a Etapei a 11-a. -.. ' 

Subscrierile din cadrul Ofertei, in fiecare dintre cele doul! Etape, sunt irevocabile pe toatll , J 
Perioada de derulare a Ofertei, cu exceptia prevl!zutll de lege prin art. 23 alin. (2) din J 
Regulamentul UE nr. 1129/2017, cu modificllrile $i completl!rile ulterioare, respectiv ' 
introducer ii de suplimente la prospectul de oferU. f n acest caz, investitorul i$i poate retrage 
subscrierea in termen de doua zile lucrlltoare de la publicarea respectivului supliment, prin 
depunerea unui Formular de Retragere a Acceptului in conditiile prevllzute in prezentul Prospect. 
Retragerea acceptului unei subscrieri poate fi numai integrala, nu $i partiall!. 

Actiunile Oferite in ftecare dintre cele doull Etape vor putea fl subscrise proportional cu numlirul 
de drepturi de preferintll de aClionarii indreptlltiti la Data de fnregistrare. 

fn prima Etapli, rata de subscriere este de 0,40586282 drepturi de preferintA pentru 
achizitionarea unei actiuni noi, in timp ce, pentru cea de a II-a Etapl!, rata de subscriere se va 
calcula dupll incheierea primei Etape, ca raport intre numlirul de aqiuni rlimase nesubscrise in 
Etapa I de subscriere in baza exercitl!rii dreptului de preferintll $i numllrul total de actiuni 
existent la data hotl!r3rii AGEA nr. 1/27.04.2023. 

Numllrul maxim de actiuni care poate fi subscris de un investitor poate fi aflat prin inmultirea 
numllrului de drepturi de preferintll de care acesta dispune cu rata de subscriere. in cazul in care 
valoarea rezultatli nu este un numllr intreg. aceasta se rotunje$te in jos p3nll la eel mai apropiat 
numl!r intreg. Numl!rul maxim de aqiuni care poate fi subscris de un inve.stitor poate fi aflat $i 
prin contactarea lntermediarului la care investitorul are deschis un cont de investitii, a 
Emitentului sau a lntermediarului Ofertei, incep§nd cu prima Zi Lucrl!toare a fiedreia dintre 
perioadele de Ofertl! . 

Orice persoana fizica sau juridica, rezidentll sau nerezldentll poate subscrie Actiunile Oferite prin 
prezenta Oferta publid aferentll operatiunii de majorare de capital social, cu conditia sl! detinl! 
drepturi de preferintll confonn celor prezentate anterior. Orice subscriere fl!cuU in Perioada de 
Oferta de clltre o persoana care nu a awt calitatea de actionar la Data de inregistrare nu va ft 
validatll, urm§nd ca suma de bani aferentll subscrierii sll fie returnatl! respectivei persoane. De 
asemenea, in cazul in care un actionar indreptlltit subscrle o cantitate mal mare de aqiunl dec§t i 
se cuvin, subscrierea vll fi consideraU validll pentru numllrul de actiuni care i se cuvln, iar 
diferenta dintre valoarea subscrisl! $i valoarea actiunilor pe care era indrept~tit sll le subscrie ii 
va fi returnatl!. Returnarea sumelor se face de cl!tre Emitent, in termen de maxim 5 (cinci) Zile 
lucrlitoare de la data de incheiere a perioadei de ofertl!. 

in cazul in care un actionar indreptlltit achitll o suma mai micl! dec§t contravaloarea actiunilor 
subscrise, atunci subscrierea este considerata validl! pentru numllrul de actiuni corespunzlltor 
sumei virate. 

Dupl! incheierea ofertei derulate in cea de a If-a Etapl!, actiunile nou emise rl!mase nesubscrise 
vor fi anulate prin hotllrarea Consiliului de administratie care va constata rezultatul operatiunii 
de majorare de capital social, va aproba modiftcarea capltaluluf social prin majorarea acestuia cu 
valoarea actiunilor efectiv subscrise $i va dispune intreprinderea tuturor demersurilor necesare 
modificl!rii actului constitutiv, respectiv inregistrlirii $i publicl!rii acestei modiftcliri. Raportul 
Emitentului cu privire la rezultatul operatiunii vll ft transmis clltre ASF $i BVB $i publicat pe 
pa inile de internet ale Emitentului $i BVB in termen de 5 Zile Lucrlltoare de la incheierea 
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Punctul 5.1.3 

Punctul 5.1.4 

fiedireia dintre cele doua Etape ale majorarii capitalului social. .., 
Dupa aprobarea ASF, Prospectul, Formularul de Subscriere, Formularul de Retragere a Acceptului 
vor fi disponibile pe pagina de internet a Emitentului la sectiunea Pentru Acfionori 

(https://www.vrancart.ro/pentru-actLonari/ noutati-pentruTactionari.ht ml), pe pagina de 
internet a lntermediarului Ofertei (https:Uwww.goldring.ro/ ), pagina de internet a BVB in 
calitate de administrator al Pietei Reglementate (https://www.bvb.ro), precum si, in format fizic, 
la sediul Emitentului $i lntermediarului. lnvestitorii vor putea consulta pe pagina de internet a 
Emitentului, de asemenea, Actul constitutiv al acestuia, situatiile financiare ~ rapoartele 
auditorilor financiari. 

Prezentul prospect nu constituie o ofertl sau invitatie facuU de Emitent sau lntermediarul 
Ofertei sau in numele lor de a subscrie aqiuni in jurisdictiile unde aceasta oferta sau invitatie nu 
este autorizatli sau este restrictionaU in orice mod sau pentru potentiali lnvestitori ce nu pot 
subscrie in mod legal. Persoant!le care decid sli subscrie Actiuni in cadrul prezentei Oferte sunt 
obligate sli cunoascl restriqiile $i limitlrile Ofertei $i sli se conformeze acestora. 

lndiferent de modalitatea aleasl, subscrierea in aceastl Ofertl in conformitate cu prezentul 
Prospect reprezintli acceptarea neconditionatl a termenilor $i conditiilor de derulare ale Ofertei 
$i a prezentului Prospect in intregime, investitorul respectiv confirmand cl a primit, citit, inteles 
$i acceptat termenii $i conditiile prezentului Prospect $i cl a subscris in acord cu acestea. 
lntermediarul Ofertei $i lntermediarii prin care se subscrie in Ofertl trebuie sli i~ informeze 
investitorii cu privire la conditiile de derulare a Ofertel. Ace$tia sunt exdusiv responsabili pentru 
implementarea Ofertei $1 respectarea conditiilor de derulare a Ofertei mentionate in prezentul 
Prospect $i a reglementlrilor ASF. 

0 descriere a posibilitiJtilor de reducere a subscrierii si a modului de rambursare a sumelor 
excedentare pliJtite de subscriitori. 

Subscrierlle din cadrul Ofertei sunt irevocabile pe toata Perioada de derulare a ofertei cu 
exceptia prewzutJ de lege prin art. 23 alin (2) din Regulamentul UE nr. 1129/2017, cu 
modifidirile ~ completlrile ulterioare, respectiv a introducerii de suplimente la prospectul de 
ofertl. in acest caz, investitorul i$i poate retrage subscrierea in termen de doul zile lucrJtoare de 
la publicarea respectivului supliment, prin depunerea unui Formular de Retragere a Acceptului 
de subscriere in condiliile previzute in prezentul Prospect. 

Sumele cuvenite lnvestitorilor di urmare a (1) invalidlrii subscrierii, a (2) diferentelor constatate 
intre valoarea aqiunilor subscrise efectiv in baza drepturilor de preferintl detinute $i valoarea 
plAtita in plus de cJtre investitor vor fi returnate acestora in conturile bancare indicate in 
Formularele de subscriere, in termen de 5 Zile Lucrltoare de la data inchiderii Ofertei. Sumele 
cuvenite lnvestitorilor cl urmare a (3) retragerii acceptului de subscriere in conformitate cu 
prevederile prezentului Prospect vor fi returnate acestora in conturile bancare indicate in 
Formularele de subscriere, in termen de 5 Zile Lucrlitoare de la data retragerii subscrierii. 

Toate comisioanele incidente platilor efectuate dltre aqionarii indreptltiti cad in sarcina 
acestora $i var fi suportate de cltre ace$tia. 

Nu exista posibilitatea de a se inregistra suprasubscriere in cadrul prezentei Oferte. 

Detalii privind cuantumuf minim si/sau maxim al unei subscrieri (exprimat fie in numor de vafori 
mobiliare, fie in voloarea globalii a investifiei). 

Nu este cazul. Volumul de actiuni pe care un investitor este indrepti'itit sa ii subscrie se inscrie in 
intervalul, 1 actiune $i, respectiv, numlrul maxim pe care este indreptlitit sl ii subscrie, in funqie 
de numlrul de drepturi de preferintl detinute la Data de fnregistrare. 

Pentru a subscrie o aqiune nou emisli, un aqionar indreptlitit trebuie sl detinll 3 drepturi de 
preferintli. 

in cea de a II-a Etapll vor putea subscrie actionarii indreptlititi care au subscris $i in prima Eta~, 
proportional cu drepturile de preferintli detinute. Ace$tia vor putea subscrie, de asemenea, 
oricare numAr de actiuni in intervalul 1 aqiune i numllrul maxim pe care i1 pot subscrie in 
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Punctul 5.1.5 

functie de numarul de drepturi de preferintli detinute la Data de Tnregistrare $i de rata de 
subscriere. Rata de subscriere, calculatll ca raport intre numlirul de actiuni ramase nesubscrise in 

' Etapa I $i numlirul total de actiuni ale Emitentului existente la data hotlirarii AGEA nr. 
1/27.04.2023, va fi adusll la cuno$tinta investitorilor in termen de eel mult 3 Zile Lucrlitoare..d~ la 
incheierea Perioadei de Ofertli aferentll primei Etape, printr-un raport curent pubJiqJt pe pagfjn ,. 
de internet a BV8. / "'. 

Metoda 5i datele-limitiJ pentru plata, respectiv livrarea valorilor mobiliare. 1 r 
lnvestitorii cu detineri in Sectiunea I a Depozitarului Central care vor subscrie prin lntermediul 
GOLDRING S.A., in prima Etapli, precum $i toti subscriitorii din a II-a Etapli, vor achita actiunile 
subscrise cu respectarea procedurilor de subscriere descrise la punctul 5.1.2., in contul 
Emitentului deschis la BRO, Sucursala Foc$ani, cod IBAN R024BRDE400SA41514984000 (Contul 
Colector). 

Dovada achitllrii pretului actiunilor subscrise de clitre un investitor care detine actiuni a le 
' Emitentului in Sectiunea 1 a Depozitarului Central se face prin documentul justificativ de plaU 

care dovede$te ell pretul a fost integral transferat prin virament bancar in contul colector deschis 
de Emitent, care, la rubrica ,detalii' va contine Codul Numeric Personal I seria pa$aportului I 
codul unic de inregistrare sau echivalent al investitorului $i numlirul de actiuni subscrise. 
lnvestltorul trebule si Ill fn conslder1re '' sl r,1 1sume wentu1lele comlsloane de tr1nsfer 
bancar. Emitentul $i lntermediarul nu percep cheltuieli $i taxe suplimentare subscriitorilor cu 
detineri in Seqiunea I. 

in ceea ce prive$te actionarii cu detineri in Seqiunea a II-a $i a Ill-a a Depozitarului Central, plata 
actiunilor subscrise in Etapa I se face in conformitate cu reglementarile Depozitarului Central 
completate de politicile lntermediarulul prin care se subscrie. Ace$tia trebuie ~ tinli seama eel, 
Participantii la sistemul Depozitarului Central prin care vor subscrie, in conformitate cu 
prevederile interne $i clauzele contractuale, vor putea aplica comisionul standard de 
tranzactionare. De asemenea, investitorii cu detineri in Sectiunea a II-a $i a Ill-a a Depozitarului 
Central i$i vor Huma tarifele $i comisioanele aferente tranzactiei de subscriere in OferU 
percepute de institutiile pietei de upital. 

Pentru subscrierile realizate atilt prin intermediul SSIF GOLDRING S.A. c~t $i printr·un alt 
intennediar autorizat de ciltre ASf sumele aferente actiunilor subscrise var fi virate de dtre 
investitori conform procedurilor indicate de intermediarul respectiv, iar decontarea sumelor 
pllitite se realizead direct intre Participant $i Depozitarul Central S.A. 

Pentru validarea subscrierii, actiunile subscrise vor trebui constatate ca plc'ltite integral la data 
subscrierii, conform celor prezentate in acest Prospect. Pentru ca o subscriere sil fie validatil, 
contul colector al emitentului va trebui debitat cu valoarea aferenta subscrierii pana la ora de 
inchidere din ziua subscrierii, respectiv ora 17:30, sau ora 13:00, daca subscrierea s-a efectuat in 
ultima zi din perioada de subscriere a Etapei I, respectiv a Etapei a II-a. 

Ulterior finalizlirii operatiunii de majorare de capital social, Consiliul de administratie va constata 
rezultatele Ofertei, respectiv numarul efectiv de actiuni subscrise $i pllitite in cadrul Ofertei de 
clitre lnvestitori $i va efectua toate fonnalitatile necesare in raport cu Registrul Comertului, ASF 
$i Depozitarul Central in vederea inregistr3rii majorllrii capitalului social $i tranzactionlirii 
actiunilor nou-emise prin sistemele BVB. 

Decontarea subscrierllor validate in cadrul Ofertei, efectuate in baza exercitilrii drepturilor de 
preferinta de ciltre lnvestitorii care detin actiuni in Sectiunea II la momentul subscrierilor se va 
realiza conform reglement3rilor Oepozitarului Central privind procesarea evenimentelor 
corporative. 

Pentru investitorii care au subscris prin SSIF Goldring S.A. in baza drepturilor de preferinta 
inreglstrate in Sectiunea I a Depozitarului Central la momentul subscrierii, un centralizator al 
subscrierilor validate se va transmite Depozitarului Central p§na la ora 18:00 a ultimei zile a 
perioadei de subscriere. 

Pe baza subscrierilor realizate, in Eta a I, · rin sistemul De ozitarului Central cores unzlitoare 
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Punctul 5.1.6 

Punctul 5.1.7 

Punctul 5.1 .8 

Punctul 5.1.9 

drepturilor de preferintli evidentiate in momentul subscrierii in Seqiunile II $i Ill ale Depozltarului 
Central, precum $i a subscrierilor valide realizate prin intermediul SSIF GOLDRING S.A. 
corespunzlltoare drepturilor de preferintli evidentiate in momentul subscrierii in Seqiunea I. in 
Etapa I $i a celor validate in Etapa II, rezultatul subscrlerilor se va inregistra in urmlitoarea Zi 

~ 
Lucrlltoare de la incheierea perioadei de subscriere $i va fi comunicat ASF 7i . v~ eHn t <~ ele 
prevlizute de lege. ,}' ~:-. 

l.// .l ..-'(\ 

Eventualele actiuni rllmase nesubscrise dupll incheierea Etapei II vor q ~nulate prin deciif" 

Consiliului de Adminlstratie. j ~ ."'; 
~ ~· 

Actiunile nou subscrise in cadrul prezentei operatiuni de majorare a capitalului social , 
considera emise dupll inregistrarea noului capital social la ONRC, ASF $i, ulterior, la instif iile 
pietei de capital. 

0 descriere detaliat{J a modolitdf ilor de publicare a rezultatelor ofertei si data publicdrii. 

Rezultatele subscrierilor in ambele etape ale majorllrii de capital vor fi fllcute publice printr-un 
raport curent publicat pe site-ul BVB (https:/Jwww.bvb.ro/l. Raportul curent aferent rezultatelor 
subscrierilor in Etapa I, care va preciza $i obiectul Ofertei in Etapa a II-a $i rata de subscriere 
aferentll, va fi publicat in termen de 3 zile lucrlltoare de la incheierea Perioadei de Ofert~ a 
Etapei I, in timp ce notificarea privind rezultatele intregli operatiuni de majorare de capital social 
va fi publicatll pe pagina de internet a BVB $i comunicata clltre ASF in termen de maxim 5 (cinci) 
Zile Lucrlltoare de la expirarea Perioadei de Oferta aferentll celei de a II-a Etape. 

Procedura de exercitare a oric{Jrui drept preferential de subscriere, negociabilitatea drepturilor 
de subscriere si regimul aplicat drepturilor de subscriere neexercitate. 

In cadrul Ofertei nu sunt inregistrate drepturi preferentiale de subscriere, drepturi negociabile 
sau drepturi neexercitate. 

Cuantumul total al emisiunii/o/ertei, f(Jcand distinctie intre valorile mobiliare oferite spre 
vdnzare si valorile mobiliare oferite spre subscriere; in cazuf in care cuontumul nu este fix, se 
precizeoz6 cuantumul volorilor mobi/iare core urmeoz{J s6 fie oferit (dac{J este disponibil) si o 
descriere a modalitl1tilor si a termenului pentru anunfareo public6 a cuantumului final al ofertei. 

Numllrul de aqiuni nou emise va fi integral oferit spre subscriere detinlltorilor de drepturi de 
preferintli, in cadrul Ofertei publice. 

Valoarea totalll a Emisiunii este de 48.840.944 lei, in ipoteza in care toate aqiunile puse in 
vanzare se vor subscrie la pretul din Etapa I de clltre investitori. 

Emisiunea $i Oferta au ca obiect un numllr total de 488.409.440 actiuni nol nominative, ordinare, 
dematerializate, fiecare avllnd o valoare nominala de 0,10 lei I actiune. 

fn cazul subscrierii integrale a ofertei in Etapa I, valoarea cu care se va majora capitalul social al 
Emitentului este de 48.840.944 lei, fllrll primli de emisiune. 

lndicorea momentului Si a condifiilor in care oferta poate Ji revocat{J sou suspendata si a 
posibilitdtii sou imposibilitatii de revocare a ofertei dupa inceperea tranzaqionarii. 

Oferta nu poate fi revocaU sau suspendata dupll primirea aproblirii de la Autoritatea de 
Supraveghere Financlara. Potrivit art. 12 din Legea 24/2017 privind emitentii de lnstrumente 
financiare $i operatiunl de piatli, republicatll, ASF poate dispune interzicerea Ofertei in termen 
de un an de la inchiderea ofertei publice prin: 

(a) revocarea aproblirii Prospectului, dacll constatll ell derularea Ofertei se face cu inclllcarea 
prevederilor legale, daca apreciazli ell circumstantele ulterioare deciziei de aprobare determinli 
modificllri fundamentale ale elementelor $i datelor care au motivat·o $i/sau dacll ofertantul 
informeazli ASF ell retracteaza Oferta inainte de lansarea anuntului de ofertll; 

sau prin 

(b) anularea aprobllrii Prospectului, daca aceasta a fost obtinuta pe baza unor informatii false ori 
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Punctul 5.1.10 

care au indus in eroare. 

' ASF poate suspenda Oferta in conditiile legii, suspendarea acesteia oprind curgerea perioadei de 
derulare. f n conformitate cu prevederile art. 32, alin (1) lit. d) al Regulamentulu i UE nr. 
1129/2017 privind Prospectul, Autoritatea de Supraveghere Financiara are competenta de a 
suspenda oferta publica timp de eel mult 10 zile lucrl!toare consecutive, dacl! exista motiv 
intemeiat sl! suspecteze indllcarea prevederilor regulamentului sus-numit. Potrivit art. 13 d in 
Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare $i operatiuni de piatll, r.epub~~ 
la ridicarea sau la incetarea suspendl!rii, derularea ofertei publice va fi reluatai. -.. .; ... ._~,{1-(.· 

" ._;;. 
lndicarea termenului in care poate fi retrasil o so/icitare de subscriere, doc 1nvestitorii sunt }; z 
autorizati 56 l~i retragil subscrierea. ~! 

Subscrierile din cadrul Ofertei sunt irevocabile pe toata Perioada de Subscriere; cu exceptia 
previ'llzuti'll de lege prin art. 23 alin (2) din Regulamentul (UE) nr. 1129/2017, cu mocflfici'llrile ~ 
completi'llrile ulterioare, respectiv a introducerii de suplimente la prospectul de oferti'll. 

Emitentul este, de asemenea, obligat sJ publice un supliment la Prospect in cazul i n care 
intervine un factor semnificativ, o eroare materiall! sau inexactitate materialJ privind informatiile 
cuprinse in Prospect care ar putea influenta evaluarea valorilor mobiliare $i care survine sau este 
constatat inainte sl! expire perioada de 11alabilitate a ofertei sau furnizarea valorilor mobiliare, 
oricare dintre aceste evenimente are loc primul. 

Orice cerere de modificare a prospectului va fi depusa la ASF cu eel putin 3 Zile Lucri'lltoare 
anterioare ultimei zile de derulare a ofertei. in cazul suplimentelor referitoare la pret sau la alte 
elemente ale Prospectului, cu exceptia termenului de inchidere a Ofertei, ASF este in drept si'll 
prelungeasdi perioada de derulare a Ofertei, astfel indt sJ existe eel putin doui'll zile lucnltoare 
de la publicarea suplimentului pana la inchiderea Ofertei. 

Dupi'll aprobarea de dtre ASF, suplimentul va fi publicat in acelea$i condi~ii precum prospectul, 
pe pagina de internet a Emitentului, la sectiunea Pentru Aqionari 
( https:Uwww. vra ncart. ro/pentru-actionari/ noutati-pentru-actionari.htm I), a lntermed ia ru lui 
(www.goldring.ro) $i a BVB (www.bvb.ro. simbol VNC). Tn situatia publici'llrii unui supliment la 
Prospect, investitorii care au dreptul de retragere a acceptului de a subscrie conform 
prevederilor legale vor fi contactati de intermediarul financiar prin care au subscris p~na la 
sf~r$itul primei zile lucri'lltoare care urmeazi'll zilei in care este publicat suplimentul. 

f n caz de supliment I modificare a prospectului, investitorul i$i poate retrage subscrierea in 
termen de doua zile lucratoare de la publicarea respectivului supliment, prin depunerea unui 
Formular de Retragere a Acceptului de a subscrie intocmit in doui'll exemplare originate $i 
impreuni'll cu documentele insotitoare prewzute pentru Formularul de Subscriere, la sediul 
lntermediarului unde a fost depus anterior Formularul de Subscriere. Formularul de Retragere a 
Acceptului de subscriere in Oferti'll este disponibil, a~t electronic, pe pagina de internet a 
Emitentului la sectiunea Pentru Actionori (https://www.vrancart.ro/pentru-actionari/noutati· 
pentru-actionari.htmll, a lntermediarului (www.goldring.ro) $i a eve (www.bvb.ro) cat $i pe 
suport de hartie la sediul lntermediarului Ofertei din Tiirgu Mure$, str. Tudor Vladimirescu 56A, 
Jud Mure$, cod 540014, $i la sediul Emitentului. 

Punctul 5.2 Planul de dlstrlbulre fl de alocare a valortlor moblllare. 

Punctul 5.2.1. Proceduro de notificore o subscriitorilor cu privire la cuontumu/ care le-a fost alocat $i in/ormafii 
din care sil reiasfJ docil tranzacfionareo poate sil lnceap6 lnainte de aceastil natificare. 

Dupl! finalizarea ofertei ~i inregistrarea noului capital social la Registrul Comertrulul, ASF ~i 

ulterior la institutiile pietei de capital, Emitentul va notifica actionarii subscriitori cu prlvire la 
numi'llrul de aqiuni care le-a fost alocat in urma incheierii majorarii capitalulul social. 

Actionarii din Sectiunea I vor fi notificati direct de cl!tre Emitent prin mijloace electronice la 
adresa de e-mail recizata in Formularul de Subscriere, in timp ce informatme privind alocarea 
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Punctul 5.2.2 

actiunilor dltre investitorii din Seqiunea II $i Ill vor fl transmise de clitre Emltent prin intermediul 
Participantilor la sistemul Depozitarului Central. 

Notiflcarea actionarilor subscriitori din Sectiunea I a Oepozitarului Central se vli face de clltre 
Emitent eel tarziu in prima zi lucrlitoare de la data intrllrii in posesia Certificatului de inregistrare 
a lnstrumentelor Financiare eliberat de clitre ASF. 

Aqiunile subscrise sunt liber tranzactionabile imediat dupli inregistrarea acestora la ASF $i la 
institutiile pietei de capital, independent de momentul notificllrii actionarilor subscriitori. 

fn m!Jsura in care aceste informatii sunt cunoscute emitentului, se indicll daclJ principalii slli 
acfionari sou membri ai organelor sale de administrare, supraveghere sou conducere 
intenfioneazll slJ subscrie la ofert!J sou dacll orice ~rsoan6 intentioneaz6 s6 subscrie peste S % 
din ofert6. 

Nu este cazul. Emitentului nu ii sunt cunoscute informatiile cu privire la su 
Ofertei de catre actionaril slli. 'lJ' 

~ 

Punctul 5.3 Stablllr .. pr~urllor 

Punctul 5.3.1 

Punctul 5.3.2 

Punctul 5.3.3 

lndicarea pretului la care vor ft oferite volorile mobiliare si a cuantumului e 
si taxe percepute subscriitorului sou cumpllrlltorului. 

Potrivit cu hoUrarea AGEA nr. 1/ 27.04.2023, pretul la care actionarii indreptlltiti vor putea 
subscrie in prima Etapli va fi de 0,1 lei I actiune $i, respectiv, de 0,11 lei in a doua Eta~. 

Emitentul $i lntermediarul nu percep cheltuieli $i taxe suplimentare subscriitorilor cu detineri in 
Seqiunea I. lntermediarul $i participantii autorizati prin care aqionarii indreptatiti cu detineri in 
Seqiunea a II-a a Depozitarului Central pot percepe comisionul standard de tranzactionare 
pentru subscrierile acestora in Etapa I a Ofertei. De asemenea, investitorii cu detineri in 
Seqiunea a II-a $i a Ill-a a Depozitarului Central i$i vor asuma tarifele $i comisioanele aferente 
tranzactiei de subscriere in OferUI percepute de institutiile pietei de capital. 

Procedura de publicare a pretului de O/ertll. 

Pretul de subscriere a fost adus la cuno$tinta investitorilor prin intermediul Hotlir§rii Adunlirii 
Generale Extraordinare a Actlonarilor din data de 27.04.2023, hotarare publicatll in Monitorul 
Oflclal al Rom§nlei Partea a IV-a nr. 2507/08.06.2023, precum $i a prezentului Prospect $i a Deciziei 
A.S.F. de aprobare a acestuia, atat pentru Etapa I, cat $i pentru a ll ·a Etapli. 

Dac6 actionarii emitentului beneficiaza de un drept preferential de subscriere si dacll acest drept 
este restrans sou onulat, se indict) baza stabilirii pretului de emisiune dac6 octiunile trebuie 
pldtite in numerar, precum $i motivele si beneficiarii acestei restrictii sou anulari. 

Nu este cazul. 

Punctul 5.4 Plasarea Ji subKrlerea 

Punctul 5.4.1 Numele $i adreso coordonotorului sou coordonatorilor o/ertei in general si a diverse/or pdrf i ale 
acesteia $i, in m6sura in care aceste informatii sunt cunoscute emitentului sou o/ertontului, 
numele Si adresa intermediarilor din diversele f6ri in care se des/6saor6 o/erta. 

lntermediarul Ofertei este SSIF Goldring S.A., consultant autorizat, cu sediul in Targu Mure~, Str. 
Tudor Vladimirescu nr. 56A, jud. Mure$, inmatriculatll la Oficiul Registrului Comertului sub nr. 
J26-440/19.04.1998, Cod Unic de inregistrare RO 10679295, autorizata de CNVM/ASF prin 
decizia nr. 2734/08.08.2003, nr. atestat: 372/29.05.2006, inscri~ in Registrul CNVM/ASF cu nr. 
PJROlSSIF/260045, telefon/fax 0265 269 195 / 0365 455 254, e-mail goldring@goldring.ro site 
web www.goldring.ro. 
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Punctul 5.4.2 

Punctul 5.4.3 

Punctul 5.4.4 

Punctul 6.1 

Punctul 6.2 

Punctul 6.3 

Punctul 6.4 

Numele si odreso agenf ilor de plotd si o depozitarilor din f iecore tar6 implicatiJ. 

Registrul actionarilor Emitentului este linut de clitre Depozitarul Central S.A., societate cu sediul 
social in Bucure$ti, Sector 2, bet. carol I nr. 34-36, etajele 3, 8 $i 9. 

' Contul colector al Emitentului destinat fondurilor atrase prin subscrierea in cadrul Ofertei a 
lnvestitorilor cu drepturi de preferinlli delinute in Seqiunea I a Depozitarului Central este 
deschis la BRO, Sucursala Foqani, cod IBAN R024BRDE400SA41514984000. 

Denumirea si adreso entit6filor core si-ou osumot un angojoment ferm de o subscrie emisiunea 
si o entit6filor care si-ou dot ocordul in vederea plasiJrii valorilor mobiliare, fiJriJ a-si osuma un 
ongojament ferm sou in temeiul unei contract care prevede o obligafie de mijloace. Se indiciJ 
triJsiJturile semnificative ale acordurilor incheiate, inclusiv cotele. fn cowl in care nu este 
subscrisiJ Fntreaga emisiune, se include o declorafie privind partea neacoperitiJ. Se indicd 
valoarea globoliJ a comisionului de subscriere $i a comisionului de plasore. ""\)'i'AAVE.G!f~ 

Qv -i>~ 
Nu este cazul. 

Momentul in care acordul de subscriere a Jost sou vo fl incheiat. 

Nu este cazul. 

.J ,,.., 

Se indiciJ daciJ valorile mobiliare oferite foe sou var face obiectul unei solicit6ri de odmitere la 
tranzactionore, in vederea distribuirii /or pe o piafi1 reglementat6, pe alte piefe echivalente ale 
unor fiJri terfe sou pe o piafd de crestere pentru IMM·url indicandu-se piefele in cauziJ. 

Valorile mobiliare nou emlse vor fl disponibile la tranzactionare in acelea$i conditii ca $i celetalte 
actiuni ale Emitentului, respectiv Piata Reglementatll administra~ de BVB. 

Toote piefele reglementate, piefele echivolente ale unor fi1ri terte sou piefele de crestere pentru 
IMM-uri pe care, dupiJ cunostinfele emitentului, sunt deja admise la tronzacfionare volori 
mobiliare din oceeasi clas6 co si cele core urmeoz6 a fl oferite sou odmise lo tronzocfionare. 

Actiunile VRANCART S.A. sunt tranzactionabile pe Piata Reglementatli administratli de Bursa de 
Valori Bucure$ti S.A., sub simbolul VNC, incep~nd cu data de 15.07.2005. 

DociJ, simultan sou aproope simulton cu solicitoreo odmiterii la tronzocfionare pe o piaf6 
reg/ementota, sunt subscrise sou plosate privat valori mobiliore din acttosi closi1 sou daca sunt 
create volori mobiliare din olte close care vor face obiectul unui plasament public sou privat, se 
indic6 natura acestor operofiuni, precum si numarul, corocteristicile Si preful valorilor mobiliore 
care foe obiectul operaf iunilor in cauzii. 

Nu este cazul. 

lnformofii detaliate privind entitdtile care si-ou osumat un ongajoment ferm de a actiona ca 
intermediari pe piefele secundare $i de a goronta lichiditatea ocestoro prin cotatii de vtinzare si 
cump6rare; o descriere a principolelor coracteristici ale onaojamentului for. 

Nu este cazul. Emitentul nu are angajamente cu intermediari de a aqiona in piala secundara $i 
de a garanta lichiditatea tranzactiilor actiunilor. 

SEqlUNEA 7 DEJINATORll DE VALORI MOBILIARE CARE DORESC SA VANDA 

Punctul 7.1 Contractele de restricfionore fn ceeo ce priveste contractele de restricfionare, se furnizeazo 
detolii cu privire la urmiJtoarele elemente: (a) plJrfi/e implicate; (b) continutul contractului si 
excepfiile prevazute; (c) indicoreo durotei perioodei de restrictionare. 

Nu este cazul. 
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SEC]lUNEA 8 CHELTUIEULE AFERENTE EMISIUNll/OFERTEI 

Punctul 8.1 Valoarea totalif netif a veniturilor obtinute in urma emisiunii/ofertei Ji o estimare o 
cheltuielilor totole aferente emisiunii/o/ertei. 

Valoarea totala netll a veniturilor obtinute in urma ofertei este de 48.840.944 lei, in ipoteza 
in care toate actiunile puse in vanzare se vor subscrie la pretul din Etapa I de c:Jtre 
investitori. Cheltuielile aferente ofertei, care vor fi suportate de Emitent din alte surse dec§t 
fondurile atrase in Oferta, sunt: 

1. Comisionul lntermediarufui Ofertei, in conformitate cu contractul intre ~rti; 

2. Cota perceputa de ASF calculata ca procent de 0,1% din valoarea sumelor efectiv 
subscrise in mod valid in ofertll. 

3. Taxa ASF de eliberare a certificatului de inregistrare a instrumentelor financiare pentru 
actiunile nou-emise (cf. Anexa 3 - 2.17 I Regulamentul ASF nr. 16/2014 privind veniturile 
Autoritlitii de Supraveghere Financiara) - 500 lei; 

4. Taxe la Registrul Comertului de inregistrare a majorl!rii de capital social estimate la 1.000 
lei; 

S. Taxe aferente derulilrii operatiunii de rnajorare prin sistemul BVB ~·~lui 
Central, estimate la 7.000 lei; /::!,,)J ~ 

6. Alte cheltuieli incidente operatiunii - estimate la 1.000 lei. >; . 
SECJIUNEA 9 DILUAREA 

Punctul 9.1 

Punctul 9.2 

O comparotie intre: (a) participarea la capitalul social Ji drepturile de vitt-a/e aqionarilor 
existenfi inainte Ji dup6 mojorarea capitalului rezultata in urma ofertei pub/ice, 
presupundnd c6 actionarii existenfi nu subscriu noile aqiuni; 

Data fiind acordarea de drepturi de preferintll tuturor actlonarilor in cadrul operatiunii de 
majorare de capital social, prezenta Ernisiune I Oferta nu conduce la diluarea directa $i 
automata a detinerilor actionarilor. in ipoteza in care toti aqionarii subscriu in oferta, nu se 
inregistreazil diluarea detinerilor lor. 

ins:l, in m:lsura in care unii dintre aqionarii Emitentului nu vor subscrie actiuni noi in cadrul 
Ofertei, in mod evident particlpatia acestora va sclldea, detinerile acestora fiind ,,diluate" . La 
momentul redact:lrii prezentului Prospect este imposibil de determinat cuantumul $i 
procentajul diluArii. f ns:l, cu titlu de exemplu, un actionar cu o detinere de 1,00% in capitalul 
social al Emitentului anterior majoriril de capital, va inregistr~ o diluare a detlnerii panll la 
0, 7113% ulterior majorllrii de capital, respectiv, o diluare procentual/j de 28,87%, in ipoteza 
in care investitorul nu subscrie in majorare, ~i toate actiunile puse in v3nzare in majorarea 
de capital sunt subscrise. 

(b) valoorea activului net pe aqiune la data celui mai recent bilanf anterior ofertei pub/ice 
(oferta de vdnzare $i/sou majorarea de capital) $i preful oferit pe actiune in cadrul o/ertei 
pub/ice in cauzil 

Valoarea activului net pe actiune la 31.03.2023 este de 0,26 lei, cu 164,14% mai mare decat 
pretul oferit pe actiune in Etapa I de subscriere in baza exercitarii dreptului de preferinta, 
de 0,1 lei $1 cu 140,13% mai mare decat pretul din Etapa a II-a, de ofertare a actiunilor 
rllmase nesubscrise in Etapa I (0,11 lei). 

fn cazul in core actionarii existenti vor face obiedu/ diluiirii indiferent dac6 subscriu la 
dreptul /or, deoarece o parte a emisiunii relevante de acfiuni este rezervat6 numai onumitor 
investitori (de exemp/u, o ofert6 institufiona/6 cuplatii cu o ofert6 pentru acfionari), or 
trebui indicat6 Ji diluarea care va Ji ap/icata acfionarilor existenti in cazul in care ace$tia foe 
uz de dreptul lor (in plus fatii de situatio in care nu Jae acest lucru). 

Nu se a lica. Ac ionarii indre /j · i care subscriu in Oferta opofljonal cu de inerea lor, nu 



se vor dilua. Nu exisd vreo situatie in care intreagi emisiune sau parte din ea ~ fie 
rezervata anumitor investitori institulionaU sau de retail. 

SEqlUNEA 10 INFORMAJll SUPLIMENTARE 

Punctul 10.1 

Punctul 10.2 

Daca Fn nota privind va/orile mobilfare sunt menfionafi consilieri care au legatur6 cu e~!JJJ~· ~~~ 

o dec/arafie precizdnd calitatea in care au acfionat ace$tia. .1lf ">~ " 

Nu se aplici. f 
CZ ' 
\"' ; 

Se precizeaza ce alte in/ormafii din nota privind valorile mobiliare au fost .-- ljicate sou 
examinate de catre auditori $i daca ace$tia au elaborat un roport. Se prezint ~~u! in . 
fntregime sou, cu aprobarea autoritrlfii competente, un rezumat al ocestuia. ·

11
• • :-. 

Nu se aplid. f n afara situaliilor financiare anuale, nicio aid informatie prezentati in Prospect nu 
a ficut obiectul unor exercilii de audit. 

EMITENT 

VRANCART S.A. 

prin 

Director 

lonel Ma 'i' 

INTERMEDIAR 

GOLDRING S.A. 

prin 
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Nr. 
at. 
1. 

2. 

Trlmltere 

Pagina de internet a Emitentului 

Disponibilitatea documentelor aferente major~ril capitalului 
social : prospectul, formularele de subsaiere si revocare etc.. 
Nota cltre investifDrl, p. 13 
Parte.J I, Secfiunea 15, p. 44 
Partea a JI-a, Secfiunea 5.1.2, p. 62 

bhNltl 
httos://www.vranc.art.ro 
httos://www.vraocart.ro{~tru­
actionari/noutati-pentru­
actiooari.html 
httos://www.bvb.ro/ 
httos://www.aolddoq.ro/ 
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