Sectorul Instrumentelor i Investitiilor Financiare

Directia generalia

BVB Nr. 1559/19.04.2024

Citre

A6 6156
BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A. 4 i 2024
in atentia domnului Adrian T#inase — Director General _Aé 06 ———=
Adresa e-mail: emitenti @bvb.ro

Stimate domn,

Prin prezenta, in vederea informdrii corespunzitoare a investitorilor, va remitem anexat Deciziile
AS.F. prin care s-a dispus sanctionarea cu amendd a urmdtorilor actionari ai societatii
Transilvania Investments Alliance S.A..:

- Decizia nr. .étf!’....!.!f...04.2024, pentru societatea Mamaia North Investments S.A.,

- Decizia nr. .3#4..../.4£...04.2024, pentru societatea Consulting&Construction Investments S.A.,

- Decizia nr. .38/..../.4£...04 2024, pentru societatea Alexa Business&Investments SR.L,

- Decizia nr. 3#£..././4...04.2024, pentru Fratila Constantin,

- Decizia nr. 3£2.../.1£..04.2024, pentru Fratila Mihaela,

- Decizia nr. .34%...././£...04.2024, pentru Arion Irina-Elena,

- Decizia nr. .3£3.../. /£..04.2024, pentru Cociu Maria-Alexandra.

Cu stima,
Director general,

Gheorghe Ovidiu PETRU

Str. Splaiul Independentei nr 15, sector 5, Bucuresti
Tel: +4021.659.63.45 Fax: +4021.659.60.5)
office @asfromania ro; www asfromania.ro



Autoritatea de Supraveghere Financiari

DECIZIANR.3%S /(504 224

in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 6 alin. (1) si
alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1) si alin. (4) din O.U.G. nr. 93/2012 privind
Infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard (denumitd in continuare
A.S.F.), aprobatd cu modificiri si completiri prin Legea nr. 113/2013, cu modificirile si completarile
ulterioare si ale art. 32 — art. 35 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de contro]
desfasuratd de cétre Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificirile si completarile ulterioare.

Potrivit prevederilor art. 71 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare §i operatiuni de piata, republicati, cu modificarile $i completirile ulterioare (denumita in
continuare Legea nr. 24/2017), “In cazul in care un actionar dobdndeste sau instrétineazd actiuni ale unuy
emitent, care sunt admise la tranzactionare pe o piafa reglementatd §i cdrora le sunt anexate drepturi de
vol, acfionarul este obligat si notifice emitentului procentul de drepturi de vot pe care le define in urma
achizifiei sau cesiunii in cauzd, atunci cand procentul respectiv atinge, depdgseste sau scade sub unul din
pragurile de 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50% si 75%".

Conform prevederilor art. 74 alin. (2) din Legea nr. 24/2017, notificarea emitentului precizati ia art.
71 alin. (1) trebuie efectuatd “in mod prompr, dar nu mai térziu de 4 zile de tranzacfionare” de la data la

care actionarul atinge sau depéseste respectivul prag,

Avand n vedere activitatea de control permanent desfasuratd de A.S.F. cu privire la detinerile
grupului  format din societatta Mamaia North Investments S.A. Constanta, societatea
Consulting&Construction Investments S.A. Constanta, societatea Alexa Business&Investments S.R.L.
Constanta, Fritild Constantin, Fratild Mihaela, Arion Irina-Elena si Cociu Maria-Alexandra, in capitalul
social al societatii Transilvania Investments Alliance S.A., Raportul de control permanent transmis
societatii Consulting&Construction Investments S.A. Constanta cu nr. SI-DG/3490/05.03.2024, precum si
analiza obiectiilor transmise si inregistrate la A.S.F. cu nr. RG/7368/14.03.2024, s-au constatat
urmétoarele:

urmare analizarii documentelor inregistrate la A.S.F. privind o serie de evenimente ulterioare
operatiunii de divizare a societdtii Turism, Hoteluri, Restaurante Marea Neagra S.A. aprobate in A.G.E.A.
din data de 12.12.2023, printre care si Contractul de vinzare de actiuni autentificat sub nr.
124/18.01.2024, incheiat intre societatea Nova Tourism Consortium S.A., in calitate de cedent si
cesionarit Mamaia North Investments S.A. Constanta, Consulting&Construction Investments S.A.
Constanta, Alexa Business&Investments S.R.L. Constanta, Arion Irina Elena si Cociu Maria-Alexandra,

prin raportare la prevederile art. 2 alin. (2) lit. f) pet. 8 si lit. g) din Legea nr. 24/2017, detinerea
cumulatd a grupului anterior mentionat este de 142.681.725 actiuni (6,598%), detinere care nu a fost
comunicatd societdtii Transilvania Investments Alliance S.A. pentru a fi facutd publicd, conform
dispozitiilor art.71 din Legea nr. 24/2017,

la data Raportului de control permanent:

- Frétila Constantin era membru tn Consiliul de Supraveghere al societatii Transilvania Investments
Alliance S.A. si sotul lui Frafild Mihaela, asociat in cadrul Alexa Business&Investments SR.L;

Exemplarul 1/5

Str. Splaiul Independentei nr.15, sector 5. Bucuresti
Tel: +4021.659.63.45, Fax: +4021.659.60.51
office@aslromania.ro; www.asfromania.ro

Pagina 1 din 4




Autoritatea de Supraveghere Financiari

- Alexa Business&Investments S.R.L. era detinutd de Arion Irina-Elena (ruda de gradul I fatd de
Fratila Constantin si a lui Fratila Mihaela) si de mama ei, Fratild Mihaela;

- Consulting&Construction Investments S.A. era detinuta de cele doui rude de gradul I ale domnului
Frafila Constantin, respectiv, Cociu (Frtild) Maria Alexandra si Arion (Fratila) Irina-Elena,

—

accesand site-ul O.N.R.C. pentru verificare, in data de 18.03.2024, desi aceastd informatie nu a fost
comunicatd de Fratild Mihaela, a rezultat ci aceasta nu mai detine parti sociale emise de societatea Alexh
Business&Investments S.R.L., Arion Irina-Elena fiind asociat unic, Fratila Mihaela avind in continuare
calitatea de actionar al societitii Transilvania Investments Alliance S.A.,

prin raportul curent fntocmit de societatea Transilvania Investments Alliance S.A. si publicat pe
website-ul B.V.B., in data de 12.03.2024, a fost adusi la cunostinta investitorilor notificarea transmisi 1
data de 11.03.2024 de societatea Mamaia North Investments S.A. privind depasirea impreuna cu grupul
format din societatea Consulting&Construction Investments S.A. Constanta, societatea Alexa
Business&Investments S.R.L. Constanta, Fratila Constantin, Fratili Mihaela, Arion Irina-Elena s1 Cociu
Maria-Alexandra a pragului de 5% din drepturile de vot asupra societdtii Transilvania Investment
Alliance S.A.,

actionarul societatea Consulting&Construction Investments S.A. nu a contestat notificarea intocmita
de societatea Mamaia North Investments S.A., notificare publicati de emitent pe pagina lui de la B.V.B..

Potrivit obiectiilor formulate de societatea Consulting&Construction Investments S.A. Constant
prin administratorul unic Buciloiu Constantin Louiss, aceasta a comunicat:

“{...], nu avem informafii cu privire la definerile personale ale dlor Fratilid Constantin si Fratila
Mihaela si nici detalii cu privire la detinerile societdtii Mamaia North Investments S.A.

Totodatd vd notific faptul cd nu m-am consultat nicio datd cu nicio persoand din tabelul trimis de
dumneavoastrd cu privire la votul din AGA-TRANSI, nici médcar cu actionarii CCI legat de votul din
TRANSI intrucat nu am considerat cd este important pentru noi s@ emitem strategii sau directii de vor”.

Urmare analizérii obiectiilor formulate de societatea Consulting&Construction Investments S.A. s-a
constatat ca acestea nu sunt de naturd a Inlatura constatérile initiale, fiind de neacceptat explicatii din care
rezulid cd nu se cunosc detinerile sotiilor/rudelor/afinilor, fiind evident ci anterior incheierii unor
operatiuni economice/contracte, un minim demers pentru cunoasterea propriilor parteneri trebuie
intreprins, iar definerile in societatea Transilvania Investments Alliance S.A. ale persoanelor fizice sunt
publice (ex. prin documentul de ofertd si/sau prin raportdrile realizate in baza Regulamentului (UE)
596/2014 privind abuzul de piata si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a
Consiliului si a Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei sau a notificarilor de
prag realizate Tn trecut).

Prin neraportarca atingerii/depasirii pragului de 5% din drepturile de vot asupra societifii
Transilvania Investments Alliance S.A. au fost incélcate dispozitiile legale incidente, respectiv prevederile
art. 71 alin. (1) si ale art. 74 alin. (2) din Legea nr. 24/2017.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 146 alin. (1) lit. ¢) din Legea nr. 24/2017.
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

Avand in vedere prevederile art. 147 alin. (1) lit. ¢) pet. 3 subpct. (ii) din Legea nr. 24/2017, pentru
aceastd fapta se stabileste masura sanctiunii cu amendi in cuantum de 15.000 lei.

In conformitate cu prevederile art. 151 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, in vederea stabilirii tipului si
nivelului sanctiunii aplicate pentru sévirsirea contraventiei constatate, au fost avute in vedere toate
circumstaniele relevante si nu au fost identificate elemente care si indice savirsirea faptei cu intentie, ca
forma a vinovitiei. De asemenea, nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite de terti,
in contextul in care depasirea pragului de 5% nu presupunea o altd obligatie din partea actionarului in
afard de cea privind realizarea notificarii aferente, profituri obtinute sau venituri rezultate din evitare
pierderilor, constatindu-se si lipsa antecedentei contraventionale a societatii Consulting&Constructiofnl
Investments S.A., care nu a mai fost sanctionati de A.S.F. in ultimii 3 ani.

In baza prevederilor art. 147 alin. (1) lit. ¢) pct. 3 subpcet. (ii) si ale art. 155 alin. (1), (2), 4) si (7)
din Legea nr. 24/2017,

Luénd n considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare din cadrul A.S.F. sia
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 18.04.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea
DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneaza cu amenda in cuantum de 15.000 lei, societatea Consulting&Construction
Investments S.A. Constanta (CUI 16644776), cu sediul in Municipiul Constanta, bd. Aurel Vlaicu, nr.
144, lotul 2, C22, jud. Constanta, in calitate de actionar al societitii Transilvania Investments Alliance
S.A. (CUI 3047687).

Art. 2. (1) Amenda se achiti la Administratia Judefean# a Finantelor Publice Constanta-Colectare-
PJ, in termen de 15 zile de la comunicarea deciziei.

(2) Prezenta decizie constituie titlu executoriu, in conformitate cu prevederile art. 155
alin. (7) teza a II-a din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare $i operatiuni de
piaté, republicatd, cu modificirile si completirile ulterioare.

(3) O copie a dovezii achitdrii amenzii se transmite Directiei Generale - Sectorul Instrumente
si Investitii Financiare din cadrul A.S.F., in termen de doui zile lucritoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. In cazul in care amenda nu este achitatd in termenul prevézut la art. 2 alin. (1), se vor lua
masuri in vederea executarii silite.

Art. 4. Prezenta decizie poate fi atacata Tn termen de 30 de zile de la data comunicérii, la Curtea de
Apel Bucuresti - Sectia contencios administrativ §i fiscal, in conformitate cu prevederile art. 155 alin. (7)
prima tezd din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd
republicatd, cu modificérile si completirile ulterioare.
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Autoritates de Supraveghere Financiari

Art. 5. (1) Prezenta decizie se comunici societdfii Consulting&Construction Investments S,

Constanta prin scrisoare recomandatd cu confirmare de primire §i societatii Transilvania Investments
Alliance S.A..

(2) Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F si pe website-ul A.S.F. la sectiunea
Sanctiuni/Piata de capital, in conformitate cu prevederile art. 150 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 priving
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, republicati, cu modificarile si completarile
ulterioare si se transmite B.V.B. in vederea publicarii.

Art. 6. (1) Decizia nrféf/(g . ”? .2024 intrd in vigoare la data comunicarii.

(2) In cazul in care prezenta decizie nu poate fi comunicatd Tn conditiile art. 5 alin. (1%,
aceasta intrd In vigoare la data publicirii pe website-ul B.V.B..
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Autoritatea de Supraveghere Financiard

DECIZIANR. 3#8 /8 o} Z:2%

in temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) }it. ¢) si lit. d), art. 6 alin. (1) si
alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 21% alin, (1), alin. (1'} si alin. (4} din O.U.G. nr. 93/2012
privind infiintarea, organizarea §i functionarea Autoritdtii de Supraveghere Financiard (denumitd in
continuare A.S.F.), aprobatd cu modificéri si completdri prin Legea nar. 113/2013, cu modificérile si
completirile ulterioare §i ale art. 32 — art. 35 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de
control desfasuratd de catre Autoritatea de Supraveghere Financiard, cu modificarile $i completarile
ulterioare.

Potrivit prevederilor art. 71 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata, republicatd, cu modificarile si completdrile ulterioare (denumité in
continuare Legea nr. 24/2017), “In cazul in care un actionar dobéndeste sau instraineazd acfiuni ale
unui emitent, care sunt admise la tranzacfionare pe o piafd reglementard si carora le sunt anexate
drepturi de vot, acfionarul este obligat sd notifice emitentului procentul de drepturi de vot pe care le
define in urma achizifiei sau cesiunii in cauzd, atunci cénd procentul respectiv atinge, depaseste sau
scade sub unul din pragurile de 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50% si 75%".

Conform prevederilor art. 74 alin. (2) din Legea nr. 24/2017, notificarea emitentului precizata la
art. 71 alin. (1) trebuie cfectuatd “in mod prompt, dar nu mai tdrziu de 4 zile de tranzacfionare” de la
data la care actionarul atinge sau depaseste respectivul prag.

Avand in vedere activitatea de control permanent desfasuratd de A.S.F. cu privire la detineriie
grupului format din societatea Mamaia North Investments S.A. Constanfa, societatea
Consulting&Construction Investments S.A. Constanta, societatca Alexa Business&Investments S.R.L.
Constanta, Frati}a Constantin, Fratild Mihaela, Arion Irina-Elena si Cociu Maria-Alexandra, in capitalul
social al societdtii Transilvania Investments Alliance S.A., Raportul de control permanent transmis
domnului Fratild Constantin cu nr. SI-DG/3492/05.03.2024, precum si analiza obiectiilor transmise §i
inregistrate la A.S.F. cu nr. RG/7418/15.03.2024, s-au constatat urmatoarele:

urmare analizarii documentelor nregistrate ta A.S.F. privind o serie de evenimente ulterioare
operatiunii de divizare a societatii Turism, Hoteluri, Restaurante Marea Neagra S.A. aprobate in
A.G.E.A. din data de 12.12.2023, printre care si Contractul de vanzare de actiuni autentificat sub nr.
124/18.01.2024, incheiat intre societatea Nova Tourism Consortium S.A., in calitatc de cedent si
cesionarii Mamaia North Investments S.A. Constanta, Consulting&Construction Invesiments S.A.
Constanta, Alexa Business&lnvestments S.R.L. Constanta, Arion Irina Elena si Cociu Maria-
Alexandra,
Exemplarul 1/5
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

prin raportare la prevederile art. 2 alin. (2) lit. f) pct. 8 si lit. g) din Legea nr. 24/2017, detinerea
cumulatd a grupului anterior mentionat este de 142.681.725 actiuni (6,598%). detinere care nu a fost
comunicatd societdfii Transilvania Investments Alliance S.A. pentru a fi facutd publica, conform
dispozititlor art. 71 din Legea nr. 24/2017,

la data Raportului de control permanent:

- Fratild Constantin era membru in Consiliul de Supraveghere al societdtii Transilvania
investments Alliance S.A. si sotul lui Frafila Mihaela, asociat in cadrul Alexa Business&investments
S.R.L;

- Alexa Business&lInvestments S.R.L. era detinutd de Arion Irina-Elena (ruda de gradul I fata de
Fratila Constantin si a lui Fratila Mihaela} si de mama ei, Fritila Mihaela;

- Consulting&Construction Investments S.A. era detinutd de cele doud rude de gradul 1 ale
domnului Fritila Constantin, respectiv, Cociu (Fratild) Maria Alexandra si Arion (Fratild) Irina-Elena,

accesind site-ul O.N.R.C. pentru verificare, in data de 18.03.2024, desi aceastd informatie nu a
fost comunicata de Fratila Mihaela, a rczultat ca aceasta nu mai detine parti sociale emise de societatea
Alexa Business&lInvestments S.R.L., Arion [rina Elena fiind asociat unic, Fritildi Mihaela avand in
continuare calitatea de actionar al societétii Transilvania Investments Alliance S.A.,

prin raportul curent intocmit de societatea Transilvania Investments Alliance S.A. si publicat pe
website-ul B.V.B., in data de 12.03.2024, a fost adusi la cunostinta investitorilor notificarea transmisa
in data de 11.03.2024 de societatea Mamaia North Investments S.A. privind depasirea imprcuna cu
grupul format din societatea Consulting&Construction Investments S.A. Constanta, societatea Alexa
Business&lInvestments S.R.L. Constanta, Fratila Constantin, Fritila Mihaela, Arion Irina-Elena si
Cocin Maria-Alexandra a pragului de 5% din drepturile de vot asupra societdtii Transilvania
Investments Alliance S.A.,

domnul Fratili Constantin nu a contestat notificarea intocmitd de societatea Mamaia North
Investments S.A., notificare publicatd de emitent pe pagina lui de la B.V.B..

Potrivit obiectiilor formulate de domnul Fratilad Constantin, acesta a comunicat:

“Potrivit definifiei din Legea nr. 24/2017, persoanele care acfioneazd in mod concertat suni
persoanele fizice sau entitdfile legale care coopereazd pe baza unui acord formal sau tacit, verbal sau
scris, pentru a infaptui o politicad comund n legdturd cu un emitent.

Este adevdrat cd se prezumd ¢d o persoand actioneazd in mod concertat finpreund cu sofii,
rudele si afinii pdnd la gradul al doilea de rudenie.
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Autoritatea de Supraveghere Financiara

{...] vé comunic cd subsemnatul nu acfionez concertat cu persoancle pe care le-afi nominalizat in
adresa nr. SI/DG 3492.1/05.03.2024, cu excepfia sotiei mele, pentru cd nu existd niciun fel de acord,
nici formal nici tacit, cu privire la emitentul TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.

In susfinerea acestei afirmayii va pot furniza si proba contrard, constind in aceea ¢ actionarii
nominalizati de dvs. in aceastd adresd, cu ocazia sedintei AGEA din aprilie 2022, au votat diferit.

Astfel, in ceea ce priveste ratificarea Decizitlor Directoratului nr. 1/24.09.2021 {...], swm
exprimate un numdr de 30.458.349 voturi “impotriva”, in adresa transmisd de dvs. fiind mentionat un
numdr de 142.681.728 voturi asociate actiunilor TRANSI {...]

EUAM VOTAT IMPOTRIVA S AM CERUT SA SE 51 MENTIONEZE IN PROCESUL VERBAL.

Din compararea celor doud cifre rezulta farda echivoc faptul ca actionarii mentionati de dvs. nu
acfioneazd concertat, neputindu-se discuta despre o politicd comund in ceea ce priveste emitentul [...],
conditii in care, In opinia mea, nu se impune transmiterea notificdrii, in ceea ce md priveste pe mine §i

sofia mea, cu privire la dreprul de vor detinut de actionarii nominalizafi in adresa nr. SYDG
3492.1/05.03.2024".

Urmare analizirii obiectiilor formulate de domnul Fratila Constantin s-a constatat ci acesiea nu
suat de naturd a inldtura constatérile initiale, neputind accepta explicatiile transmise din care rezulta ca
nu cunoaste detinerile sotiei/rudelor/afinilor, unele dintre ele fiind chiar publice (ex. prin documentul de
oferta si/sau prin raportarile realizate in baza Regulamentului (UE) 596/2014 privind abuzul de piat3 si
de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului si a Directivelor
2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei sau a notificarilor de prag realizate in trecut)
sau despre care a luat cunostintd prin chiar prezenta acestora la adundrile actionarilor; de asemenea
simpiul vot impotriva unui subiect de pe ordinea de zi a unei adundri nu poate rasturna prezumtia legald
de actiune concertati.

Prin neraportarea atingerii/depasirii pragului de 5% din drepturile de vot asupra societitii
Transilvania Investments Alliance S.A. au fost incadlcate dispozitiile legale incidente, respectiv
prevederile art. 71 alin. (1) si ale art. 74 alin. (2) din Legea nr. 24/2017.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 146 alin. (1) lit. ¢) din Legea nr. 24/2017.

Avind in vedere prevederile art. 147 alin. (1) lit. ¢) pet. 3 subpct. (i) din Legea nr. 24/2017,
pentru aceast fapta se stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 10.000 lei.

in conformitate cu prevederile art. 151 alin. (1) din Legea ar. 24/2017, in vederea stabilirii tipului
si nivelului sanctiunii aplicate pentru sdvirsirea contraventiei constatate, au fost avute in vedere toate
circumstantelc relevante si nu au fost identificate elemente care s indice sivarsirea faptei cu intentie,
ca formi a vinovitiei. De asemenea, nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite
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Autoritatea de Supraveghere Financiard

de terti, in contextul in care depésirea pragului de 5% nu presupunea o alti obligatie din partea
acfionarului in afard de cea privind realizarea notificarii aferente, profituri obfinute sau venituri
rezultate din evitarea pierderilor, constatindu-se si lipsa antecedentei contraventionale a domnului
Fratila Constantin, care nu a mai fost sanctionat de A.S.F. in ultimii trei ani.

fn baza prevederilor art. 147 alin. (1} lit. ¢) pet. 3 subpct. (i) si ale art. 155 alin. (1), (2), (4) si (7)
din Legea nr. 24/2017,

Ludnd in considerare elementele de fapt si de drept mai sus arditate,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare din cadrul A.S.F.
si a hotdrarii Consitiului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 18.04.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea
DECIZIE

Art. 1. Se sancfioneazi cu amenda in cuantum de 10.000 lei, domnu! Fritila Constantin

n calitate
de actionar al societatii Transilvania Investments Alliance S.A. (CUI 3047687).

Art. 2. (1) Amenda se achitd la Serviciul Public de Impozite, Taxe si alte Venituri ale Bugetului
Local Constanta, in termen de 15 zile de la comunicarea deciziei.

(2) Prezenta decizie constituie titlu executoriu, in conformitate cu prevederile art. 155
alin. (7) teza a Il-a din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare §i operatiuni de
piatd, republicati, cu modificérile $i completarile ulterioare.

(3) O copie a dovezii achitdrii amenzii se transmite Directiei Generale - Sectorul
Instrumente si Investitii Financiare din cadrul A.S.F,, in termen de doua zile lucratoare de la achitarea
amenzii.

Art. 3. In cazul n care amenda nu este achitata in termenul prevazut la art. 2 alin. (1), se vor lua
masuri in vederea executirii silite.

Art. 4, Prezenta decizie poate fi atacatd in termen de 30 de zile de la data comunicirii, la Curtea
de Apel Bucuresti - Sectia contencios administrativ si fiscal, in conformitate cu prevederile art. 155
alin. (7) prima teza din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare §i operatiuni de
piata, republicatd, cu modificdrile si completérile ulterioare.

Art. 5. (1) Prezenta decizie se comunici domnului Fritila Constantin prin scrisoare recomandati
cu confirmare de primire si societdtii Transilvania Investments Alliance S.A..

Exemplarul 175
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(2) Prezenta decizie se publicd Tn Buletinul A.S.F si pe website-ul AS.F. la sectiunea
Sanctiuni/Piata de capital, in conformitate cu prevederile art. 150 alin. (1) din Legea nr. 24/2017
privind emitenjii de instrumente financiare si operafiuni de piata, republicata, cu modificirile si
completdrile ulterioare si se transmite B.V.B. in vederea publicirii.

(2) n cazul in care prezenta decizie nu poate fi comunicata in conditiile art. 5 alin. (1),
aceasta intrd Tn vigoare la data publicarii pe website-ul B.V.B..

PRESEDINTE
Alexandru PETRESCU

Exemplarut 1/5
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

DECIZIA NR. 782 1 /B 0% 724

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 6 alin. (1) si
alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1") si alin. (4) din O.U.G. nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard (denumitd in continuare
A.S.F.), aprobata cu modificari si completdri prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completérile
ulterioare si ale art. 32 — art. 35 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de control
desfasurata de catre Autoritatea de Supraveghere Financiard, cu modificarile si completirile ulterioare.

Potrivit prevederilor art. 71 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare §i operatiuni de piata, republicati, cu modificdrile si completarile ulterioare (denumita in
continuare Legea nr. 24/2017), “In cazul in care un acfionar dobdndeste sau instrdineazd acfiuni ale unui
emitent, care sunt admise la tranzactionare pe o piaid reglementatd si cdrora le sunt anexate drepturi de
vot, acfionarul este obligar s notifice emitentului procentul de drepturi de vot pe care le detine tn urma

achizifiei sau cesiunii in cauzd, atunci cénd procentul respectiv atinge, depdseste sau scade sub unul din
pragurile de 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50% 5i 75%".

Conform prevederilor art. 74 alin. (2) din Legea nr. 24/2017, notificarea emitentului precizata la art.
71 alin. (1) trebuie efectvatd “In mod prompt, dar nu mai térziu de 4 zile de tranzactionare” de la data la
care actionarul atinge sau depaseste respectivul prag.

Avand in vedere activitatea de control permanent desfisuratd de A.S.F. cu privire la detinerile
grupului  format din  societatea Mamaia North Investments S.A. Constanta, societatea
Consulting&Construction Investments S.A. Constanta, societatea Alexa Business&Investments S.R.L.
Constanta, Fritild Constantin, Fratila Mihaela, Arion Irina-Elena si Cociu Maria-Alexandra, in capitalul
social al societdtii Transilvania Investments Alliance S.A., Raportul de control permanent transmis
societatii Mamaia North Investments S.A. Constanta cu nr. SI-DG/3487/05.03.2024, precum si analiza
obiectiilor transmise si inregistrate la A.S.F. cu nr. RG/7367/14.03.2024, s-au constatat urmaitoarele:

urmare analizarii documentelor inregisirate la A.S.F. privind o serie de evenimente ulterioare
operatiunii de divizare a societitii Turism, Hoteluri, Restaurante Marea Neagri S.A. aprobate in A.G.E.A.
din data de 12.12.2023, printre care i Contractu! de vanzare de actiuni autentificat sub nr.
124/18.01.2024, incheiat intre societatea Nova Tourism Consortium S.A., in calitate de cedent si
cesionarii Mamaia North Investments S.A. Constanta, Consulting&Construction Investments S.A.
Constanta, Alexa Business&Investments S.R.L. Constanta, Arion Irina Elena si Cociu Maria-Alexandra,

prin raportare la prevederile art. 2 alin. (2) lit. f) pet. 8 si lit. g) din Legea nr. 24/2017, detinerea
cumulatd a grupului anterior mentionat este de 142.681.725 actiuni (6,598%), detinere care nu a fost
comunicatd societdtii Transilvania Investments Alliance S.A. pentru a fi ficutd publici, conform
dispozitiilor art.71 din Legea nr. 24/2017,

la data Raportului de control permanent:

- Fratila Constantin era membru in Consiliul de Supraveghere al societitii Transilvania Investments
Alliance S.A. si soful lui Fratila Mihaela, asociat in cadrul Alexa Business&Investments S.R.L.;

Exemplarul 1/5
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- Alexa Business&Investments S.R.L. era detinutd de Arion Irina-Elena (rudi de gradul I fata de
Frafila Constantin i a lui Fratila Mihaela) si de mama ei, Fritila Mihaela;

- Consulting&Construction Investments S.A. era detinutd de cele doud rude de gradul I ale
domnului Fratild Constantin, respectiv, Cociu (Fratila) Maria Alexandra si Arion (Fritila) Irina-Elena,

accesind site-ul O.N.R.C. pentru verificare, in data de 18.03.2024, desi aceasta informatie nu a fost
comunicatd de Fratila Mihaela, a rezultat ¢3 aceasta nu mai detine parti sociale emise de societatea Alexa
Business&Investments S.R.L., Arion Irina-Elena fiind asociat unic, Fratild Mihaela avind in continuare
calitatea de actionar al societatii Transilvania Investments Alliance S.A.,

prin raportul curent intocmit de societatea Transilvania Investments Alliance S.A. si publicat pe
website-ul B.V.B., In data de 12.03.2024, a fost adusa la cunostinta investitorilor notificarea transmisa in
data de 11.03.2024 de societatea Mamaia North Investments S.A. privind dep#sirea Tmpreuna cu grupul
format din societatea Consulting&Construction Investments S.A. Constanta, societatea Alexa
Business&Investments S.R.L. Constanta, Fratila Constantin, Fratila Mihaela, Arion Irina-Elena si Cociu
Maria-Alexandra a pragului de 5% din drepturile de vot asupra societitii Transilvania Investments
Alliance S.A., actionar care a “acceptar’” concluzia A.S.F. potrivit cireia aceste persoane sunt prezumate
cd actioneazd In mod concertat pentru motivele ardtate in cuprinsul Raportului de control permanent,
recunoasterea acestei actiuni concertate fiind atestatd prin chiar intocmirea notificarii aferente de citre
acest actionar, notificare publicata de emitent pe pagina lui de la B.V.B..

Potrivit obiectiilor formulate de societatea Mamaia North Investments S.A. Constanta, prin
administratorul unic Arion Cosmin, aceasta a comunicat:

“[...] nu avem informatii si nu cunoastem definerile persoanelor fizice si juridice pe care ni le-afi
comunicat [...], motiv pentru care am transmis cdtre TRANSILVANIA INVESTMENTS ALLIANCE S.A.
Anexa 18 din Legea 24/2017 completiand informatiile asa cum ni le-ati comunicat dvs.

Mai mult de atdt, subsemnatul Arion Cosmin, personal, pdand la momentul in care am primit de la
A.S.F. adresa nr. SYDG 3487.1, nu am cunoscut definerile socrului meu, dl. Fratild Constantin si ale
soacrei mele, dna Frdfild Mihaela si nici societdfile in care sunt actionari dna Cociu Maria Alexandra si
sofia mea, Arion Irina Elena.

Totodatd, mentiondm cd nu cunoastem cum au votat in Adundrile Generale ale Actionarilor
persoanele mentionate de dvs. si niciodatd nu ne-am consultat in privinta exercitdrii votului in cadrul
adundrilor generale cu niciuna dintre persoanele mentionate de dvs.”.

Urmare analizdrii obiectiilor formulate de societatea Mamaia North Investments S.A. s-a constatat
cd acestea nu sunt de naturd a inlitura constatarile initiale, fiind de neacceptat explicatii din care rezulté ca
nu se cunosc detinerile sotiilor/rudelor/afinilor, fiind evident cé anterior incheierii unor operatiuni
economice/contracte, un minim demers pentru cunoasterea propriilor parteneri trebuie intreprins, iar
detinerile in societatea Transilvania Investments Alliance S.A. ale persoanelor fizice sunt publice {ex. prin
documentul de ofertd si/sau prin raportarile realizate In baza Regulamentului (UE) 596/2014 privind
abuzul de piatd §i de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului si a
Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei sau a notificirilor de prag realizate in
trecut).

Exemplarul 1/5
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Prin neraportarea atingerii/depasirii pragului de 5% din drepturile de vot asupra societatii
Transilvania Investments Alliance S.A. au fost incalcate dispozitiile legale incidente, respectiv prevederile
art. 71 alin. (1) i ale art. 74 alin. (2) din Legea nr. 24/2017.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 146 alin. (1) lit. ¢) din Legea nr. 24/2017.

Avind in vedere prevederile art. 147 alin. (1) lit. ¢} pet. 3 subpct. (ii) din Legea nr. 24/2017, pentru
aceasta faptd se stabileste méasura sanctiunii cu amendi in cuantum de 15.000 lei.

In conformitate cu prevederile art. 151 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, in vederea stabilirii tipului si
nivelului sanctiunii aplicate pentru sdvérsirea contraventiei constatate, au fost avute in vedere toate
circumstantele relevante si nu au fost identificate elemente care sa indice savérsirea faptei cu intentie, ca
forma a vinovatiei. De asemenea, nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite de terti,
in contextul in care depasirea pragului de 5% nu presupunea o altd obligatie din partea actionarului in
afard de cea privind realizarea notificarii aferente, profituri obtinute sau venituri rezultate din evitarea
pierderilor, constatindu-se si lipsa antecedentei contraventionale a societitii Mamaia North Investments
S.A., care nu a mai fost sanctionati de A.S.F. in ultimii trei ani.

in baza prevederilor art. 147 alin. (1) lit. ¢} pct. 3 subpct. (ii) si ale art. 155 alin. (1), (2), (4) si (7)
din Legea nr. 24/2017,

Luénd in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare din cadrul AS.F. si a
hotéréarii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 18.04.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneazi cu amenda in cuantum de 15.000 lei, societatea Mamaia North Investments
S.A. Constanta (CUI 38515950}, cu sediul in Municipiul Constanta, bd. Aurel Vlaicu, nr. 144, incinta
Phoenix Resort, birou nr. 1 B.A., jud. Constanta, in calitate de actionar al societitii Transilvania
Investments Alliance S.A. (CUI 3047687).

Art. 2. (1) Amenda se achité la Administratia Judetean a Finanfelor Publice Constanta-Colectare-
PJ, in termen de 135 zile de la comunicarea deciziei.

(2) Prezenta decizie constituie titln executoriv, in conformitate cu prevederile art. 155
alin. (7) teza a Il-a din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de
piaté, republicat, cu modificérile si completirile ulterioare.

(3) O copie a dovezii achitérii amenzii se transmite Directiei Generale - Sectorul Instrumente
si Investitii Financiare din cadrul A.S.F., in termen de doui zile lucritoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. In cazul in care amenda nu este achitatd in termenul prevazut la art. 2 alin. (1), se vor lua
masuri Tn vederea executdrii silite.

Art. 4. Prezenta decizie poate fi atacatd in termen de 30 de zile de la data comunicirii, la Curtea de
Apel Bucuresti - Sectia contencios administrativ si fiscal, in conformitate cu prevederile art. 155 alin. (7)
Exemplarul 175
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prima teza din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piat3,
republicatd, cu modificarile si completirile ulterioare.

Art. 5. (1) Prezenta decizie se comunic societatii Mamaia North Investments S.A. Constanta prin
scrisoare recomandatd cu confirmare de primire si societatii Transilvania Investments Alliance S.A..

(2) Prezenta decizie se publicd in Buletinul A.S.F si pe website-ul A.S.F. la sectiunea
Sanctiuni/Piata de capital, in conformitate cu prevederile art. 150 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata, republicatd, cu modificarile si completarile
ulterioare $i se transmite B.V.B. in vederea publicrii.

(2) In cazul in care prezenta decizie nu poate fi comunicatd in conditiile art. 5 alin. (1),
aceasta intrd Tn vigoare la data publicirii pe website-ul B.V.B..

PRESEDINTE
Alexandru PETR

Exemplarul 1/5
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DECIZIANR. 78/ /Y8 0% 224

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. ¢) gi lit. d), art. 6 alin. (1) si
alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1"} si alin. (4) din O.U.G. nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea i functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard (denumitd in continuare
A.S.F.), aprobatd cu meodificari si completdri prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile si completarile
ulterioare si ale art. 32 — art. 35 din Regulamentu] A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de control
desfasuratd de citre Autoritatea de Supraveghere Financiaré, cu modificirile si completirile ulterioare.

Potrivit prevederilor art. 71 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare §i operatiuni de piatd, republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare (denumitd fn
continuare Legea nr. 24/2017), “fn cazul in care un acfionar dobdndeste sau instrdineazd actiuni ale unui
emitent, care sunt admise la tranzacfionare pe o piatd reglementatd si cdrora le sunt anexate drepturi de
vot, actionarul este obligat sd notifice emitentului procentul de drepturi de vot pe care le define in urma

achizifiei sau cesiunii in cauzd, atunci cind procentul respectiv atinge, depdseste sau scade sub unul din
pragurile de 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50% si 75%".

Conform prevederilor art. 74 alin. (2) din Legea nr. 24/2017, notificarea emitentului precizati la art.

71 alin. (1) trebuie efectuatd “in mod prompt, dar nu mai tdrziv de 4 zile de tranzactionare” de la data la
care actionarul atinge sau depéseste respectivul prag.

Aviand in vedere activitatea de control permanent desfasuratdi de A.S.F. cu privire la detinerile
grupului  format din societatea Mamaia North Investments S.A. Constanta, societatea
Consulting&Construction Investments S.A. Constanta, societatea Alexa Business&Investments S.R.L.
Constanta, Fritila Constantin, Fratild Mihaela, Arion Irina-Elena §i Cociu Maria-Alexandra, tn capitalul
social al societdtii Transilvania Investments Alliance S.A., Raportul de control permanent transmis
societdtii Alexa Business&Investments S.R.L. Constanta cu nr. SI-DG/3496/05.03.2024, precum si
analiza obiectiilor transmise si inregistrate la A.S.F. cu nr. RG/7393/14.03.2024, s-au constatat
urmétoarele:

urmare analizdrii documentelor fnregistrate la A.S.F. privind o serie de evenimente ulterioare
operatiunii de divizare a societdtii Turism, Hoteluri, Restaurante Marea Neagri S.A. aprobate in A.G.E.A.
din data de 12.12.2023, printre care si Contractul de vanzare de actiuni autentificat sub nr.
124/18.01.2024, incheiat intre societatea Nova Tourism Consortium S.A., in calitate de cedent si
cesionarii Mamaia North Investments S.A. Constanta, Consulting&Construction Investments S.A.
Constanta, Alexa Business&Investments S.R.L. Constanta, Arion Irina Elena si Cociu Maria-Alexandra,

prin raportare la prevederile art. 2 alin. (2) lit. f) pct. 8 si lit. g) din Legea nr. 24/2017, detinerea
cumulatd a grupului anterior mentionat este de 142.681.725 actiuni (6,598%), detinere care nu a fost
comunicatd societdtii Transilvania Investments Alliance S.A. pentru a fi fécutd publica, conform
dispozititlor art.71 din Legea nr. 24/2017,

la data Raportului de control permanent:

- Fratila Constantin era membru in Consiliul de Supraveghere al societatii Transilvania Investments
Alliance S.A. si sotul lui Fratild Mihaela, asociat in cadrul Alexa Business&Investments S.R.L.;
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- Alexa Business&Investments S.R.L. era detinuta de Arion Irina-Elena (rudi de gradul I fatd de
Fratila Constantin $i a lui Fratila Mihaela) si de mama ei, Fritila Mihaela;

- Consulting&Construction Investments S.A. era detinut de cele doui rude de gradul I ale domnului
Fratila Constantin, respectiv, Cociu (Fratild) Maria Alexandra si Arion (Fritil3) Irina-Elena,

accesand site-ul O.N.R.C. pentru verificare, in data de 18.03.2024, desi aceasta informatie nu a fost
comunicatd de Fri{ild Mihaela, a rezultat ca aceasta nu mai detine parti sociale emise de societatea Alexa
Business&Investments S.R.L., Arion Irina-Elena fiind asociat unic, Fritila Mihaela avand 1n continuare
calitatea de actionar al societatii Transilvania Investments Alliance S.A.,

prin raportul curent intocmit de societatea Transilvania Investments Alliance S.A. si publicat pe
website-ul B.V.B., in data de 12.03.2024, a fost adusi la cunostinta investitorilor notificarea transmisa in
data de 11.03.2024 de societatea Mamaia North Investments S.A. privind depasirea impreuna cu grupul
format din societatea Consulting&Construction Investments S.A. Constanta, societatea Alexa
Business&Investments S.R.L. Constanta, Fritild Constantin, Fritila Mihaela, Arion Irina-Elena si Cociu
Maria-Alexandra a pragului de 5% din drepturile de vot asupra societatii Transilvania Investments
Alliance S.A.,

actionarul societatea Alexa Business&Investments S.R.L. Constanta nu a contestat notificarea
intocmita de societatea Mamaia North Investments S.A., notificare publicata de emitent pe pagina lui de la
B.V.B.

Potrivit obiectiilor formulate de societatea Alexa Business&Investments S.R.L. Constanta, prin
administratorul unic Arion Irina-Elena, aceasta a comunicat;
“[...]subscrisa nu am avut acces la informatiile pe care ni le-ati comunicat dvs.

Subscrisa am gestionat actiunile TRANSI asa cum am considerat de cuviingd, in mod independent”.

Urmare analizdrii obiectiilor formulate de societatea Alexa Business&Investments S.R.L. s-a
constatat ¢a acestea nu sunt de naturd a inlatura constattile initiale, fiind de neacceptat explicatii din care
rezultd ¢d nu se cunosc detinerile sotiilor/rudelor/afinilor, fiind evident ci anterior incheierii unor
operatiuni economice/contracte, un minim demers pentru cunoagsterea propriilor parteneri trebuie
intreprins, iar detinerile in societatea Transilvania Investments Alliance S.A. ale persoanelor fizice sunt
publice (ex. prin documentul de ofertd si/sau prin raportarile realizate in baza Regulamentului (UE)
596/2014 privind abuzul de piatd si de abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a
Consiliului $i a Directivelor 2003/124/CE, 2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei sau a notificarilor de
prag realizate Tn trecut).

Prin neraportarea atingerii/depdsirii pragului de 5% din drepturile de vot asupra societitii
Transilvania Investrments Alliance S.A. au fost incalcate dispozitiile legale incidente, respectiv prevederile
art. 71 alin. (1) si ale art. 74 alin. (2) din Legea nr. 24/2017

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 146 alin. (1) lit. ¢) din Legea nr. 24/2017.

Aviénd n vedere prevederile art. 147 alin. (1) lit. ¢} pet. 3 subpct. (ii) din Legea nr. 24/2017, pentru
aceasta fapta se stabileste mésura sanctiunii cu amendé in cuantum de 15.000 lei.
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In conformitate cu prevederile art. 151 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, in vederea stabilirii tipului si
nivelului sanctiunii aplicate pentru sivarsirea contraventiei constatate, au fost avute in vedere toate
circumstantele relevante si nu au fost identificate elemente care s indice sdvirsirea faptei cu intentie, ca
forma a vinovéiei. De asemenea, nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite de terti,
in contextul in care depasirea pragului de 5% nu presupunea o alta obligatie din partea actionarului in
afard de cea privind realizarea notificarii aferente, profituri obtinute sau venituri rezultate din evitarea
pierderilor, constatdndu-se lipsa antecedentei contraventionale a societatii Alexa Business&Investments
S.R.L., care nu a mai fost sanctionati de A.S.F. in ultimii trei ani.

in baza prevederilor art. 147 alin. (1) lit. ¢) pct. 3 subpct. (ii) si ale art. 155 alin. (1), (2), (4) si (7)
din Legea nr. 24/2017,

Luénd in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aratate,

In baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente i Investitii Financiare din cadrul A.S.F. si a
hotérérii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 18.04.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea
DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneazd cu amendd in cuantum de 15.000 lei, societatea Alexa
Business&Investments S.R.L. Constanta (CUI 25333884), cu sediul in Municipiul Constanta, bd. Aurel
Vlaicu, nr. 144, Sediu administrativ Incinta Phoenix Resort, Birou 38, Parter, jud. Constanta, in calitate de
actionar al societdtii Transilvania Investments Alliance S.A. (CUI 3047687).

Art. 2. (1) Amenda se achitd la Administratia Judeteani a Finantelor Publice Constanta-Colectare-
PJ, in termen de 15 zile de la comunicarea deciziei.

(2) Prezenta decizie constituie titlu executoriu, in conformitate cu prevederile art. 155
alin. (7) teza a Il-a din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de
piatd, republicatd, cu modificirile si completirile ulterioare.

(3} O copie a dovezii achitérii amenzii se transmite Directiei Generale - Sectorul Instrumente
si Investitii Financiare din cadrul A.S.F., in termen de doua zile lucritoare de la achitarea amenzii.

Art, 3. in cazul in care amenda nu este achitati in termenul prevazut la art. 2 alin. (1), se vor lua
masuri in vederea executarii silite.

Art. 4. Prezenta decizie poate fi atacatd in termen de 30 de zile de la data comunicirii, la Curtea de
Apel Bucuresti - Sectia contencios administrativ si fiscal, In conformitate cu prevederile art. 155 alin. (7)
prima tezd din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piats,
republicatd, cu modificérile si completarile ulterioare.

Art. 5. (1) Prezenta decizie se comunica societatii Alexa Business&Investments S.R.L. Constanta
prin scrisoare recomandata cu confirmare de primire si societatii Transiivania Investments Alliance S.A..
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(2) Prezenta decizie se publicd in Buletinul A.S.F si pe website-ul A.S.F. la sectiunea
Sanctiuni/Piata de capital, in conformitate cu prevederile art. 150 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, republicatd, cu modificirile si completérile
ulterioare si se transmite B.V.B. in vederea publicirii.

Art. 6. (1) Decizia nr.;g/%"gdé .2024 intra in vigoare la data comunicarii.

(2) In cazul in care prezenta decizie nu poate fi comunicatd in conditiile art. 5 alin. (1),
aceasta intrd in vigoare la data publicirii pe website-ul B.V.B..

PRESEDIN
Alexandre PETRESCU
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DECIZIANR. 52 1/8 -4 224

In temeiul prevederilor art. 2 alin, (1) lit, a) si it d}, art. 3 alin. (1) lit. ¢) si lit. d), art. 6 alin. (1) $i
alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1') si alin, (4) din O.U.G. nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea si functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard (denumita in continuare
A.S.F.), aprobati cu modificari §1 completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile §i completirile
ulterioare si ale art. 32 - art. 35 din Regulamenl A.SF. nr, 4/2021 privind activitatea de control
desfagurati de citre Autoritatea de Supraveghere Financiari, cu modificirile $i completarile ulterioare.

Potrivit prevederilor art. 71 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata, republicats, cu modificarile §i completarile ulterioare (denumiti in
continuare Legea nr, 24/2017), “fn cazul in care un acfionar dobdndeste sau instraineazd acfiuni ale unyi
emiftent, care sunt admise la Iranzacfionare pe o pia{d reglementatd $t cdrora le sunt anexare drepturi de
vol, actionarul este obligat sa notifice emitentulu procentul de drepturi de vot pe care le detine in nrma

achizifiei sau cesiunii in cauzd, atunci cénd procentul respectiv atinge, depaseste sau scade sub unul din
pragurile de 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%. 50% §i 759",

Conform prevederilor art. 74 alin. (2) din Legea nr. 24/2017, notificarea emitentului precizata la art.

71 alin. (1) trebuie efectuatd “in mod prompt, dar nu mai tdrziu de 4 zile de tranzactionare” de la data la
care acfionarul atinge sau depiseste respectivul prag.

Avénd in vedere activitatea de control permanent desfasuratd de A.S.F. ey privire la detinerile
grupului  format din  societatea Mamaia North Investments S.A. Constanta, societatea
Consulting&Construction Investments S.A. Constanta, societatea Alexa Business&Investments SRL.
Constanta, Fratild Constantin, Fritila Mihaela, Arion Irina-Elena si Cociu Maria-Alexandra, in capitalul
social al societdtii Transilvania Investments Alliance S.A., Raportul de control permanent transmis
doamnei Frafild Mihaela cu nr. SI-DG/3493/05.03.2024, precum $i analiza obiectiilor transmise si
inregistrate la A.S.F. cu nr. RG/7391/14.03.2024, s-au constatat urmatoarele:

urmare analizarii documentelor inregistrate la A.S.F. privind o serie de evenimente ulterioare
operafiunii de divizare a societatii Turism, Hoteluri, Restaurante Marea Neagrd S.A. aprobate in A.G.E.A.
din data de 12.12.2023, printre care $i Contractul de vanzare de actiuni autentificat sub nr.
124/18.01.2024, incheiat intre societatea Nova Tourism Consortium S.A., in calitate de cedent si
cesionarii Mamaia North Investments S.A. Constanta, Consulting&Construction Investments S.A.
Constanta, Alexa Business&Investments S.R.L. Constanta, Arion Irina Elena si Cociu Maria-Alexandra,

prin raportare la prevederile art. 2 alin. (2) tir. f) pet. 8 si lit. g) din Legea nr. 24/2017, detinerea
cumulatd a grupului anterior menfionat este de 142.681.725 actiuni (6,598%), detinere care nu a fost
comunicatd societdtii Transilvania Investments Alliance S.A. pentru a fi facutd publica, conform
dispozitiilor art.71 din Legea nr. 24/2017,

la data Raportului de control permanent:

- Fragila Constantin era membru in Consiliu] de Supraveghere al societatii Transilvania Investments
Alliance S.A. 5i sotul lui Fratila Mihaela, asociat in cadrul Alexa Business&Investments S.R.L;

Exemplarul 1/5

Str, Splaiul Independenici nr. 15, sector 5. Bucuresti
Tel: +4021.659.63.43, Fax: +4021.659.60.51
office@asfromania.ro: www.aslromania ro

Pagina I din &



Autoritatea de Supraveghere Financiary

- Alexa Business&Investments S.R.L. era detinutd de Arion Irina-Elena (ruda de gradul I faa de
Fratila Constantin si a fui Fratild Mihaela) si de mama e, Fratild Mihaela;

- Consulting&Construction Investments S.A. era detinuti de cele doui rude de gradul I ale domnului
Fratild Constantin, respectiv, Cociu (Fratila) Maria Alexandra si Arion (Fratild) Irina-Elena,

accesand site-ul O.N.R.C. pentru verificare, in data de 18.03.2024, desi aceast informatie nu a fost
comunicatd de Fratila Mihaela, a rezultat 3 aceéasta nu mai detine parti sociale emise de societatea Alexa
Business&Investments S.R.L., Arion Irina-Elena fiind asociat unic, Fratila Mihaela avind in continuare
calitatea de actionar al societatii Transilvania Investments Alliance S.A.,

prin raportul curent intocmit de societatea Transilvania Investments Alliance S.A. $i publicat pe
website-ul B.V.B., in daia de 12.03.2024, a fost adusi Ia cunostinta investitorilor notificarea transmisa in
data de 11.03.2024 de societatea Mamaia North Investments S.A. privind depagirea fmpreuna cu grupul
format din societatea Consulting&Construction Investments S.A. Constanfa, societatea Alexa
Business&Investments S.R.L. Constanta, Fratild Constantin, Fratila Mihaela, Arion Irina-Elena $i Cociu
Maria-Alexandra a pragului de 5% din drepturile de vot asupra societdtii Transilvania Investments
Alliance S.A.,

doamna Fritildi Mihaela nu a contestat notificarea intocmitd de societatea Mamaia North
Investments S.A., notificare publicatd de emitent pe pagina lui de la B.V.B..

Potrivit obiectiilor formulate de doamna Fri(ila Mihaela, aceasta a comunicat:

“l...]nu am cunoscur detinerile de actiuni TRANSI apartinénd persoanelor pe care le-afi mentionar

in aceastd adresd, pentru a putea Intocmi $i transmite notificarea aferentd atingerii/depdsirii pragului de
3%,

Urmare analizarii obiectiilor formulate de doamna Fratila Mihaela s-a constatat ci acestea nu sunt de
nalurd a inldtra constatarile initiale, fiind de neacceptat explicatii din care rezultd ci nu se cunosc
detinerile sofului/rudelor/afinilor, fiind evident ci anterior Tncheierii unor operafiuni economice/contracte,
un minim demers pentru cunoasterea propriilor parteneri trebuie intreprins, iar detinerile in societatea
Transilvania Investments Alliance S.A. ale persoanelor fizice sunt publice (ex. prin documentul de oferts
sifsau prin raportdrile realizate in baza Regulamentului (UE) 596/2014 privind abuzul de piata si de
abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului si a Directivelor 2003/] 24/CE,
2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei sau a notificarilor de prag realizate in trecut).

Prin neraportarea atingeri i/depasirii pragului de 5% din drepturile de vot asupra societatii
Transilvania Investments Alliance S.A. au fost incalcate dispozitiile legale incidente, respectiv prevederile
art. 71 alin. (1) si ale art. 74 alin. (2) din Legea nr, 24/2017.

Fapta conslituie contraventie conform prevederilor art. 146 alin. (1) lit. ¢) din Legea nr. 24/2017.

Aviénd in vedere prevederile art. 147 alin. (1) 1it. ) pet. 3 subpet. (i) din Legea nr. 24/2017, pentru
aceastd faptd se stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 10.000 Jei.

in conformitate cu prevederile art. 151 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, in vederea stabilirii tipului §i
nivelului sanctiunii aplicate pentru savirgirea contraventiei constatate, au fost avute in vedere toate
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circumstantele relevante si nu au fost identificate elemente care si indice sdvirsirea faptei cu intentie, ca
forma a vinovatiei. De asemenea, nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite de terti,
in contextul in care depisirea pragului de 5% nu presupunea o aita obligatie din partea actionarului in
afard de cea privind realizarea notificirii aferente, profituri obtinute sau venituri rezultate din evitarea

pierderilor, constatindu-se §i lipsa antecedentei contraventionale a doamnei Fratila Mihaela, care nu a maj
fost sanctionatd de A.S.F. in ultimii trei ani.

In baza prevederilor art. 147 alin. (1) lit. ¢) pct. 3 subpet. (i) si ale art. 155 alin. (1), (2), (4) st (7) din
Legea nr. 24/2017,

Luind in considerare elementele de fapt §i de drept mai sus aratate,

In baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente $1 Investitii Financiare din cadrul A.S.F. sia
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedin{a din data de 18.04.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea

DECIZIE

Art. 1. Se sanctioneazi cu amendd in cuantum de 10000 lei, doamna Fratili Mihaela

& in calitate de
acfionar al societétii Transilvania Investments Alliance S.A. (CUI 3047687).

Art. 2. (1) Amenda se achita la Serviciul Public de Impozite, Taxe si alte Venituri ale Bugetului
Local Constanta, in termen de 15 zile de la comunicarea deciziei.

(2) Prezenta decizie constituie titlu executoriy, in conformitate cu prevederile art. 155
alin. (7) teza a I-a din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de
piald, republicatd, cu modificirile si completarile ulterioare.

(3) O copie a dovezii achitdrii amenzii se transmite Directiei Generale - Sectorul Instrumente
$i Investitii Financiare din cadrul A.S.F., in termen de doua zile lucritoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. In cazul in care amenda nu este achitatd in termenul prevazut la art. 2 alin. (1), se vor lia
masuri in vederea executirii silite,

Art. 4, Prezenta decizie poate fi atacati in termen de 30 de zile de fa data comunicérii, la Curtea de
Apel Bucuresti - Sectia contencios administrativ $1 fiscal, in conformitate cu prevederile art. 155 alin. ( 7
prima tezd din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare §i operatiuni de piat3,
republicatd, cu modificarile si completérile ulterioare.

Art. 5. (1) Prezenta decizie se comunicd doamnei Fritild Mihaela prin scrisoare recomandati cu
confirmare de printire §i societétii Transilvania Investments Alliance S.A..

(2) Prezenta decizie se publica in Buletinul A.S.F $i pe website-ul ASF. la sectiunea
Sanctiuni/Piata de capital, in conformitate cu prevederile art. 150 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 privind
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Autoritatea de Supraveghere Financiar

emitentii de instrumente financiare $1 operatiuni de piatd, republicati, cuy modificarile si completirile
ulterioare i se transmite B.V.B. iy vederea publicarii.

Art. 6. (1) Decizia nr, 334//3"’?2024 intrd in vigoare la data comunicarii.

(2) in cazul in care prezenta decizie nu poate fi comunicats in condifiile art. 5 alin. (1),
aceasta intra in vigoare la data publicarii pe website-ul B.V.B..

PRESEDINTE
Alexandru PETRESCU
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DECIZIANR. 383 1/8 ot 22y

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a} si lit. @), art. 3 alin. (1) Ht. ¢) 5i lit. d), art. 6 alin, (1) si
alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin, (1), atin. (1) st alin. (4) din O.U.G. nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea st functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiari {denumitd Tn continuare
A.S.F.), aprobata cu modificari $i completdri prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile $i completirile
ulterioare si ale art. 32 — art. 35 din Regulamentul A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de control
desfagurati de citre Autoritatea de Supraveghere Financiara, cu modificarile si completirile ulterioare.

Potrivit prevederilor art. 71 alin. (I} din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piald, republicats, cu modificirile $i completdrile ulterioare (denumiti fn
continuare Legea nr. 24/2017), “In cazul in care un actionar dobandegte sau instrdineazd acfiuni ale unuj
eniitent, care sunt admise lg tranzactionare pe o piafd reglementatd si céirora le sunt anexate drepturi de
voi, actionarul este obligat si notifice emitentului procentul de drepturi de vor pe care le detine in urma

achizifiei sau cesiunii in cauzd, atunci cand procentul respectiy atinge, depdseste sau scade sup unul din
pragurile de 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50% §i 75%",

Conform prevederilor art. 74 aiin. (2) din Legea nr. 24/2017, notificarea emitentului precizati la art.
71 alin. (1) trebuie efectuatd “in mod prompl, dar nu mai tarziu de 4 zile de tranzactionare” de la data la
care actionarul atinge sau depageste respectivul prag.

Aviand in vedere activitatea de control permanent desfasuratd de A.S.F. cu privire la detinerile
grupului  format din  societatea Mamaia North Investments S.A. Constanta,  societatea
Consulting&Construction Investments S.A. Constanta, societatea Alexa Business&Investments S.R.L.
Constanta, Fratila Constantin, Fraild Mihaela, Arion Irina-Elena st Cociu Maria-Alexandra, in capitalul
social al societatii Transilvania Investments Alliance S.A. si Raportul de control permanent transmis
doamnei Cociu Maria-Alexandra cu nr. SI-DG/3495/05.03.2024, §-au constatat urmdtoarele:

urmare analizirii documentelor inregistrate la A.S.F. privind o serie de evenimente ulterioare
operatiunii de divizare a societatii Turism, Hoteluri, Restaurante Marea Neagri S.A. aprobate in A.GEA.
din data de 12,12.2023, printre care si Contractul de vanzare de activni autentificat sub nr.
124/18.01.2024, incheiat fntre societatea Nova Tourism Consortium S.A., in calitate de cedent si
cesionarit Mamaia North Investments S.A. Conslanta, Consulting&Construction Investments S.A.
Constanta, Alexa Business&Investments S.R.L. Constanta, Arion Irina Elena si Cociu Maria-Alexandra,

prin raportare la prevederile art. 2 glin. (2) lit. f) pet. 8 si lit. g) din Legea nr. 24/2017, detinerea
cumulatd a grupului anterior mentionat este de 142.681.725 actiuni (6,598%), detinere care nu a fost
comunicatd societdtii Transilvania Investments Alliance S.A. pentru a fi ficutd publicd, conform
dispozitiilor art.71 din Legea nr. 24/20] 7,
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

la data Raportului de control permanent:

- Fratila Constantin era membru in Consiliul de Supraveghere al societiitii Transilvania Investments
Alliance S.A. si sotul lui Fratila Mihaela, asociat in cadrul Alexa Business&Investments S.R.L.:

- Alexa Business&Investments S.R.L. era detinutid de Arion Irina-Elena (ruda de gradul 1 fati de
Fra{ild Constantin si a jui Fratila Mihaela) si de mama ei, Fratila Mihaela;

- Consulting&Construction Investments S.A. era detinutd de cele doua rude de gradul I ale domnuluj
Fratild Constantin, respectiv, Cociu (Fritili) Maria Alexandra $1 Arion (Fratild) Irina-Elena,

accesand site-ul O.N.R.C. pentru verificare, in data de 18.03.2024, desi aceasta informatie nu a fost
comunicata de Fratild Mihaela, a rezultat ¢ aceasta nu mai detine parti sociale emise de societatea Alexa
Business&Investments S.R.L., Arion Irina-Elena fiind asociat vnic, Fritila Mihaela avind in continuare
calitatea de actionar al societdtii Transilvania Investments Alliance S.A.,

prin raportul curent intocmit de societatea Transilvania Investments Alliance S.A. si publicat pe
website-ul B.V.B., in data de 12.03.2024, a fost adusi la cunosgtinta investitorilor notificarea transmisa in
data de 11.03.2024 de societatea Mamaia North Investments S.A. privind depagirea impreuna cu grupul
format din societatea Consulting&Construction Investments S.A. Constanta, societatea Alexa
Business&Investments S.R.L. Constanta, Fratila Constantin, Fratilda Mihaela, Arion Irina-Elena si Cociu
Maria-Alexandra a pragului de 5% din drepturile de vot asupra societalii Transilvania Investments
Alliance S.A.,

doamna Cociu Maria-Alexandra nu a contestat notificarea fntocmitd de societatea Mamaia North
Investments S.A., notificare publicati de emitent pe pagina luide la B.V.B.,

doamna Cociu Maria-Alexandra nu a transmis obiectii la Raportul de control permanent nr. SYDG
3495/05.03.2024 care i-a fost comunicat prin adresa A.S.F. nr. SI/DG 3495.1/05.03.2024 pentru care a
fost inregistrat ulterior retur, cu mentiunea “expirat termen pdstrare”. Prin adresa A.S.F. nr. SI/DG
3495.2/12.04.2024, Raportul de control permanent nr. SYDG 3495/05.03.2024 (in copie) a fost transmis
societatii Consulting&Construction Investments S.A. in vederea comunicrii acestuia doamnei Cociu
Maria-Alexandra, acfionar la aceastd societate. Pina la data prezentei, nu au fost transmise obiectii la
Raportul de control permanent nr. SVDG 3495/05.03.2024.

Prin neraportarea atingerii/depisirii pragului de 5% din drepturile de vot asupra societitii
Transilvania Investments Alliance S.A. au fost incalcate dispozitiile legale incidente, respectiv prevederile
art. 71 alin. (1) si ale art. 74 alin. (2) din Legea nr. 24/2017.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 146 alin. (1) lit. ¢) din Legea nr. 24/2017.

Avind in vedere prevederile art. 147 alin. (1) lit. ¢) pet. 3 subpct. (i) din Legea nr. 24/2017, pentru
aceasta fapta se stabileste masura sanciiunii cu amenda in cuantum de 10.000 lei.

Exemplarul 1/5

Sir. Splaul lndependentei nr.15, sector 5. Bucuresu
Tel: +4021.659.63 45, Fax: +4021.659.60.51
office@aslromama.ro, www.asfromania.ro
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——

In conformitate cu prevederile art. 151 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, in vederea stabiliri tipului si
nivelului sanctiunii aplicate pentru sdvérsirea contraventiei constatate, au fost avute in vedere toate
circumstangele relevante $i nu au fost identificate elemente care s indice savirsirea faptei cu intentie, ca
forma a vinovitiei, De asemenca, nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite de terti,
in contextul in care depisirea pragului de 5% nu presupunea o altd obligatie din partea actionarului in
afard de cea privind realizarca notificiri aferente, profituri obfinute sau venituri rezultate din evitarea
pierderilor, constatindu-se §i lipsa antecedentei contraveniionale a doamnei Cociu Maria-Alexandra, care
nu a mai fost sanctionata de A.S.F. Tn ullimii trei ani.

in baza prevederilor art. 147 alin. (1) lit. C) pet. 3 subpct. (i) si ale art. 155 alin. (1, (2), @ si (7 din
Legea nr. 24/2017,

Luind in considerare elementele de fapt 5i de drept mai sus aratate,

In baza Notei Directiei Generale ~ Sectorul Instrumente si Investitii Financiare din cadrul A.S.F. sia
hotardrii Consiliuluj A.S.F. adoptate in sedinta din data de 18.04.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiardg emite urm dtoarea
DECIZIE

Art. 1. Se sancfioneaza cu amenda in cuantum de 10.000 lei, doamna Cociu Maria-Alexandra

in calitate de actionar al socictatii Transilvania Investments Alliance S.A. (CUI 3047687).

Art. 2. (1) Amenda se achiti la Serviciul Public de Impozite, Taxe si alte Venituri ale Bugetului
Local Constanta, in termen de 15 zile de la comunicarea deciziei,

(2) Prezenta decizie constituie titlu executorin, in conformitate cu prevederile art. 155
alin. (7) teza a Il-a din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare i operatiuni de
piati, republicata, cu modificarile si completirile ulterioare.

(3) O copie a dovezii achitarii amenzii se transmite Directiei Generale - Sectorul Instrumente
st Investitii Financiare din cadrul A.S.F., in termen de doud zile ucratoare de la achitarea amenzii.

Art. 3. In cazul in care amenda nu este achitata in termenul prevazut la art. 2 alin. (1), se vor lua
masuri in vederea executirii silite.

Art. 4. Prezenta decizie poate fi atacatd n termen de 30 de zile de la data comunicirii, la Curtea de
Apel Bucuresti - Secfia contencios administrativ si fiscal, in conformitate cu prevederile art. 155 alin. (7)

Exemplarul 1/5

Str. Splaiul Independenyei nr. 15, secior 5, Bucuresti
Tel: +4021.659.63.45, Fax: +4021.659.60.51
office@asfromania.ro; www.asfromania.ro
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prima teza din Legea nr. 24/20]7 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata,
republicata, cu modificirile §i completdrile ulterioare.

Art. 5. (1) Prezenta decizie se comunici doamnei Cociu Maria-Alexandra prin  scrisoare
recomandatd cu confirmare de primire si societatii Transilvania Investments Alliance S.A..

{(2) Prezenta decizie se publicd in Buletinul AS.F i pe website-ul A S.F. la sectiunea
Sancfiuni/Piaga de capital, in conformitate cu prevederile art. 150 alin. (1) din Legea nr. 24/2017 privind
emitentii de instrumente financiare $i operatiuni de piaa, republicatd, cu modificrile si completarile
ulterioare si se transmite B.V.B. in vederea publicirii.

Art. 6. (1) Decizia nrzg.?/ /8. .2?.2024 intr in vigoare la data comunicrii.

(2) in cazul in care prezenta decizie nu poate fi comunicata in conditiile art. 5 alin. (1),
aceasta intrd fn vigoare la data publicirii pe website-ul B.V.B..

PRESEDINTE
Alexandru#ETRESCU

Exemplarul 1/5

Str. Splatul Independeniei nr 15, seetor 5, Bucuresn
Tel: +4021.659 62 43, Fax: +4021.659.60.51
office@asfromania.ro; www asfromaniaro
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Autoritatea de Supraveghere Financiard

DECIZIANR. 3% /8 .¢%. 225

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. ) gi lit. d), art. 3 alin. (1) lit. ¢} si lit. d), art. 6 alin. (1) si
alin. (3), art. 7 alin. (2), art. 14 si ale art. 212 alin. (1), alin. (1" si alin. (4) din O.U.G. nr. 93/2012 privind
infiintarea, organizarea i functionarea Autoritatii de Supraveghere Financiard (denumitd in continuare
A.S.F.), aprobatd cu modificari §i completdri prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile $i completirile
ulterioare si ale art. 32 ~ art. 35 din Regulamentu! A.S.F. nr. 4/2021 privind activitatea de control
desfaguraté de cdtre Autoritatea de Supraveghere Financiars, cu modificarile i completarile ulterioare.

Potrivit prevederilor art. 71 alin. (I} din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare §i operatiuni de piatd, republicatd, cu modificdrile si completirile ulterioare (denumits in
continuare Legea nr. 24/2017), “Int cazid in care un actionar dobdndegte sau instrdineaza acfiuni ale unui
emitent, care sunt admise la tranzacfionare pe o piaa reglementatd si cdrora le sunt anexate drepturi de
vot, acjionarul este obligat sd notifice emitentului procentul de drepturi de vot pe care le define in urma
achizifiei sau cesiunii in cauzd, atunci cdnd procentul respectiv atinge, depdseste san scade sub unul din
pragurile de 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50% si 75%".

Conform prevederilor art. 74 alin. (2) din Legea nr. 24/2017, notificarea emitentului precizata la art.

71 alin. (1) trebuie efectuatd “in mod prompt, dar nu mai tirziu de 4 zile de tranzactionare” de la data la
care acfionarul atinge sau depageste respectivul prag.

Avénd Tn vedere activitatea de control permanent desfasurata de A.S.F. cu privire la detinerile
grupului  format din societatea Mamaia North Investments S.A. Constanta, societatea
Consulting&Construction Investments S.A. Constanta, societatea Alexa Business&Investments S.R.L.
Constanta, Fratild Constantin, Fratila Mihaela, Arion Irina-Elena 5i Cociu Maria-Alexandra, in capitalul
social al societdtii Transilvania Investments Alliance S.A., Raportul de control permament transmis
doamnei Arion Irina-Elena cu nr. S1-DG/3494/05.03.2024, precum si analiza obiectiilor transmise si
inregistrate la A.S.F. cu nr. RG/7780/19.03.2024, s-au constatat urmatoarele:

urmare analizérii documentelor inregistrate la A.S.F. privind o serie de evenimente ulterioare
operatiunii de divizare a societdfii Turism, Hoteluri, Restaurante Marea Neagra S.A. aprobate in A.G.E.A.
din data de 12.12.2023, printre care si Contractul de vinzare de actiuni autentificat sub nr.
124/18.01.2024, incheiat intre societatea Nova Tourism Consortium S.A., in calitate de cedent si
cesionarii Mamaia North Investments S.A. Constanta, Consulting&Construction Investments S.A.
Constania, Alexa Business&Investments S.R.L. Constanta, Arion Irina Elena si Cociu Maria-Alexandra,

prin raportare la prevederile art. 2 alin. (2) lit. £} pct. 8 si lit. g) din Legea nr. 24/2017, detinerea
cumulatd a grupului anterior mentionat este de 142.681.725 actiuni (6,598%), detinere care nu a fost
comunicatd societdfii Transilvania Investments Alliance S.A. pentru a fi facutd publica, conform
dispozitiilor art.71 din Legea nr. 24/2017,

la data Raportului de control permanent:

- Fratila Constantin era membru in Consiliul de Supraveghere al socictitii Transilvania Investments
Alliance S.A. si sotul lui Fralilad Mihaela, asociat Tn cadrul Alexa Business&Investments S.R.L.;

Exemplarad 1/5

Sir. Sphaiul Independented nr. 15, sector 5, Bucuresti
Tel: 44021 .659.63.45, Fav: +4021.659.60.51
office @aslromanin.ro. www.asfromania.ro
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Autoritaiea de Supraveghere Financiari

- Alexa Business&Investments S.R.L. era detinutd de Arion Irina-Elena (ruda de gradul 1 fata de
Fratild Constantin si a lui Fratila Mihaela) si de mama ei, Friitila Mihaela;

- Consulting&Construction Investments S.A. era detinuta de cele doud rude de gradul I ale domnului
Fratila Constantin, respectiv, Cociu (Fritila) Maria Alexandra si Arion (Fratila) Irina-Elena,

accesand site-ul O.N.R.C. pentru verificare, in data de 18.03.2024, desi aceastd informatie nu a fost
comunicata de Fratild Mihaela, a rezultat ca aceasta nu mai detine parti sociale emise de societatea Alexa
Business&Investments S.R.L., Arion Irina-Elena fiind asociat unic, Fritilda Mihaela avand in continuare
calitatea de actionar al societatii Transilvanta Investments Alliance S.A,

prin raportul curent intocmit de societatea Transilvania Investments Alliance S.A. si publicat pe
website-ul B.V.B., in data de 12.03.2024, a fost adusa la cunostinta investitorilor notificarea transmisa in
data de 11.03.2024 de societatea Mamaia North Investments S.A. privind depisirea impreuna cu grupul
format din societatea Consulting&Construction Investments S.A. Constanta, societatea Alexa
Business&Investments S.R.L. Constanta, Fratild Constantin, Fritild Mihaela, Arion Irina-Elena si Cociu

Maria-Alexandra a pragului de 5% din drepturile de vot asupra societdfii Transilvania Investments
Alliance 5.A.,

doamna Arion Irina-Elena nu a contestat notificarea intocmitd de societatea Mamaia North
Investments S.A., notificare publicatd de emitent pe pagina lui de la B.V.B..

Potrivit obiectiilor formulate de doamna Arion Irina-Elena, aceasta a comunicat:
“{...] subsemnata nu actionez concertat cu familia Fratila (dl. Constantin Frdyila si dna Mihaela
Fragild) chiar dacd sunt paringii mei §i nici cu sora mea, Maria Alexandra Cociu.

De asemenea va comunic faptul ca administratorul societdtii Consulting&Construction Investments
S.A. are puteri depline in luarea deciziilor in cadrul societatii si In gestionarea patrimoniului, fird sd
ceard vreodatd consultarea acfionarilor cu privire la votul sau strategia la TIA.

Avédnd in vedere cd subsemnata sunt proprietara acfiunilor TRANSI la care facefi referire, voturile
exprimate de mine in cadrul diverselor sedinte ale adundrilor generale exprimé modul In care infeleg eu,
sa imi administrez investifia in acfiunile emise de societatea Transilvania Investments Alliance S.A.

Pe cale de consecingd, chiar dacd sunt rudda de gradid 1 cu pdringii §i sora mea, nu acfionez
concertat cu ei, situafie in care nu trebuia sé raportez o depdsire a pragului de 5%”.

Urmare analizirii obiectiilor formuiate de doamna Arion Irina-Elena s-a constatat ci acestea nu sunt
de naturd a Tnlétura constatdrile initiale, fiind de neacceptat explicatii din care rezultd ci nu se cunosc
detinerile rudelor/afinilor, fiind evident cd anterior incheieril wnor operatiuni economice/contracte, un
minim demers pentru cunoasterea propriilor parteneri trebuie intreprins, iar definesile in societatea
Transilvania Investments Alliance S.A. ale persoanelor fizice sunt publice (ex. prin documentul de ofertd
sifsau prin raportirile realizate in baza Regulamentului (UE) 596/2014 privind abuzul de piafd si de
abrogare a Directivei 2003/6/CE a Parlamentului European si a Consiliului $i a Directivelor 2003/124/CE,
2003/125/CE si 2004/72/CE ale Comisiei sau a notificdrilor de prag realizate in trecut), in pius de asta,
simpla precizare/declaratic a faptului cd nu cunoagste detinerile celorlalti nu este suficientd pentru a
demonstra cA nu actioneaza in mod concertat.

Exemplarul 1/5

Str. Splail Independeniei nr. 15, seetor 3. Bucuresti
Tel: +4021 659.63.45, Fax: +4021.659.60.51
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Autoritatea de Supraveghere Financiari

Prin neraportarea atingerii/depdsirii praguiui de 5% din drepturile de vot asupra societatii
Transilvania Investments Alliance S.A. au fost incalcate dispozitiile legale incidente, respectiv prevederile
art. 71 alin. (1) si ale art. 74 alin. (2) din Legea nr. 24/2017.

Fapta constituie contraventie conform prevederilor art. 146 alin. (1) lit. ¢) din Legea nr. 24/2017.

Avind in vedere prevederile art. 147 alin. (1) lit. ¢) pet. 3 subpet. (i) din Legea nr. 24/2017, pentru
aceastd fapta se stabileste masura sanctiunii cu amenda in cuantum de 10.000 lei.

fn conformitate cu prevederile art. 151 alin. (1) din Legea nr. 24/2017, in vederea stabilirii tipului §i
nivelului sanctiunii aplicate pentru sidvérsirea contraventiei constatate, au fost avute in vedere toate
circumstaniele relevante si nu au fost identificate elemente care si indice savargirea faptei cu intenfie, ca
forma a vinovitiei. De asemenea, nu au putut fi determinate eventuale prejudicii materiale suferite de terdi,
in contextul in care depasirea pragului de 5% nu presupunea o altd obligatie din partea actionarului in
afard de cea privind realizarea notificérii aferente, profituri obtinute sau venituri rezultate din evitarea
pierderilor, constatindu-se si lipsa antecedentei contraventionale a doamnei Arion Irina-Elena, care nu a
mai fost sanctionatd de A.S.F. in ultimii trei ani.

in baza prevederilor art. 147 alin. (1) lit. c) pet. 3 subpet. (i) si ale art. 155 alin. (1), (2), (4) 5i (7) din
Legea nr. 24/2017,

Luénd in considerare elementele de fapt si de drept mai sus aritate,

in baza Notei Directiei Generale — Sectorul Instrumente si Investitii Financiare din cadrul AS.F. si a
hotararii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 18.04.2024,

Autoritatea de Supraveghere Financiard emite urmdtoarea

DECIZIE

Art. 1. Se sanciioneazd cu amendd in cuantum de 10.000 lei, doamna Arion Irina-Elena

in calitate de actionar al societatn transiivania Investments Alliance S.A. (CUL 304 /687/).

Art. 2. (1) Amenda se achitd la Serviciul Public de Impozite, Taxe si alte Venituri ale Bugetului
Local Constanta, in termen de 15 zile de la comunicarea deciziei.

(2) Prezenta decizie constituie titlu executoriu, in conformitate cu prevederile art. 155
alin. (7) teza a 1l-a din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare §i operatiuni de
piatd, republicata, cu modificérile §i completarile ulterioare.

(3) O copie a dovezii achitarii amenzii se transmite Directici Generale - Sectorul Instrumente
si Investitii Financiare din cadrut A.S.F., in termen de doua zile lucritoare de la achitarea amenzii.

Art, 3. in cazu] in care amenda nu este achitati in termenul prevazuot la art. 2 alin. (1), se vor lua
masuri in vederea executdirii silite.

Art. 4, Prezenta decizie poate fi atacati in termen de 30 de zile de la data comunicarii, la Curtea de
Apel Bucuresti - Sectia contencios administrativ i fiscal, in conformitate cu prevederile art. 155 alin. (7)

Exemplarul 1/5

Ste. Spland Independeniei nr 15, sector 5, Bucuresti
Tel: +3021.659.63.45, Fax: +4024.659.60.51
office @ asfromania ro: www.asfromania.ro
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prima tezd din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare §i operatiuni de piata,
republicatd, cu modificérile si completirile ulterioare.

Art. 5. (1) Prezenta decizie se comunici doamnei Arion Irina-Elena prin scrisoare recomandata cu
confirmare de primire i societatii Transilvania Investments Alliance S.A..

(2) Prezenta decizie se publici in Buletinul A.S.F $i pe website-ul A.S.F. la secliunca
Sanctiuni/Piata de capital, in conformitate cu prevederile art. 150 alin. (1} din Legea nr. 24/2017 privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piatd, republicatd, cu modificirile si completarile
ulterioare $i se transmite B.V.B. in vederea publicirii.

Art. 6. (1) Decizia 87178 272004 intrd in vigoare la data comunicirii.

(2) In cazul tn care prezenta decizie nu poate fi comunicata in conditiile art. § alin. (1),
aceasta intra in vigoare la data public#rii pe website-ul B.V.B..

PRE??{HNTE
Alexandry PETRESCU
g

Exemplarul 1/5
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