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Infroducere

Romania a fost mentinuta, de agentia de rating FTSE Russell, pe lista de monitorizare a tarilor

pentru o eventuala reclasificare de la statutul de Piata de Frontiera la cel de Piata Emergenta

Secundara, conform celei mai recente editii a raportului Annual Country Classification Review

publicat pe 26 septembrie 2018. Conform raportului FTSE Russell, in septembrie 2018,

9,55 mld. lei Comitetul Consultativ FTSE Russell pentru Clasificarea Tarilor a modificat in sens favorabil

' criteriile de rating la capitolele tranzactii extrabursiere permise si lichiditate. In ceea ce priveste

Valoarea totala furnizorul global de indici MSCI, acesta a imbunétatit criteriile de accesibilitate ale Romaniei

atranzactiilor  la trei aspecte: reglementari de piata, flux informational si tranzactionare, conform raportului
(primele 9 luni Global Market Accessibility Review publicat pe 20 iunie 2018.

ale anului, Valoarea cumulaté a tuturor instrumentelor financiare tranzactionate la BVB a atins nivelul de

.toate _pletele, 9,55 mld. lei de la inceputul anului si pana la finalul lunii septembrie, in timp ce valoarea medie

inclusiv oferte) zilnica de tranzactionare pe segmentul de actiuni din piata principald, incluzand ofertele, a fost
de 41,33 mil. lei.

Capitalizarea bursiera a companiilor roménesti a fost de peste 95 mld. lei la finalul primelor
noua luni, in timp ce capitalizarea tuturor companiilor listate pe piata reglementatad a BVB a
depasit 168 mld. lei in ultima sedinta de tranzactionare a lunii septembrie.

La Tnceputul lunii septembrie, Comisia Indicilor BVB a aprobat includerea companiilor Sphera
Franchise Group (simbol bursier SFG) si Purcari Wineries (simbol bursier WINE) in indicele
principal al pietei, BET, si BET-TR, indicele care include dividendele acordate de companiile
din BET. Numarul companiilor care pot face parte din indicii BET si BET-TR a fost extins
anterior de la 15 la 20, astfel incat cei doi indici sa reflecte evolutia celor mai lichide companii

listate la BVB.
BET-TR, Indicele BET-Total Return (BET-TR), care include si dividendele acordate de companiile din
+17,5% indicele principal al pietei de capital romanesti, si-a continuat ritmul sustinut de crestere si a
R inregistrat un avans de 17,5% la finalul primelor noua luni. BET-TR a atins in luna septembrie
Crestere in valori record si a ajuns la cel mai mare nivel de la lansarea acestuia, in anul 2014.
primele 9 luni

BET, indicele care include cele mai tranzactionate 15 companii listate la BVB, cu exceptia SIF-
urilor, a crescut cu 8,5% in perioada ianuarie-septembrie din acest an si a avut al doilea cel
mai mare ritm de crestere la nivelul indicilor principali ai burselor din Uniunea Europeana.
Doar zece burse de la nivelul Uniunii Europene au reusit sa inregistreze rezultate pozitive la
finalul primelor noua luni din acest an.

ale anului 2018

Prima emisiune de obligatiuni a Bancii Transilvania (TLV), in valoare totala de 285 mil. euro,
a inceput tranzactionarea la BVB in luna iulie.

Proiectul de identificare a celei mai bune solutii de contraparte centrala (CCP) pentru piata de

BET, capital locala, solutie necesara pentru relansarea pietei derivatelor la BVB, a avansat. Astfel,
+8,5% in luna iulie au fost contractate serviciile unui consultant extern specializat pentru realizarea

unui studiu de impact pentru solutia de CCP. Odata cu finalizarea studiului, BVB va demara
Cre$tere in procedurile pentru consultarea actionarilor in cadrul unei Adunari Generale a Actionarilor, in

primele 9 luni  vederea aprobarii celei mai bune solutii de CCP pentru piata de capital din Romania.

ale anului 2018 in primele 9 luni ale anului 2018, Grupul BVB a inregistrat venituri operationale de 28,98 mil.
lei (9 luni 2017: 29,20 mil. lei), o scadere cu 1% fata de perioada similara a anului anterior,
scadere determinata in principal de segmentul de tranzactionare, dar si de segmentul servicii
FCl si alte servicii.

Veniturile generate de BVB, reprezentédnd segmentul de tranzactionare al Grupului, in primele
9 luni ale anului 2018 au fost de 17,17 mil. lei (excluzand tranzactiile intra-grup), in scadere cu
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28,98 mil. lei, 6% fata de perioada similara a anului 2017 (9 luni 2017: 18,28 mil. lei), pe fondul scaderii

1Y valorilor tranzactionate cu 12% pe toate pietele, inclusiv ofertele. Comparatia se face cu o
o perioada din anul 2017 dominata de cele mai mari oferte publice, derulate de Fondul

Venituri Proprietatea (T1 2017), DIGI, AAGES (T2 2017), dar si de emisiunile de obligatiuni lansate de

operationale Globalworth, Unicredit si Banca Internationala de Investitii (T3 2017).

ale Grupului Activitatea de decontare locala si transfrontaliera derulata de Depozitarul Central (DC) a atins

BVB in primele nivelul de 7,24 mil. lei, nivel comparativ cu primele 9 luni ale anului 2018 (9 luni 2017:7,18 mil.

9 luni 2018, lei), pe seama cresterii veniturilor din activitatea de mentinere a participantilor in sistemul DC

y . crestere care a compensat scaderea veniturilor din activitatea de decontare locala si
Scad.ere fata de transfrontaliera. Veniturile din registru au avut o crestere semnificativa in primele 9 luni ale
9 luni 2017 anului, cu 49% comparativ cu perioada similara a anului anterior, pe seama cresterii serviciilor
(IFRS, rezultate  prestate pentru emitenti, precum si pentru detinatorii de instrumente financiare.

consolidate N . . Y . I 0
) In primele 9 luni ale anului, veniturile operationale ale DC au atins nivelul de 11,44 mil. lei

(excluzand tranzactiile intra-grup) ceea ce corespunde unei cresteri de 14% comparativ cu
perioada similara a anului 2017.

In ceea ce priveste cheltuielile operationale consolidate, acestea au cumulat 21,48 mil. lei, in

crestere cu 3% fatd de cele inregistrate in primele noua luni ale anului trecut (9 luni 2017:

20,88 mil. lei), crestere influentata in principal de majorarea usoara a cheltuielilor de personal,

determinata de aplicarea unei noi politici de recunoastere a cheltuielilor estimate privind

beneficiile acordate si de ajustari ale politicilor de salarizare din cadrul Grupului BVB, si a

7,50 mil. lei, cheltuielilor cu serviciile prestate de terti ca urmare a implementarii unor cerinte legale (The
10% Central Securities Depositories Regulation - CSDR, GDPR, etc.) si a externalizarii unor servicii.
’ Profitul operational al Grupului BVB a fost de 7,50 mil. lei, marcénd o scadere cu 10% ca efect
Profit cumulat al sc&derii veniturilor operationale cu 1% si a cresterii cheltuielilor operationale cu 3%.

Operat'o_nal al Rezultatul operational al T3 2018 de 0,69 mil. lei, in scadere cu 71%, a fost afectat de scaderea
Grupului BVB  vaori tranzactionate cu 50% per total, respectiv cu 32% pe segmentul de actiuni, ce a generat

in primele 9 o scadere a veniturilor operationale cu 14%, pana la valoarea de 7,68 mil. lei (T3 2017: 8,91
luni 2018, mil. lei), in timp ce cheltuielile au avansat cu 6%, in principal ca urmare a cresterii cheltuielilor
scidere fatd de  Cu servicille prestate de terti ca urmare a cerintelor determinate de aplicarea CSDR sia GDPR,
9 [uni 2017’ dar si a categoriei de alte cheltuieli operationale determinate de cresterea cheltuielilor cu

amortizarea, crestere aferenta investitiilor in infrastructura Grupului BVB puse in functiune in

(IFRS, rezultate 14 2017, si a altor cheltuieli operationale.

consolidate)
Veniturile nete financiare din primele 9 luni ale anului 2018, de 2,76 mil. lei, obtinute in principal
din dobénzile aferente activelor financiare plasate in titluri de stat si depozite bancare, au avut
un avans insemnat fata de aceeasi perioada a anului trecut (9 luni 2017: 0,45 mil.lei), find

8,15 mil. lei, influentate favorabil de diferentele nerealizate de curs valutar din reevaluarea instrumentelor

+10% financiare in valuta, care au generat un céstig de 0,48 mil. lei, fata de aceeasi perioada a anului
2017, cand a fost inregistrata o pierdere de 1,31 mil. lei.

Proft ne.t al Profitul net consolidat aferent primelor 9 luni ale anului a atins nivelul de 8,15 mil. lei (9 luni
AGrUPUIU' BVB 2017: 7,38 mil. lei), in crestere cu 10% fata de primele 9 luni ale anului anterior, cu o0 marja
in primele 9 netd de 28%, acesta fiind obtinut in proportie de 85% din segmentul de tranzactionare al
luni 2018, Grupului. Profitul atribuibil actionarilor societatii mama a fost de 7,87 mil. lei (9 luni 2017: 6,92

crestere fata il lei).

de 9 1uni 2017 Profitul net consolidat obtinut in T3 2018 a fost de 1,16 mil. lei, in scadere cu 48% fata de
(IFRS, rezultate  rezultatul net obtinut in aceeasi perioada a anului anterior (T3 2017: 2,23 mil. lei) cu 0 marja
consolidate) netd de 18%, rezultat obtinut in proportie de 84% din segmentul de tranzactionare al Grupului.
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Principalii indicatori financiari si operationali

Rezultate financiare consolidate — Grup BVB (mil. lei, daca nu este specificat altfel)
9luni  9luni Variatie  Trim.3  Trim.3  Variatie

2018 2017 (%) 2018 2017 (%)
Venituri operationale 28,98 29,20 -1% 7,68 8,91 -14%
Cheltuieli operationale 21,48 20,88 3% 6,99 6,57 6%
Profit operational 7,50 8,32 -10% 0,69 2,33 1%
Venit/(Cheltuieli) net(e) financiar(e) 2,76 0,45 520% 0,90 0,35 159%
Profit inainte de impozitare 10,26 8,75 17% 1,99 2,67 -40%
Profitul din activitati continue 8,57 - - 1,35 - -
Profitul/(pierderea) din activitati intrerupte 0,42 _ - - 0,19 _ - -
Profitul perioadei 8,15 7,38 10% 1,16 2,23 -48%
Total rezultat global 8,15 7,63 % 1,16 2,29 -50%
Profit net atribuibil actionarilor (lei/actiune) 0,9782  0,9000 9% 01411 0,2800 -50%
Indicatori de profitabilitate — Grup BVB (%)
9 luni 9 luni Trim.3  Trim.3
2018 2017 2018 2017
Marja operationala 26% 28% 9% 26%
Marja neté 28% 25% 15% 25%
Rentabilitatea capitalului 7% 7% 1% 2%

Rezultate financiare individuale — BVB, (mil. lei, daca nu este specificat altfel), inclusiv tranzactiile intra-

grup
9luni  9luni Variatie  Trim.3  Trim.3  Variatie
2018 2017 (%) 2018 2017 (%)
Venituri operationale 17,41 18,55 6% 4,07 5,40 -25%
Cheltuieli operationale 11,20 11,72 -4% 3,57 3,35 +7%
Profit operational 6,21 6,82 -9% 0,50 2,05 -75%
Venit/(Cheltuieli) net(e) financiar(e) 3,28 1,48 122% 0,75 0,32 131%
Profit inainte de impozitare 9,31 8,30 12% 1,24 2,36 -48%
Profitul perioadei 7,89 713 11% 1,03 1,98 -48%

Indicatori operationali — segment tranzactionare (mil. lei, toate pietele)

9luni  9luni Variatie Trim.3  Trim.3  Variatie
Valoare tranzactii 2018 2017 (%) 2018 2017 (%)
Actiuni, unitati, drepturi 7.804 9.392 -17% 1.994 2.932 -32%
Certificate 253 200 27% 71 50 41%
Titluri cu venit fix 1.489 1.287 16% _ 23 1.200 -98%
Total 9.545  10.879 -12% 2.088 4.183 -50%
Medie zilnica (actiuni, fara oferte)* 40,33 44 .43 -9% 30,62 45,82 -33%
Medie zilnica (actiuni, inclusiv oferte)* 41,33 49,51 -17% 30.62 45,82 -33%

*Valoare pentru Piata Reglementata
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Indicatori operationali — segment post-tranzactionare si registru
9luni  9luni Variatie Trim.3  Trim.3  Variatie

2018 2017 (%) 2018 2017 (%)
Nr. societati cu contract administrare registru la DC 884 886 0% 884 886 0%
Nr. operatiuni rezultate din evenimente corporative 333 249 34% 309 221 40%
Decontare locald
Valoare tranzactii decontate pe baza neta (mld. lei) 18,89 24,68 -23% 4,96 9,49 -48%
Valoare tranzactii decontate pe baza bruta (mld. lei) 2.92 3.21 -9% 0.99 1.01 -2%
Decontare pe platforma T2S (euro)
Valoare tranzactii decontate pe baza bruta (mil. eur) 517,29 1175 340% 0.01 1175 -100%
Portofoliu mediu lunar gestionat de agentii custode (mld. lei) 41,05 38,72 6% 40,39 39,99 1%

Statistici actiunea BVB, societate mama (lei, daca nu este specificat altfel)
9luni  9luni Variatie  Trim.3  Trim.3  Variatie

2018 2017 (%) 2018 2017 (%)
Pret inchidere (e-0-p) 25,00 31,20 -20% 25,00 31,20 -20%
Pret mediu ponderat 26,83 32,36 -17% 24,58 33,50 -27%
Maxim (intraday) 30,70 35,50 -14% 25,40 34,80 27%
Minim (intraday) 22,90 27,70 -17% 23,70 31,10 -24%
Total rulaj (mil. lei) 22,51 20,24 1% 5,20 6,50 -20%
Rulaj mediu zilnic (mil. lei) 0,12 0,11 12% 0,08 0,10 -20%
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Analiza rezultatelor consolidate pentru
primele 9 luni ale anului 2018 si ale
trimestrului 3 al anului 2018

Evolutia macroeconomica si a pietelor financiare in al treilea trimestru al anului 2018. In trimestrul al treilea,
pietele de actiuni au inregistrat cresteri, in mare parte, ca urmare a avantului din SUA. Desi volatilitatea pronuntata
pe pietele de actiuni a ramas prezenta, rezultatele economice pozitive si datele macroeconomice robuste au facut
ca indicele global MSCI sa creasca cu 4,5%. Cifrele privind dinamica PIB-ului Romaniei din al doilea trimestru au
aratat o crestere de 4,1% an pe an, evidentiind o usoara decelerare fata de anul precedent ca urmare a indreptarii
consumului catre nivele mai neutre. Rata somajului a scézut la 4,1%, in timp ce numarul de angajati din economie
aramas deasupra nivelului de 4,9 mil. Totodat, inflatia a inregistrat o incetinire ajungand la 5% yoy, la sférsitul lunii
septembrie.

Rezerva Federala a Statelor Unite (FED) a crescut, din nou, rata dobanzii de politicd monetara, motivand decizia in
baza intaririi evolutiei economiei din ultimele luni, eliminind insa limbajul acomodativ din comunicatul de presa. La
sedinta din septembrie a Bancii Centrale Europene (BCE) a fost confirmat faptul c& dupa septembrie 2018 nivelul
lunar al achizitiei de active financiare va fi redus la 15 mid. euro pana la sfarsitul anului dupa care programul de
achizitii se va incheia. De asemenea, BCE a mentionat ca se asteapta ca ratele cheie sa raména la nivelul actual
pana cel putin pana la sférsitul verii din 2019. Banca Nationala a Romaniei a mentinut rata dobanzii de politica
monetara la nivelul de 2,5 % ca urmare a reducerii presiunilor inflationiste si incetinirii cresterii PIB. Asteptarile sunt
ca inflatia la nivel lunar s& ramana al un nivel moderat astfel potentialele cresteri ale ratei dobanzii ar putea fi limitate.

Cursul de schimb EUR/RON a inregistrat o usoara scadere in al treilea trimestru al acestui an, fluctuand, in medie,
in jurul valorii de 4,65. In ceea ce priveste cursul USD/RON evolutia acestuia a continuat sa creasca, in medie, cu
2,4% fata de trimestrul anterior, ajungénd la un nivel mediu de 3,99.

Dupa o evolutie moderata in trimestrul precedent, piata de capital din Roménia a inregistrat o apreciere in cel de-al
treilea trimestru, indicele BET crescand cu 4% pe fondul rezultatelor financiare robuste raportate de companiile
listate. De altfel, de la inceputul anului pana la sfarsitul lunii septembrie, varianta de randament total al indicelui BET
indica un avans de 17,5%. Performanta vine in conditiile in care piata din Roménia ofera unul din cele mai atractive
randamente ale dividendelor din lume. Pietele financiare internationale au inregistrat o evolutie mixta in trimestrul
trei pe fondul temerilor privind un posibil conflict comercial si a posibilitatii de incetinire a economiei globale. Astfel,
indicele S&P500 a crescut cu 7,2%, in timp ce FTSE 100 a scazut cu 1,7% in masura in care investitorii internationali
continua sa ramana prudenti din cauza incertitudinilor privind Brexit. Indicele german DAX a ramas aproape
nemodificat, -0,48%, in timp ce indicele MSCI Emerging Markets a continuat ritmul descendent cu 2% ca urmare a
aprecierii dolarului american si cresterii tensiunilor comerciale globale.

Analiza rezultatelor financiare consolidate pentru primele 9 luni ale anului 2018 si ale trimestrului 3 al anului
2018. Veniturile operationale ale Grupului BVB au inregistrat un nivel de 28,98 mil. lei in primele 9 luni ale anului
2018 (9 luni 2017: 29,20 mil. lei), scazand usor fata de perioada similara a anului anterior, determinate n principal de
evolutia segmentului de tranzactionare, dar si a segmentului servicii FCI si alte servicii.

Activitatea de tranzactionare la BVB pe piata de actiuni a fost mai redusa in primele 9 luni ale anului, fiind inregistrata
o scadere cu 17% fata de perioada similara a anului 2017, pana la nivelul de 7,80 mid. lei. Pentru piata reglementata
de actiuni, incluz&nd ofertele, valoarea medie zilnica a tranzactiilor a fost de 41,33 mil. lei.

Piata instrumentelor cu venit fix (obligatiuni si titluri de stat) in primele 9 luni ale anului a inregistrat o crestere cu 16%
fata de perioada similara a anului trecut, pana la o valoare de 1,49 mid. lei (9 luni 2017: 1,29 mld. lei).

Piata produselor structurate a crescut cu 27% fata de primele 9 luni din 2017, pana la 253 mil. lei (9 luni 2017: 200
mil. lei).
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Mai jos sunt prezentati principalii indicatori operationali din tranzactionare inregistrati de BVB in perioada de
raportare, comparativ cu perioada similara a anului precedent:

9luni  9luni Variatie Trim.3  Trim.3 Variatie
Valoare tranzactii (mil. lei, toate pietele) 2018 2017 (%) 2018 2017 (%)
Actiuni, unitéti, drepturi 7.804 9.392 17% 1.994 2.932 -32%
Certificate 253 200 27% 71 50 41%
Titluri cu venit fix 1.489 1.287 16% _ 23 1.200 -98%
Total 9.545  10.879 “12% 2.088 4.183 -50%

Nota: Cifrele se refera la toate pietele si includ ofertele

Veniturile din activitatea de registru desfasurata de DC au inregistrat o crestere cu 49% faté de perioada similara
a anului anterior in principal ca urmare a prestarii unor servicii care au caracter neregulat, in suma de 0,61 mil. lei,
ca de exemplu ofertele de cumpéarare in vederea delistarii desfasurate de unele societdti pentru care DC
administreaza registrul actionarilor, dar si ca urmare a cresterii unor venituri din serviciile refacturate catre clienti
care se regasesc totodatd si in cheltuielile acestui segment de activitate.

In ceea ce priveste activitatea de post-tranzactionare desfasurata de Depozitarul Central, veniturile aferente au
crescut cu 1% pe seama cresterii veniturilor din activitatea de mentinere a participantilor in sistemul DC, crestere
care a compensat scaderea veniturilor din activitatea de decontare locala si transfrontaliera.

Mai jos se regasesc cei mai importanti indicatori operationali inregistrati de catre Depozitarul Central in perioada de
raportare, comparativ cu perioada similara a anului precedent:

Indicatori segment post-tranzactionare si 9luni  9luni Variatie Trim.3 Trim.3  Variatie
registru 2018 2017 (%) 2018 2017 (%)

Activitati registru
Nr. societati cu care Depozitarul are contract de

. : 884 886 0% 884 886 0%

administrare registru

- societati listate 414 408 1% 414 408 1%

- societati inchise 470 478 2% 470 478 2%
Nr..ope.ranun.l rezultgte din evenimente corporative ale 333 249 349% 300 o 40%
emitentilor, din care:

- modificari de capital social 43 40 8% 19 12 58%

- distribuiri de dividende si alte sume de bani 290 209 39% 290 209 39%
Activitati decontare
a) Admitere si mentinere
Nr. intermediari / participanti la sistemul de 31 35 A1% 31 35 A1%
compensare-decontare
Nr. agenti custode 9 10 -10% 9 10 -10%
IF;(i))rtofollu mediu lunar gestionat de agentii custode (mid. 41,05 38.72 6% 40,39 39.99 1%
Nr. pgrﬂmpanp compensatori care platesc tarif 4 3 339% A 3 33%
mentinere
b) Decontare locala
Valoare tranzactii decontate pe baza neta (mld. lei)* 18,89 24,68 -23% 4,96 9,49 -48%
Valoare tranzactii decontate pe baza bruta (mld. lei)™ 2,92 3,21 -9% 0,99 1,01 2%

c) Decontare pe platforma T2S (euro)
Valoare tranzactii decontate pe baza bruta (mil. eur)* 517,29 1175 340% 0,01 1175 -100%

* Tranzactii incheiate la BVB precum si tranzactiile de alocare. Valoare prezentata pe principiul “single-counted”

** Tranzactii incheiate in afara sistemelor de tranzactionare precum si tranzactii de tip deal incheiate la BVB, cu decontare pe
baza bruta. Valoare prezentata pe principiul “single-counted”
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Veniturile Fondului de Compensare a Investitorilor (FCI) sunt reprezentate de veniturile din dobénzi, aferente
investitiilor Fondului, clasificate ca venituri operationale, si anume cele ramase la dispozitia FCI pentru acoperirea
cheltuielilor administrative sau cresterea resurselor Fondului. Acestea au o pondere redusa in totalul veniturilor
operationale ale Grupului BVB si vin sa acopere doar o parte din cheltuielile FCI.

Veniturile operationale ale Grupului BVB au inregistrat o scadere cu 14% in T3 2018 fata de perioada similara a
anului anterior, pana la un nivel de 7,68 mil. lei. n termeni nominali, valoarea totald tranzactionata in trimestrul al
treilea al anului 2018 a scazut cu 50% faté de valoarea tranzactionata in trimestrul similar al anului 2017, segmentul
actiunilor inregistrand o scadere cu 32%. Activitatea de registru a inregistrat o crestere cu 22% diminuand astfel
partial impactul scaderii activitatii de tranzactionare si post-tranzactionare.

In ceea ce priveste cheltuielile operationale pentru primele 9 luni ale anului 2018, acestea au cumulat 21,48 mil. lei
pentru Grupul BVB, in crestere cu 3% fata de cele inregistrate in primele noua luni ale anului trecut, cheltuielile de
personal ale Grupului Tnregistrdnd de asemenea o crestere cu 3% in decursul perioadei, in linie cu bugetul anului
2018, in principal ca urmare a aplicarii incepand cu anul 2018 a unei noi politici de recunoastere lunara a cheltuielilor
estimate privind beneficiile acordate Consiliului Bursei, managementului si angajatilor, in principal in actiuni, fata de
primele 9 luni ale anului 2017 cand au fost estimate doar partial astfel de cheltuieli, si de ajustari ale politicilor de
salarizare din cadrul Grupului BVB. in perioada de raportare au fost transferate gratuit un numéar de 15.031 actiuni,
cu o valoare de piata la momentul acordarii de 0,42 mil. lei, catre 9 membri ai Consiliului Bursei/mostenitorul legal al
unuia dintre membri, conform Planului de alocare de actiuni aprobat de AGA in anul 2017.

In aceeasi perioada s-a inregistrat o crestere cu 6% a cheltuielilor cu servicii prestate de terti, in principal ca urmare
a cresterii cheltuielilor cu alte servicii prestate de terti in cadrul Depozitarului Central determinate de implementarea
unor cerinte legale (CSDR, GDPR, etc.).

De asemenea categoria de alte cheltuieli operationale a crescut cu 1%, determinaté de cresterea cheltuielilor cu
amortizarea, cheltuielilor cu alte taxe si a cheltuielilor postale (inregistrate de DC si refacturate ulterior clientilor
acestuia) care au fost partial compensate de scaderea cheltuielilor de marketing si publicitate precum si a cheltuielilor
cu chiriile si utilitatile.

Altreilea trimestru al anului 2018 a generat cheltuieli operationale consolidate mai mari cu 6% comparativ cu perioada
similara a anului anterior atingand nivelul de 6,99 mil. lei (T3 2017: 6,57 mil. lei), cresterea fiind determinaté de avansul
cheltuielilor cu serviciile prestate de terti ca urmare a cerintelor legale determinate de aplicarea CSDR si a GDPR dar
si de avansul categoriei de alte cheltuieli operationale determinate de cresterea cheltuielilor cu amortizarea,
cheltuielilor cu taxele si alte impozite, cét si a altor cheltuieli operationale. Fata de trimestrul anterior al anului 2018,
cheltuielile operationale s-au diminuat cu 5%.

Profitul operational al Grupului BVB la 9 luni a fost de 7,50 mil. lei, marcand o scadere cu 10% faté de perioada
similara a anului 2017 (9 luni 2017: 8,32 mil. lei), urmare a scaderii veniturilor operationale cu 1% in timp ce cheltuielile
operationale au avansat cu 3%.

Al treilea trimestru al anului 2018 a generat un profit operational consolidat in suma de 0,69 mil. lei, in scadere cu
71% fata de trimestrul similar din 2017 (T3 2017: 2,33 mil. lei), in conditiile unei sc&deri a veniturilor operationale cu
14% suprapuse peste cresterea cheltuielilor operationale cu 6%.

Rezultatul net financiar consolidat de 2,76 mil. lei (9 luni 2017: 0,45 mil. lei) a avut o contributie importanta la
rezultatul Grupului in primele 9 luni ale anului 2018. Veniturile financiare de 2,28 mil. lei au fost reprezentate in
principal de dobénzile aferente plasamentelor in lei si valutd, in titluri de stat si depozite bancare ale entitatilor din
Grup. Diferentele nerealizate de curs valutar aferente plasamentelor in valutd au generat un castig de 0,48 mil. lei, in
timp ce in perioada similara a anului 2017 acestea au marcat o pierdere de 1,31 mil. lei.

Profitul financiar net din al treilea trimestru al anului 2018, de 0,90 mil. lei (T3 2017: 0.35 mil. lei), a fost influentat de
cresterea veniturilor nete din dobanzi pana la valoarea de 0,83 mil. lei (T3 2017: 0,55 mil. lei), dar si de diferentele
nerealizate de curs valutar aferente plasamentelor in valuta in valoare de 0,07 mil. lei (T3 2018: 0,21 mil. lei -
pierdere).

Profitul net consolidat al perioadei a crescut cu 10% pana la nivelul de 8,15 mil. lei (9 luni 2017: 7,38 mil. lei), din
care 8,57 mil. lei fiind alocat profitului net aferent activitatii continue, iar o pierdere de 0,42 mil. lei find alocata activitatii
intrerupte, profitul atribuibil actionarilor societatii mama fiind de 7,87 mil. lei (9 luni 2017: 6,92 mil. lei).
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Profitul net consolidat obtinut in T3 2018 a fost de 1,16 mil. lei, in scadere cu 48% faté de rezultatul net obtinut in
aceeasi perioada a anului anterior (T3 2017: 2,23 mil. lei) cu 0 marja neta de 18%, rezultat obtinut in proportie de
84% din segmentul de tranzactionare al Grupului.

Analiza pozitiei financiare consolidate la sfarsitul lunii septembrie a anului 2018. La sfarsitul lunii septembrie
2018, activele totale ale Grupului BVB insumau 251,06 mil. lei (31 decembrie 2017: 203,23 mil. lei), in crestere cu
24% fata de inceputul anului, determinata atat de cresterea activelor curente, cét si a activelor imobilizate.

Activele imobilizate, totalizdnd 75,69 mil. lei, au inregistrat o crestere cu 24% fata de inceputul anului in principal
datorita cresterii activelor pastrate pana la maturitate ca urmare a lichidarii unor depozite la termen. Activele curente
au crescut cu 23% pana la valoarea de 175,37 mil. lei (31 decembrie 2017: 142,16 mil. lei) in principal ca rezultat al
cresterii activelor curente reprezentate de fonduri destinate platilor de dividende de cétre Depozitarul Central catre
actionarii companiilor listate, clienti ai Depozitarului Central. Sumele destinate platii dividendelor clientilor
Depozitarului au fost evidentiate in Alte active, restrictionate si reprezentau la finele lunii septembrie 2018 suma de
104,05 mil. lei (31 decembrie 2017: 50,16 mil. lei).

Datoriile totale ale Grupului sunt doar pe termen scurt si la sfarsitul lunii septembrie 2018 erau in suma de 132,01
mil. lei (31 decembrie 2017: 78,24 mil. lei), aproximativ 79% din aceasta valoare reprezentand dividendele de plata
detinute in numele clientilor de catre Depozitarul Central, in valoare de 104,05 mil lei, iar 16% reprezentand fonduri
de garantare, compensare si marja pentru decontarea tranzactiilor, in valoare de 21,75 mil.lei. Cresterea datoriilor
fata de Tnceputul anului se datoreaza in principal cresterii datoriilor din fonduri aferente platilor de dividende pe care
Depozitarul Central trebuie sa le distribuie catre actionarii companiilor listate, clienti ai Depozitarului.

Restul datoriilor includ sumele reprezentand datorii catre diversi furnizori, alte obligatii fata de bugetul statului si
bugetul asigurarilor sociale neexigibile la sfarsitul perioadei analizate, precum si dividende de plata din anul curent si
anii precedenti, neridicate de céatre actionarii BVB (1,42 mil. lei).

Capitalurile proprii se situau la 119,05 mil. lei, nivel mai scazut cu 5% fata de cel inregistrat la inceputul anului (31
decembrie 2017: 125.00 mil. lei), pe fondul unui rezultat net la 9 luni mai mic faté de rezultatul anului 2017 distribuit
sub forma dividendelor in trimestrul al doilea din anul curent.

Incepand cu data de 20 august 2018, BVB a demarat programul de rascumparare actiuni proprii in valoare totala de
maxim 1.000.000 lei, valoare care a fost inclusa in Bugetul de venituri si cheltuieli si planul de afaceri pe anul 2018
pentru a fi alocata acestui program in anul 2018, in termenii si conditiile aprobate prin Hotararea Adunarii Generale
Extraordinare a Actionarilor (AGAE) nr. 5 din 12 aprilie 2017. Pana la finalul lunii septembrie 2018 au fost
rascumparate un numar de 30.520 actiuni, in valoare de 762.387 lei.
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Asteptari pentru ultimul frimestru al anului
2018

Bursa de Valori Bucuresti va continua si in ultima parte a anului 2018 demersurile sale de popularizare a pietei de
capital in réandul investitorilor individuali locali si pe plan extern prin organizarea celei de-a opta editii a Forumului
Investitorilor Individuali, anuntata pentru data de 10 noiembrie 2018, continuarea proiectului ,Made in Romania” si a
seminariilor de educatie financiara “Fluent in Finante” dedicate investitorilor la inceput de drum.

Datele disponibile pentru luna octombrie 2018 indica o revenire a valorii totale tranzactionate, inregistrand o crestere
cu 107% fatd de valoarea tranzactionata in septembrie 2018, p&na la valoarea de 1,63 mid. lei.
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Situatii financiare consolidate interimare
simplificate la data si peniru perioada de
noua luni incheiata la 30 septembrie 2018

intocmite in conformitate cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara
adoptate de Uniunea Europeana
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Situatia consolidata simplificata a profitului si pierderii si situatia

simplificata a rezultatului global

Toate sumele sunt in lei, daca nu este specificat altfel
Perioada de noua luni incheiata la

30 sept. 2018 30 sept. 2017
Neauditat Neauditat
Venituri din servicii 28.602.774 28.364.014
Alte venituri 376.146 836.841
Venituri operationale 28.978.920 29.200.855
Cheltuieli cu personalul si indemnizatiile Consiliului de Administratie (12.335.731) (11.951.789)
Cheltuieli cu servicii prestate de terti (2.290.152) (2.162.399)
Alte cheltuieli operationale 6.857.850 (6.768.917)
Profit operational 7.495.187 8.317.750
Venituri / (Cheltuieli) financiare nete 2.762.960 445.796
(Pierderi)/Castig din deprecierea activelor curente - (11.165)
Profit inainte de impozitare 10.258.147 8.752.381
Cheltuiala cu impozitul pe profit 1.684.199 1.372.440
Profitul din activitati continue 8.573.948 7.379.941
Profitul/(pierderea) din activitati intrerupte (426.420) -
Profitul perioadei 8.147.528 7.379.941
Profitul atribuibil:
Intereselor fara control 2714117 455.303
Actionarilor Societatii 7.873.411 6.924.638
Profitul perioadei 8.147.528 7.379.941
Diferente din evaluarea activelor financiare disponibile pentru vanzare si
impozit amanat aferent - 248.980
Total rezultat global aferent perioadei 8.147.528 7.628.921
Sume atribuibile:
Intereselor fara control 274117 455.303
Actionarilor Societatii 7.873.411 7.173.618
Total rezultat global aferent perioadei 8.147.528 7.628.921
Rezultatul pe actiune
Rezultatul pe actiune de bazé/diluat (lei) 0,9782 0,9000

Notele explicative de la pagina 20 la 26 sunt parte integranté a acestor situatii financiare consolidate simplificate.

Director general, Director financiar,
Adrian Tanase Virgil Adrian Stroia
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Situatia consolidata simplificata a profitului si pierderii si situatia
simplificata a rezultatului global
Toate sumele sunt in lei, daca nu este specificat altfel

Perioada de trei luni incheiata la

30 sept. 2018 30 sept. 2017
Neauditat Neauditat
Venituri din servicii 7.569.755 8.893.694
Alte venituri 107.763 14.901
Venituri operationale 7.677.518 8.908.595
Cheltuieli cu personalul si indemnizatiile Consiliului de Administratie (3.918.624) (3.890.738)
Cheltuieli cu servicii prestate de terti (829.594) (659.747)
Alte cheltuieli operationale (2.242.063) (2.023.895)
Profit operational 687.237 2.334.215
Venituri / (Cheltuieli) financiare nete 904.786 349.704
(Pierderi)/Castig din deprecierea activelor curente - (11.165)
Profit inainte de impozitare 1.592.023 2.672.754
Cheltuiala cu impozitul pe profit (242.709) (446.016)
Profitul din activitati continue 1.349.314 2.226.738
Profitul/(pierderea) din activitati intrerupte (193.975) -
Profitul perioadei 1.155.339 2.226.738
Profitul atribuibil:
Intereselor fara control 20.006 59.748
Actionarilor Societatii 1.135.339 2.166.990
Profitul perioadei 1.155.339 2.226.738
Diferente din evaluarea activelor financiare disponibile pentru vanzare si
impozit amanat aferent - 62.747
Total rezultat global aferent perioadei 1.155.339 2.289.485
Sume atribuibile:
Intereselor fara control 20.006 59.748
Actionarilor Societatii 1.135.339 2.229.737
Total rezultat global aferent perioadei 1.155.339 2.289.485
Rezultatul pe actiune
Rezultatul pe actiune de bazé/diluat (lei) 0,141 0,2800

Notele explicative de la pagina 20 la 26 sunt parte integranté a acestor situatii financiare consolidate simplificate.
Director general, Director financiar,

Adrian Tanase Virgil Adrian Stroia
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Situatia consolidata simplificata a pozitiei financiare

Toate sumele sunt in lei, daca nu este specificat altfel

30 sept. 2018 31 dec. 2017
Neauditat Auditat
Active imobilizate
Imobilizari corporale 7.667.415 8.049.892
Imobilizari necorporale 3.019.872 3.302.310
Creante privind impozitul aménat - 329.965
Active financiare pastrate pana la maturitate restrictionate pentru a
acoperi fondul de garantare, compensare si 14.778.526 11.007.771
marja
Active financiare pastrate pana la maturitate 50.226.862 38.390.394
Total active imobilizate 75.692.675 61.080.332
Active curente
Creante comerciale si ale creante 4.519.887 4.530.320
Cheltuieli in avans 564.180 388.283
Depozite la banci 21.095.534 31.248.521
Depozite la banci restrictionate pentru a
acoperi fondul de garantare, compensare si 2.397.062 2.460.449
marja
Active financiare restrictionate pentru a
acoperi fondul de garantare, compensare si 4.760.389 7.361.427
marja
Alte active financiare pastrate pana la maturitate 27.092.968 25.833.152
Numerar si echivalente de numerar 9.308.429 18.624.936
Alte active, restrictionate 104.049.883 50.164.542
Active clasificate ca detinute in vederea vanzarii 1.583.470 1.545.052
Total active curente 175.371.802 142.156.682
Total active 251.064.477 203.237.014
Capitaluri proprii
Capital social 80.492.460 80.492.460
Actiuni proprii si beneficii acordate in actiuni (726.544) (834.705)
Prime de capital 6.303.263 6.303.263
Rezerva legala 9.858.111 9.858.111
Rezerva din reevaluare 3.644.141 3.644.141
Rezultat reportat 9.090.892 14.841.507
Total capitaluri proprii atribuibile actionarilor Societatii 108.662.323 114.304.777
Interese fara control 10.389.765 10.695.922
Total capitaluri proprii 119.052.088 125.000.699
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Situatia consolidata simplificata a pozitiei financiare (continuare)

Toate sumele sunt in lei, daca nu este specificat altfel

30 sept. 2018 31 dec. 2017
Neauditat Auditat

Datorii
Datorii comerciale si alte datorii 108.725.766 56.208.894
Venituri in avans 1.031.928 899.389
Datoria cu impozitul pe profit curent 37.045 28.357
Fond de garantare, compensare si marja decontare tranzactii 21.751.683 20.686.869
Datorii aferente activelor clasificate ca detinute in vederea vanzarii 465.967 412.806
Total datorii curente 132.012.389 78.236.315
Total datorii si capitaluri proprii 251.064.477 203.237.014

Notele explicative de la pagina 20 la 26 sunt parte integranté a acestor situatii financiare consolidate simplificate.
Director general, Director financiar,

Adrian Tanase Virgil Adrian Stroia
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Situatia consolidata simplificata a modificarilor capitalurilor proprii

Toate sumele sunt in lei, daca nu este specificat altfel
Actiuni proprii si

Capital ~ Prime debeneficii acordatein  Rezultat Rezerva din Rezerva Total atribuibil  Interese fara  Total capitaluri
Neauditat social capital actiuni reportat reevaluare legala actionarilor control proprii
Sold la 1 ianuarie 2018 80492460  6.303.263 (834.705) 14.841.507 3.644.141 9.858.111 114.304.777 10.695.922 125.000.699
Rezultat global aferent perioadei
Profit sau pierdere - - - 7.87341 7.873.411 2714117 8.147.528
Total rezultat global aferent perioadei - - - 7.873.41 7.873.411 274117 8.147.528
Contributii de la si distribuiri catre actionari
Achizitie de actiuni proprii - - (762.387) - (762.387) - (762.387)
Beneficii acordate in actiuni, inclusiv estimari - - 758.094 - 758.094 - 758.094
Pierderi legate de cedarea gratis a instr. de capital propriu - - 112454  (112.454) - -
Dividend platit actionarilor BVB - - - (13.550.791) (13.550.791) - (13.550.791)
Total contributii de la si distribuiri catre actionari - - 108.161 (13.663.245) (13.555.084) - (13.555.084)
Dividend platit actionarilor minoritari - - - - (419.780) (419.780)
Reclasificare interese fara control catre compania mama - - - 114.954 114.954 (114.954) -
Modificare rezultat reportat-filiale - - - (75.734) (75.734) (45.541) (121.276)
Total modificari ale intereselor in filiale - - - 39.220 - - 39.220 (580.275) (541.056)
Total tranzactii cu actionarii - - 108.161 (13.624.025) - - 13.515.864 (580.275) 14.096.1
Sold la 30 septembrie 2018 80.492.460  6.303.263
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Situatia consolidata simplificata a modificarilor capitalurilor proprii (continuare)
Toate sumele sunt in lei, daca nu este specificat altfel

Actiuni proprii si Rezerva reevaluare active

Capital Prime de beneficii acordate in Rezultat Rezervadin financiare disponibile Rezerva Total atribuibil  Interese fard  Total capitaluri
Auditat social  capital actiuni reportat reevaluare pentru vanzare legala actionarilor control proprii
Sold la 1 ianuarie 2017 76.741.980 - - 8.489.576 2.810.429 837.628  8.782.906 97.662.519 10.372.558 108.035.077
Rezultat global aferent perioadei
Profit sau pierdere - - - 14.196.684 - - - 14.196.684 488.970 14.685.654
Alte elemente ale rezultatului global
Rezerva pentru active disponibile pentru vanzare - - - - - (837.628) - (837.628) - (837.628)
Rezerva din reevaluare teren - - - - 833.712 - - 833.712 - 833.712
Crestere rezerva legala - (295.633) - (779.572) - - 1.075.205 -
Total alte elemente ale rezultatului global - (295.633) - (779.572) 833.712 (837.628) 1.075.205 (3.916) - (3.916)
Total rezultat global aferent perioadei - (295.633) - 13.417.112 833.712 (837.628) 1.075.205 14.192.768 488.970 14.681.738
Contributii de la si distribuiri catre actionari
Achizitie de actiuni proprii - - (1.007.689) - - - - (1.007.689) - (1.007.689)
Beneficii acordate in actiuni - - 172.984 - - - - 172.984 - 172.984
Dividend platit actionarilor BVB - - - (7.062.408) - - - (7.062.408) - (7.062.408)
Crestere/(Descrestere) capital social 3.750.480 6.598.896 - (8) - - - 10.349.368 - 10.349.368
Total contributii de la si distribuiri catre actionari 3.750.480 6.598.896 (834.705)  (7.062.416) - - - 2.452.255 - 2.452.255
Dividend platit actionarilor minoritari - - - - - - - - (469.786) (469.786)
Achizitii de interese fara control 304.180 304.180
Modificare rezultat reportat-filiale - - - (2.766) - - - (2.766) - (2.766)
Total modificari ale intereselor in filiale - - - (2.766) - - - (2.766) (165.606) (168.372)
Total tranzactii cu actionarii 3.750.480 6.598.896 (834.705)  (7.065.182 - - - 2.449.489 (165.606) 2.283.884
Sold la 31 decembrie 2017 80.492.460 6.303.263 (834.705)  14.841.507 3.644.141 - 98581411  114.304.777 10.695.922 125.000.699

Notele explicative de la pagina 20 la 26 sunt parte integranté a acestor situatii financiare consolidate simplificate.
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Situatia consolidata simplificata a fluxurilor de trezorerie

Toate sumele sunt in lei, daca nu este specificat altfel

Perioada de noua luni incheiata la

30 sept. 2018

30 sept. 2017

Neauditat Neauditat
Fluxuri de trezorerie din activitati de exploatare
Profitul net al perioadei 8.147.528 7.379.941
Ajustari pentru eliminarea elementelor nemonetare si reclasificari:
Amortizarea mijloacelor fixe 1.693.268 1.305.011
Venituri nete din dobanzi (2.281.752) (1.718.954)
Pierdere din anularea creantelor neincasate 168.102 692.107
(Venit)/Cheltuiala neta din ajustarea creantelor (263.834) (708.466)
Cheltuiala cu impozitul pe profit — reclasificare 1.684.199 1.372.440
Provizion net concedii neefectuate (196.000) -
Eliminare cheltuieli cu beneficii in actiuni 758.094 -
Alte elemente non-cash (106.533) (25.510)

9.603.072 8.296.569
Modificarea creantelor comerciale si a altor creante (53.779.176) (39.932.993)
Modificarea cheltuielilor in avans (175.897) (54.869)
l\/.Io.dlflcarea dato.rulor. comerciale i a altor datorii, inclusiv aferente platii 51 316.609 39.212.906
dividendelor emitentilor
Modificarea veniturilor in avans 132.539 106.331
Modificarea fondului de garantare, compensare si a marjei 1.064.814 453.721
Impozitul pe profit platit (260.409) (1.385.901)
Numerar net din activitdti de exploatare 7.901.552 6.695.764
Fluxuri de trezorerie din activitati de investitii
Dobénzi incasate 1.723.266 1.483.258
(PIati)/incasari pentru achizitii de active financiare pastrate pana la maturitate (14.789.459) 534.744
Variatie depozite bancare 11.298.318 1.843.004
Achizitii de imobilizéri corporale si necorporale (1.028.353) (2.383.892)
Dividende incasate - 33.906
Numerar net din activitati de investitii (2.796.228) 1.511,020
Fluxuri de trezorerie din activitati de finantare
Dividende platite (12.799.284) (7.031.574)
Dividende platite intereselor fara control (419.721) (469.786)
Restituire capital social minoritari CCB (440.439) (382.992)
Achizitie actiuni proprii 762.387 1.007.689
Numerar net utilizat in activitati de finantare (14.421.831) (8.892.041)
Crestereal(descresterea) netd a numerarului si echivalentelor de numerar (9.316.507) (685.257)
Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie 18.624.936 6.028.375
Numerar si echivalente de numerar la 30 septembrie 9.308.429 5.343.118

Notele explicative de la pagina 20 la 26 sunt parte integranté a acestor situatii financiare consolidate simplificate.
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Note explicative la situatiile financiare
consolidate simplificate

Toate sumele sunt in lei, daca nu este specificat altfel

1. Informatii generale

Date de identificare

Blvd. Carol [, nr. 34-36, et. 13-
14, sector 2, Bucuresti
Adresa

J40/12328/2005
Nr. Registrul Comertului

17777754
Cod Fiscal / CUI

Domeniu de activitate

Administrarea pietelor financiare
Cod CAEN 6611

Simbol

BVB

BVB RO (Bloomberg)
BBGO0OOBBWMNS3 (Bloomberg
BBGID)

ROBVB.BX (Reuters)
ROBVBAACNORO (ISIN)
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Bursa de Valori Bucuresti (BVB) a fost infiintata in data de 21 iunie 1995 ca institutie
de interes public, non-profit, in baza Deciziei Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
(CNVM) nr. 20/1995. In iulie 2005, BVB a devenit societate pe actiuni.

BVB este principalul operator de piata din Roménia si administreaza mai multe piete:

o Piata Reglementatd unde se tranzactioneaza actiuni si drepturi emise de
entitati din Romania si internationale; titluri de credit: obligatiuni corporative,
municipale si de stat emise de entitati din Romania si obligatiuni corporative
internationale; titluri de participare la organisme de plasament colectiv:
actiuni si unitéti de fond; produse structurate, OPCVM-uri tranzactionabile
(ETF-uri);

e Piata AeRO, destinata start-up-urilor si IMM-urilor, care a fost lansata in
data de 25 februarie 2015; sectiuni separate ale ATS sunt destinate
tranzactionarii actiunilor straine listate pe o alté piata.

Veniturile operationale ale BVB sunt realizate, in principal, din activitatea de
tranzactionare a tuturor instrumentelor listate, din tarife percepute emitentilor pentru
admiterea si mentinerea la tranzactionare si din vanzarea de date bursiere catre
diversi utilizatori.

Din 8 iunie 2010, BVB este companie listata pe propria piata reglementata la vedere
si este inclusa in Categoria Premium. Capitalul companiei este impértit in 8.049.246
actiuni cu o valoare nominala de 10 lei.

In conformitate cu prevederile articolului 136 alin. 5 din Legea 126/2018 privind
pietele de instrumente financiare, niciun actionar al unui operator de piaté nu poate
detine, direct sau impreuna cu persoanele cu care actioneaza in mod concertat, mai
mult de 20% din totalul drepturilor de vot. in consecintd, la sfarsitul lunii septembrie
2018, niciun actionar al BVB nu detinea pachete de actiuni care sa depaseasca acest
prag.

Actiunile BVB sunt incluse in indici bursieri care urmaresc evolutia preturilor burselor
listate (FTSE Mondo Visione Exchanges si Dow Jones Global Exchanges), precum

si in indici locali: BET si versiunea sa de randament total BET-TR, BET-XT si BET-
XT-TR, BET-BK, BET Plus.



http://bsym.bloomberg.com/sym/

Filiale BVB este societatea mama a Grupului BVB, care include urmatoarele filiale:

e Depozitarul Central, detinut in proportie de 69,04% de BVB, desfasoara
activitati de compensare/decontare tranzactii cu instrumente financiare
efectuate la BVB si mentinere a registrului actionarilor;

e Fondul de Compensare a Investitorilor, detinut in proportie de 62,45% de
BVB, asigurad compensarea in situatia incapacitatii membrilor Fondului de
a returna fondurile banesti sau instrumentele financiare datorate sau
apartinand investitorilor, detinute in numele acestora, cu ocazia prestéarii de
servicii de investitii financiare sau de administrare a portofoliilor individuale
de investitii;

e (Casa de Compensare Bucuresti, detinuta in proportie de 52,53% de BVB,
are ca obiect activitati de studiere a pietei si de sondare a opiniei publice
(servicii de investigare a potentialului pietei de capital), activitatea fiind
suspendatd. Adunarea Generald a Actionarilor Casei de Compensare
Bucuresti din data de 24 mai 2018 a decis lichidarea si radierea societatii
si astfel informatiile financiare aferente acestei filiale sunt prezentate
separat, ca activitati intrerupte, conform prevederilor IFRS 5;

o Institutul de Guvernanta Corporativd, detinut in proportie de 100% de BVB,
ofera training companiilor listate si participantilor la piata de capital in
domeniul guvernantei corporative si al dezvoltarii durabile;

o Depozitarul SIBEX, detinut in proportie de 73,14% de BVB, a desfasurat
activitati de compensare/decontare tranzactii cu instrumente financiare
efectuate la SIBEX. Aceasta entitate a fost preluatd de BVB prin fuziunea
prin absorbtie a SIBEX, activitatea este suspendaté. Ca urmare a hotararii
Adunarii Generale a Actionarilor Depozitarului SIBEX SA din data de 15
februarie 2018, de lichidare si radiere a societatii, informatiile financiare
aferente filialei Depozitarul SIBEX SA (consolidata incepand cu 29
decembrie 2017 ca urmare a fuziunii prin absorbtie) sunt prezentate
separat, ca activitati intrerupte, conform prevederilor [FRS 5.

Situatiile financiare consolidate ale BVB pentru perioada de noua luni incheiata la 30
septembrie 2018 cuprind informatiile financiare ale Societatii si ale filialelor sale, cu
exceptia Institutului de Guvernantd Corporativa, entitate care a fost consideraté de
catre conducerea BVB ca fiind nesemnificativd pentru includerea in situatiile
financiare si rapoartele consolidate ale Grupului.
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2. Bazele intocmirii

Situatiile financiare consolidate simplificate pentru perioada de noua luni incheiatd la 30 septembrie 2018 au fost
intocmite Tn conformitate cu IAS 34, “Raportarea financiara interimara“. Acestea nu includ toate informatiile necesare
pentru un set complet de situatii financiare in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara. Aceste
situatii financiare interimare condensate trebuie citite impreuna cu situatiile financiare anuale pentru exercitiul financiar
fncheiat la 31 decembrie 2017, care au fost intocmite in conformitate cu IFRS UE.

in situatiile financiare consolidate, filialele — care sunt acele societéti in care Grupul, direct sau indirect, detine mai mult
de jumatate din drepturile de vot sau are puterea de a exercita controlul asupra operatiunilor — sunt pe deplin consolidate.

3. Politici contabile

Metodele de calcul si politicile contabile utilizate in aceste situatii financiare consolidate simplificate sunt aceleasi utilizate in
cele mai recente situatii financiare anuale, intocmite pentru anul financiar incheiat la 31 decembrie 2017.

Impozitul pe profit pentru perioadele intermediare este calculat utilizdnd cota de impozit si metodologia de calcul care se
estimeaza ca va fi utilizata pentru intregul (intreaga) profit (pierdere) anual(a).

4. Estimari

Pregatirea situatiilor financiare consolidate simplificate presupune din partea conducerii utilizarea unor rationamente,
estimari si ipoteze care afecteaza aplicarea politicilor contabile, precum si valoarea raportata a activelor, datoriilor,
veniturilor si cheltuielilor. Rezultatele efective pot fi diferite de valorile estimate.

La intocmirea acestor situatii financiare consolidate simplificate, rationamentele semnificative facute de conducere in
aplicarea politicilor contabile ale companiei si sursele principale de incertitudine a estimarilor sunt aceleasi cu cele
aplicate la intocmirea situatiilor financiare consolidate anuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017.

5. Managementul riscului financiar si instrumente financiare

5.1 Factori de risc financiar

Compania este expusa unor diverse riscuri financiare: risc de piaté (inclusiv riscul valutar, riscul de dobanda, riscul de
lichiditate si riscul de pret), riscul de credit si riscul de lichiditate.

Situatiile financiare consolidate simplificate nu includ toate informatiile legate de managementul riscurilor financiare
necesare pentru situatiile financiare anuale; aceste situatii trebuie citite impreuna cu situatiile financiare anuale ale
companiei la 31 decembrie 2017.

Nu au existat modificari in managementul riscului sau modificari ale politicilor de management al riscului de la inceputul
anului 2018.

5.2 Riscul de lichiditate

De la inceputul anului, nu au existat modificari materiale ale gradului de lichiditate a companiei.

5.3 Determinarea valorii juste

Societatea masoara valoarea justa a instrumentelor financiare folosind una din urmatoarele metode de ierarhizare:

Cotatii de piata (neajustate) de pe o piata active pentru instrumente similare (Nivelul 1).

o Date de intrare, altele decat cotatiile de piata incluse la nivelul 1, care sunt observabile pentru instrumentul
financiar respectiv, fie direct (pret) sau indirect (derivate din preturi) (Nivelul 2).

o Date de intrare pentru acel instrument financiar care nu sunt bazate pe date ce pot fi observate in piata (date
de intrare neobservabile) (Nivelul 3).
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In perioada de raportare nu au existat modificari semnificative ale valorilor contabile si ale valorilor juste ale principalelor
categorii de active si datorii, fata de sfarsitul anului 2017.

5.4 Valoarea justa a activelor si datoriilor financiare inregistrate la cost amortizat
Valoarea justd a urmatoarelor active si datorii financiare este aproximativ egala cu valoarea contabila:

Creante comerciale si alte creante
Alte active financiare pe termen scurt
Numerar si echivalente de numerar
Datorii comerciale si alte datorii

6. Raportarea pe segmente

Informatiile pe segmente sunt raportate in functie de activitatile Grupului. Tranzactiile intra-grup sunt efectuate in conditii
normale de piata. Activele si datoriile aferente segmentelor includ atat elemente direct atribuibile respectivelor segmente
cét si elemente care pot fi alocate folosind o baza rezonabila.

Activitatea Grupului este compusa din urmatoarele segmente principale de activitate:

o Piete de capital - tranzactionare (efectuarea de tranzactii cu valori mobiliare si instrumente financiare pe pietele
reglementate si sistemul alternativ de tranzactionare);

o Servicii post-tranzactionare (serviciile realizate dupa incheierea unei tranzactii pana la intrarea in cont a banilor
si transferul valorilor mobiliare in portofoliu);

o Servicii de registru (pastrarea si actualizarea registrului detinatorilor de valori mobiliare pentru societatile
listate);

e Servicii FCl si alte servicii — aferente schemei de compensare a investitorilor si a altor servicii.

Segmentele reprezintd societatile componente ale Grupului astfel: BVB reprezintd segmentul ,servicii de tranzactionare”,
activitatea Depozitarului Central se imparte intre segmentul de ,servicii post-tranzactionare” si segmentul ,servicii de
registru” in functie de ponderea veniturilor aferente, iar activitatea Fondului de Compensare a Investitorilor, a Casei de
Compensare Bucuresti (CCB) si a Depozitarului SIBEX se inscrie in segmentul de servicii ,FCI si alte servicii”.

Veniturile operationale, cheltuielile operationale si rezultatul operational al Grupului BVB pentru primele 9 luni al anului
2018 sunt prezentate mai jos pe segmentele descrise:

Serviciide  Servicii post-  Servicii de  Servicii FCI si

9 luni 2018 tranzactionare  tranzactionare registru alte servicii Grup
Venituri de la clientii din afara Grupului 17.169.696 7.279.753 4.157.131 372.341 28.978.920
Venituri din tranzactii intra-grup* 243.170 51.122 29.297 0 323.589
Cheltuieli operationale (11.193.189) (6.164.233)  (3.532.627) (593.684)  (21.483.733)
- din care cheltuieli cu amortizarea

imobilizzrlor corporale i necorporale (929.956) (482.309) (276.404) (4.600) (1.693.269)
Profit operational 5.976.507 1.115.520 624.504 (221.344) 7.495.187
Venit/(Cheltuieli) net(e) financiar(e) 2.346.975 254.765 146.002 15.218 2.762.960
Profit inainte de impozitare 8.323.482 1.370.285 770.506 (206.126) 10.258.147
Cheltuiala cu impozitul pe profit 1.415.102 (171.063) (98.034) - (1.684.199)
Profit din activitati continue 6.908.380 1.199.221 672.472 (206.126) 8.573.948
Profit din activitati intrerupte - - - 426.420 426.420
Profit net 6.908.380 1.199.221 672.472 632.545 8.147.528

*eliminate la consolidare
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Veniturile operationale, cheltuielile operationale si rezultatul operational al Grupului BVB pentru primele 9 luni ale anului
2017 sunt prezentate mai jos pe segmentele descrise:

Serviciide  Servicii post-  Serviciide Servicii FCl si

9 luni 2017 tranzactionare  tranzactionare registru alte servicii Grup
Venituri de la clientii din afara Grupului 18.280.407 7.213.638 2.790.295 916.515 29.200.855
Venituri din tranzactii intra-grup* 267.270 55.229 21.408 4.466 348.373
Cheltuieli operationale (11.715.106) (6.036.884)  (2.443.647) (687.468) (20.883.105)
- din care cheltuieli cu amortizarea

imobilizérilor corporale si necorporale 885.611 (298.321) (115.637) (5.442) (1.305.011)
Profit operational 6.565.301 1.176.754 346.648 229.047 8.317.750
Venit/(Cheltuieli) net(e) financiar(e) 434.067 (4.932) (1.912) 18.573 445.796
(Pierderi)/Castig din deprecierea
activelor 11.165 - - - 11.165
Profit inainte de impozitare 6.988.203 1.171.822 344.736 247.620 8.752.381
Cheltuiala cu impozitul pe profit (1.170.847) 145.279 56.314 - (1.372.440)
Profit net 5.817.356 1.026.543 288.422 247.620 7.379.941

*eliminate la consolidare
Activele si datoriile Grupului BVB, precum si cheltuielile de capital sunt prezentate mai jos pe segmentele descrise:

Serviciide  Servicii post-  Serviciide Servicii FCl si

9 luni 2018 tranzactionare tranzactionare registru alte servicii Grup
Active 89.948.448 24.804.945 116.303.149 20.007.935  251.064.477
Datorii 3.358.859 3.692.166  106.164.201 18.797.163  132.012.389
Cheltuieli de capital 397.135 401.261 229.956 - 1.028.353

Serviciide  Servicii post-  Servicii de  Servicii FCl si

9 luni 2017 tranzactionare  tranzactionare registru alte servicii Grup
Active 79.353.403 27427160  86.057.485 19.750.700  212.588.748
Datorii 3.922.206 4.320.293  78.584.145 17.807.044  104.633.688
Cheltuieli de capital 1.552.410 1.220.445 473.075 11.638 3.257.568

7. Cheltuieli operationale

Cheltuielile operationale includ urmatoarele:

7.1 Cheltuieli cu personalul si indemnizatiile consiliului de administratie

9 luni 2018 9 luni 2017
pheltweh cu personalul si indemnizatii CA, inclusiv contributii si 11,543,431 11.951.789
impozite
Alte cheltuieli estimate cu personalul si CA (SOP si bonusuri) 792.300 -
Total 12.335.731 11.951.789

in perioada de raportare au fost transferate gratuit, un numér de 15.031 actiuni, cu o valoare de piata la momentul
acordarii de 0,42 mil. lei, catre 9 membri ai Consiliului Bursei/mostenitorul legal al unuia dintre membri, conform Planului
de alocare de actiuni aprobat de AGA in anul 2017.
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7.2 Cheltuieli cu serviciile prestate de terti

9 luni 2018 9 luni 2017
Servicii audit financiar, IT si intern 232.054 207.862
Comisioane si onorarii (juridic, cotizatii etc) 439.982 587.657
Activitati de promovare ale Grupului BVB 308.487 325.094
Alte servicii prestate de terti aferente activitatii 1.309.629 1.041.786
Total 2.290.152 2.162.399
7.3 Alte cheltuieli operationale

9 luni 2018 9 luni 2017
Chirie si utilitati sediu 1.867.410 1.907.287
Amortizarea imobilizarilor necorporale 797.554 669.999
Amortizarea imobilizarilor corporale 895.715 635.012
Cheltuieli cu taxe ASF si alte impozite 901.935 821.874
Materiale consumabile 187.993 184.924
Intretinere si mentenanta IT 1.037.070 1.041.854
Protocol 260.137 219.220
Marketing si publicitate 109.307 481.060
Transport si deplasari 417.651 406.472
Telecomunicatii si servicii postale 295.824 206.482
Pierderi din clienti neincasati 168.102 692.107
Cheltuieli/(Venituri) din provizioane pentru litigii (118.287) -
Cheltuieli/(Venituri) din ajustarea creantelor (263.834) (708.466)
Alte cheltuieli 301.274 211.092
Total 6.857.850 6.768.917

8. Venituri si cheltuieli financiare

Veniturile si cheltuielile financiare recunoscute in contul de profit si pierdere cuprind:

9 luni 2018 9 luni 2017
Venit net din dobanzi aferente activelor financiare
detinute pana la maturitate 2.279.464 1.718.954
Venituri din dividende - 33.906
(Pierdere netd)/Céstig net din diferente de curs
valutar 483.496 (1.307.064)
Venituri financiare nete 2.762.960 445.796

9. Impozit pe profit

Cheltuiala cu impozitul pe profit este inregistrata pe baza cotei de impozit anuale determinate si metodologiei de calcul,
aferenta intregului an financiar. Cota anuala legala de impozit utilizata pentru perioada incheiata la 30 septembrie 2018
este 16% (cota legala de impozit pentru anul incheiat la 31 decembrie 2017 a fost tot de 16%).

10.Dividende

Adunarea Generala a Actionarilor BVB din 16 aprilie 2018 a aprobat propunerea de repartizare a profitului net statutar
pentru anul 2017 al Bursei de Valori Bucuresti, in suma de 14.246.624 lei, astfel: suma de 695.833 lei pentru rezerva
legala, iar restul sub forma dividendelor brute. Astfel, suma de distribuit in anul 2018 sub forma dividendelor brute
aferente anului 2017 este de 13.550.791 lei. Data platii stabilita de AGA a fost 11 iunie 2018.
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Adunarea Generala a Depozitarului Central din 16 mai 2018 a aprobat propunerea de repartizare a profitului net statutar
pentru anul 2017, in suma de 1.439.710 lei, astfel: suma de 83.739 lei pentru rezerva legala, iar restul de 1.355.971 sub
forma dividendelor.

11.Capital social

La 30 septembrie 2018, BVB avea un capital social in suma de 80.492.460 lei impartit in 8.049.246 actiuni cu valoare
nominala de 10 lei/actiune, dematerializate, cu acelasi drept de vot, impartite pe urmatoarele categorii:

Numér de actiuni % din capitalul social

Persoane juridice, din care: 6.486.177 80,58%
Romane 5.570.805 69,21%
Straine 915.372 11,37%
Persoane fizice, din care: 1.520.406 18,89%
Romane 1.353.317 16,81%
Straine 167.089 2,08%
Bursa de Valori Bucuresti 42.663 0,53%
Total 8.049.246 100,00%

in conformitate cu prevederile articolului 136 alin. 5 din Legea 126/2018 privind pietele de instrumente financiare, niciun
actionar al unui operator de piaté nu poate detine, direct sau indirect, mai mult de 20% din totalul drepturilor de vot. La
30 septembrie 2018, niciun actionar al BVB nu detinea pachete de actiuni care s& depaseasca acest prag.

Incepand cu data de 20 august 2018 BVB a demarat programul de rascumpérare actiuni proprii in valoare totala de
maxim 1.000.000 lei, valoare care a fost inclusa in Bugetul de venituri si cheltuieli si planul de afaceri pe anul 2018
pentru a fi alocata acestui program in anul 2018, in termenii si conditiile aprobate prin Hotararea Adunarii Generale
Extraordinare a Actionarilor (AGAE) nr. 5 din 12 aprilie 2017. Pana la finalul lunii septembrie 2018 au fost rascumpérate
un numar de 30.520 actiuni, in valoare 762.387 lei.

12. Evenimente ulterioare

In data de 23 octombrie 2018, s-a incheiat procesul de rascumparare a actiunilor proprii, derulat in termenii si conditiile
aprobate prin Hotarérea Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor (AGAE) nr. 5 din 12 aprilie 2017, respectiv
rascumpararea unui numar de maximum 114.285 actiuni, la pretul minim de 18 lei per actiune si un pret maxim egal cu
valoarea cea mai mica dintre (i) 35 lei per actiune si (i) valoarea cea mai mare dintre pretul ultimei tranzactii independente
si pretul cel mai ridicat din momentul respectiv al ofertei de achizitionare, in conformitate cu prevederile art. 3 alin. (2)
din Regulamentul Delegat (UE) 2016/1052 al Comisiei din 8 martie 2016 de completare a Regulamentului (UE) nr.
596/2014 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare pentru
conditiile aplicabile programelor de rascumparare si masurilor de stabilizare.

Astfel prin programul rascumpérare a actiunilor proprii derulat de BVB intre data de 20 august si 23 octombrie 2018 au
fost achizitionate in total un numar de 40.071 actiuni.

Nu sunt alte evenimente ulterioare de raportat.
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13.Indicatori economico-financiari conform Reg.5 / 2018 - ASF

Denumirea indicatorului Mod de calcul Rezultat Rezultat
1. Indicatorul lichiditatii curente" Active curente/Datorii curente 1,33
2. Indicatorul gradului de indatorare? Capital imprumutat/Capital propriu x 100 0

3. Viteza de rotatie a debitelor-clientji® Sold mediu clienti/Cifra de afaceri x 270 30

4. Viteza de rotatie a activelor

imobilizate® Cifra de afaceri/Active imobilizate 0,38

1) Ofera garantia acoperirii datoriilor curente din activele curente. Valoarea recomandata acceptabila este aproximativ 2.

2) Exprima eficacitatea managementului riscului de credit, indicand potentiale probleme de finantare, de lichiditate, cu influente in onorarea
angajamentelor asumate. Capital imprumutat = Credite peste 1 an, Capital angajat = Capital imprumutat + Capital propriu

3) Exprima eficacitatea societatii in colectarea creantelor sale, respectiv numéarul de zile pana la data la care debitorii si achita datoriile catre
societate.

4) Exprima eficacitatea managementului activelor imobilizate, prin examinarea cifrei de afaceri (pentru societatile de investitii financiare
valoarea veniturilor activitatii curente) generate de o anumita cantitate de active imobilizate.

Director general, Director financiar,

Adrian Tanase Virgil Adrian Stroia
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Date de contact

Contact Relatia cu Investitorii Tel: (+40)(21) 307 95 00
Fax: : (+40)(21) 307 9519

Email: ir@bvb.ro

Rapoarte financiare Rapoartele financiare sunt disponibile in sectiunea Relatia cu Investitorii
de pe website-ul nostru aici

Teleconferinte pentru prezentarea Inregistrarea teleconferintelor pentru prezentarea rezultatelor financiare
rezultatelor si materialele aferente sunt disponibile la acest link

Teleconferinta va fi transmisa in direct la acest link

Aflati mai multe despre
Bursa de Valori Bucuresti

Website www.bvb.ro

Urmariti-ne pe 0 @ O O

Aplicatii pentru smartphone si tableta
Aplicatia BVB Aplicatia BVB Trading

£ Availdble N the 2, Availableon the
« App Store o App Store
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mailto:ir@bvb.ro
http://www.bvb.ro/InvestorRelations/FinancialFigures/FinancialReports
http://bvb.ro/InvestorRelations/Webcasts
http://bvb.ro/live/prezentari.aspx
http://www.bvb.ro/
https://www.facebook.com/bursadevaloribucuresti
https://www.linkedin.com/company/bucharest-stock-exchange?trk=company_logo
https://twitter.com/BVB_Ro
https://www.youtube.com/channel/UC51OrBw6_8mww15TYXpT2ug
https://itunes.apple.com/ro/app/bursa-valori-bucuresti-bucharest/id828463082?mt=8
https://play.google.com/store/apps/details?id=ro.bvb&hl=en
https://itunes.apple.com/ro/app/bursa-valori-bucuresti-trading/id983253621?mt=8
https://play.google.com/store/apps/details?id=ro.bvb.arenaxt&hl=en

