Bursa si listarea - glosar util
pentru antreprenori

BURSA
Pietele de capital pot intimida la prima vedere DE VALORI
deoarece apar o multime de termeni noi cu care nu BUCURESTI

esti obisnuit. Mai jos poti gasi o imagine de ansamblu
a termenilor cheie, utila oricarui antreprenor ambitios.

TERMENI BURSIERI

Evaluare - procesul prin care se determing cat valoreazd o afacere. in general evaluarea este efectuats inainte de listare cu scopul de a determina
valoarea companiei si a ceea ce dupd listare Se va numi capitalizare bursierd. Existd mai multe tipuri de evaluare iar procesul poate fi efectuat de un
auditor sau chiar de brokerul tdu sau o institutie de credit.

Capitalizare bursiera - reprezintd valoarea de piatd a tuturor actiunilor unei companii, calculate prin inmultirea pretului unei actiuni cu numarul
de actiuni emise. Capitalizarea bursierd nu este un element cu o valoare fixd, d a cdrui valoare se schimbd pe parcursul zilei, in functie de preful de
tranzactionare a actiunilor companiei respective.

Free-float - acea parte a capitalului social al unei companii care este distribuitd public si nu este ,blocata” in proprietatea unor actionari (de
exemplu, fondatorul sau familia sa, conducerea companiei, statul, actionari strategici etc.). Free-float-ul reprezintd acele actiuni care pot fi tranzactionate
la bursd in orice moment. Cu cat este mai mare freefloat-ul, cu atat este disponibild pentru tranzactionare o parte mai mare din actiunile companiei.

®

TIPURI DE OFERTE

IPO - ofertd publica adresatd tuturor investitorilor — individuali si institutionali, dispusi sd cumpere o participatie mai micd sau mai mare. Un IPO
se poate derula pe o perioada cuprinsa intre citeva zile pand la cateva saptdmani, in functie de structura ofertei. Tn timpul procesului de IPO,
investitorii subscriu pentru un numdr de actiuni, la un pret selectat de ei, care se incadreazd in intervalul specificat in prospect. Pentru mai multe
informatii despre IPO, poti accesa infograficul nostru la www.bvb.ro/ipo.

Plasament privat - ofertd disponibild pentru emisiunea de actiuni sau obligatiuni, adresatd unui numdr limitat de investitori, maxim 149.
Spre deosebire de IPO, plasamentul privat se adreseazd, de obicei, investitorilor profesionisti ce au capacitatea sd subscrie o parte semnificativd a
ofertei.

Listarea tehnica - in cazul acesteia nu are loc nicio ofert anterior listarii, ceea ce inseamna ca structura actionariatului societatii nu este
afectatd in niciun fel, iar compania decide pur si simplu sd beneficieze de avantajele de a fi o companie listatd la bursd (vizibilitate suplimentard,
credibilitate, transparentd). In acelai timp, compania trebuie s& indeplineascé toate cerintele unei listdri, inclusiv cea referitoare la free-float (10%
pentru AeRO, 25% pentru Piata Principald), ceea ce practic inseamnd cd este imposibild listarea unei companii care este detinutd in proportie de
100% de o Singurd persoand. Pand la urmd, toate companiile trebuie sd aibd lichiditate si sd fie tranzactionabile.



ST/ ®
DOCUMENTE (= ©,

Prospect de oferta - un document care are céteva sute de pagini si trebuie aprobat de Autoritatea de Supraveghere Financiara anterior
demararii ofertei. Prospectul cuprinde, printre altele, o prezentare a companiei, a modelului de afaceri, informatii financiare, estimari pentru
urmdorii ani, date despre actionari, posibile riscuri (macroeconomice, dar si doar strict ale companiei), precum si informatii despre ofertd (numdr

de actiuni/obligatiuni de vanzare, interval de pref, perioada de timp in care se deruleazd oferta, destinatia banilor etc.) in scopul informdrii cat mai
ample a investitorilor. Prospectul este necesar pentru orice listare pe Piata principald (IPO, plasament privat sau listare tehnicd), precum sifn cazul
unui IPO pe Piata AeRO.

Memorandum - un document de prezentare a companiei de doar cateva zeci de pagini, cu informatii relevante, dar nu atat de complexe ca
cele din Prospect. Memorandumul este un document obligatoriu pentru companiile ce parcurg un proces de Plasament privat sau listare tehnicd
pe piata AeRO. Memorandumul nu necesitd aprobarea Autoritdfii de Supraveghere Financiard si include, printre altele, informafii cu privire |a
destinatia fondurilor obtinute, procedura de selectare a potentialilor cumpdratori, numarul de actiuni emise si preful obtinut, metoda de alocare si
orice alte informatii relevante.
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PIETE, INSTRUMENTE SI ACTORI _y@

Intermediar - este reprezentat de un broker sau o banca de investitii ce asista compania i procesul de listare. Intermediarul este implicat in
procesul de listare din ziua 1 — te ajutd sd ffi structurezi oferta, poate realiza evaluarea, este aldturi de tine la intalniri/roadshow-uri cu investitorii si, in
ultima etapd a procesului, are grija de bookbuilding, ceea ce inseamnd crearea unei liste functionale pentru urmdrirea informatiilor cu privire la
pdrtile care sunt interesate sd subscrie ofertei tale. In cazul unei tranzactii mai mari (de ordinul zecilor de milioane de euro) intermediarii pot sd i

aldture fortele, sd formeze un consorfiu si sd administreze impreund oferta.

Actiuni - actiunile oferd investitorilor dreptul de proprietate in companii, in schimbul sumei platite. Acest drept de proprietate inseamnd pentru
actionari dreptul de a incasa, proportional cu participatia lor, parte din profiturile viitoare ale companiei distribuite ca dividende, precum si dreptul de
a participa si a vota in Adunarea Generald a Actionarilor, influentand fn mdsura puterii lor de vot direcia de business a companiei. Actiunile
companiilor listate sunt cumpdrate i vandute zilnic pe toate bursele de valori, inclusiv pe Bursa de Valori Bucuresti. Preful actiunii creste sau scade in
functie de cat sunt dispusi participantii la piatd, investitorii, sd pldteascd pentru aceasta la un moment dat. Cel mai des actiunile sunt dematerializate si
se tranzactioneazd electronic. Emiterea de actiuni nu reprezintd o datorie.

Obligatiuni - un instrument financiar bazat pe datorie. Obligatiunea este o formd de imprumut prin intermediul careia emitentul imprumuta
capital pentru o perioadd determinatd de timp (de obicei cativa ani), cu o dobanda fixd sau variabild. Entitatea indatoratd (emitentul) emite o
obligatiune care prevede prin contract o ratd a dobanzii (cupon) care va fi pldtitd, anual sau semestrial, precum si o datd calendaristicd la care
Imprumutul (principalul obligatiunii) trebuie returnat (scadentd). Emiterea de obligatiuni nu afecteazd in niciun fel structura actionariatului companiei.
Acest instrument este similar unui credit bancar, cu exceptia faptului cd banii imprumutati vin de la investitori, nu de la banc.

Piata principala - piata BVB unde se pot lista companiile care indeplinesc urmétoarele condii

® sunt societdti pe actiuni (SA); @ vor avea minimum 25% free-float, adicd cel putin 25% din actiuni vor fi in
® au capitaluri proprii / capitalizare bursier anticipata de minimum portofoliile investitorilor;
1 milion de euro; ® au 0 vechime de minimum 3 ani de intocmire si raportare a situatiilor
financiare.

AeRO - segmentul de piatd al Bursei de Valori Bucuresti (de tip Sistem Multilateral de Tranzactionare) dedicat sustinerii dezvoltdrii companiilor
romanesti prin accesul la finantarea prin piata de capital. Aduce in atentia investitorilor companii din categoria IMM-urilor, dinamice, cu potential de
crestere, ce indeplinesc urmadtoarele criterii:

® suntsocietdti pe actiuni (SA); e vor avea un free-float de 10% (10% din actiuni trebuie sd fie in
® au 0 capitalizare anticipatd / capitaluri proprii de minimum 250.000 portofoliile investitorilor), sau sd aibd minimum 30 de actionari.
de euro;

Contacteaza-ne la:  anyreprenori@bvb.ro
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www.bvb.ro/antreprenori




