Costurile listarii ocuon

Sa presupunem ca doriti sa va listati compania pe Piata Principala o
a BVB sau pe AeRO. Prima intrebare care apare, de obicei, este:

. Tineti minte - aceste costuri sunt
Ca/w/ 5 U/n/t CG’GWJ prestabilite, iar capitalul atras in urma
Am elaborat mai jos doua tabele cu aceste costuri agregate, care listdrii nu trebuie rambursat. In plus, existdi
trebuie luate in considerare cand va listati. multe alte bene ﬁ(// carevin impreund i

Iistarea, publicitatea in mass-media fiind
unul dintre ele, astfel incat banii pe care i

P I AIA P R I N c I PA I-A Investiti in //'stc;re nu sunt bani prerdufi.

Sd presupunem ca aveti o companie cu o potentiala capitalizare de piata de
150 milioane de lei si doriti sa strangeti 50 milioane de lei pentru a investi
n dezvoltarea companiei. Ce costuri trebuie sa luati in considerare?
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| o Tarif de procesare pentru admitere - o singurd datd 1200 lec :
‘ o Tarif de listare - 0 singurd datd (tariful variazd intre 3.600-21.000 lei, in functie de capitalurile proprii/valoarea medie lunard ponderatd) 3.600 lei*
® Tarif de mentinere - anual (tariful variazd fntre 3.600-21.000 lei, in functie de capitalurile proprii/valoarea medie lunard ponderatd) _ 3.600 Jec* °
® Tarif de tranzactionare (0,135%) - 0 singurd datd (tarif variabil (%), in functie de valoarea ofertei) 67.500 lei '
(calculat pentru o tranzactie de 50 milioane lei)
o Tarif de admitere/mentinere - anual (tariful (%) variazd in functie de numdrul de actionari ai societai) 1.200 lei
(tarif aplicabil pentru companii cu 501 - 1.000 actionari)
® Tarif pentru emiterea codului ISIN - 0 singurd datd 119 lei
o Tarif de compensare si decontare (0,0040% pentru IPO) - (%) variabil, in funcie de valoarea ofertei 2000 lei

(calculat pentru o ofertd de 50 milioane lei)

® (ota din valoarea ofertei publice de vanzare** (0,10%) - Taxd variabild (%), in functie de valoarea ofertei 50.000 lei
(calculatd pentru o tranzactie de 50 milioane lei)
® Tarif pentru inregistrarea instrumentului financiar - o singurd datd 500 lec

““tarif variabil, in functie de valoarea ofertei (dar nu mai mult de 1 milion de lei)
“tarif minim aplicat pentru categoria Standard
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In plus fatd de costurile administrative, trebuie sa tinefi cont de faptul ¢
aveti nevoie de sprijinul brokerului, care va va ajuta s pregdtiti toatd
documentatia, sd vd promovati compania si s vd gasiti investitori. Spre
deosebire de costurile administrative, asa-numitele costuri de consultantd

nu suntfixe si depind de mdrimea si complexitatea ofertei dumneavoastrd

Intermediar 1 — 4% din valoarea ofertei, in functie de broker

Avocati _ Variabil, in functie de mdrimea si complexitatea ofertei
Auditori ___ Variabil, in functie de mdrimea si complexitatea ofertei
Marketing — Variabil, in functie de mdrimea si complexitatea ofertei

Infunctie de complexitatea ofertei si de mérimea acesteia, este posibil s& colaborafi cu avocati, auditori si, in cazul ofertelor foarte mari, agentii de PR si de marketing care
va vor ajuta s va promovafi oferta. Cu toate acestea, detaliile, precum i tarifele aplicabile ofertei dumneavoastra trebuie discutate cu brokerul. in cazul in care suntefi
interesat(d) de listare, este indicat & va intalnifi cu cel putin 3 brokeri, pentru a vedea ce are de oferit fiecare dintre ei. in general, costul total al serviciilor de consultant
pentru oferta dumneavoastrd este estimat la 1-4% din valoarea ofertei. Cu toate acestea, in unele cazuri poate fi mai mult sau mai pufin.

Acum, sa vedem cum se compara listarea pe AeRO cu listarea pe Piata

A DA Principala. Sa presupunem ca firma dumneavoastra a primit o evaluare
I\ e I\ de5 milioane de lei si doriti sa strangeti 1 milion de lei pentru a dezvolta
BVB Market for Equities  UN produs nou. Cat va costa un plasament privat pe AeR0?

Bursa de (folori Bucuresti

o Tarif de procesare - 0 singurd datd
o Tarif listare - 0 singurd datd
o Tarif de mentinere - anual

Depositaral Central

o Tarif de admitere/ mentinere - anual (%) variazd in functie de numarul de actionari ai societdtii
(tarif aplicabil pentru companii cu maximum 500 de actionari)
® Tarif pentru emiterea codului ISIN - o Singurd datd

o Tarif pentru inregistrarea instrumentului financiar - 0 singurd datd
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Desigur, ca si in cazul Pietei Principale, in plus fatd de costurile Spre deosebire de costurile administrative, asa-numitele costuri de
administrative, trebuie sd tineti cont de faptul cd aveti nevoie de consultantd nu sunt fixe si depind de mdrimea si complexitatea ofertei
sprijinul Consultantului Autorizat. Acesta va pregdti memorandumul dumneavoastra. in functie de Consultant, acesta va poate percepe
si se va asigura cd existd investitori interesafi de compania pentru pregatirea memorandumului si gasirea investitorilor pentru
dumneavoastrd, capabili sd investeascd impreund suma de bani pe compania dumneavoastrd, circa 5% din valoarea ofertei. Cu toate
care doriti sd 0 strangeti. acestea, in unele cazuri poate fi mai mult sau mai putin.

Aflati mai multe despre cerintele de listare verificand si celelalte informatii puse la dispozitie pe:

www.bvb.ro/antreprenori antreprenori@bvb.ro

Contacteaza-ne la:

DISCLAIMER: Acest document a fost intocmit numai In Scopuri informative $i nu reprezintd o indicare a
preturilor sau o recomandare de investitie. Pentru mai multe informafii despre costul listdrii companie antreprenori@bvh.ro
dumneavoastrd pe Bursa de Valori Bucuresti, contactati un broker sau un Consultant Autorizat, Www.bvb.ro/antreprenori




