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Disclaimer:

Acest KIT Tsi propune sd ofere In mod obiectiv materiale de informare si educare referitoare la investitii la Bursa de
Valori BucUresti, plasamente in fonduri de investitii si fonduri de pensii. Are ca scop promovarea investitiilor responsa-
bile si |mbunatat|rea nivelului de culturd financiara si de intelegere a produselor financiare din Romania.

Informatiile din acest KIT sunt prezentate de cdtre Bursa de Valori Bucuresti in scopul diseminarii informatiilor catre
public si constientizarii investitorilor asupra diverselor aspecte ale activitatii de investire.

Bursa de Valori Bucuresti depune toate eforturile pentru a se asigura ca informatiile din KIT sa fie corecte si actualizate,
insa utilizatori ar trebui si-si exercite propria abilitate si judecats inainte de a se baza pe acestea. Scopul exclusiv al
acestui KIT este educatia financiara. Prezentul KIT nu este un substitut pentru sfaturi investitionale profesionale
independente.

Bursa de Valori Bucuresti nu poate fi responsabild legal pentru niciun fel de daune, pagube sau pierderi produse
utilizatorului website-ului cauzate de informatii eronate sau de actiunile intreprinse de orice persoand in baza continu-
tului acestui website. De asemeneg, trebuie sd se tind seama cd legislatia si reglementarile aplicabile pietei de capital se
pot modifica in orice moment, astfel cd investitorii trebuie sd se familiarizeze cu cele mai recente legi/reglementari
vizitand website-urile relevante sau prin contactarea reglementatorului in cauzd. Performanta trecutd nu este o
garantie a performantei viitoare.

Informatiile din acest KIT sunt valabile la 30 august 2016.



Draga Participant,

Tmi face o deosebitd placere sa iti urez bun venit In lumea investitiilor din cadrul
concursului “Condus de Randament”, organizat de Bursa de Valori Bucuresti
in parteneriat cu Raiffeisen Bank. Ma bucur, de asemenea, ca iti pot spune
personal bun venit!

Este pentru prima oara cand Bursa de Valori Bucuresti organizeaza o competitie
care se va desfasura in mediul real de tranzactionare si care sa aiba o extindere
atat de mare. Investitorii individuali reprezentd fundatia de baza, coloana verte-
brala a oricarei piete de capital. Aceasta a stat la baza deciziei de a organiza
concursul - sa le oferim investitorilor individuali ocazia sa straluceasca in lumina
reflectoarelor si sa-i premiem pe cei care au cel mai mare succes. Este cu
siguranta un concept inovator si dorim sa iti multumim pentru interesul tau de
a afla mai multe Tnainte de Tnregistrarea in competitie. Ne dorim ca experienta
ta de tranzactionare la Bursa de Valori Bucuresti sa fie una inspirationald!

Aceasta scrisoare vine nsotita de Kitul tdu de Investitii — un set de materiale
educationale special concepute pentru a te pregdti de competitie. Indiferent ca
esti la inceputul aventurii tale pe Bursa de Valori Bucuresti sau esti deja un
investitor cu experientd, cu siguranta aceste informatii iti vor fi de ajutor.

Credem cu tarie ca rolul Bursei de Valori Bucuresti este de a mentine un dialog
deschis cu publicul. lar motto-ul nostru - Bursa e pentru oameni - intdreste
aceasta convingere. Daca ai intrebari sau nelamuriri ne poti contacta pe adresa
de mail: condusderandament@bvb.ro sau la numarul de telefon 0372.409.841.
Suntem aici pentru tine si asteptam cu interes sa-ti povestim mai multe despre
competitie.

Vreau sa Tti urez succes In competitie si randamente cat mai mari. Astept cu
interes sa te felicit personal in cadrul festivitatii de premiere!

Ludwik Sobolewski
Director General, Bursa de Valori Bucuresti
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Tnainte s& incepi caldtoria n lumea investitiilor, este necesar s& i identifici
profilul investitional. Administratorii de fonduri si consilierii financiari incep orice
discutie cu un potential investitor cu un chestionar pentru a determina tipul de
investitor. Intrebarile urmdaresc intervalul de timp disponibil pentru investitii,
cunostintele de investitii si toleranta la risc. Cunoasterea profilului investitorului
este cruciald pentru elaborarea planului de investiti. Combina scorul total
raspunzand la intrebarile de mai jos si vezi ce tip de investitor esti.

Test

Ce tip de investitor esti?

1. Ce vrei sa obtii in urma unei investitii?

O investitie care nu fluctueaza in valoare
Sa pdstrez valoarea investitiilor mele cu venituri regulate din care sa traiesc
Mentinerea unui venit regulat cu o oarecare expunere pe cresterea capitalului

Nu sunt Ingrijorat de venituri, caut maximizarea cresterii investitiilor mele

2. Pentru cat timp esti pregatit sa pastrezi investitiile?

Doi ani sau mai putin
Treila cinci ani
Sase si zece ani
Mai mult de zece ani
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3. Cum ai reactiona daca valoarea investitiilor tale ar scadea cu
15% intr-un an?

Ajutor! Scot toti banii si i depun intr-un cont de depozit bancar.

Scot o parte din bani si-i plasez pe o strategie de investitii "sigure".

Astept pana cand am recuperat pierderile si apoi iau In considerare alte investitii.
Nu schimb nimic si urmez strategia recomandatd.

Wow! Este cu 15% mai ieftin sa investesc mai multi baniTn aceeasi investitie.

4. Care este disponibilitatea ta de a risca pierderi pe termen scurt
pentru perspectiva unor profituri mai mari pe termen lung?
Scazut.

Nu sunt sigur.

Moderat.
Tnalt.

5. Alege raspunsul cel mai adecvat pentru urmatoarea declaratie: Sunt
dispus sa experimentez fluctuatii de piata in perspectiva unui potential
de profituri mai mari.

Dezacord.

Nu sunt de acord.

Nu sunt de acord nici in dezacord.
Sunt de acord.

6. Alege raspunsul cel mai adecvat pentru urmatoarea
declaratie: Principala mea preocupare o constituie
securitatea; pastrarea banilor in conditii de siguranta
este mai importanta decat sa castig profituri mari.

Complet de acord.

Sunt de acord.

Nu sunt de acord, nici in dezacord.
Nu sunt de acord.

Dezacord.



7. Cand vine vorba de a investi, cat de experimentat crezi ca esti?

1 Lipsit de experienta - a investi este o experientd noud pentru mine.

2 Oarecum lipsit de experientd - a investi este destul de nou pentru mine.

3 Oarecum experimentat - detin cunostinte.

4 Experimentat - Stiu factorii care determina ca investitia sa fluctueze.

5 Foarte experimentat - Imi fac propria cercetare ampla si am o intelegere excelentd
a factorilor care afecteaza performanta de investitii.
8. Cat de sigur este venitul viitor (cum ar fi de la salariu, pensie sau
din alte investitii)?

T Nu este sigur.

2 Oarecum securizat.

3 Destul de sigur.

4 Foarte sigur.

9. Cum ai descrie situatia financiara actuala?

1 Complet acoperit de datorii

(cum ar fi un credit ipotecar, carduri de credit si / sau de imprumut in marja).
Un credit ipotecar si anumite obligatii.

Un credit ipotecar rezonabil, dar nici o alta datorie.

Fara credit ipotecar, dar alte cateva obligatii

(cum ar fi datorii In contul cardului de credit, taxele de educatie).

5 Complet fard datorii.

ANWwWwN

. Tip de Investitor Defensiv Conservativ
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Agresiv

36-41




Un investitor ar trebui sa aleaga un produs de investitii care corespunde
obiectivelor sale si sumei de bani disponibile, precum si tolerantei
fatd de risc. Toate investitiile presupun un anumit grad de risc.

Cautad opinia profesionistilor.

Profil de risc

Defensiv

Vizeaza protejarea capitalului -
Nivel de risc foarte scazut
Scor total: 9-14

Obiectivul principal investitional este
de a pdstra capitalul sau valoarea
capitalului investit. Dorinta este de a
castiga un flux de venituri previzibil.
Consideri mai sigur sd investesti 1n
produse cu scadente fixe si rentabili-
tate prestabilitd. Cresterea capitalului
sau averii este de importantd secund-
ara. Esti dispus sa iti asumi riscuri
limitate, de obicei, intr-un orizont de
timp scurt investitional. Spre exemplu,
poti pastra 80% din bani In depozite
bancare, 10% in fonduri de investitii cu
plasamente In piata monetard, 5% in
fonduri de investitii cu plasamente in
obligatiuni, iar diferenta de 5% in actiuni.

Profil de risc .
Conservativ

Vizeaza cresterea graduala a
capitalului - Nivel de risc scazut
Scor total: 15-21

Principalul scop investitional este de a
obtine un venit relativ stabil si moderat.
Esti dispus sa iti asumi un nivel moderat
de risc si vizezi generarea unei cresteri
graduale a averii pe termen lung. Un
portofoliu defensiv consta in principal in
titluri cu venit fix si cu 0 micd parte de
actiuni. Poti urma exemplul de mai sus,
dar poti plasa mai putin in depozite
bancare si mai mult in fonduri de
investitii si pdstra ponderea in actiuni.

Sursa: Investing for Dummies, ajustat de Bursa de Valori Bucuresti



Profil de risc

Echilibrat

Vizeaza echilibrul intre risc
si rentabilitate
Scor total: 22-28

Scopul principal este cresterea capita-
lului pe termen lung. Cauti randa-
mente relativ stabile, dar nu te deran-
jeaza asumarea unor riscuri moder-
ate. Un portofoliu echilibrat include in
proportii egale obligatiuni si actiuni.
Poti urmadri structura de mai sus,
scadea ponderea plasamentelor in
depozite bancare siinvesti mai multin
fonduri de investitii si actiuni.

Profil de risc
Agresiv

Vizeaza crestere pe termen lung
Scor total: 36-41

Profil de risc
Dinamic

Vizeaza potential de crestere
pe termen lung
Scor total: 29-35

Urmadresti cresterea averii pe termen
lung. Esti dispus sa-ti asumi mai multe
riscuri deoarece vrei profituri mai
mari. Esti constient cd actiunile pot
fluctua pe termen scurt, dar o consid-
eri o scadere temporard a investitiei ca
0 oportunitate de cumparare. Portofo-
liul dinamic include investiti cu o
varietate de clase de active, cu un
procent ridicat de actiuni. Depozitele
bancare ar trebui sa reprezinte mai
putin in portofoliul tdu, in timp ce
plasamentele in fonduri de investiii si
actiuni ar putea sa creasca si sa
investesti in instrumente financiare cu
risc mai ridicat.

Generarea de castiguri de capital este prioritard. Expunerea
pe actiuni ar putea fi majoritara. Nu iti este teamd de speculatii
sau de investitii in sectoare economice riscante. Consideri
Ca 0 scddere temporard a pietei reprezinta o oportunitate

de cumpdrare.




I. INVESTITII LA BURSA DE VALORI BUCURESTI

Investitiile au ca scop principal cresterea capitalului investit si realizarea unui profit
cat mairidicat, in conditiile de risc acceptate de la 0 persoana la alta. Spre deosebire
de instrumentele de economisire, care ofera risc si randament redus, cum ar fi
depozitele bancare, instrumentele de investitii aduc, In general, randamente mai
mari, asociate unui risc mai mare. Titlurile de stat, spre exemplu, sunt instrumentele
care au cel mai redus risc, corespunzdtor randamentului (vezi schema Corelatia
risc-randament). Urmeazd obligatiunile si ulterior actiunile. Daca vrei sd investesti in
actiuni, bursele de valori sunt principalele locuri de tranzactionare.

— CORELATIA RISC- RANDAMENT

Investitii Speculative, FOREX

Derivate

RIDICAT

Bunuri de Colectie

Aur © Metale
Pratioase, Mirfuri

MEDIU

REDUS

REDUS MEDIU RIDICAT

Notd: Sunt mai multe tipuri de grafice care prezintd corelatia dintre risc si randament
si care fau in considerare diferiti factori. Graficul de mai sus este doar indicativ, riscul
luénd in considerare mai multi factori, specifici fiecdrei clase de instrument.

VANZATORI CUMPARATORI

O bursd de valori are un dublu rol: de a

facilita fluxul de capital intre investitori - cei

care tranzactioneaza instrumente financiare

GUVERNE in mod curent (actiuni, obligatiuni, derivate,

etc) si de a fi o alternativd de finantare
pentru companiile aflate in cdutare de

e capital, indiferent de marimea lor.

PIETELE DE CAPITAL GLOBALE

COMPANII



Cei mai multi investitori sunt persoane fizice, care folosesc o parte din banii
economisiti pentru a tranzactiona la Bursa de Valori Bucuresti. In fiecare zi
sunt vandute si cumparate actiuni sau alte instrumente financiare, cu scopul
de a face un castig - care vine fie din cresterea pretului, fie din incasarea unui
dividend (parte din profitul unei companii) sau dobanzi, in cazul obligatiunilor.

La Bursa de Valori Bucuresti sunt tranzactionate urmatoarele instrumente
financiare:

Fractiune din titlul
de proprietate
al unei companii

Dau detindtorului
dreptul la o parte

dintre profiturile si
bunurile companiei

Actiuni

Pot da proprietarului
si dreptul la vot in cadrul
adundrilor actionarilor

CASTIG DIN: DIFERENTA DE PRET SI DIVIDENDE

Stiai ca?

Tn Romania existd in prezent aproximativ 70 de mii de conturi de investitii deschise.
Detinerea medie este de aproximativ 10 mii de lei - asadar, nu este nevoie de
sume mari pentru a face primii pasi spre bursa. Cele mai cdutate companii de cdtre
investitori sunt asa numitele ,blue chips” -n special cele care compun indicele BET
- care cuprinde cele mai tranzactionate zece companii. Astfel, cele mai multe
tranzactii se fac cu actiuni Banca Transilvania, Fondul Proprietatea, Romgaz, Trans-
gaz, OMV Petrom si BRD. De altfel, aceste societati distribuie In general si dividende
an de an, iar in 2016 randamentul mediu al dividendelor pentru companiile din
BET a fost 8%.




COMPONENTELE INDICELUI BET-XT

BURSA DE VALORI BUCURESTI
BRK FINANCIAL GROUP

IAR BRASOV
ROMCAB

ROMCARBON

BANCA TRANSILVANIA
BRD GROUPE SOCIETE GENERALE
BANCA COMERCIALA CARPATICA

SERVICI
FINANCIARE BANCI 12%

IMPACT 8% MATERIALE

4%

ELECTROMAGNETICA B oNEN:

- INDUSTRIALE
IMOBILIARE 8%
/ 4%

TEHN‘?;%DGIE - FONDURI INVESTITII 24%

MANCARE SI BAUTURI
4%

FARMACEUTICE
4%

UTILITATI 12% ENERGIE 16%

FONDUL PROPRIETATEA
SIF BANAT CRISANA

SIF MUNTENIA

SIF TRANSILVANIA

SIF MOLDOVA

SIF OLTENIA

ALBALACT

OMV PETROM
ROMGAZ
TRANSGAZ
COMPET

ANTIBIOTICE SA
ELECTRICA
TRANSELECTRICA
NUCLEARELECTRICA

Obligatiuni

® Instrument de Imprumut emis de Guvern, municipalitate sau companie;

@® Rambursarea sumei are loc la scadentd, cu plati anuale sau semianuale de
dobanda, denumite cupoane;



[ ] [ ] A~
Stlal ca? CASTIG DIN: DOBANDA
y

In iulie 2016, Ministerul Finantelor Publice a vandut cétre populatie titluri de stat
(R1808A) in valoare de 735 mil lei, de sapte ori mai mult fatd de oferta de 100 mil
lei anuntata initial. In cele trei sdptdmani de oferts, 20.185 de persoane fizice au
cumparat titluri de stat, de 16 ori mai multe fatd de anul trecut. Dobanda oferita a
fost de 2,15%/an, emisiunea avand o maturitate de 2 ani. Dobanda in cazul
titlurilor de stat este neimpozabila.

In iunie-iulie 2016, 2 companii private au emis obligatiuni prin intermediul AeRO,
piata pentru companii mici si mijlocii @ Bursei de Valori Bucuresti. Bittnet Systems
(simbol BNET) a vandut 4.186 de obligatiuni cu o valoare nominala de 1.000 de lei,
Cu maturitate de trei ani si dobanda anuala de 9%, platibila trimestrial. Compania
Good People SA (FRU21), detinatoarea mdrcii frufru© a atras in luna martie 4,5 mil.
lei prin vanzarea de obligatiuni cu maturitate de cinci ani si o dobanda fixa de 9%
pe an, platibila trimestrial.

Investitorii detin indirect
instrumentele respective prin
cumpdrarea unitdtii de fond,

CASTIG DIN: DIFERENTA DE PRET

[ [J L4
Stiai ca?
1 4
La Bursa de Valori Bucuresti, ETF-ul care replica indicele BET, (FONDUL DESCHIS

DE INVESTITII ETF BET TRADEVILLE) a inregistrat o crestere de 5,7% in primele 8
luni din 2016.



Certificate / Warranturi

® Produse structurate care se raporteazd la un activ suport, care poate fi un alt
instrument financiar;

® Au o duratd limitata in timp;

e Nu dau drept la dividende sau drept de vot in adundrile actionarilor.

CASTIG DIN: DIFERENTA DE PRET
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Stiai ca?
1 4
In iunie 2016, Bursa de Valori Bucuresti si Raiffeisen Centrobank au lansat un nou
produs investitional. 30 de noi produse RCB - de tip warrant - au fost emise pe
actiuni romanesti: Banca Transilvania, BRD Gr. Soc-Gen, Electrica, Fondul Propri-
etatea, OMV Petrom, Romgaz, indici internationali recunoscuti: EURO STOXX 50®
si ROTX® EUR, sau marfuri, cum ar fi aurul. Instrumentele lansate dau detinatoru-
lui dreptul, dar nu si obligatia, de a cumpdra sau de a vinde activul suport la un pret
specific al instrumentului. Avand aceste caracteristici, warrant-urile sunt similare
cu optiunile. Toate warrant-urile RCB sunt oferite Tn moneda locala RON.
Warrant-urile vor fi tranzactionate permanent, prin servicii de market-making
oferite de RCB.

I1l. PRINCIPALELE SURSE DE INFORMARE

Pentru orice investitie, site-ul Bursei de Valori Bucuresti ( www.bvb.ro ) este sursa
principald de informatii.

In plus, urmatoarele surse pot fi folosite pentru a obtine informatii:

e Site-urile companiilor listate

® Ziare sireviste de afaceri

® Programe TV si Radio

® Site-uri si publicatii ale furnizorilor de date

® Cluburile de investitori



N

Atunci cand analizezi cumpdrarea de actiuni intr-o anumita societate, ar trebui
sa faci puting cercetare despre compania respectiva. Iti recomandam s& discuti
cu consilierul sau intermediarul si / sau sa citesti materialele de analiza care i
pot oferi o bund intelegere asupra activitatii societatii si situatiei de afaceri.

De unde obtii informatiile de care ai nevoie:

SURSA

@® Rapoartele anuale
si semestriale ale
companiei

® Rapoarte

analisti

® Articole de
specialitate

Cluburile de
investitori

CE CONTINE SI DE UNDE O OBl

Informatii generale despre companie, inclusiv datele
financiare auditate pentru cel mai recent an. Informatii
disponibile pe site-ul www.bvb.ro, pe website-ul
companiei.

Rapoartele analistilor financiari, care includ analize
ale companiilor de brokeraj contin informatii si date
care sa sustind recomanddrile analistilor de a
cumpdra, vinde sau detine actiuni. Date disponibile
de la brokeri (vezi Tabel acoperire analisti).

Website-uri si publicatii, precum si agentii de stiri
pot furniza cele mai noi evolutii ale unui sector
economic, respectiv o companie anume.

Un club este o entitate care oferd investitorilor
logistica necesara pentru a se fintalni si a-si
impartasi opinii, idei, precum si de a fixa tinte
comune Tn ceea ce priveste planificarea financiara.
Pentru investitorii obisnuiti este o oportunitate sd
invete despre finante si despre cum isi pot atinge
obiectivele financiare.



Profilul unei companii listate de pe site-ul BVB include
urmatoarele elemente:

TICKER SYMBOL

FIECARE INSTRUMENT FINANCIAR

ARE ASOCIAT UN SIMBOL UNIC(COD),
CARE POATE AVEA DIFERITE NUMERE SAU
LITERE (SPRE EXEMPLU, SIMBOLUL BVE
PENTRU BURSA DE VALORI BUCURESTI)

Simbol

al
Premium
Tranzactionabila

Preturi

Bid/Ask 33,8800/ 34,0000
Bid/ask Vol. 4/581
Data/ora 20.07.2015 11:35:40
Ultimul pret 34.0000
Var 0.1500
Var (%) 044
Pret deschidere 34.1200
Pret maxim 34.4000
Pret minim 34.0000
Pret mediu 34.1000
Data/ora 20.07.2015 11:35:40
Max. 52 saptamani 40.50000
Min. 52 saptamani 27.7000
Indicatori bursieri

Capitalizare 259.771.602,30
PER 21.84
P/BV 2.58
EPS 1.55
DIVY 431
Divident (2014) 1.457900
Informatii emisiune

Numar total actiuni  7.674.198
Valoare Nominala 10.0000

Capital Social 76.741.980,00
Data tranzactionare
Prospect / Memorandum

SEGMENT

LA BVB, PUTETI ACHIZITIONA INSTRUMENTE
PE SEGMENTUL PRINCIPAL SAU ATS

PRETCEL MAI RECENT PRET PLATIT

PENTRU ACTIUNEA RESPECTIVA IN ZIUA CURENTA

PRETUL MAXIM
PRETUL MINIM

PLATIT IN ZIUA CURENTA
PENTRU ACTIUNEA RESPECTIVA

BURSA DE VALORI BUCURESTI SA

-0,39%- [

VARIATIE DE PRET
DIFERENTA DINTRE PRETUL CURENT SI
ULTIMUL PRET DIN ZIUA PRECEDENTA

Cel mai bun pret de cumpdrare si cel mai bun pret vanzare (cu 15 min intarziere)
Numdr de actiuni disponibile pe partea cumpdrdtorilor si numarul de actiuni pentru
care sunt ordinele de vanzare

Data si ora la care informatiile de mai sus au fost disponibile / sau au fost modificate

b

Pretul ultimei tranzactji

Variatia de pret in bani intre pretul curent si ultimul pret din ziua anterioard

Variatia de pre{ procentuald intre pretul curent si ultimul pret din ziua anterioara
Pretul din prima tranzactie in ziua data

Cel mai mare pret de tranzactionare in ziua data

Cel mai mic pret de tranzactionare in ziua datd

Pretul mediu de tranzactionare in ziua data

Data si ora la care informatiile de mai sus au fost disponibile / sau au fost modificate

PR BB EL )

Cel mai mare pret inregistrat in precedentele 52 de saptamani
Cel mai mic pret inregistrat in precedentele 52 saptamani

Capitalizarea companiei

PER, indicator de evaluare utilizat de investitori avansati
Price-to-Book-Value, indicator de evaluare

Castiguri pe actiune, indicator de evaluare

Randamentul dividendului randament, indicator de evaluare
Valoarea dividendului in lei pentru anul indicat

PELBBE B

=& Numarul total al tuturor actiunilor emise de societate

=% Valoarea la care este emisa o actiune

=& Valoarea tuturor bunurilor / aportul adus de actionari pentru companie
=& Prima zi de tranzactionare a actiunilor la BVB

=& Prezentarea detaliatd a companiei



Informatiile bursiere pot fi accesate si de pe smartphone sau tabletad,
prin intermediul aplicatiilor lansate de Bursa de Valori Bucuresti.

Accesul la sistemul de tranzactionare al Bursei de Valori Bucuresti se poate realiza
prin intermediul platformei ArenaXT oferita de BVB sau prin intermediul platformelor
online oferite de intermediari.

Prin intermediul ArenaXT se pot tranzactiona instrumente financiare listate la BVB pe
toate dispozitivele: aplicatii WindowsPC, aplicatii web, aplicatii dedicate pentru smart-
phone cu sisteme de operare iOS/Android. Arena XT web si mobil, prin aplicatia BVB
Trading este disponibild gratuit in Google Play si App Store si oferd clientilor acces la
tranzactionare, date de piatd in timp real (adancimea pietei, indici, precum si ticker-e),
diverse rapoarte (tranzactii, portofoliu, dar si activitate),

— ’ .
BVB App BVB Trading
Afla totul despre Cel mai simplu mod
Bursa de Valori de a te conecta
Bucuresti! la Bursa de Valori
Bucuresti

¢ Indicii bursieri in timp real
 Cotatiile actiunilor
in timp real

Cotatiile actiunilor
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(adancimea pietei, indici, precum si ticker-e), diverse rapoarte (tranzactii, portofoliy,
dar si activitate), precum si grafice web.

IV. 25 de sugestii si sfaturi
investitionale

Sursa: Dr. Adrian T. Mitroi, CFA; Finante Comportamentale - Managementul investitiilor si al
averii individuale, Editura ASE, Bucuresti, 2014

1.Imaginea de perspectiva a portofoliului si averii conteaza mult.

2.1n procesul investitional, defineste foarte clar, in forma scrisé, pentru a-ti
aduce aminte Intotdeauna:

- Care este scopul portofoliului tdu investitional?

- Cum ai facut acesti bani?

- Tti poti permite sa pierzi toti acesti bani?

- Daca ar fi sa nu mai poti rdscumpadra valoarea actiunilor pentru cinci ani,
ai mai cumpadra?
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3.Diversificarea este mama intelepciunii investitionale.

4.Extinde-ti orizontul investitional suficient de mult, pentru a nu fi influentat major
de corectiile bursiere!

5.Cel mai rau lucru care se poate intampla, pe langd faptul ca ai pierdut o multime
de bani, este sd nu fi cumparat inainte de trendul de crestere.

6.Primul pas in informare si cunoastere este recunoasterea a ceea ce nu stii, pentru
Ca ceea ce nu stii sau nu anticipezi s-ar putea sa fie cel mai important; de obicei,
informatiile pe care nu le cunosti pot face diferenta.

7.Dacd rezultatele financiare sau perspectivele par prea bune ca sa fie adevarate,
atundi, probabil, chiar asa este.

8.Atentie la rezultatele nete: dacd platesti un comision de 3% si impozitul este de
16%, atunci randamentul perioadei trebuie sa fie cel putin ...?

9.0 investitie nu este mai interesantd, doar pentru ca pretul actiunii a crescut in
ultima vreme sau pretul a scdzut foarte mult.

10.Poti sa castigi daca vinzi si cumperi In aceeasi zi, nu trebuie sa astepti neaparat
Ziua urmatoare.

11.Cu cat esti mai sdrac, cu atat procentul din banii disponibili pe care i investesti
trebuie sa fie mai mare; soarta, norocul sunt importante, doar dacd esti disciplinat
Si econom.



13.0amenii au tendinta compulsiva sa cumpere chiar si lucruri de care nu au
nevoie, pentru ca nu pot renunta la ceea ce pare o oferta buna.

14.Atunci cand avem ceva In proprietate, evaludm acest lucru mai mult decat o
fac ceilalti (vanzdtorul este atasat emotional de proprietate, este preocupat mai
mult de ce pierde, decat de ce poate castiga si presupune incorect ca si
cumparatorul ataseaza proprietatii aceleasi valori emotionale). Vanzatorul unei
proprietdti imobiliare va cere intotdeauna mai mult decat se asteapta
cumparatorul potential. Plafonul unuia este podeaua celuilalt.

15.Detinerea in proprietate schimba perspectiva investitorului.

16.0amenii reactioneaza cel mai bine la termene limitd, atunci cand isiimpun ei
insisi aceste termene.

17.Cand investitorul introduce un ordin de cumpdrare putin sub piata si care
ramane asa ceva timp, iar, intre timp, altcineva plaseaza un bid mai mare, atunci
primul va fi tentat sa ridice pretul, pentru a nu rdmane mai prejos.

18.0amenii vor avea tendinta intotdeauna de a schimba locuinta pe una mai
mare sau mai bung; invers, o vor face foarte greu, datoritd sentimentului precar
de pierdere, care este dificil de sustinut emotional si psihologic.



19.Alergand dupa prea multe oportunitati, putem pierde, din lipsd de focus, pe
cele care suntintr-adevdr valoroase social sau economic. Unele optiuni (chiar si
cele sociale si relationale) trebuie, pur si simplu, Inchise. Mentinerea prea
multor optiuni deschise pierde timp, energie de la urmadrirea celor care sunt cu
adevdrat importante.

20.Neluarea unei decizii este o decizie, purtdtoare de consecinte.

21.Pana cand decizi sa vinzi, pierderea sau castigul este doar pe hartie.

22.Asteptarile ne modificd modul n care percepem si apreciem experientele
personale.

23.Mecanismul pietei functioneaza cel mai bine, atunci cand reuseste sd prindd,
pe cei mai multi dintre noi, de cele mai multe ori, pe picior gresit.

24.Nu crede mereu in opinia analistilor, dar citeste mereu rapoartele lor.

25."Toate generalizarile sunt false, inclusiv aceasta.” Mark Twain




V. Ce trebuie sa faci pentru
a deveni investitor?

Tranzactiile la Bursa de Valori Bucuresti se realizeaza printr-un intermediar.
Deschiderea unui cont de tranzactionare este aproape similara cu deschiderea
unui cont bancar.

VANZATOR

BURSA DE VALORI
BUCURESTI

Pasul 1 - alegerea unui broker

Sectiunea “Intermediari” de pe site-ul www.bvb.ro include lista cu brokerii autor-
izati sa tranzactioneze la Bursa de Valori Bucuresti. Doar brokerii care se
regdsesc pe acea lista sunt autorizati de Autoritatea de Supraveghere Financia-
ra (ASF) si pot desfasura operatiuni pe piata de capital din Romania.



Pasul 2 - deschiderea unui cont

Contacteaza un reprezentant al unei
case de brokeraj prin telefon sau
e-mail pentru a stabili o Intalnire sau
o discutie, confirmand de principiu
elemente ca suma minima de inves-
tit, comisioane, servicii suplimentare
ca analizd sau administrarea de
portofolii, etc

Pentru deschiderea unui cont ai
nevoie de o copie a actului de identi-
tate, completarea unei cereri de
deschidere de cont si a contractului
de intermediere.

Atentie!l Brokerul iti va cere sa completezi chestionarul de investitii, care i va
permite creionarea unui profil de investitor. Chestionarul de investitii va permite
brokerului sa identifice toleranta ta fatd de risc, precum si experienta Tn investitii,
ceea ce reprezinta informatii cheie pentru orice investitor incepator.

Pasul 3 - alimentarea contului
Siinceperea tranzactionarii

Contul trebuie alimentat cu bani sau poate include actiuni mostenite sau obtinute
din Marea Privatizare In Masd din anii ‘90.

Ordinele de cumparare si vanzare de actiuni sunt transmise brokerului sau
plasate direct prin intermediul platformei online de tranzactionare sau aplicatiei
de mobil.



VI. Ce anume ofera cu
adevarat rezultate pe
piata actiunilor? -

(o)
Q)

Pe termen lung, actiunile ieftine au avut mereu tendinta sd performeze mai bine
decat actiunile scumpe. Cu toate acestea, investitorii continua sd investeascd,
an de an, In cele mai scumpe si populare actiuni de pe piata. Existd un motiv
pentru care unii dintre cei mai buni investitori din istorie sunt asa-numitii “value
investors”. Principiile acestora sunt intuitive si functioneaza din punct de vedere
statistic si empiric. O actiune ieftind este mai bund decat una scumpa.

W7/ 2%
v </ Calitatea

Cei mai multi investitori individuali urmaresc sa castige averi cumparand
,basme” care promoveaza tehnologii fara o aplicabilitate imediatd sau
tehnologii de frontiera - pariuri riscante care rareori dau rezultate. Investitorii
inteligenti stiu ca afacerile stabile, profitabile, cu baze solide care genereaza
lichiditate siisi pot finanta propria cresterea fara a pune in joc banii actionarilor
sunt cele care contribuie la avutia proprietarilor. Calitatea este preferabila lipsei
calitatii.

Valoarea




@

Momentum

Nimanui nu ii place sa cumpere actiuni la noi maxime si cu atat mai putin sa
vanda la preturi minime. Prin urmare, preturile tind sa continue sa creasca sau
sa scada urmand trendul. Acest fenomen, numit momentum, este una dintre
cele mai puternice forte de pe piata actiunilor. Actiunile castigdtoare sunt mai
bune decat cele pierzatoare.

Cei mai buni investitori au invdtat sa aplice aceste elemente intr-un mod
disciplinat si conservator. In timp ce exista mai multe strategii pentru a ajunge in
varf, cel mai bine este sa utilizezi un mix al acestor trei principii.

“I like buying quality merchandiise when it's been marked down.”
Warren Buffett

QUALITY

GOOD

“Buy stocks that have had good “Trending value is the most
price moves, making new highs” MOMENTUM successful strategy since 1963.”
Richard Driehaus IMPROVING James O’Shaugnessy

Este simplu dar nu este usor. Performantele trecute nu garanteaza perfor-
mantele viitoare.



VII. Cum poti cé,stl;gg 0
Dacia Duster

Din 21 septembrie a inceput primul concurs de tranzactionare n mediu real.
Timp de patru luni, te lasi "Condus de Randament” cu Bursa de Valori Bucuresti
si poti castiga, pe langd zeci de premii, o importantd experienta de tranzaction-
are in viata reald. Devii investitor la bursd si inveti cum sa-ti pui banii sd lucreze
pentru tine.

Intre 15 septembrie si 16 decembrie te poti nregistra in Concurs, cu un cont
deschis la unul dintre Brokerii Parteneri.




Competitia propriu-zisa incepe pe 17 octombrie si se incheie pe 17 februarie
2017. Tranzactioneaza la Bursa de Valori Bucuresti si cumpara actiuni din
componenta indicelui BET-XT, cele mai tranzactionate 25 de companii, de
minimum 30.000 lei, suma neta de comisioane. Alegi suma cu care vrei sa intri in
concurs si o poti creste in functie de strategia ta investitionald. Dupa 4 luni de
concurs, concurentul care va obtine cel mai mare randament va castiga o masina
Dacia Duster Laureate si polite de asigurare RCA si full CASCO pentru 1 an.

Conditii de participare

1. Trebuie sa fii persoana fizica domiciliata Tn Romania si:

- sa detii un cont de tranzactionare la unul dintre Intermediarii Parteneri ai
Concursului;

- sd indeplinesti criteriile prevazute in Regulament;

2. Inregistreazé-te In concurs cu brokerul tu paAna pe 16 decembrie, inclusiv;
3. Trebuie sa faci tranzactii numai cu actiunile din componenta indicilor BET-XT;

4. Alegi suma cu care vrei sa intriTn Concurs si o poti creste In functie de strategia
ta investitionala;

5. Trebuie sa efectuezi tranzactii de cumparare de minimum 30.000 de lei, suma
neta de comisioane;

6. La finalul celor 4 luni de concurs trebuie sa ai cel mai mare randament al
investitiei;

7. Daca ocupi primele 20 de locuriin clasament, te premiem!
Calendarul concursului:

START START FINAL FINAL FESTIVITATEA
INREGISTRARE CONCURS INREGISTRARE CONCURS DE PREMIERE*

Septembrie Octombrie Decembrie Februarie Martie

Clasament
*Data poate fi modificata FINAL



VIII. Actiunile acceptate in Concurs

. . Variatie pret
Logo Companie Simbol Pret ’ ;
8 p ' 2016 (%)
— ALBALACT ALBZ 0.5220* 53.53*
a+ ANTIBIOTICE ATB 0.5400" | 50"
BANCA COMERCIALA . .
@ CARPATICA  CARDATICA BCC 0.0930 9.7
BRD  BRD- GROUPE R 0 00¢
=wm SOCIETE GENERALE BRD 11.0000 509
e 2017 BRKCFINANCIAL BRK 0.0704* 9.74*
ldsrre L0
m BURSA DE VALORI BVB 258000 444
BUCURESTI
@conpPer  (ONPET COTE 70.6000* 831"
SOCIETATEA X X
eelectrigg ENERGETICAELECTRICA  EL 13.6000 11.48
aece®wacnenca ELECTROMAGNETICASA — ELMA 0.1550* -22.50*
F DUL * 309*
PR?}S,ET}TJEA FONDUL PROPRIETATEA ~ FP 0.7850 3.09
LA IARSABRASOV IARV 5.9200* -10.57*
+ IMPACT DEVELOPER R )
Qumeact ' 4 CONTRACTOR IMP 0.6960 25,96
Z ROMCAB ROMCAB SA MCAB 8.6000* 7.50*
Are ROMCARBON SA ROCE 0.1265* arr
BB SIEBANAT CRISANA SIF1 1.6340" 3.20°
P SIF MOLDOVA SIF2 0.7580* 3.56*
LI SIF TRANSILVANIA SIF3 0.2730* 0.18*

7,5||= SIFMUNTENIA SIF4 0.5920* -20.43*
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SIFOLTENIA

S.N.G.N ROMGAZ

S.N. NUCLEARELECTRICA
OMV PETROM

CN.TEE
TRANSELECTRICA

@ 1RANSGAZ S.N.T.G.N. TRANSGAZ

BANCA TRANSILVANIA

SIFS
SNG
SNN
SNP
TEL

TGN
TLV

1.6440*
234500
5.1500*
0.2600
29.2500*
294.0000*
23750

.72

-13.79*
-19.78
-10.34*

0.34*
6.14*

-2.26

*Preturile si variatiile din anul curent au ca data de referintd 26 August 2016

IX. Analistii financiari care

acopera companiile din concurs

in tabelul de mai jos prezentdm companiile eligibile in Concurs silista cu analistii brokerilor care le acopera in

analizele lor.

Companie

ANTIBIOTICE

BANCA COMERCIALA
CARPATICA

BRD - GROUPE
SOCIETE GENERALE

BURSA DE VALORI
BUCURESTI

CONPET

SOCIETATEA
ENERGETICA ELECTRICA

ELECTROMAGNETICA SA

FONDUL PROPRIETATEA

Bancpost  Prime
Transaction
Vv o
v v
v o

Invest

v

o

o { K o

o

| L <& <

<

Intercapital SSIFBRK Raiffeisen BT Capital
Financial Bank
Group

Partners

Alpha
Bank

C X

<
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 analist care acopera in prezent respectiva companie
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© analist care planuieste sa acopere respectiva companie in a doua parte a anului 2016

“Saves you doing the analysis, a highly recommended service.”

Roger Lawson, ShareSoc.



4 superputeri pe care le ai si
probabil nu le-ai folosit pana acum

[ti oferim o serie de beneficii care te vor face supererou. Fie ca ai de completat formulare postale,
ca vrei sa trimiti bani sau sa iti faci abonamente la publicatiile favorite, tot ce trebuie sa faci este sa
accesezi www.posta-romana.ro. in plus, mai vrem sa iti prezentdam un serviciu postal care te
poate ajuta foarte mult in cazul in care te-ai mutat la alta adresa (temporar sau definitiv).

@ WWww.posta-romana.ro 0 /Postasul Digital



Trimite bani online prin eMandat la orice adresa fizica.
Utilizand cele mai sigure, rapide si performante metode, banii
tdi ajung intotdeauna la destinatie prin serviciile financiare pe
care ti le punem la dispozitie. E-Mandat cu plata online este
singurul serviciu din Romania prin intermediul caruia poti
trimite bani la domiciliul sau sediul destinatarului - comod,
rapid si simplu - direct din fata calculatorului, platind cu card
bancar.

Te abonezi online, primesti acasa.

Stiri de actualitate, din domeniul business, al constructiilor

sau divertisment? Alege sa nu alegi, acum le poti avea pe

toate! Pentru a te abona la publicatiile tale preferate,

navigheaza prin magazinul de presa online creat special
pentru tine. Descopera publicatile din toate domeniile.

'k Alege metoda de plata preferata: online prin card bancar sau
cash la ghiseul oficiului postal ori la factorul postal.

=
Abonamente presa

Nou!!
e

Formulare postale cu autocomplete? Da, daca ai cont.

Cu totii stim ca formularele postale iti dau bataie de cap. Ca sa
iti facem viata mai usoard, am creat un formular simplificat pe
site. Il poti salva, printa sau trimite prin e-mail si mai ales, il
poti printa fata-verso ca sa te duci cu el direct in oficiul postal.
lar daca ai cont si esti logat, vei avea parte de si mai multe
suprize.

Nu pierde nimicimportant! Redirectioneaza corespondenta
la noua adresa.

Te-ai mutat? Asigurd-te ca primesti corespondenta la noua
adresa, cu serviciul de reexpediere la cerere. Trebuie doar sa
completezi o cerere, sa o depui la oficiul postal de care
apartinea vechea ta adres3, iar scrisorile vor fi redirectionate
la noua adresa. Atentie, scrisorile de la ANAF si Actele de
procedura nu pot fi reexpediate.

Pentru mai multe informatii si detalii
despre serviciile noastre acceseaza:

www.posta-romana.ro w
POSTA ROMANA
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Bursa de Valori Bucuresti

Linked [T

Bucharest Stock Exchange
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Bucharest SE (@BVB_RO)
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Bucharest Stock Exchange

Ne gasesti aici
www.condusderandament.ro




