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Raport anual conform Regulamentul ASF nr. 5/2018

Pentru exercitiul financiar 01.01.2025 — 31.12.2025

Denumirea societitii: Societatea Comercial¥ de Tratament Balnear Buzias S.A.

Sediul social: Buzias Str.Avram Iancu Nr.1 2, Jud.Timis.

Nr.tel/fax:0256/321060; 0256/321581

Ced unic de inregistrare fiseali: RO ~ 1840307

Numar de ordine Ja O.R.C. Timis: J 35/342/1901

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: BVB, piata AeRo,
Capital subscris si varsat: 15.850.000 lei.

1. ANALIZA ACTIVITATII COMERCIALE

1.1.  Prezentare generali

a) Descrierea activititii de baza a societitii comerciale
Obiectul principal de aectivitate prevazut in Actul Constitutiv al societ#tii, potrivit clasificirii
CAEN, este “Hoteluri si alte facilitiiti de cazare similare” — cod CAEN — 5510,

Societatea Comerciald de Tratament Balnear Buziag S.A. desfagoard si activitifi conexe
activitatii principale, respectiv: servicii de alimentatie public, servicii de tratament balnear si
recuperare, servicii de wellness, ete.

Societatea Comerciali de Tratament Balnear Buziag S.A. a fost infiintati la data de 15.04.1991 in
baza Legii nr.31/1990 si Hotararii Guvernului Roméniei nr. 1041/1990 cu durata de functionare
nelimitata.

¢) Descrierea oricirei fuz i s i i soci

comeriale, ale filialelor sal ¢ sau ale societitilor controlate, in timpul
exercitiului financiar

In exercitiului financiar 2025 nu au fost evenimente de natura fuziunii sau reorganizirii
societétli comerciale,
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d) Descrierea achizitiilor/investitiilor si/sau instriinirilor de active

In anul 2025 s-au achizit
echipamente tehnologice
pentru activitatea de cazare in valoare de 11.623
pentru activitatea de alimentatie publici in valo

16.806,72 lei ,

v

VVVVYY

ionat licente informatice in valoare de 5.163
pentru sonde, baza de

1.1.1. Elemente de evaluare generali

RATAMENT BALNEAR BUZIAS

e) Descrierca principalelor rezultate ale evaludirii societitii

rezultat din exploatare -845.948 lei
rezultat financiar -553.464 lei
rezultat brut -1.399.412 lei

rezultat net -1.399.412 lei

datorii - total 8.180.266 lei
capitaluri proprii 12.988.052 lei

,75 lei si s-au achizitionat
tratament i piscind in valoare de 22.500 lei;
;97 lei si mobilier si echipamente de protectie
are de 13.118,56 lei; pentru piscina in valoare de

a) Profit net
o o lei
| An ¥ 2023 2024 2025
 Valori o -2.876.089 -1.465.147 -1.399.412
b) Cifra de afaceri
e e lei
Avy l 2023 2024 2025
Nalori 9.008.115 10.409.382 9.556.767
¢) Export — Nu este cazul
d) Costuri
o lei
| Denumire indicator SO%d 2004 2025
| CHELT.EXPLOATARE-Total - 11.480.943 11.362.329 12,703.090
_d.c.: -materii prime si materiale 518.374 517.907 1.017.094
|____-energie gi ap} 1.178.620 031.086 1.101.509
1 -marfuri 1.221.267 1.214.139 1.196.811
__-chelt.cu personal 3.313.888 3.912.128 4.487.120
____-amortizare 1.491.334 1.655.920 1.231.017
___~prestatii externe 2.088.902 1.731.176 1.847.521
__-alte cheltuieli exploatare 1.655.143 1.323.512 2.020.197
-ajustari- provizioane pt.
~ riscuri si cheltuieli 13.461 76.461 ~198.170
___-cheltuieli active cedate
_CHELT.FINANCIARE 604.247 620.800 553.538
. CHELT.EXTRAORDINARE - - -

In anul 2025 activitatea societatii a fost centraty

e) Cota de piati

detine ponderea majoritari in structura cifrei de afaceri.
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Din analiza rezultatelor principalilor indicatori ai activititii turistice pentru anul 2025, un
indicator relevant este gradul de ocupare a capacitatilor (indicele de utilizare a tapacititii in
functiune) care la nivelul anului 2025 a fost de 28%, comparativ cu anul 2024, cand acesta era
de 33%, situdndu-se cu 5pp sub nivelul realizat in anul 2024. Numirul total de zile turist a
scazut in anul 2025 fat3 de anul precedent cu 14,21%.

Pe segmentul turismului de sinitate, raportat la capacitatea de cazare in functiune, societatea
se plaseazi in pozitia de leader Jjudetean, iar la nivel nafional se plaseazi in pozitia de Jjucitor
semnificativ aldturi de celelalte statiuni balneare de interes local sau national, pe segmentul
tratérii afec{iunilor cardiovasculare.

f) Lichiditate (disponibil in cont, ete.)
Disponibilul in conturile societdtii la 31.12.2025 era de 94.391 lei,
1.1.2, Evaluarea nivelului tehniec al societitii comerciale

a) Principalele piete de desfacere pentru produsele comercializate, metodele de promovare
§i canalele principale de vinzare:
* Principalele piete de desfacere ale produselor turistice de baza au fost:
v Piata interni:
* Segment turism de sinitate, pachet servicii integrate de cazare,
masd §i tratament pentru beneficiarii biletelor de odihni i
tratament eliberate de c3tre Casa Nationala de Pensii Publice;
* Segment turism de sinitate sl agrement (pachet integrat -
Creeazd-fi propria vacanté la Buziag, cu solutii complete de
cazare, masi, tratament si agrement SPA);
* Segment sportivi pentru cantonamente sl recuperare fizic¥;
* Segment turism de business si evenimente;
= Segment turism de trangzit.
v Piata externi:
* Segment turism de tranzit;
*  Segment turism de evenimente;
* Segment turism de sinitate.
* Principalele metode si canale de promovare:
v Social media: facebook, pagind web, youtube:
¥ Participare la Targuri si Conferinte de profil;
¥ Ofertare directid prin transmitere de oferte prin email si fax citre
potentiali clienti.
* Principalele canale de vanzare sunt:
v' Licitatia nationals organizati de citre CNPP pentru segmentul de turism
de sénitate prin vénzarea biletelor de odihni §i tratament;
v' Vanzare prin partenerii de afaceri (Touroperatori si Agentii de Turism);
v' Vanzare directi prin serviciul de Receptie din locatii;
v' Vanzare direct} pe zona de business si evenimente.

b) Ponderea fiecirei categorii de produse sau servicii in veniturile si In totalul cifrei de

afaceri a societitii comerciale, precum §i a cheltuielilor de exploatare pe ultimii 3 ani se
_____prezint3 astfel:

b { Realizat Realizat Realizat

_1.Venit. din exploatar-Total 9.208.704 100 | 10.517.944 100 | 11.857.151 100
_-Venit.din cazare | 2.740.125 | 29,76 | 2.961.934 | 28,16 | 2.691.320 22,70
_-Venit.din alim, Publicj 3.401.603 | 36,94 [ 3.724.256 3541 |  3.414.411 28,80

e
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_-Venit.din tratament | 2.436.502 26,46 | 3.128.829 | 30,60 | 3.016.976 25,44 |
@;e venit.din exploatare 630.474 6,85 612.925 | 583 2.734.444 | 23,06
2.Chelt.din exploatare-Tota] 11.480.943 100 | 11.362.329 100 | 12.703.099 100
| -Chelt.din cazare 9:529.652 | 48,16 | 5.280.071 | 46,55 6.443.063 50,64
_ -Chelt.din alim. Publici 3:512.917 | 30,60 | 3.680.610 32,39 | 2.770.080 21,81
| -Chelt.din tratament ’ 1.832.537 15,06 1.984.704 | 17,47 1.799.411 14,17
| -Alte chelt.din exploatare 605.837 5,28 407.944 3,59 | 1.700.545 13,38

Situatia detaliat} a veniturilor din e
nivel de societate,

xploatare realizate n anul 2024 pe unitati de cazare si la

SQCieta.te [
Societatea SC De
Tratament Balnear
R _ Buzias S.A.
o ‘!L““ 2.961.934 255.011 | 2.706,923 )
| Alimentatie publica 3.724.256 O 3.724.256 0
| Tratament | 3.218.82¢ 0| 3.218.829 0
_ Alte activitati agrement | 239.123 0 239.123 0
- Total 10.144.142 255.011 | 9,889,131- L0
i _Societatea SC De
Tratament Balnear
_____ 127.493
' Venituri din vanzare Ha0 ] —,
_minerali | 133.292
| Alte venituri ] 113.017 |
Total 373.802 -3
' Total venituri din ‘ J
_exploatare 10.517.944 ]
Situatia detaliatj a cheltuielilor din exploatare realizate in anu) 2024 pe unititi de cazare si la
nivel de societate,
Societate
o Societatea SCDe
Tratament )
2.202 Balnear Buziag
S.A.
- Cheltuieli cu personalul | 3.912.128 0 2.390.363 o
| Cheltuieli materiale, ]
_mérfuri 1.732.046. 14.481 1.661.338 0
_Cheltuieli cu utility ile 931.086; 94.649 705.186 0
- Alte cheltuieli de
__exploatare 3.131.149 628.762 2.496.719 5.668
 Cheltuiala cn deprecierea
_Siamortizarea 1.655.920 366.032 871.491 21.960
Total cheltuieli de
_exploatare J 11.362.329 1.103.924 8.215.097 27.62;1

Situatia detaliats a venit

nive] de societate,

b e
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Societate
Societatea SC De
Tratament Balnear
Buzias S.A. ]
B 2.691.320 310.116 2.381,.204 0
_Alimentatie publica 3.414.411 o] 3.414.411 o]
Tratament 3.016.976 0 3.016.976 0
Alte activitati agrement 237.515 0 237.515 : 4]
9.360.222 310.116 | 9.050.106 .| o
Societatea SC De
Tratament Balnear
Buzins S.A.
42.295
__minerala 152.780
| Alte venituri 2.301.854
Total 2.496.929
Total venituri din
| exploatare 11.857.151
Situatia detaliatd a cheltuielilor din exploatare realizate in anul 2025 pe unitdti de cazare si la
nivel de societate,
‘ Suéietate 3
“Societatea SC De
Tratament
Balnear Buziag P
!f Cheltuieli cu personalul 4.487.120 o] 3.218.381 0
. g,rl;:gmeh materiale, 2.213.905 1361 2.212.544 i
Cheltuieli cu utilititile 1.101.509" 123.102 978.402 0
i exgllgzt‘:;zk"wh o 3.942.548 238.587 2,013.862 5.869
. Cheltuiala cu deprecierea ESEN : e
;— siamortizatea 1.231.017 326.607 746.384 20.130
{ Total cheltuieli de
| exploatare i 12,703.099 689.657 9.160.573 | © 25.999

¢) Produse noi avute in vedere pentru care se va afecta un volum substantial de active in
viitorul exercitiu financiar, precum si stadiul de dezvoltare al acestor produse:;

-Nu este cazul

1.1.3. Evaluarea activititii de aprovizionare tehnico-materiala (surse
indigene, surse import)

Furnizorii principali sunt certificati ISO/HACCP, sau sunt in curs de certificare. Furnizorii
acceptati au fost evaluati in baza IS0-9001. Toate mirfurile alimentare $i materialele
aprovizionate sunt insotite de certificate de calitate, declaratie de conformitate, fisa de
securitate, certificate sanitar-veterinar in functie de specificul fiecarui produs.

Aprovizionarea cu materiale si marfuri se face de reguld direct de la furnizori sau distribuitori

locali, reusindu-se astfel negocierea unor preturi avantajoase din punct de vedere al raportului
pret-calitate.
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Stocurile de materii prime $i materiale sunt corelate
sistematice nu se creeaza goluri in stocul de mirfuri $
in stocuri. Acest lucru determina o vitezd de rotatie a

Dependenta de principalii furnizori este micd,

furnizori de pe piati, cu oferte similare.

Principalii furnizori sunt:
» madrfuri alimentare: Moara

Romania.

* servicii: Precadis S.R.L. Timisoara,
1.1.4. Evaluarea activititii de vinzare

a) Descrierea evolutiei vinzirilor
vanzirilor pe termen mediu sil

b)

STRUCTURA BUGETULUI DE VENITURI SI CHELTUIELI COMPARATIVA - sintetic

Maria S.R.L. Lugoj,
Carry SRL, Inter Conecter S.R.L. Timisoara, Cava
* materiale: Dedeman, Conti Profesional, Selgros C

secvential pe piata internj
ung:

. RATAMENT BALNEAR BUZIAS

cu necesarul lunar. Datoritd aproviziongrii
i nici imobiliziri mari de resurse financiare
stocurilor corespunzitoare.

Furnizorii de materiale gi m&rfuri manifests Incredere

privind capacitatea de plat} a societitii
motiv pentru care s-au negociat conditiile de plati ¢

u termene cuprinse intre 15 si 60 zile,
avand in vedere numirul mare de posibili

Arcelia S.R.L. Belint, Selgros Cash &
rantana Company S.R.L.
ash & Carry SRL, Metro Timisoara, Mol

Brodconf S.R.L., Lift 3D S.R.L. Timisoara.

§1/sau externd si a perspectivei

[ Realizat 31.12 | Realizat 31.12 Bve Realizat fat3 |

} Indicator de BVC
‘ 2024 2025 31.12.2025
_ 2025
I;_ 1.Venit. din exploatar-Total 10.517.944 11.857.151 13.689.858 86,61%
f -Venit.din cazare 2.961.934 2.691.320 3.563.377 | 75:53%
| -Venit.din alim. Publicd 3.724.256 3.414.411 6.632.881 | i 51,48% :

o -Venit.din tratament 3.218.82¢ 3.016,976 2.968.572 |  101,63%
| -Alevenitdin exploatare 612.925 [ 2734440 | 525.028 520,82%
I 2.Chelt.din exploatare-Total 11.362.329 12.703.099 12.963.196 97,99%
i -Chelt.din cazare i 5.289.071 6.433.063 4.000.179 160,82%
— o -Chelt.din alim. Publicdi 3.680.610 2,770.080 5.303.825 52,23%
I - -Chelt.din tratament 1.984.704 1.799.411 2,122,614 84,77%
':“ -Alte chelt.din exploatare 407.944 1.700.545 1.536.578 ' 110,67%

Ayl

STRUCTURA BUGETULUI DE VENITURI SI CHELTUIELI COMPARATIVA - detaliat
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T BVC
Realizat la | Realizat la Rf:?ﬁlig:t
| 31.12.2024 | 31.12.2025 2025 BVC 2025
N —VENITURI EX’PLOAIMRE 10.517.944 11.857.151 | 13.689.858 86,61%
- Vénzdri manrfa 3.724.256 3.414.411 6.632.881 51,48%
- Prestdr servicti-cazare 2.961.934 2,691,320 3.563.977 75,53%
. Tratament 3.218.829 3.016.976 2.968.572 101,63%
: - Alte J&ﬁﬁﬁz‘n care: 612.925 2.734.444 525.028 520,82%
B vinzdr active 0 2.239.016 o)
CHELTUIELI EXPLOATARE. 11.362.329 12.703.099 12.963.196 97,99%
________ 7 Salarai 3.798.325 4.384.938 4.479.770 97,88%
i Protectie Sociala 113.803 102.182 106.563 95,89%
ii - Cost marfa 1.214.139 1.196.811 2.783.947 42,99%
_! Materiale Consumabile 517.907 1.017,094 | 459.421 221,39%
!r_' o Amortisment 1.655.920 1.231.017 1.529.400 80,49%
': —____ - Energie electrica 304.449 351.253 415.530 84,53%
.‘ Apa canal 185.289 194.657 273.280 71,23%
T Agent termir 441.348  555.599 543.920 | 102,15%
T Impozite si taxe 1.205.179 1.367.825 1.221.535 111,98%
i Ch.cu serviciile ex. 1.773.174 2.430.839 1.099.125 221,16%
o o Alte cheltuieli 152.796 -129.116 50.705 -254,64%
_____ _ o _ ix.'dnzc“m' active 0 0
_ REZULTAT DIN EXPLOATARE
- profit 726.662
: _— ~ pierdere 844.385 845.948
VENITURI FINANCIARE 38 74 3.000 2,47%
| CHELTUIELI FINANCIARE 620,800 553.538 543.515 |  101,84%
k REZULTAT FINANCIAR
plerdere 620.762 553.464 540.515 |  102,40%
- VENITURI TOTALE | _10517.982 |  11.857.225 |  13.692.858 | 86,59%
CHELTUIELI TOTALE 11.983.129 13.256.637 13.506.711 | _98,15%
L REZULTAT BRUT |
___ profit 186.147
L o ______ plerdere 1.465.147 1.399.412
STRUCTURA BUGETULUI D I CHELTUIE MP A -
COMPLEX HOTELIER PHOENTIX*###
INPICATOR | ot | ettt S ol i Realizat | BVC | Realizat | Realizat | BVG | Realizat | Realia | Bve
2024 2025 2025 2024 2025 2025 2,024 ' 2025 2025 | 2024 2025 ; 2025
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|
1. Venit. din ]
exploatare-
Total |
- | 255.011 | 310.116 | 236.151 0 o o 2.773 840 O | 257.784 . 310.956 | 236.151
Venit.din
easare | sxeion _310.16 |  236.151 4] 0 0 Q 0 255.011 310.116 | 236.151
i
Venit.din |
alim. Publicd |
T B 0 o] 0] 4] o o 0 0 [s] 0
| Alte venit.din | -
xploatare f
el 0 0 | o o] 2,773 840 a 2.773 840 0
2.Chelt.din
exploatare-
Total
- 520.231 | 489.579 | 557,251 60.348 | 54.317 | 71744 167.593 | 145.763 | 168.860 748.172 | 689.659 | 797.855
'i Muteriale
| Consumabile i
B 10.558 313 11059 0 () 484 3.923 988 0 14.481 1.361 11.543
Amaortisment
- ) 217,512 191747 217.512 34,106 | 30.063 | 33.840 114.:324 104.797 115.200 | 366,032 326.607 | 366.552
Energie
| lectrica | aoms | 28330 | 8100 0 o| 11320 0 0 0| 32272 | 28330 92.520
..... Apacanal | o4 449 26.736 | 10.080 o o 700 1.855 1183 1.260 | 27.904 27.919 | 12.040
Agent termie [
4 | 33058 | 66837 | a1200 o 0 o 15 16 o 35.073 66.853 |  a1.200
Impozite si '
L e 148,31 | 136.154 149.400 23.867 21.878 25.200 36.045 34.206 38.400 | 208.043 192,238 | 212.000
Ch.cu f
servicille ex. ! _
——— p dbig7 | 24814 | 48000 582 811 a 9.431 4.57 14.000 |  51.450 30.198 | 62.000
| ~ Alte |
[__ cheltuieli 11.814 14.588 9.000 1.?03‘ 1.565 0 0 0 0 13.517 16.153 9.000

Indicatorii privind numarul de tu
cazare si la nivel de unitate co

prezentate mai jos.

rigti, zilele turist realizate si gradul de ocuparea pe unititi de
mparativ cu anul precedent §i cu previziunile bugetului 2024

| Realizat Realizat i
Societatea SC De Tratament Balnear 321.12 3Laz2 BVG %:'ih;:t
Buzi, i

- 2024 2025 2025 BVC 2025

i Total zile-turist realizate 40.767 34.974 61.945 5_6,-,46_%

- seiibenlla il

i Capacitate in functiune 122.434 122.900 135.050 91,00%

T:amfmedfu cazare/ lei 72,66 76,95 57,52 133,77%

_ Tarif mediu Aifn_r_z_entatie (lei/ loc) 01,35 97,63 102,76 05,01%
Tratament (lei / loc) 78,96 86,26 47,92 | 180,01%

| ?%?d de ocuparela capacitatea in Junetiune 33,30% 28,46% 45,87% 62,04%

%‘; ﬁ;&uj 21 turist Cifra de afaceri 24297 | 260,84 | 20820 | 125,28% |

| Zile de functionare 305 319 365 87,40%
Nota: *** Ia nivel consolidat/ Societate, incl, toate unitatile de cazare |

| .+ | Realizat Realizat Realizat

f Hotel Phoenix (4*) 31.12 a112 BVC fati de
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BVC 2025

| 2024 _ 2025 2025
[ '&'{)Q'zﬁe-mn‘st realizate 3.205 3.409 2.850 119,61%
I Capacitate in functiune 28.388 33.580 | 32.850 | 102,22% :
| Tarif mediu cazare/ lei 79,57 90,97 82,86 109,79%
K arif mediu Alimenta n_e ?lez'/ loc)
Tratament (let / loc) R
; t('?ggxd de ocuparela éapacftatea in functiune 11% 10,15% 8,68% 117,01%
[ _‘;'en_rt;:egt;/fz! turist Cifra de afaceri 79,57 90,97 82,86 109,79%
| Zile de functionare 315 319 365 87,40%
B Complex Pare (3%)
| Total zile-turist realizate 37.562 31.565 59.095 53,41%
| Capacitate in functiune 94.046 89.320 102.200 87,40%
[ﬁ:ﬁé&iﬁ.c‘ﬂ;&r&/ lei 72,07 75,44 | 56,30 133,99%
r&;amf mediu Alimentatie (lei/ loc) 88,11 94,65 95,51 99,10%
i Tratament (lei / loc) 64,68 73,01 72,24 101,07%
I (C‘; ?d de ocupare la capacitatea in functiune 30,04% 35,34% 57,82% 61,12%
:r Venit medi;/_zi turist Cifra de afaceri 224,86 243,10 224,05 108,50%
i i’:_'_!? de functionare 336 319 365 87,40%
o Realizat Realizat BVC Reaﬂzat
. 31.12 3112 fati de BVC
| 2024 2025 2025 2025
Total turisti 5195 4993 9.385 53,20%
f -turisti romani 5.033 4.903 9.120 53,76%
' —_t;ri:,:ti striiini 162 90 | 265 33,96%
_ . i“&tal zile hurist 40.767 34.974 61.945 56,46%
: -zile turist - romani 40.037 34.556 61.120 56,54%
-zile turist - stréini 730 418 825 50,67%
| Realizat | Realizat | oo . ‘}:{'f;:"
_ Zile turist valorificate prin contractul cu CNPP | 3112 3112 BVC
,_ 2024 2025 2025 2025
| g(::.:ff:ztea SC De Tratament Balnear Buziag 25950 | 22682 | 32.080 | 7 0,70%
;__Ei_ogrl._l’;oenix (4% 0 0
Complex Parc (3%) 25950 | 22.682 32.080 | 70,70%
[ Realizat
| Valoarea unui bilet CNPP R;:E;at R;fi:“ BVC fan%ge
L 2025
(ptunsgur) e 2024 2025 2025
| 2.806 | 2.999,72 2.806 | 103,58%

Situatia gradului de ocupare pentru anul 2025 comparativ cu anul 2024:

e A T T T L AN EAS
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: Realizat 2024 | Realizat 2025 |
T — S ——

. T =L Realizat2023' [0 Realizat 2025
Jeupare (56) , L 1,20%] 1015%]

)

i Brloyw
! PN

L Grad de ocupare (%)

35,34% |

= Cét priveste totalul zilelor turist realizate in anul 2025 acesta este sub nivelul realizirilor
anului 2024 cu 14,21%.

* Castructurd, numarul de zile turist in anul 2025 comparativ cu 2024 se prezinti astfel:

Indicator 2024 2025 Diferente
Nr. gile turd g -5.793
| NTr. zile turist total, din care: 40.767 | 34.974 (-14,21%)
CNPP Bucuresti 25.950 22.672 (:1?12675
Ageantii si valorificiri directe 14.817 12.302 (1 6-»3:}59165)’

Evolutia cifrei de afaceri:

i lei
An 2023 2024 2025
Valori 9.008.115 10.409.382 9.556.767

Sciderea cifrei de afaceri se datoreazi sciderii zilelor turist atdt pe segmentul agentii si
valorificéri directe cft si din biletele de tratament balnear contractate cu CNPP Bucuregti.

Mentionam c¥ incepand cu noiembrie 2019 Hotelul Timis nu este operational.

¢) Prezentarea numarului mediu de salariati si a salariuluj mediu pe societate

s E Realizat
Realizat alizat
| Societatea SC De Tratament Balnear 31_1? R;Lm BVC fati de
s Buziag S.A.*** BVC
i 2024 2025 2025 2025
| Nr. mediu de angajati L G YT
- Salartu mediu (la nivel de
L companie} 4.922 5.778 6.021 95,96%

d) Descrierea situatiei concurentiale in domeniul de activitate al societatii comerciale, a
ponderii pe piata produselor sau serviciilor societdtii comerciale si a principalilor
competitori.

In Romania existd un numir semnificativ de stafiuni turistice orientate cu precidere spre

segmentul balnear cele mai cunoscute fiind: Biile Felix, Sovata, Covasna, Tugnad, Vatra Dornei,
ete.

Baza turisticd a acestor statiuni este formats, in principal din complexele hoteliere construite
inainte de 1989, unele dintre ele fiind supuse investitiilor destinate modernizirii odati cy
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preluarea lor de citre diversi investitori, proces de modernizare care este in curs in cadrul
anumitor societatii.

In zona de vest a térii, Societatea Comerciali de Tratament Balnear Buziag S.A. este un juciitor
semnificativ de piat#, respectiv in domeniul tratamentului afectiunilor cardiovasculare.

De mentionat faptul ci sursele de apd minerald in Statiunea Buziag se afld in exploatarea
societdtii ca urmare a concesionfrii acestora pe termen lung,

e) Descrierea oricarei dependente semnificative a societatii fafd de un singur client, sau fatd
de un grup de clienti a cirui pierdere ar avea un impact negativ asupra veniturilor
societdtii.

Societatea inregistreazi o dependenti semnificativi in anul 2025 de biletele de tratament
acordate de Casa Nationala de Pensii Publice, reprezentand cel mai important client cu o
pondere de 64,83% din totalul zilelor turist realizate.

i.1.5. Evaluarea aspectelor legate de angajatii/personalul societatii
comerciale

a) Precizarea numarului si a nivelului de pregitire a angajatilor societitii comerciale.

In corelatie cu activitatea sezonier a societatii la finele anului 2025 structura salariatilor - pe
tipuri de activitate, este urmitoarea:

' Numiir efectiv Ponderein |

Specificare de personal total personal
- 1.Total personal din complexe hoteliere si alte
' centre dg:proﬁt, de.: p_ ’ 15 54%
| -structuri de cazare 5 18%
| -alimentatie publici 1 4%
___-baza de tratament 9 32%
- 2.Personal de intrefinere, reparatii, transport, 6 %
| auxiliar productie g
_2.Personal TESA 7 25%
| 4. TOTAL PERSONAL 28 100%

Din totalul de 28 - personal existent la 31.12.2025, nicio persoani nu este angajatd pe perioadi
determinati,

La fel ca in fiecare an, la nivelul complexelor hoteliere s-au efectuat sesiuni de formare
profesionald, atat in spatiul de servire cit si in spatiul de cazare de citre personalul societitii,
respective instruire R.M.S.1I.

La nivel de societate, in raporturile de munci ce privesc elemente de naturi sindicaly, interesele
personalului sunt reprezentate de citre reprezentantul salariatilor.

b) Descrierea raporturilor dintre manager si angajati, precum si a oriciiror elemente
conflictuale ce caracterizeazy aceste raporturi,

Nu existi si nu sunt semnalate elemente conflictuale ce pot afecta negativ raporturile de muncs
la nivel de societate.
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1.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activititii de baza a
emitentului asupra mediului inconjuritor

Societatea isi desfasoara atat activitatea curents, in conditiile respectirii normelor de protectie a
mediului inconjuritor, obtindndu-se autorizatiile de mediu, necesare pentru fiecare tip de
activitate.

1.1.7. Evaluarea activititii de cercetare si dezvoltare

Prin specificul activitatii sale, respectiv hoteluri §i alte servicii asimilate, in anul 2025 societatea
nu a inregistrat cheltuieli cu activitatea de cercetare — dezvoltare.

1.1.8. Evaluarea activiti{ii societiitii comerciale privind managementul
riscului

Evaluarea litigiilor si procedurilor juridice ale societitii

Principalele litigii i proceduri juridice in care este implicatd societatea, la data de referintd 31
decembrie 2025, sunt urmitoarele:

Calitatea
Nr. si Ins:iaenta Denumirea partii procesuala a Valoarea
N data judecata/ adverse si calitatea | solicitantului | Obiectul Stadiul litigiului
% | Dosarul |7 b t: i/ procesuala a creditul/ dosarului dosarului
ui & eltc.m acesteia plafonul de
- garantare
| 10261/30 | Tribunalul Procedura FOND Neevaluabil
1 /2012 Timis S.C. SFS GRUP S.R.L. CREDITOR insolventei B A B % bani
. Judecitori : i Contestatie FOND/ .
* 7‘33130; a Mﬁﬁﬁgg f&m RECLAMANT la SUSPENDATA
7 Timigoara executare 05.02.2018
N Curtea de Anulare act
3 | 89430/ | ppel Tig ANAF-DGREP | proy sMANT | administra WG il
o Timiscara ¥ tiv

Reprezentarea/asistarea societitii in instanfa pentru aceste litigii se face in unele cazuri prin
intermediul societatilor civile de avocati, iar in altele este asiguratd de consilierul juridic al
societaiii in functie de compexitatea cauzei,

Riscul afacerii

Gestionarea acestuia se realizeazi prin politica managementului societitii cu misuri concrete de
contracarare din care enumeram:

* Implementarea de citre conducerea executivi a deciziilor strategice date de citre
Adunarea Generald a Actionarilor si Consiliul de Administratie;

* Organizarea interni a proceselor de munci astfel incat nivelul cheltuielilor s# fie optim
pentru functionarea la parametri calitativi $i pentru prevenirea unor blocaje ce pot afecta
buna functionare a activitatii de bazi;

* Constructia unei politici de pret cu scopul maximizarii veniturilor, cifrei de afaceri si a
profitului;

* Negocierea termenelor de plati cu partenerii de afacerii de afaceri;

= Promovarea serviciilor prin mijloace moderne de promovare la costuri minime cu
eficientd ridicata:
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“ Eficientizarea fluxurilor de numerar prin misuri de corelare a termenelor de incasare a
creantelor cu scadenta datoriilor;

* Motivarea s§i instruirea continui a personalului cu scopul dezvoltdrii competentelor
necesare intr-o piatd extrem de concurentiali;

* Angajarea cheltuielilor in corelare cu momentul realizirii venitului in strinsi
concordanta cu asigurarea disponibilititilor;

* Elaborarea §i depunerea documentatiei pentru obtinerea de granturi puse la dispozitie
de citre autoritii.

Riscul de lichiditate
Este un element de risc care afecteazi societatea pe termen scurt ca urmare a dificultitilor de
corelare intre nivelul activelor si pasivelor pe termen scurt dat de sezonalitatea activitiitii.

Datoritd sezonalititii activititii, in perioadele de extrasezon se manifesta mai pregnant riscul de
lichiditate, care este gestionat prin asigurarea unor surse de finantare tampon de tipul liniei de
credit pe de o parte, respectiv folosirea creditului furnizor pe de alta parte, prin negocierea
termenelor de plati,

1.1.9. Elemente de perspectiva prwmd activitatea societitii comerciale

a) Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor
de incertitudine ce afecteazi sau ar putea afecta lichiditatea societ’tii comerciale comparativ cu
aceeasi perioadi a anului anterior.

Nu exista tendinte, elemente, evenimente sau factori majori de incertitudine care ar
putea afecta lichiditatea societitii.

b) Prezentarea si analiza efectelor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate
asupra situatiei financiare a societitii comerciale comparativ cu aceeasi perioadi a anului trecut.

Situatia modificarilor capitalului propriu in anul 2025 se prezinti astfel:

- lei

: Denumire Soldla | Crestere | Reduceri Sold la sf,
__element | incep.an | total-d.e, | ‘ransfer| . & o de | Transf. exere.fin.
. Capital subscris | 15.850.000 0 0 0 ol 15.850.000 |
| Rezerve 6.z 12 0 0 82.60. 82,60 6.908
| peyvalua| (53995 582.604 | 582,604 | 5.796.90
. Prime de capital | 2.062.723 0 0 0 0 2.062.723
| Rezervelegale | 309.347 0 0 0 0 309.347
i Rez.din rez. de |
| reevalaluare . -8.748.971 1.465.147 1.465.147 582.605 582.605 -9.631.513

Alte rezerve ! 0 0 0 0 0 0

Rez.reportat-

- s.cred | o 0 0 0 0 0
| -s.deb. | 0 ) ) 1.465.147 |  1.465.147 )

- Profit sau pierdere :
| exercitiu ﬁljaanciar -1.465.147 | 11.857.225 11.857.225 13.256.637 | 13.256.637 -1.399.412

. Repartizare profit 0 0 s} 0 0 0
__Total cap. proprii 14.387.464 | 13.322.972 0 14.721.783 0 12.988.052
c) Prezentarea si realizarea evenimentelor, tranzactiilor economice care afecteazi

semnificativ veniturile din activitatea de bazi.

Nu au fost inregistrate evenimente sau tranzactii economice cu impact semnificativ in veniturile
din activitatea de baza.
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2. ACTIVELE CORPORALE ALE SOCIETATII COMERCIALE

2I 1.

Principalele capacititi de cazare, alimentatie publici
¢ Complex Phoenix (Buzias - modernizat la ¢
salon restaurant mic dejun, 300 locuri

¢ Complex Pare *** cu o capacitate de cazare
tratament, piscind acoperiti, sili conferint3,

* Hotel Timig* — in conservare, folosit parti

Precizarea amplasarii si a caracteristicilor
productie in proprietatea i a

principalelor capacititi de
dministrarea societ#tii

§i tratament ale societitii constau in:
ategoria****) — 9o locuri cazare, 60 locuri -
—sala conferinte;
de 280 locuri - restaurant, 250 locuri baza de
sauna, sala fitness si alte facilitati;
al pentru baza de tratament,

lei
| — VALOARE BRUTA
ELEMENTE DE ACTIV Sold la . . Sold la
! 01.01.2025 Cregteri | Reduceri '31.12.2025
| Imobilizidri necorporale
___-alte imobiliziri 61.172 5.164 - 66.336
| Imobilizari corporale
| -terenuri 3.485.554 - 212.921 3.272.633
!: -constructii 22.117.866 - 583.772 | 21.524.004
-instalatii tehnice si masini 2.004.587 34.125 6.680 2.032.031
-alte instal,utilaje si mobilier 1.683.972 29.925 920 1.712.977
_-investitii imobiliare 141.516 - - 141.516
| _-avansuri gi imobiliz#ri corporale in curs 126.846 s - 126.846
| Total imobiliziri corporale 29.560.341 64.049 814.293 | 28.810.097
| Imobilizéri financiare S ¥ 1.000 - - 1.000
| ACTIVE * IMOBILIZATE TOTAL | 29.622.513 69.213 814.293 | 28.877.433 |

Valorile contabile privind imobilizirile corporale au fost influentate in anul 2025 de vanzarea

activului Cantina,

Imobilizirile corporale — terenuri — aferente constructiilor exploatate in activitatea de bazi,

inchiriate gi in afara exploatirii:

Denumire Suprafata ulrzii;aei - Localizare Ci‘fsgggiéde cgiﬁa
e et o )
R T achizitie* e Agricol, altele)

HOTEL PARC | 10.532 31.12.2021 | INTRAVILAN Sgrl}siu-uctii 1.384.655
{_;fg'rzi PHOENIX ;' 3168| 31122021 | INTRAVILAN [ 548.645
{HE)_TEL'HME | 648 |  31.12.2021 | INTRAVILAN gg;gmqﬁ 80.159
lr S_ONDE - 493 31.12,2021 | INTRAVILAN gg;tsjmqﬁ 82.772
I:}“C;ITVE‘. INCHIRIATE 5.699 31.12.2021 | INTRAVILAN (Clgnrtsitructii 620.384
lg%%ﬁﬂmm 3.305 31.12.2021 | INTRAVILAN gg;tsitructii 556.018
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Imobilizirile corporale ~ constructii ~ exploatate in activitatea de bazy, inchiriate si in afara
exploatarii:
lei

__Denumire Valoare de inventar | Amortizare

COMPLEX HOTELIER PARC 9.371.868 | 2.554.776
 COMPLEX HOTELIER PHOENIX 9.367.287 | 1.102.800
' COMPLEX HOTELIER TIMIS 2.202.053 552.092
' SONDE i ) 29.788 18.559
_ACTIVE INCHIRIATE 243.942 243.942
_ACTIVE IN AFARA EXPLOATARII B 450.672 329.986

2.2. Descricrea si analizarea gradului de uzuri a proprietitilor societitii

Mijloacelor fixe inregistreazi un grad de uzurd diferentiat, de la uzur§ mici {n cazul activelor
modernizate recent sau noi (hotel Phoenix, clidire multifunctionald conferinte), la o uzuri
medie in cazul activelor modernizate in ultimii 5-10 ani (hotel Parc, centrul de sinitate) sio
uzurd mare in cazul activelor nemodernizate (Hotel Timis, Restaurant Central) respectiv o uzurg
foarte mare activele scoase din circuitul turistic (Gospodairie anex, etc).

3. PIATA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE SOCIETATEA COMERCIALA

3:1. Precizarea pietelor din Romania pe care se negociazid valorile
mobiliare emise de societatea comercialy

Actiuni
Actiunile Societitii Comerciale de Tratament Balnear Buzias SA sunt listate la Bursa de Valori
Bucuresti, segment ATS, categorie AeRO Standard, simbol tranzactionare: BALN.

Pretul de deschidere pentru actiunea BALN la inceputul anului 2025 a fost de 0,700 lei/actiune,
iar pretul de inchidere la finele anului 2025 a fost de 0,1640 lei/actune, atingdnd in cursul
anului un maxim de 0,1700 lei/actiune, respectiv un mimim de 0,0550 lei/actiune.

3:2. Descrierea politicii societitii comerciale cu privire la dividende,
Societatea nu inregistreazi la finele anuluj 2025 dividende nete cuvenite si neachitate

actionarilor. In perioada ultimilor trei ani societatea nu a obtinut profit si nu a distribuit
dividende.

3.3. Descrierea oriciror activitati ale societitii de achizitionare a
propriilor actiuni

in exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025 nu a existat o hotdrire privind
achizitionarea actiunilor proprii.

3:4. Precizarea numiirului i a valorii nominale a actiunilor emise de
societatea-mamai detinute de filiale

Societatea comerciald nu are filiale §i nu are emise actiuni ca societate-mam3 detinute de filiale.
3.5. In cazul in care societatea comerciald a emis obligatiuni si/sau alte

titluri de creanti, prezentarea modului in care societatea comerciali
isi achiti obligatiile fati de detindtorii de astfel de valori mobiliare,
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Societatea nu a emis obligatiuni in perioada anului 2025.

4. CONDUCEREA S.C. DE TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.

Conform prevederilor actului constitutiv Tratament Balnear Buziag a adoptat sistemul unitar de
administrare a societitii alcituit din Consiliy de Administratie §i Conducere Executivs.

Actul constitutiv si reglementirile interne con{in prevederi privind rolul $i atributiile acestor
organe de administrare si conducere si delimitarea clar intre responsabilititile §i atributiile
acestora.

4.1. Prezentarea listei administratorilor societitii comerciale

Structura ;
Consiliul de Administratie este format din 3 administratori, alesi de Adunarea Generala a
Actionarilor pentru un mandat de patru ani. Toti membri consiliuluj sunt membri neexecutivi.

In exercitiul financiar 2024, componenta Consiliului de Administratie a fost urmitoarea:

Calificare Ex

a vita ! 'P)i‘ .
mg*.;bé%}un* AR TR R

| Jurist -Facultatea de Stiinte _ 2
Juridice §i Administrative Analist i s
Universitatea Lucian Blaga Sibiu Avesti]

o Inspector de
Masterat audit intern specialitate
. Facultatea de Stiinte Economice
Universitatea Transilvania Bragoy Reprezentant
control intern
| Evaluator ANEVAR (EI) Agent investitii
' b financiare
| Economist - Facultatea de Relafii Analist financiar
Economice Internationale rt Relatii

| AS.E. Bucuresti 2 Roit Relagl
Expert contabil - CECCAR Cbmunicare
Expert Accesare Fonduri :

Euro Sef Cabinet

s Presedinte/Director
Euro Best Team, acreditat Geez'fér e
CAFFPA -

Manager de proiect - Edu-EUPC
acreditat la Institute of
Leadership and Management

! (ILM) UK

T .
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Responsabilitate si atributii

Rolul, responsabilitatea, atributiile $i modul de organizare s1 desfasurare a activititii consiliului
sunt reglementate de Legea 31/1990 — legea societdtilor, actul constitutiv al societitii si
contractul de administrare.

Consiliul de administratie stabileste directiile principale de activitate si de dezvoltarea alq
societdtii, politicile contabile, sistemul de control financiar §i supravegheaza activitatea societiitii
si a conducerii executive.

Activitatea Consiliului de Administratie in 2025
Consiliul de administratie se intruneste in $edinti ori de cate ori este necesar, cel putin odati la
trei luni, in baza convocatorului care precizeazi: data, locul ¢i proiectul ordinii de zi.

Deliberdrile gedintei sunt consemnate intr-un proces verbal care cuprinde numele
participantilor, ordinea deliberirilor, decizijle adoptate, numsrul de voturi intrunite 5i opiniile
separate.

In cursul anului 2025 au avut loc 19 reuniuni ale consiliului de administratie la care au fost
adoptate 41 de decizii.

Obiectul dezbaterilor in sedintele consiliului de administratie care au fost incluse pe ordinea de
zi au vizat:

 Calendarul financiar pentru 2025;
¢ Situatiile financiare trimestriale/semestriale/anuale;
¢ Programul anual de activitate si bugetul anual;

* Rapoarte trimestriale/semestriale/anuale privind circulatia turistici si gradele medii de
ocupare;

* Rapoarte privind litigiile si procedurile juridice;
* Convocarea sedintelor adunirii generale ordinare si extraordinare;
¢ Rapoarte curente diseminate pietei de capital;

¢ Analiza fluxurilor de numerar trimestrial;

4.2. Prezentarea listei membrilor conducerii executive a societatii
comerciale

Atributiile de conducere a activititii societitii sunt delegate de catre Consiliul de Administratie
catre un Director Executiv, pe bazi de contract de mandat,

Directorul asigura coordonarea tuturor activititilor societdtii si reprezintd societatea in relatiile

cu tertii.

Structura conducerii executive {n anul 2024 a fost urmatoarea:
- Leontin GHEORGHE - Director executiv cu contract de mandat incepdnd cu data de
01.06.2017 - 17.11.2027.
- Adriana BADEA -Director economic cu contract de muncs pe perioadd nedeterminati
ineepéand cu data de 01.10.2014.

COMITETUL DE AUDIT
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Comitetul de audit este un organ consultativ compus din doi membri neexecutivi ai Consiliului
de Administratie alesi de Consiliu de administratie,

Componenta Comitetului de Audit a fost urmatoarea:
- Diana VERES - presedinte
- Simona MODVAL - membru

AUDITUL INTERN

Activitatea de audit intern este realizati de catre o societate de audit autorizati, membrs a
Camerei Auditorilor Financiari din Romania, $i il desfasoary activitatea in baza planului anual
de audit intern, aprobat de Consiliul de Administratie, care include obiectivele, termenele si
frécventa misiunilor de audit,

fn exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025 auditul intern a fost realizat de catre
societatea Asib Cont SRL.

Rapoartele de audit intern sunt transmise conducerii executive, comitetului de audit si
consiliului de administratie.

AUDITUL FINANCIAR

Situatiile financiare anuale ale societdtii sunt auditate si certificate de o societate de audit
financiar numita de catre Adunarea Generala a Actionarilor, pentru un mandat de 2 ani.

Situatiile financiare anuale aferente exercifiului financiar 2025 au fost auditate de citre
societatea ABA Audit SRL, membri a CAFR.

ADUNAREA GENERALA A ACTIONARILOR

Adunarea Generala a Actionarilor se intruneste in sedinti ordinari, cel putin odatd pe an, in
termen de cel mult 5 luni de la incheierea exercifiului financiar, sau gedinte extraordinare ori de
céte ori este necesar.

In cursul exercitiului financiar 2025 adunarea generald s-a intrunit de doui ori, in data de
06.04.2025 in sedintd ordinara pentru aprobarea situatilor financiare anuale ale exercifiului
financiar 2025 si in data de 27.11.2025 in sedintd ordinarii pentru aprobarea BVC 2026,
Programului de investitii pentru anul 2026.

DREPTURILE ACTIONARILOR
S.C. de Tratament Balnear Buziag S.A asigura un tratament egal tuturor actionarilor.

Dreptul la vot

Actiunile societatii sunt nominative, dematerializate si indivizibile §i conferd actionarilor
drepturi egale.

Orice actiune detinuti conferd dreptul posesorului la un vot in cadrul adunirii generale, cu
excepiia cazurilor speciale in care dreptul de vot este suspendat.

Actionarii isi pot exercita dreptul la vot personal, prin reprezentant sau pot vota prin
corespondentd. Procedura de vot, formularele de imputerniciri si buletinele de vot prin
corespondentd sunt puse la dispozitia actionarilor pe web site-ul societdtii www.buzias,.ro, tn
sectiunea speciala destinati actionarilor.
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Dreptul la dividende
Dividendele se distribuie actionarilor in cuantumul si termenul stabilit de adunarea generall a

actionarilor iar plata acestora se face conform procedurii de distribuire a dividendelor, facut}
public actionarilor anterior datei platii.

Fiecare actiune detinuti la data de Inregistrare conferi drept egal la dividend detinitorului
acestuia, iar dividendul brut cuvenit actionarilor se determin} proportional cu numirul de
actiuni detinute prin inmultirea dividenduluj per actiune cu numérul de actjuni detinute,

Impozitul pe dividend se retine la sursd §i se pliteste conform prevederilor normei fiscale
privind impozitul pe dividende iar dividendu] net caleulat ca diferette dintre dividendul brut si
impozitul pe dividend se plateste actionarilor.

Dreptul la informare ;

Societatea furnizeazi actionarilor informatii relevante si acces la aceleasi informatii in acelasi
timp, in vederea exercitiirii in mod echitabil a drepturilor acestora.

Principiul societ4tii in materie de comunicare vizeazd diseminarea rapidi si nediferentiati a

informatiilor relevante si egalitatea accesuluj la informatii pentru toti investitorii in general si
actionarii in special.

curente si rapoartelor periodice (trimestriale, semestriale si anuale) publicate pietei de capital
prin sistemul de comunicare al Bursei de Valori Bucuresti.

Astfel, In cursul anului 2025 societatea a diseminat urmitoarele rapoarte prin sistemul de
comunicare al BVB:

P II '_‘ uui‘ca:—.c v i iy
Calendar financiar 2025
| Rezultate preliminare 2024 _
| Convocare AGOA 09/10.04,2025 RS

| Completare Convocator AGOA 09/10.04.2025
Hotardri AGOA 09.04.2025
Raport wimestrul 12025

Raport semestrial S1 2025
Convocare AGOA 27/28.11.2025
Raport trimestrul 32025
. Completare Convocator AGO,
- Anunf Licitatie publici activ
Hotardri AGOA 27,11.2025

5. SITUATIA FINANCIAR CONTABILA

a) Prezentarea unei analize a situatiei economico-financiare actuale comparativ pe ultimii 3

anil:
o lei
' g::t | Elemente de bilant 2023 2024 2025
__1.__| Imobiliziri corporale 24.044.918 | 22.482.582 20.744.653
2. | Active circulante ~ total, d.c.: 1.250.828 1.462.229 321.746

1 | RAPORT ANUAL AL CONSILIGLUI DE ADMINISTRATIE



o [RATAMENT BALNEARBUZIAS

i -stocuri 31.256 53.003 14.480
- _-creanfe 377.778 569.860 228.081
-casa si cont in banci 841.794 839.276 94.391

3. | Cheltuieli in avans 124.518 80.715 73.374
_47“._ I?::E}I;agedgil;ﬁe plétite intr-o 6.712.931 7.173.297 6.384.550
5. | Active minus datorii curente 18.729.242 16.869.177 14.783.759
6 | E:ézr;& ge>t§e§§1e platite intr-o 2.754.922 l 2.283.543 1.705.707
. 7._| Capital subscris si viirsat 15.850.000 15.850.000 15.850.000
8. | Rezerve reevaluare 6.887.805 6.379.512 5.587.563
9. | Prime de capital 2.062.723 2.062.723 2.062.723
_10. | Rezerve legale 309.347 309.347 309.347
| _11. | Profit/pierdere reportati 6.381.175 8.748.971 9.422.169
|_t2. | Capital propriu - Total 15.852.611 14.387.464 12.988.052

Capitalul subscris si viirsat este in valoare de 15.850.000 lei in cursul anului 2025 capitalul
social nu a suferit modificari,

In cursul anului nu s-a constituit rezerva legala aferent} anului 2025.

Din analiza elementelor de bilant se constati o scidere anuali a stocurilor, creantelor, datoriilor
ce trebuie achitate intr-o perioadi mai mick de un an $i peste un an.

Imabilizdrile corporale au scizut fati de anul 2024, datoritd amotizirii acumulate pani la
31.12.2024 §i a vanzarii activului Cantina, jar capitalurile proprii au scizut datorit3 rezultatelor
financiare negative inregistrate.

Principalii indicatori economico-financiari se prezint} astfel:

-lichiditate curent3 0,050
-lichiditate imediat 0,002
-grad de indatorare 13,826 %
-indicator privind acoperirea dobanzilor 2,5181 ori
-viteza de rotatie a stocurilor 744,899 ori
-viteza de rotatie a creantelor 9,538 zile
-marja brutd — vinzari 0,464 %
b) Contul de profit si pierdere
' Denumire indicator - 2023 2024 2025
__Venituri din exploatare - Total 9.208.794 10.517.944 11.857.151
_d.c.-cifra afaceri 9.008.115 10.409.382 9.556.767
__Cheltuieli exploatare - Total 11.480.043 11.362.32¢9 12.703.099
_ d.c.~personal 3.313.888 3.912.128 4.487.120
| -cost marfi 1.221.267 1.214.139 1.196.811
-utilitati 1.178.620 931.086 1.101.509
_____~amortisment 1.491.334 1.655.920 1.231.017
___-impozite si taxe 1.227.237 1.205.179 1.367.825
Rezultate din exploatare -2.272.149 -844.385 -845.948
_Venituri financiare - total 307 38 74
Cheltuieli financiare - total 604.247 620.800 553.538
| Rezultate financiare -603.940 -620.762 -553.538
. VENITURI TOTALE 9.209.101 10.517.982 11.857.225

RAPORT ANUAL AL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE




. IRATAMENT BALNEAR BUZIAS

' CHELTUIELI TOTALE 12.085.190 11.983.129 13.256.637
REZULTAT BRUT - 2.876.089 | - 1.465.147 - 1.399.412
| IMPOZIT PE PROFIT - - -
 IMPOZIT SPECIFIC - ~ -
. PROFIT NET - 2.879.089 | - 1.465.147 - 1.399.412

Cifra de afaceri a scizut cu 8,20%, respectiv cu 852.615 lei fat# de anul precedent influentats de
restrangerea activitd}ii in primul trimestru, fiind realizate lucriiri de renovare a spatiilor
de cazare la Complex Hotelier Parc*** si alte lucriri tehnice avind in vedere
conformarea cu cerintele legale si alte cerinte legate de standardele impuse de nivelul de
clasificare si de sciiderea gradului de ocupare realizat in anul 2025,

Rezultatul financiar negativ este influentat semnificativ de dobanzile plitite la creditele de
investitii contactate in exercitiile financiare precedente.

Veniturile din exploatare nu au acoperit integral cheltuielile din exploatare inregistrandu-se un
rezultat din exploatare negativ de 845.948 lei.

¢) Cash flow

Disponibilul in conturile societ#tii la 31.12.2025 era de 94.301 lei, iar la 31.12.2024 era de
839.276 lei.

/i
Pregedinte Consjliu de Administratie,
Diana VERES | TEE T
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[] Mari Contribuabili care depur bilaniul la Bucuresti

Bifati humai Seired : =,
el L] Sucursala P | | An (" Semestru | Anul @:ﬂ
|: ibieamin [[] GIE - grupuri de interes economic |

STUO e g U206 Tip situatie financiara : BL

[] Activnet mai mic de 1/2 din valoarea capitalului subscris | |

Suma de control 15.450.000
Entitatea | 5.C. DE TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.
Judet Sector Localitate

3| fims | [ | [ v ]
o

= Strada Nr. Bloc Scara__ Ap. Telefon

< [ AVRAM IANCU ] [12 ] | 0256321060 |
Numar din registrul comertului 135342 199 Cod unic de inregistrare Iilla 419130 I? ‘ | [
Forma de — "

o =20Cieta actiuni

proprietate - Cod LEI [Legal Entity Identifier , conform 150 17442)

(" CAEN 2024 [(¢ CAEN 2025 |HH|H|| J HHH
Activitatea preponderenta (cod si denumire clasa CAEN) Activitatea preponderenta efectiv desfasurata (cod si denumire clasa CAEN) |
|
5510 5510 !
(o Situatii financiare anuale C Raportari anuale
{entitati al caror exercitiu financiar coincide cu anul calendaristic ) E] 7. entitatile care au optat pentru un exercitiu financiar diferit de
anul calendaristic, cf.art. 27 din Legea contabilitatii nr. 82/1991
& Entitati ""UEO‘“- mari si entitati de - [[] 2 persoanele juridice aflate in lichidare, potrivit fegii .
interes public Entititi de g - ; N |
itares 0 3 subunitatile deschise in Romania de societati rezidente in state ‘
]—{ﬁ Entitati mici | apartinand Spatiulul Economic European |
public = e — :
ez = D 4 sediile permanente ale persoanelor juridice cu sediul in Spatiul |
[( Microentitati | Economic European |
L__[ T persoanelor junidice straine cu sediulin Spatiul Economic European,
care au locul de exercitare a conducerii efective in Romani

Situafiile financiare anuale incheiate la 31,12.2025 de citre entititile de interes public si de entititile prevazute la pet.9 alin.(4)
din Reglementarile contabile, aprobate prin OMFP nr. 1.802/2014, cu modificarile si completarile ulterioare, al caror
exercitiu financiar corespunde cu anul calendaristic

F10 - BILANT

[F20 - CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

F30 - DATE INFORMATIVE ,
F40 - SITUATIA ACTIVELOR IMOBILIZATE |

Enlitatea are obligatia legala de auditare a situatii-lér financiare anuale? l (-‘ DA (& NU ]

Indicatori : Capitaluri - total 12.988.052
Capital subscris 15.850.000
Profit/ pierdere -1.399.412
REPREZENTANTUL LEGAL (ADMINISTRATORUL SAU PERSOANA CARE ARE OBLIGATIA INTOCMET,
GESTIONARII ENTITATIN), Numele si prenumele
Numele si prenumele |BADEA ADRIANA
GHLORGHE LEONTIN J Calitatea
_ "“"7'? |11-DIRECTOR ECONOMIC |
sEmna = s \ Nr.de inregistrare in organismul profesional B

Entitates a optat voluntar pentru auditarea sifuatl'tiorfinanciareanua!e?|F DA I{'; NU l CIF/CUI membru CECCAR | I ‘ | l l | IJ
AUDITOR ﬂﬂ (L L'/J
™. i 3
Nume si prenume auditor persoana fizica/ Denumire firma de audit Semnatura “ad ) 4 |
ABA AUDIT 5RL Situatille financiare anuale au fost E
..... g aprobate potrivit legii
Nrdeinregistrare in Registrul ASPAAS ) CIF/ CUl o SEMNATURA DEVINE VIZIBILA
NS |
|.~.“’:‘i’€?‘” . LT []a]o] o] 7[4] 3[4 DUPA O VALIDARE CORECTA |
[ | L'=}t|l.1r.e; are organizatd activitate de audit Intern, polrivit legil? DA (& MU i i

Entitatea are obligatia legala de verificare a situatiilor financiare anuaie!(—x DA (& NU ! FormUiar VAL'DAT 'J

de catre cenzori ?
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BILANT
la datade 31.12.2025
Cod 10 - lei -
Denumirea elementului Nr. Sold la:
wrra. | T
,,,,, e e e e 01.01.2025 | 31.12.2025
2025
i A B 1 2
A. ACTIVE IMOBILIZATE
1. IMOBILIZARI NECORPORALE
1.Cheltuieli de constituire {ct.201-2801) a1 01
2 Cheltuielile de dezvoltare (ct.203-2803-2903) 02 02
e e oal | ™ | ™
4. Fond comercial (ct.2071-2807) 04 | 04
5.Active necorporale de explorare si evaluare a resurselor minerale os | o5
(ct. 206-2806-2906)
6. Avansuri (ct.4094 - 4904) 06 06
TOTAL (rd.01 la 06) 07 | 07 15.948 12.339
Il IMOBILIZARI CORPORALE
) 1. Terenuri si constructii (ct. 211 +212- 2811 - 2812-2911-2912) 08 08 21.756.047 20.096.624
2. Instalatii tehnice si magini (ct. 213 + 223 - 2813 - 2913) 09 09 297.793 281403
3. Alte instalatii, utilaje si mobilier (ct. 214 + 224 - 2814 - 291 4) 10 10 320.073 259.757
4. Investitii imobiliare (ct. 215 - 2815 - 2915) 11 11 1.800 0
5. Imobilizari corporale in curs de executie (ct. 231-2931) 12 12 106.869 106.869
6.Investitii imobiliare in curs de executie (ct. 235-2935) 13 13
7 Active corporale de explorare si evaluare a resurselor minerale - 14
(ct.216-2816-2916)
8.Active biologice productive (ct.217+227-2817-291 7) 15 15
9. Avansuri (ct. 4093 - 4903) 16 16
TOTAL (rd. 081a 16) 17 17 22.482.582 20.744.653
[l IMOBILIZARI FINANCIARE ]
) 1. Actiuni detinute la filiale (ct. 261 - 2961) 18 18 0 0
2. Imprumuturi acordate entitatilor din grup (ct. 2671 + 2672 - 2964) 19 | 19
3. Actiunile detinute la entitatile asociate si la entitatile controlate in 3 20
comun (ct. 2624263 - 2962)
4. imprumuturi acordate entitatilor asociate si entitatilor controlate in 0 21
comun (ct. 2673 + 2674 - 2965)
\ 5. Alte titluri imobilizate (ct. 265 - 2963) 22 22 1.000 1.000
6. Alte imprumuturi . - 23
(ct. 2675* + 2676 + 2677 + 2678% + 2679* - 2966™ - 2968%)
| TOTAL (rd. 18 1a 23) 24 | 24 1.000 1.000
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL (rd. 07 + 17 + 24) 25 25 22.499.530 20.757.992

B. ACTIVE CIRCULANTE
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L M§¥Erii prime si materiale consumabile (ct. 301 + 302+ 303 +/-308+321+ | . | o — —-—
322 4 323 + 328 + 351 + 358 + 381 +/-388-391-392-3951 -3958 - 398)
" 2. Productiain curs de executie (ct. 331 + 332 + 341 +/- 348" - 393 - 3941 - = | &
3952)
3. Produse finite si marfuri (ct. 345 + 346 + 347 +/- 348% + 354+ 356 + 357 +
361 + 326 +/-368 + 371 +327 +/- 378- 3945 - 3946 - 3947 - 3953 -3954-3955- | 28 28 18118 3.857
3956 - 3957 - 396 - 397 - din ct. 4428) |
4, Avansuri (ct. 4091- 4901) 29 29 20984
TOTAL (rd. 26 1a 29) 0 | 30 53.093 14.480
1l. CREANTE
P 3 _ ¥ o *_ *
1. Creante comerciale 1) (ct. 2675% + 2676 *+ 2678% + 2679% - 2966* - 2968* + 5 31 537 399 170.456
4092+ 4114413+ 418-4902- 491)
2. Sume de incasat de la entitatile afiliate (ct. 451%* - 495%) 32 32
3. Sume de incasat de la entitatile asociate si entitatile controlate in comun 55 | 33
(ct. 453** - 495%) B
4. Alte creante (ct. 425+4282+431%%+436™ + A437%%4 4382+ 441¥*+4424+ din
CtAA28" + 444" +445+446%*+447**+4482+4582+4662+ 461 + 473%% - 496 + 34 34 37.461 57.625
5187) I
5. Capital subscris si nevarsat (ct. 456 - 495%) 35 | 35
E 6. Creante reprezentand dividende repartizate in cursul exercitiului financiar 55 354
[(ct. 463) (301)
TOTAL (rd. 31 la 35 +35a) 37 | 36 569.860 228.081
11, INVESTITII PE TERMEN SCURT
1. Actiuni definute la entitatile afiliate (ct. 501 - 591) 38 | 37
2. Alte investitii pe termen scurt 5 38
(ct. 505 + 506 + 507 + din ct. 508 - 595 - 596 - 598 + 5113 + 5114)
TOTAL (rd. 37 +38) 40 39
IV. CASA S| CONTURI LA BANCI
i 41 40 839.276 94.391
(din ct. 508+ct, 5112+ 512 + 531 + 532 + 541 + 542)
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL (rd. 30 + 36 + 39 + 40) 42 41 1.462.229 336.952
C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) (rd.43+44) 43 42 80.715 73.374
Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an (din ct. 471%) 44 43 80.715 73.374
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an (din ct. 471%) 45 44
D. DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE PANA
LA1AN
1. Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni, prezentandu-se separat " 45
imprumuturile din emisiunea de obligatiuni convertibile (ct. 161 + 1681 - 169)
2. Sume datorate institutiilor de credit (ct. 1621 + 1622 + 1624 + 1625 +
1627 + 1682 + 5191 + 5192 + 5198) & | o= 413150 121Ree
3. Avansuri incasate in contul comenzilor (ct. 419) 48 47 274.006 67.902
4. Datorii comerciale - furnizori (ct. 401 + 404 + 408) 49 48 626.696 794.256
5. Efecte de comert de platit (ct. 403 + 405) 50 | 49
6. Sume datorate entitatilor din grup (ct. 1661 + 1685 + 2691 + 451%%%) 51 50 470.000 372621
7. Sume datorate entitatilor asociate si entitatilor controlate in comun (ct. > 51

1663+1686+2692+2693+ 453*%*)
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8. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind asiqurérile sociale
(ct. 1623 + 1626 + 167 + 1687 + 2695 + 421 + 423 + 424 + 426 + 427 + 4281 +

A31H4* L A3ENL 43THF% 4 4381 + 447 %% + 4423 +4428%* + 4447 1 446%** + | 53 52 3.671.274 3.357.891
AAT*** 4 4481 + 455 + 456%%* + 457 + 4581 + 462 + 46671+ 467 +473*** + 509 +
5186+ 5193 +5194 + 5195+ 5196 + 5197)
TOTAL (rd. 45 la 52) 54 53 7.173.297 6.384.559
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE/DATORII CURENTE NETE
55 4 -5.630.35 -5.974.233
(rd. 41+43-53-70-73-76) 3 .
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd. 25+44+54) 56 55 16.869.177 14.783.759
G. DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA
MAI MARE DE 1 AN
1. Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni, prezentandu-se separat 57 56
fmprumuturile din emisiunea de obligatiuni convertibile (ct. 167 + 1681 -169)
 2.Sume datorate institutiilor de credit (ct. 1621 + 1622 + 1624 + 1625 +
58 .283. 795,
1627 + 1682 + 5191 + 5192 + 5198) 7 2285543 1225707
3. Avansuri incasate in contul comenzilor {ct. 419) 59 58
4. Datorii comerciale - furnizori (ct. 401 + 404 + 408) 60 59
5. Efecte de comert de platit (ct. 403 + 405) 61 | 60
t' 6. Sumne datorate entitdtilor din grup (ct. 1661 + 1685 + 2691 + 451%*¥) 62 61
 7.Sume datorate entitatilor asociate si entitatilor controlate in comun 3 62
(ct. 1663 + 1686 + 2692 +2633+ 453**¥)
8. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind asigurarile sociale
(ct. 1623 + 1626 + 167 + 1687 + 2695 + 421 + 423 + 424 + 426 + 427 + 4281 +
431%%% 4 436%*% 1437%%% + 4381 + 441%%* + 4423 + 4428**% + 444*** + 446*"* +| 64 | 63
447777 + 4481 + 455 + 456™%% + 4581+462+4661+ 467 + 473*** + 509 + 5186 +
5193+ 5194+ 5195+ 5196 + 5197) g
TOTAL (rd.56 la 63) 65 64 2.283.543 1.795.707
H. PROVIZIOANE
1. Provizioane pentru beneficiile angajatilor (ct. 1515+1517) 65 65
2. Provizioane pentru impozite (ct. 1516) 67 | 66
3. Alte provizicane (ct. 1511 + 1512+ 1513 + 1514 + 1518) 68 67 198.170
TOTAL (rd. 65 la 67) &9 68 198.170
| I. VENITURI IN AVANS
1. Subventii pentru investitii (ct. 475)(rd. 70+71) 70 | 69
Sume de reluat intr-o pericada de pana la un an (din ct. 475%) 71 70
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an (din ct. 475%) 72 ¥1
;_2. Venituri inregistrate in avans (ct. 472) (rd.73 + 74) 73 72
Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an (din ct. 472%) 74 73
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an (din ct. 472*) 75 74
3. Venituri in avans aferente activelor primite prin transfer de la clienti a5 75
(ct. 478)(rd. 76+77)
Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an (din ct. 478%) 7 | 78
Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an (din ct. 478%) 8 | 77
Fond comercial negativ (ct.2075) 79 78
TOTAL (rd. 69 + 72 + 75 + 78) 80 | 79
J. CAPITAL $1 REZERVE
I. CAPITAL
1. Capital subscris vérsat (ct. 1012) 81 30 15.850.000 15.850.000
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2. Capital subscris nevarsat (tt. 101 :I] 82 81
"3 Patrimoniul regiei (ct. 1015) S 81 | 82
"_—.4_,“l;a;-r‘i-moniul institutelor nationale de cercetare-dézvoltafg{_ct. 1018) 84 83
B 5.Alte elernen-t'e de capitaluri proprii (1031) 85 84
o :;OTAL (rd. 80 la 84) 86 85 15.850.000 15.850.000
Il. PRIME DE CAPITAL (ct. 104) 87 86 2.062.723 2.062.723
| Il REZERVE DIN REEVALUARE (ct. 105) e | 87 6.379.512 5.587.563]
IV. REZERVE
1. Rezerve legale (ct. 1061) R a9 | 88 309.347 309.347
7 2. Rezerve statutare sau contractuale (ct. 1063) 90 89
_éfA;[-e_;e.zerve {ct. 1068) 91 90
" TOTAL (rd. 88 1a 90) 92 | 91 309.347 309.347
| Actiuni proprii (ct, 109) 23 | 92
Castiguri legate de instrumentele de capitaluri proprii (ct. 141) 94 93
_____ Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii (ct. 149) 95 94
V. PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTAT(A) SOLDC (ct. 117) % | 95 ]
S SOLD D (ct. 117) 7 | 9 8.748.971 9.422.169
V1. PROFl:I'UL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR
| SOLDC (ct. 121) 98 97
- SOLD D (ct. 121) 99 98 1.465.147 1.399.412
Repartizarea profitului (ct. 129) 100 | 99
+9C;E9P'|8"[2;.}URI PROPRII - TOTAL (rd. 85+86+87+91-92+93-94+95-96 01 | 100 14.387.464 12.988.052
Patrimoniul public (ct. 1016) 2 | 101
Patrimoniul privat (ct. 1017) 2) 103 | 102
CAPITALURI - TOTAL (rd.100+101+102) (rd.25+41 +42-53-64-68-79) fo4 | 103 14.387.464 12.988.052

i ; " . . 1) Sumele inscrise la acest rand si preluate din contul 2675 |a 2679 reprezinta creanjele aferente
) Conturi de repartizat dupa natura elementelor respective.  contractelor de leasing financiar si altor contracte asimilate, precum si alte creante imobilizate, scadente

**) Solduri debitcare ale conturilor respective.
w*%) Solduri creditoare ale conturilor respective.

ntr-o perinadd mai mica de 12 luni,
2) 5e va completa de catre entititile cirora le sunt incidente prevederile Ordinului ministrulul finantelsr
publice 5t al ministrului delegat pentru buget nr. 668/2014 pentru aprobarea Precizari|or privind intocmirea

st actualizarea inventarului centralizat al bunurilor imobile proprietate privata a statulul 51 a drepturilor
reale supuse inventarlerii, cu modificarile 5i completarile ulterioare

REPREZENTANTUL LEGAL (ADMINISTRATORUL SAU PERSOANA CARE INTOCMIT,
ARE OBLIGATIA GESTIONARII ENTITATII),
Numele si prenumele Numele si prenumele
lGHFORGHE LEONTIN BADEA ADRIANA
Semnatura /% ! Calitatea
bt‘\ 11--DIRECTOR ECONOMIC /
c'”‘- "‘(IL{//
Semnatura ;\l
Formular Nr.de inregistrare in organismul profesional:

VALIDAT




CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

la data de 31.12.2025
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a) Salarii si indemnizatii (ct.641+642+643+644)

Cod 20 - lei -
Exercitiul financiar
Denumirea indicatorilor Nr.
rd.
Nrad.
e 2024 2025
2025
prideie ol caicu se cefery b Meard. Gin conth L
A B 1 2
1_Cifra de afaceri neta (rd. 02+03-04+06) a1 01 10.409.382 9.556.767
i _din care, cifra de afaceri neta corespunzatoare activitatii 0la
: < 02
preponderente efectiv desfasurate {301)
T _dincare cifra de-afaceri-neta realizaté-din-operatiuni-desfasurate 01b
e pe-teritoriulnational (318}
Productia vanduta (ct.701 +702+703+704+705+706+708) 03 02 6.685.126 6.142.356
Venituri din vanzarea marfurilor (ct. 707) 04 03 3.724.256 3414411
Reduceri comerciale acordate (ct. 709) 05 04
Ceniiun din dobanzinregistiate de-ensitatileradiaie din Registrul general
: vy i ) i - 05
vare ek al in deslate contracte deleasing- (C766™)
Venituri din subventii de exploatare aferente cifrei de afaceri nete (ct.7411)| 06 06
2.Venituri aferente costului productiei in curs de execuie (ct.71 1+712)
Sold C 07 07
Sold D 08 08
3. Venituri din productia de imobilizari necorporale si corporale % 09
(ct.721+ 722)
4. Venituri din reevaluarea imobilizarilor corporale (ct. 755) 10 10
5. Venituri din productia de investitii imobiliare (ct. 725) 1 11
6. Venituri din subventii de exploatare " i
(ct. 74124+ 7413 + 7414+ 7415+ 7416 + 7417 +7419)
7. Alte venituri din exploatare (ct.751 +758+7815) 13 13 108.562 2.300.384
-din care, venituri din subventii pentru investitii (ct.7584) 14 14
-din care, venituri din fondul comercial negativ (ct.781 5) 15 15
VENITURI DIN EXPLOATARE — TOTAL (rd. 01 +07-08+09+10+114+12+13) 16 16 10.517.944 11.857.151
8. a) Cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile (ct.601+602) 17 17 438.834 952.817
Alte cheltuieli materiale (ct.6034604+606+608) 18 18 79.073 64.277
b) Cheltuieli privind utilitatile (ct.605), din care: 19 19 931.086 1.101.509
- cheltuieli privind consumul de energie (ct. 6051) 20 (;g;} 304.449 351.253
- cheltuieli privind consumul de gaze naturale (ct. 6053) 2 [;Z; 441,348 555.599
" ¢) Cheltuieli privind marfurile (ct.607) 2 | 20 1214.139 1.196.811
Reduceri comerciale primite (ct. 609) 23 21 15.929
9. Cheltuieli cu personalul (rd. 23-+24) 24 22 3.912.128 4487120
25 23 3.798.325 4.384.9@
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b) Cheltuieli cu asigurdrile si protectia sociala (ct.645+646) 26 24 113.803 102.182
10.a) s?jz.stzé;iad:;?_o:;i privind imobilizérile corporale si necorporale - 5 1.655.920 1231017
a.l) Eheltuieli de exploatare privind amortizarea imobilizarilor (ct. 6811) 28 (532} 1.655.920 1.231.017
a.2) Alte cheltuieli (ct.6811+6813+6817+ din ct.6818) 29 26
a.3) Venituri (ct.7813 + din ct.7818) 30 27
b) Ajustari de valoare privind activele circulante (rd. 29 - 30) 31 28
b.1) Cheltuieli (ct.654+6814 + din ct.6818) 32 29
__5.2} Venituri (ct. 754+7814 + din ct.7818) 33 30
11. Alte cheltuieli de exploatare (rd. 32+33+33d+33f+33h+33j+34+35+36+37) 34 31 3.054.688 3.883.647
= {CC}:.:TL;flé';I)3rTﬁrflifgﬁS‘Stigg?*e:;;;ie623+624+625+626+627+628} e 2 1654.841 L.7e2558
d:; .;EEI?eltuieli cu redeventele, locatiile de gestiune si chiriile (ct. 612), 25 33 76.335 84,9&?3
[ - cheltuieli cu redevente (ct. 6121) 37 ég%
- cheltuieli cu locatiile de gestiune (ct. 6122) 38 éég)
- cheltuieli cu chiriile (ct. 6123) 39 {gg;)
11.3. Cheltuieli aferente drepturilor de proprietate intelectuala (ct. 616), b 33d
din care: (310)
- cheltuielile in relatia cu entitatile afiliate 41 é??}
11.4. Cheltuieli de management (ct. 617), din care: 42 {;"]3;)
- cheltuielile in relatia cu entitatile afiliate 43 {gfg)
11.5. Cheltuieli de consultanta (ct. 618), din care: 44 é?:}
- cheltuielile in relatia cu entitatile afiliate 45 (;3;,
" 116. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte asimilate; cheltuieli
reprezentand transferuri si contributii datorate in baza unor acte normative 46 éféj 1.205.179 1.367.825
speciale {ct. 635 + 6586%)
11.7. Cheltuieli cu proteciia mediului inconjurator (ct. 652) 47 34
11.8. Cheltuieli din reevaluarea imobilizarilor corporale (ct. 655) 48 35
11.9. Cheltuieli privind calamitatile si alte evenimente similare (ct. 6587) 49 36
11.10. Alte cheltuieli (ct.651+ 6581+ 6582 + 6583 + 6584 + 6588) 50 37 118.333 668.5
_12 Ajustari privind provizioanele (rd. 40 - 41) 51 39 76461 -198.170
- Cheltuieli (ct.6812) 52 40 198.170
- Venituri (ct.7812) 53 41 121.709 198.170
a7 416119420+ 2122425428431 39) “ | 4 323 1270309
\PROFITUL SAU PIERDEREA DIN EXPLOATARE:
 Profit rd. 16 - 42) 55 | 43 0 0
3 - Pierdere (rd. 42 - 16) 56 44 844.385 845.948
13. Venituri din interese de participare (ct.7611+7612+7613) 57 45
- din care, veniturile obtinute de la entitatile afiliate 58 46
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14 Venitu?i din d-ubénzi (ct. 766) 59 47 38 74
T s (-ji;c_a:e,-;;nituriie abtinute de la*enti’(égile afiliate i 60 48
—I; V—;r.l.i-turi din subventii de exploatare pentru dobénda‘ datorata (ct. 7418) 61 49
16. Alte venituri financiare (ct.762+764+765+767+768+7615) 62 50
| - din care, venituri din alte imobilizari financiare ( ct, 7615) 63 51
_VENITURI FINANCIARE — TOTAL (rd. 45+47+49+50) 64 52 38 74
[ 17. Ajustari de valoare privind imobilizarile financiare si investitiile financiare
detinute ca active circulante (rd. 54 - 55) e R
- Cheltuieli (ct.686) - 66 54
iF Venituri (ct.786) o 67 55
18. Cheltuieli privind dobanzile (ct.666) 68 56 620.800 553.538
- din care, cheltuielile in re!ai;i.;cu entitatile afiliate 69 57
19. Alte cheltuieli financiare (ct.663+664+665+667+668] 70 58
EHE-I;UIELI FINANCIARE - TOTAL (rd. 53+56+58) 71 59 620.800 553.538
'I PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIAR(A):
- Profit (rd, 52 - 59) 0" 72 60 0 a
- Pierdere (rd. 59-52) 73 61 620.762 553464
VENITURI TOTALE (rd. 16 + 52) B 74 62 10.517.982 11.857.225
._.CHELTUIELI TOTALE (rd. 42 + 59) 75 63 11.983.129 13.256.637
| PROFITUL SAU PIERDERF.A BRUT(A):
- Profit (rd. 62 - 63) ' % | 64 0 0
Pierdere (rd. 63 - 62) - 7 | 65 1465.147 1399.412|
20. Impozitul pe profit (ct.691) 78 66
21. Cheltuieli cu impozitul pe pr"oﬁt, respectivimpozitu! pe prr:-?i-t'a; rivelul
impozitului minim pe cifra de afaceri, rezultat din decontarile in cadrul 79 (ggzl
grupului fiscal in dormeniul impozitului pe profit(ct.694)
22 Venituri din impozitul pe profit, respectiv impozitul pe profit la nivelul
impozitului minim pe cifra de afaceri, rezultat din decontérile in cadrul 80 SEE)
grupului fiscal in domeniul impozitului pe profit(ct. 794)
npezitil specific unor fetivitati-tee 695) 67
23, Cheltuieli cu impozitul ;:.).e profit la nivelul impozitului minim pe ciira de §i 67a
afaceri (ct. 697) _ (317)
24 Alte impc:zite neprezentate la elementele de mai sus“{_-:_i:.ﬁ"ﬂsj o 82 68
PROFITUL SAU PIERDEREA NET(A) A EXERCITIULU! FlNRNCl!‘\f_’., ]
- Profit (rd. 64 + 66b) - (65 + 66 + 66a +67 + 67a + Gij ) 83 69 0 0
Plerdere (rd. 65 + 66 +66a+ 67 + 67a+ 68) - (64 + 665) s | 70 1465.147 1399.412

#) Conturi de repartizat dupd natura elemuntelor respective.

La randul 35 (cf OME nr.2036/ 2025)- se “upring si drepturi's colaboratorilor, stabilite potrivit legislatiei muncii, care se preiau din rulajul debitor

al contului 621 ,Cheltuieli cu colaboraterii’, enalitic ,Colaboraturi persvane fizice”.

La randul 46 (cf OMF nr.2036/ 2025)- in contul 586 ,Cheltuieil repre zentand transferuri si contributii datorate Tn baza unor acte normative
speciale” se evidentiaza cheltuielile reprezentind transferuri si contritiutii uatorate in baza unor acte normative speciale, altele decét cele prevazute

de Codul fiscal.
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e COd 30 firialede cle catcul Se ceferaia Nrad. din CoLb; - lei -
Nr.rd. N
a . - r. . -
I. Date privind rezultatul inregistrat 208%| o Nr.unitati Sume
12025 ’
o A B 1 2
Unitafi care au inregistrat profit a1 01
Unitati care au inregistrat pierdere 02 02 1 1.399.412
Unitati care nu au inregistrat nici profit, nici pierdere 03 03
Nead. | | Pentru Pentru
7 ; OMF Nr. Total, i e i
Il Date privind platile restante ot > activitatea | activitateade
rd. din care: . o
fa%es curenta investiti
| A B 1=2+3 2 3
Plati restante - total (rd.05+ 09+ 151a17 + 18) 04 04
Furnizori restanti — total (rd. 06 la 08) 05 05
- peste 30 de zile 06 06
- peste 90 de zile 07 07
-peste 1an 08 08
Obligatii restante fata de bugetul asigurarilor sociale - 08 09
total(rd.10la 14)
- contributii pentru asigurari sociale de stat datorate de 3 10
angajatori, salariati si alte persoane asimilate
- contributii pentru fondul asigurarilor sociale de o 1
sanatate
- contributia pentru pensia suplimentara 12 12
- contributii pentru bugetul asigurarilor pentru somaj 13 13
- alte datorii sociale 14 14
| ‘Obligatii restante fata de bugetele fondurilor speciale si g 15
|alte fonduri
Obligatii restante fata de alti creditori 6 16
Impozite, taxe si contributii neplatite la termenul stabilit
3 17 17
la bugetul de stat, din care:
- contributia asiguratorie pentru munca 18 (;;T]
Impozite si taxe neplatite la termenul stabilit la bugetele 55 18
locale
[ o Nrrd. Ni
1il. Numar mediu de salariati Wa0%s| rd, 31.12.2024 31.12.2025
/2025 i
A B 1 2
Numar mediu de salariati 20 19 58 60
Numar.ul efectiv de salariati em?tenn la sfarsitul perioadei, S 20 60 8
respectiv la data de 31 decembrie
T o : Nrrd.
IV. Redevente platite in cursul perioadei de raportare, omr | Nr. St (ei)
subventii incasate si creante restante jeend B
I A 1
Redevente platite in cursul perioadei de raportare pentru bunurile din domeniul 55 21
_p_ublic, primite in concesiune, din care: '
- redevente pentru bunurile din domeniul public platite la bugetul de stat 23 22
Redeventa minier3 platita la bugetul de stat 24 23
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Redeventa petrolierd platitd la bugetul de stat 25 24
Chirii piatite in cursul perioadei de raportare pentru terenuri N % | 25
Venituri brute din servicii platite citre persoane nerezidente, din care: 27 26
- impozitul datorat la bugetul de stat 28 | 27
Venituri brute din servicii platite catre persoane nerezidente din statele membre ale| , | 59
Uniunii Eurgpene, din care:
| -impozitul datorat la bugetul de stat 30 | 29
Subven;u incasate in cursul perioadei de raportare, din care: 31 30
- subventii incasate in cursul perioadei de raportare aferente activelor 32 31
- subventii aferente veniturilor, din care: 33 32
- subventii pentru stimularea ocuparii forfei de munca *) 34 | 33
- subventii pentru energie din surse regenerabile 35 (ﬁ:.)
- subventii pentru combustibili fosili 36 Si’?l
Creante restante, care nu au fost incasate la termenele prevazute in contractele 37 34
comerciale sifsau in actele normative in vigoare, din care:
- creante restante de la entitdti din sectorul majoritar sau integral de stat 18 35
- creante restante de la entitati din sectorul privat 39 | 36
I Nrrd.
V. Tichet date salariatil ow | Nr. Sume (lei)
. Tichete acordate salariatilor nr2036| rd. ume (lei
/2025
A B 1
Contravaloarea tichetelor acordate salariatilor 40 37
Contravaloarea tichetelor acordate altor categorii de beneficiari, altii decat salariatii 41 1:;3;
V1. Cheltuieli efectuate pentru activitatea de e | N
P - 31.12.2024 31.12.2025
cercetare - dezvoltare **) s wd.
A B 1 2
Cheltuieli de cercetare - dezvoltare : 42 38
- din care, efectuate in scopul diminuarii impactului activitafii 5
entitatii asupra mediului sau al dezvoltarii unor noi a3 é.l;]
tehnologii sau a unor produse mai sustenabile
- dupa surse de finantare (rd. 40+41) 44 39 0
- din fonduri publice 45 40
- din fonduri private 46 41
- dupa natura cheltuielilor (rd. 43+44) 47 42 0
- cheltuieli curente 48 43
- cheltuieli de capital 49 44
i Nr.rd.
) ; Nr.
VIl. Cheltuieli de inovare ***) i R 31.12.2024 31.12.2025
2 2025 ’
B A B 1 2
Cheltuieli de inovare 50 45
~ din care, efectuate in scopul diminuarii impactului activitatii .
entitatii asupra mediului sau al dezvoltarii unor noi 51 (;13,
tehnologii sau a unor produse mai sustenabile
i Nr.rd. N
; s r.
VIII. Alte informatii ezt v, 31.12.2024 31.12.2025
= 2025
A B 1 2
Avansuri acordate pentru imobilizari necorporale S 46
(ct. 4094), din care:
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- avansuri acordate entitatilor neafiliate nerezidente 3 46a
pentru imobilizari necorporale (din ct. 4094) (3G3)
- avansuri acordate entitatilor afiliate nerezidente pentru 54 46b
imobilizari necorporale (din ct. 4094) (304)
Avansuri acordate pentru imaobilizdri corporale 5 47
(ct. 4093), din care:
- avansuri acordate entitatilor neafiliate nerezidente pentru | 47a
imobilizari corporale (din ct. 4093) (3051
- avansuri acordate entitatilor afiliate nerezidente pentru 57 | 4%
imobilizari corporale (din ct. 4093) (308)
Imobhilizari financiare, in sume brute (rd. 49+54) 58 48 1.000 1.000
Actiuni detinute la entitatile afiliate, interese de
participare, alte titluri imobilizate si obliga{iuni, in sume 59 49 1.000 1.000
brute (rd. 50+ 51+ 52 + 53)
- acfiuni necotate emise de rezidenti 60 50 1.000 1.000
- parti sociale emise de rezidenti a1 51
- actiuni si parti sociale emise de nerezidenti,din care: 62 52
- o , 52a
- detineri de cel putin 10% 68 | on
| - obligatiuni emise de nerezidenti 64 53
Creante imobilizate, in sume brute (rd. 55+56) 65 54
- creante imobilizate in lei si exprimate in lei, a caror
decontare se face in functie de cursul unei valute 66 b%
(din ct. 267)
- creante imobilizate in valuta (din ct. 267) 67 56
Creante comerciale, avansuri pentru cumpardri de bunuri de
natu‘ra s.tocutflior si pentrg p.resltan dﬂe servicii acordate i 57 404463 299.963
furnizorilor si alte conturi asimilate, in sume brute
(ct. 4091 + 4092 + 411 + 413 + 418), din care:
- creante comerciale in relatia cu entitatile neafiliate nerezidente,
avansuri pentru cumpdrari de bunuri de natura stocurilor si pentru
prestari de servicii acordate furnizorilor neafiliati nerezidenti si alte 69 58
conturi asimilate, in sume brute in relatie cu neafiliatii nerezidenti
(din ct. 4091 + din ct. 4092 + din ct. 411 + din ct. 413 + din ct. 418)
- creante comerciale in relatia cu entitatile afiliate nerezidente,
avansuri pentru cumpdrdri de bunuri de natura stocurilor si pentru 58
prestari de servicii acordate furnizorilor afiliati nerezidenti si alte 70 {;0;}
conturi asimilate, in sume brute in relatie cu afiliatii nerezidenti (din
ct. 4091 + din ct. 4092 + din ct. 411 + din ct. 413 + din ct. 418)
Creante neincasate la termenul stabilit - g5
(din ct. 4091 + din ct. 4092 + din ct. 411 + din ct. 413)
Creante in legatura cu personalul si conturi asimilate 7 60
(ct. 425 +4282)
| Creante in legatura cu bugetul asigurérilor sociale si bugetul
de stat (din ct. 4314+4364+437+4382+ 441 + 4424 + 4428 + 73 61 35.045 54318
444 + 445 | 446 + 447 + 4482) , (rd.62 la 66)
- creante in legatura cu bugetul asigurarilor sociale
206
(ct.431+437+4382) m s s
- creante fiscale in legatura cu bugetul de stat
75 .045 39.1
(ct.436+441+4424+4428+444+446) o A 12
- subventii de incasat(ct.445) 76 64
- fonduri speciale - taxe si varsaminte asimilate (ct.447) 77 65
 -alte creantein legatura cu bugetul de stat(ct.4482) 78 66
Creantele entitatii in relatiile cu entitatile afiliate 55 67

(ct.451), din care:
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T reante cu entitali afiliate nerezidente ) —~——T : B i
_(din ct. 451), din care: il ) B N
- creante comerciale cu entitati afiliate ! g 69

nerezidente (din ct. 451)
Creante in legatura cu bugetul asigurarilor sociale si bugetul
de stat neincasate la termenul stabilit (din ct. 431+ din ct.
436 + din ct. 437 + din ct. 4382 + din ct. 441 + din ct. 82 70
4424 + din ct. 4428 + din ct. 444 + din ct. 445 + din ct.
448 + din ct. 447 + din ct. 4482)

Alte creante (ct. 453 + 456 + 4582 + 461 + 4662 + 471 + 473),
din care: |

- decontari privind interesele de participare decontari cu |
actionarii/ asociatii privind capitalul ,decontari din B4 72
operatiuni in participatie (ct.453+456+4582)

83 71 70.480 73.787

- alte creante in legatura cu persoanele fizice si
persoanele juridice, altele decat creantele in legatura cu
linstitutiile publice (institutiile statului)

(din ct. 461 + din ct. 471 + din ct473+4662)

85 73 70.480 73.787

- sumele preluate din contul 542 'Avansuri de trezorerie’
reprezentind avansurile de trezorerie, acordate potrivit legii | &6 74
si nedecontate pana la data de raportare (din ct. 4617)

i Dobanzi de incasat (ct. 5187) , din care: 87 75
- de la nerezidenti 88 76
Dobanzi de incasat de la nerezidenti (din ct. 4518 + din ct. - 76a
4538) (313}
Valoarea imprumuturilor acordate aperatorilor . 77
conomici ****)
Investitii pe termen scurt, in sume brute (ct. 501 + 505 + 506 & 78 ]
+ 507 + din ct.508), din care:
- actiuni necotate emise de rezidenti 92 79
- parti sociale emise de rezidenti 93 80
- actiuni emise de nerezidenti 94 81
- obligatiuni emise de nerezidenti g5 82
- detineri de obligatiuni verzi % {iig}
Alte valori de incasat (ct. 5113+ 5114] 97 83
Casa in lei si in valuté (rd.85+86 ) 98 84 24.635 14.037
-fnlei (ct. 5311) a9 85 24.635 14.037
-in valuta (ct. 5314) 100 86
"Ccnnturi curente la banci in lei si in valuta (rd.88+90) 101 87 814.421 80.134
-in lei (ct. 5121), din care: 102 a8 814421 80.134
~ conturi curente in lei deschise la banci nerezidente 103 89
-in valuta (ct. 5124), din care: 104 90
- conturi curente in valut deschise la banci
nerezidente o 1
Alte conturi curente la banci si acreditive, (rd.93+94) 106 92
_ - sume in curs de decontare, acreditive i alte valori de - 93
incasat, in lei (ct. 5112 + din ct. 5125 + 5411)
F* ~ -sume in curs de decontare si acreditive in valuta (din g | o
ct. 5125 + 5414)
Datorii (rd. 96 +99+ 102 + 103 + 106+ 108 + 110+ 111 + " 95 9.199.483 7582201

116+ 119+ 122 + 128)




F30 - pag.5

Credite bancare externe pe termen scurt (credite primite de

la institutii ﬁnanciare_ nerezxde.ntet pentru care durata 5% % 1.658.144 1.300.000
contractului de credit este mai mica de 1 an)
(dincl.519), (rd .97+98)
-n lei 11 97 1.658.144 1.300.000
- Tn valuta 112 | 98
Credite bancare externe pe termen lung (credite primite de
la institutii ﬁnanclare; nerezide’nte pentru care durata i3 99 2.756.720 2987596
contractului de credit este mai mare sau egala cu 1an)
(din ct. 162), (rd.100+101)
-in lei 114 100 2.756.720 2.287.596
 invaluts 15 | 101
Credite de la trezoreria statului si dobanzile aferente (ct. e | 102
1626+ din ct. 1682)
Alte imprumuturi si dobanzile aferente (ct. 166 + 1685 +
117 | 103 822.351 372,621
1686 + 1687) (rd. 104+105)
. o in leisi expnr_nate in lei, a caror decontare se face - 104 822.351 372621
in functie de cursul unei valute
-in valuta 118 | 105
Alte imprumuturi si datorii asimilate (ct. 167), din care: 120 | 106
- valoarea concesiunilor primite (din ct. 167) 121 107
- valoarea obligatiunilor verzi emise de entitate 122 :;];a;
Datorii comerciale, avansuri primite de la clienti si alte
conluri asimilate, in sume brute (ct. 401 + 403 + 404 + 405 + 123 108 900.702 873.526
408 +419), din care:
- datorii comerciale in relatia cu entitatile neafiliate
nerezidente, avansuri primite de la clienti neafiliati
nerezidenti si alte conturi asimilate, in sume brute in relatie 124 | 109 900.702 862.158
cu neafiliatii nerezidenti (din ct. 401 + din ct. 403 + din ct. 404
+ din ct. 405 + din ct. 408 + din ct. 419)
- datorii comerciale Tn relatia cu entitatile afiliate nerezidente,
avansuri primite de la clienti afiliati nerezidenti si alte conturi .
asimilate, in sume brute in relatie cu afiliatii nerezidenti {din 125 HD‘;}
ct. 401 + din ct. 403 + din ct. 404 + din ct. 405 + din ct. 408 + )
din ct. 419)
Datorii in legatura cu personalul si conturi asimilate (ct. 421 +
12 ; 6.872
4234+ 424+ 426 + 427 + 4281) 8 148 Al 8
Datorii in legaturd cu bugetul asigurarilor sociale si bugetul
de stat (ct. 4314436 + 437 + 4381 + 441 + 4423 + 4428 + 444 | 127 111 215.399 80.818
+ 446 + 447 + 4481) (rd. 11212 115)
- datorii in legatura cu bugetul asigurarilor sociale -
128 112 1.082 51.829
(ct.431+437+4381) 13
- datorii fiscale in legatura cu bugetul de stat
129 11 84.317 28.989
(ct436+441+4423+4428+444-+446) 3
- fonduri speciale - taxe si varsaminte asimilate a0 | 134
(ct.447)
- alte datorii in legatura cu bugetul de stat (ct.4481) 131 | 115
Datoriile entitatii in relatiile cu entitatile afiliate (ct. 451), p
i ) 132 116
din care:
- datorii cu entitati afiliate nerezidente 2) 53 | 117
(din ct. 451), din care:
- cu scadenta initiala mai mare de un an 134 | 118
- datarii comerciale cu entitaile afiliate nerezidente 135 | 1182
indiferent de scadenta (din ct. 451) (310)
Sumne datorate actionarilor / asociatilor (ct.455), din care: 136 | 119
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- sume datorate actionarilor / asociatilor pers fizice 157 |1 120
- sume datorate actionarilor / asociatilor pers.juridice 138 | 121
Alte datorii (ct. 269 + 453_+ 456.+ 457 + 4581 + 462 + 4661 + 139 122 2 631.768 580,768
467 +472 + 473 + 478 + 509), din care:
' -decontari privind interesele de participare,
decontari cu actionarii /asociatii privind capitalul, dividende | | 455
si decontari din operatii in participatie
(ct.4534+456+457+4581+467)
_alte datorii in legatura cu persoanele fizice s|
?:ers'oarjele jUH(.‘]ICE,. ait{.eie f;l'ecat dato.rnle in legatura cu R 5 631.768 2.580.768
institutiile publice (institutiile statului) 3)
(din ct.462+4661+din ct.472+din ct.473)
- subventii nereluate la venituri (din ct. 472) 142 | 125
’ - varsaminte de efectuat pentru imobilizari financiare| ., | 45¢
si investitii pe termen scurt (ct.269+509)
- venituri in avans aferente activelor primite prin a4 | 127
transfer de la clienti (ct, 478)
Dobanzi de platit (ct. 5186), din care: 45 | 128
- cétre nerezident] 146 (‘E{Efl‘;
Dobanzi de platit catre nerezidenti 1286
147 ;
(din ct. 4518 + din ct. 4538) (314)
Valoarea imprumuturilor primite de la operatorii w4t | 129
economici )
Capital subscris varsat (ct. 1012), din care: 149 | 130
- actiuni cotate 4) 150 | 131 15.850.000 15.850.000
- actiuni necotate 5) 51 132
- parti sociale 152 | 133
- capital subscris varsat de nerezidenti (din ct. 1012) 153 | 134
Brevete si licente (din ct.205) 154 | 135
— = Nr.rd.
IX. Informatii privind cheltuielile cu 3
il prkvinid (e e 31.12.2024 31.12.2025
colaboratorii 2096/ rd.
A B 1 2
Cheltuieli cu colaborataorii (ct. 621) 155 | 136 256.968 224925
ve E . rd
X. Informatii privind bunurile din domeniul iy g
i ate 1 NI 31.12.2024 31.12.2025
public al statului i rd.
A B 1 2
Valoarea bunurilor din domeniul public al statului aflate in
; 156 | 137
administrare
Valoarea bunurilor din domeniul public al statului aflate in 57 | 138
_;_oncesiune
Valoarea bunurilor din domeniul public al statului inchiriate | 158 | 139
'XI. Informatii privind bunurile din proprietatea
" - p . P Nr.rd.
privata a statului supuse inventarieril In conf. |omr Nr.
p 31.12.2024 31.12.2025
cu preved.art.356 din OUG nr.57/2019, ;;j;’“’ rd.
coroborate cu preved. HG nr. 1176/2024
o A B 1 2
Valoarea contabild neta a bunurilor 6) 159 | 140




1
| ' . nr.rd.
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| . g “ Nr.
Xil. Capital social varsat o] o1 31.12.2024 31.12.2025
/2025 :
Suma (lei) % 7) Suma (lei) % 7)
N A B Col.1 Col.2 Col.3 Col.4
Capital social varsat (ct. 1012) 7}, 60 | 341 15,850,000 X 15850000 X
(vd. 142 + 145 + 149 + 150 + 151 + 152)
- detinut de institutii publice, (rd. 143+144) 61 | 142
- detinut de institutii publice de subord. centrala 162 | 143
: detiﬁut de instituii publice de subord. locala 163 | 144
- detinut de societatile cu capital de stat, din care: 164 | 145
- cu capital integral de stat 165 | 146
- cu capital majoritar de stat 166 | 147
- cu capital minoritar de stat 167 | 148
- detinut de regii autonome 168 | 149
- detinut de societati cu capital privat 169 | 150 15.850.000 100,00 15.850.000{ 100,00
- detinut de persoane fizice 170 | 151
- detinut de alle entitati 171 | 152
i Nr.rd. Nr
OMF . i
wr2036| rd. Sume (lei)
12025
A B 2024 2025
XIil. Dividende/varsaminte cuvenite bugetului de stat
sau local, de repartizat din profitul exercitiului financiar 172 | 153
de catre companiile nationale, societatile nationale,
societitile si regiile autonome, din care:
- catre institutii publice centrale; 173 | 154
- catre institutii publice locale; 174 | 155
- catre alti actionari la care statul/unitdtile administrativ
teritoriale/institutiile publice detin direct/indirect actiuni 175 | 156
sau participatii indiferent de ponderea acestora.
i Nr.rd. N
OMEF r. .
220k | vd. Sume (lei)
12025
A B 2024 2025
XIV. Dividende/varsaminte cuvenite bugetului de stat
sau local si virate in perioada de raportare din profitul 1% | 157
reportat al companiilor nationale, societatilor
nationale, societatilor si al regiilor autonome, din care:
- dividende/vérsaminte din profitul exercitiului financiaral | 158
anului precedent, din care virate:
- catre institutii publice centrale 178 | 159
- catre institutii publice locale 179 | 160
| “catre alti actionari la care statul/ unitatile
administrativ teritoriale /institutiile publice detin
: 0y S S 180 | 161
direct/indirect actiuni sau participatii indiferent de
ponderea acestora.
- dividende/varsaminte din prafitul exercitiilor financiare a1 | 182
anterioare anului precedent, din care virate: B
- citre institutii publice centrale 182 | 163
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- catre institutii publice locale 183 | 164
- catre alti actionari la care statul/ unitatile
administrativ teritoriale /institutiile publice detin 184 | 165
direct/indirect actiuni sau participatii indiferent de
| ponderea acestora
- . a . . . Nr.rd.
XV. Dividende distribuite actionarilor/ ome | Nr. .
: I d' f I tat nr.20%6 | pd Sume (IeI)
asociatilor din profitul reporta I3925 .
' A B 2024 2025
Dividende distribuite actionarilor/ asociatilor in perioada de 1a5 | 1652
raportare din profitul reportat (312)
] ; T Nerd.
XVI. Repartizari interimare de dividende ome | Nr. ;
trivit Legii nr. 163/2018 2036 rd Suitve (la)
po rw:twegll nr. 1 i .
A B 2024 2025
- dividendele interimare repartizate &) 186 [';S;
; ; Nrrd,
XVII. Creante preluate prin cesionare de la ome | Nr. Sume (lei)
persoane juridice ***¥*¥) ffefss) . 4
e 12025
A B 31.12.2024 31.12.2025
Creante preluate prin cesionare de la persoane juridice (la co | GiE
valoarea nOminalé), din care:
- creante preluate prin cesionare de la persoane juridice 188 | 167
afiliate
Creante preluate prin cesionare de |la persoane juridice (la 9 | 168
cost de achizitie), din care:
- creante preluate prin cesionare de la persoane juridice wo | 169
afiliate
XVIIl. Venituri obtinute din activitati agricole | 50 | Nr. Sume (lei)
HHHA KK ) nr2036| pd.
12025
A B 31.12.2024 31.12.2025
Venituri obtinute din activitafi agricole 191 | 170
XIX. Cheltuieli privind calamitatile si alte evenimente 192 | 1702
similare (ct. 6587), din care: {322)
. . 170b
~Jnunda;u 192 | 33
e 170¢
- seceta 194 | om
- alunecari de teren g | F2d

(325)
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REPREZENTANTUL LEGAL [ADMINISTRATORUL SAU PERSOANA CAHE INTOCMIT,
ARE OBLIGATIA GESTIONARI ENTITATH),
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VALIDAT- -
Sl

1 Subventii pentru stimularea ocuparii forlei de munci (transferuri de |a bugetul de stat citre angajator) - reprezintd sumele acordate angajatorilor pentru plata
absolventilor institutiilor de invatdmant, stimularea somerilor care se incadreaza in munci inainte de expirarea perioadei de somaj, stimularea angajatorilor care
incadreazs in munca pe perioadd nadeterminata someri in varsta de peste 45 ani, someri Tntrefinatori unici de familie sau someri care in termen de 3 anl de la data
angajarii indeplinesc conditille pentru a solicita pensia anticipata partiald sau de acordare a pensiel pentru limita de varsta, ori pentru alte situatil prevazute prin
legislatia in vigoare privind sistemul asigurérilor pentru somaj §i stimularea ocuparii fortei de munca,

=+ Se va completa cu cheltuielile efectuate pentru activitatea de cercetare-dezvoltare, respectiv cercetarea fundamentala, cercetarea aplicativa, dezvoltarea
tehnologicé si inovarea, stabilite potrivit prevederilor Ordonantel Guvernului nr. 57/2002 privind cercetarea stiintificd si dezvoitarea tehnologica, aprobata cu modificari
sl completéri prin Legea nr. 324/2003, cu modificrile si completarile ulterioare.

#44) S va completa cu cheltuelile efectuate pentru activitatea de inovare, La completarea randurilor corespunzétoare capitolelor VI §i Vil sunt avute in vedere
{prevederile Regulamentului de punere in aplicare (UE) 2020/1197 al Comisiei din 30 iulie 2020 de stabilire a specificatiilor tehnice si a modalitdtilor in termeiul
Regulamentului (UE) 2019/2152 al Parlamentului European g| al Consiliului privind statisticlle europene de intreprindere 5i de abrogare a 10 acte juridice in domeniul
statisticilor de intreprindere, publicat in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene, seria L, nr. 271 din 18 august 2020. Prin acest Regulament a fost abrogat Regulamentul de
punere in aplicare (UE) nr. 995/2012 al Comisiei din 26 octombrrie 2012 de stahilire a normelar de punere in aplicare a Deciziei nr, 1.608/2003/CE a Parlamentului
turopean si a Consiliului privind productia si dezvoltarea statisticilor comunitare in demeniul stiintei si al tehnologiei.

«=» [ categoria operatorilor economici nu se cuprind entitatile care intrain sfera de reglementare contabild a Bancil Nationale a Romaniei, respectiva Autoritdtii de
Supraveghere Financiard, societatile reclasificate in sectorul administratiel publice 5 institutiile fard scop lucrativ in serviciul gospodariilor populatiei,

#2503 pantru creaniele preluate prin cesionare de la persoane juridice se vor completa atat valoarea nominali a acestora, cat si costul lor de achizitie.

Pentru statutul de ‘persoane juridice afiliate’ se vor avea in vedere prevederile art. 7 pct. 26 lit. ) sid) din Legea nr.227/2015 privind Codul fiscal, cu moditicarile si
completarile ulterioare.

wxzas) Conform art. 11 din Regulamentul Delegat (UE) nr. 639/2014 al Comisiei din 11 martie 2014 de completare a Regularmentului {UE) nr. 1307/2013 al
{Parlamentului European si al Consiliului de stabilire a unor norme privind platile directe acordate fermierilor prin scheme de sprijin in cadrul politicii agricole comune §i
de modificare a anexel X la ragulamentul mentionat, ‘(1) ... veniturile obtinuie din activitatile agricole sunt veniturile care au fost obtinute de un fermier din activitatea
sa agricold in sensul articolului 4 alineatul {1) litera (¢) din regulamentul mentionat (R (UE) 1307/2013},in cadrul exploatatiei sale, inclusiv sprijinul din partea Uniunii din
Fondul european de garantare agricola (FEGA) sl din Fondul european agricol pentru dezvoltare rurala (FEADR), precum si orice ajutor national acordat pentru activitati
agricole, cu exceptia platilor directe nationale complementare in temeiul articolelor 18 si 19 din Regulamentul (UE] nr. 1307/2013.

Veniturile obtinute din prelucrarea produselor agricole in sensul articolului 4 alineatul (1) litera {d) din Regulamentul {UE) nr, 1307/2013 ale exploatatiei sunt
cansiderate veniturl din activitati agricole cu conditia ca produsele prelucrate si ramana proprietatea fermierului si ca o astfel de prelucrare sa aiba ca rezultat un alt
produs agricol in sensul articolului 4 alineatul (1) litera (d) din Regulamentul (UE; nr. 1307/2013.

Orice alte venituri sunt considerate venituri din activitéji neagricole.

(7) in sensul alineatului (1), 'venituri' inseamna veniturile brute, inaintea deducerii costurilor si Impozitelor aferente. ..."

1) se var include chiriile platite pentru terenuri ocupate {culturi agricole, pasuni, fanete etc.) §i aferente spafiilor comerciale (terase etc.) apartinand proprietarilor
privatl sau unor unitat ale administratiei publice, inclusiv chiriile pentru folosirea luciului de apa in scop recreativ sau in alte scopuri (pescuit etc.).

2 Valoarea inscrisa la randul 'datorii cu entitdti afiliate nerezidente (din ct.451), din care’ NU se calculeaza prin insumarea valorilor de la randurile ,cu scadenta initiala
rnai mare de un an' si ‘datorii comerciale cu entitdtile afiliate nerezidente indiferent de scadenta (din ct.451)"

3) In categoria ‘Alte datorii in legatura cu persoanele fizice si persoanele juridice, altele decat datoriile in legétura cu institutiile publice {institutiile statului)’ nu se vor
inscrie subventiile aferente veniturilor existente in soldul contului 472,

4) Titluri de valoare care confera drepturi de proprietate asupra societatilor, care sunt negociabile si tranzactionate, potrivit legii.

5) Tithuri de valoare care conferd drepturi de proprietate asupra societatilor, care nu sunt tranzactionate.

&) Se va completa de catre operatorii economici carora le sunt incidente prevederile art. 356 din QUG nr. 57/2019 privind Codul administrativ, cu modificarile sl
completarile ulterioare, Ordinului ministrutul finantelor publice si al ministrului delegat pentru buget nr, 668/2014 pentru aprobarea Precizarilor privind intocmirea §i
actualizarea inventarulul centralizat al bunurilor imobile proprietate privats a statului si a drepturilor reale supuse inventarierii, cu modificarile si completarile
ulterioare, coroborat cu art. 4 alin. (2) lit. b) din HG nr. 1176/2024 privind aprobarea Normelor tehnice pentru intocmirea si actualizarea inventarului bunurilor din
domeniul public al statului si ale inventarului bunurilot imabile din domeniul privat al statului

7} 1.2 sectiunea "Xl Capital social vérsat', f. OMF 2036/ 2025, lard. 161 - 171 (cf.OMF nr.2036/ 2025) in col. 2 5 col. 4 entitaile vor inscrie procentul corespunzator
capitalului social definut in totalu! capitalului social varsat Tnscrislard. 160 (cf.OMF nr 2036/ 2025).

8) La acest rand se cuprind dividendele repartizate potrivit Legii nr. 163/2018 pentru modificarea gi completarea Legii contabilitatii nr. 82/1991, modificarea si
completarea Legii societatilor nr. 31/1990, precum si modificarea Legii nr. 1/2005 privind organizarea 3i funclionarea cooperafiei.

9)-10)%e completeaza de ctre unitagile fara personalitate juridica din Roménia care apartin unot persoane juridice cu sediul in UE si sediile permanente din Romania
care apariin unor persoane juridice cu sediul in UE, din categoria entitatilor constitutive prevazute la art. 18 alin. (10] din Legea nr. 431/2023 privind asigurarea unui
nivel minim global de impozitare a grupurilor de Intreprinderi multinationale si a grupurilor nationale de mari dimensiuni, cu modificarile 5i completarile ulterioare.




SITUATIA ACTIVELOR IMOBILIZATE
la data de 31.12.2025
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Cod 40 -lei-
[ Elemente de Nr. Valori brute
I okl st 5 Sold Cresteri 1) Reduceri 2) Sold final
initial Total Din care: (col.5=1+2-3)
dezmembrari
si casari
A B 1 2 3 4 5

limobilizari necorporale
1.Cheltuieli de constituire 01 61.172 5.164 66.336
2 Cheltuieli de dezvoltare 02
3.Concesiuni brevete, licente,
marci comerciale, drepturi si

ek ) . I ¢ X
active similare si alte imobilizari
necorporale
4.Fond comercial 04 X
5Active necorporale de explorare 05 X
si evaluare a resurselor minerale
6.Avansuri acordate pentru 06 X
imobilizari necorporale
TOTAL (rd. 01 la 06) 07 61.172 5.164 X 66.336
Il.imobilizari corporale
1.Terenuri si amenajari de terenuri| 08 3.485.554 212.921 X 3272633
2.Constructii 09 22.117.866 593.772 21.524.094
3.Instalatii tehnice si masini 10 2.004.587 34124 6.680 2.032.031
4 Alte instalatii, utilaje si mobilier| 11 1683972 29.925 920 1.712.977
5.Investitii imobiliare 12 141.516 141.516
6.lmobilizari corporale in curs de 13
executie
7.|nvesptu imaobiliare in curs de 14 126.846 126.846
executie
8 Active corporale de explorare si 15
evaluare a resurselor minerale
9.Active biclogice productive 16
10.Avansuri acordate pentru 17
imobilizari corporale
TOTAL (rd.081a 17) 18 29.560.341 64.049 814.293 28.810.097
ll.Imobilizari financiare 19 1.000 X 1.000
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL "

; ; ; 14.293 28.877.433

(rd.07+18+19) 20 29.622.513 69.213 8

1) se cuprind si cresterile rezultate din reevaluare sau alte operatiuni care presupun debitarea conturilor de active imobilizate la reduceri

2) se cuprind si reducerile rezultate din reevaluare sau alte operatiuni care presupun creditarea conturilor de active imobilizate




SITUATIA AMORTIZARII 4CTIVELOR IMOBILIZATE
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- lei -

Reducerea/eliminarea

Amortizare la

Elemente de imobilizari I:: Sold initial Amortii;a:‘rlz:a:]cursul in cursul anuluia sfarsitul anului
' valorii amortizarii 2) (col.9=6+7-8)

B A B 6 7 8 9
Il.lmo_hilizari necorporale -
1.Cheltuieli de constituire 21 :
2.Cheltuieli de dezvoltare 22
3_.C(_Jnce5iuni,brevete, licente,
setvesurllrestahe micar | 22 45224 8773 b
neccrporale
:1,Fcnc| comercial 24
5.Active necorporale de
explorare si evaluare a resurselor | 25
minerale
TOTAL (rd.21 la 25) 26 45224 8.773 53.997
Il.Imobilizari corporale |
1.Amenajari de terenuri 27 28.485 10.104 38.589
2.Constructii 28 3.818.888 1.069.584 226,958 4.661.514
3 .Instalatii tehnice si masini 29 1.706.794 50.515 6.680 1‘750.65-9_
:Mte instalatii ,utilaje si mobilier | 30 1.363.899 90.240 920 1.453.219
S.Investitii imobiliare 31 139716 1.800 141.516
6.Active corporale de explorare si 32
evaluare a resurselor minerale
7. Active biclogice productive 33
TOTAL (rd.27 la 33) 34 7.057.782 1.222.243 234,558 8.045.467
}\.M&TEZARI_;OTAL (rd.26 +34)| 35 7.103.006 1.231.016 234.558 8.099.464

1) se cuprind si cresterile rezultate din reevaluare sau alte operatiuni care

Reducerea/eliminarea in cursul anului a valorii amortizarii

2) se cuprind si reducerile rezultate din reevaluare sau alte operatiuni care presu

presupun creditarea conturilor aferente amortizaril activelor imobilizate la

pun debitarea conturilor aferente amortizarii activelor imobilizate
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SITUATIA AJUSTARILOR PENTRU DEPRECIERE
- lei -
Eiemente de imobilizari Nr. Sold initial Ajustari constituite Ajustari Sold final
rd. nt in cursul anului reluate la venituri | (col. 13=10+11-12)

i A B 10 1 12 13
L.Imobilizari necorporale

1.Cheltuieli de dezvoltare 36
2.Concesiuni,brevete, licente,
marci comerciale, drepturi si 37
active similare si alte imaobilizari
necorporale
3.Active necorporale de
explorare si evaluare a resurselor | 38
minerale
4.Avansuri acordate pentru 39
imobilizari necorporale
TOTAL (rd.361a39) 40
Il.Imobilizari corporale
11 Terenuri gi amenajari de 21
terenuri

2 Constructii 42
3.Instalatii tehnice si masini 43
4 Alte instalatii, utilaje si mobilier | 44

5. Investitii imobiliare 45
6.|I’W€!S.1'I’EH corporale in curs de 46 19.977 19.977
executie
7 Investitii imobiliare in curs de 47
executie
8.Active corporale de explorare si 48
evaluare a resurselor minerale
9.Active biclogice productive 49

10.Avansuri acordate pentru 50
imaobilizari corporale
TOTAL (rd. 41 l250) 51 19.977 19.977
lll.Imobilizari financiare 52
AJUSTARI PENTRU DEPRECIERE -

B 19.977 19.977
TOTAL (rd.40451+52) 29 2

REPREZENTANTUL LEGAL (ADMINISTRATORUL SAU PERSOANA CARE INTOCMIT,
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Solduri / Rulaje de preluat din balanta contabila in formularele F10 si F20 col.2 (an curent)
Atentie ! Selectati mai intai tipul entitatii (mari si mijlocii/ mici/ micro) !

K. Cont Suma
1 , Alege cont -
|




SC DE TRATAMENT BALNEAR BUZIAS SA
Buzias str. Avram lancu nr.12 jud Timis
CUI: RO 1849307

DECLARATIE

Presedintele Consiliului de Administratie al Societatii De Tratament Balnear Buzias SA si
conducerea executiva declara ca isi asuma raspunderea pentru intocmirea situatiilor financiare
anuale pentru exercitiul financiar din anul 2025 si, dupa cunostiintele lor, confirma ca:

 situatiile financiar contabile pentru activitatea desfasurata in anul 2025 sunt intocmite
conform O.M.F. 1802/2014 si ofera o imagine corecta si conforma cu realitatea a activelor,
obligatiilor, pozitiei financiare, contului de profit si pierdere precum si faptul ca raportul
administratorului cuprinde o analiza corecta a dezvoltarii si performantelor societatii, find
descrise principalele riscuri si incertitudini specifice activitatii desfasurate de societate.

Drept pentru care dau prezenta declaratie ce va insoti situatiile financiare anuale intocmite
pentru exercitiul financiar 2025, aprobate de Consiliul de Administratie si de Adunarea Generala a
Acticnarilor. Situatiile financiare sunt auditate de catre auditorul financiar A.B.A AUDIT SRL , faportul
de audit insotind situatiile financiare anuale intocmite de societate la data de 31.12.2025.

PRESEDINTE CONSILIU DE ADMINISTRATIE DIRECTOR
Diana Vetes ) Dr. Leontin Gheorghe
/¢ Buzias 2 ’f/\?
~ Ak SA Z
/ L Director economic

Ec. Adriana Badea

A,
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RAPORTUL AUDITORILOR INDEPENDENTI CATRE ACTIONARII
TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.

Opinia fara rezerve

1. Am auditat situatiile financiare individuale anuale atasate ale Tratament Balnear Buzias S.A.
(.Societatea”) cu sediul In Buzias, strada Avram lancu, numarul 12, cam.1, parter, identificatd prin
codul unic de Tnregistrare fiscala RO1849307, Intocmite la data de 31 decembrie 2025 formate din
bilant, cont de profit si pierdere si notele explicative la situatiile financiare, identificate prin urmatorii
indicatori:

- pierdere: (1.399.412) lel
- cifra de afaceri: 9.556.767 lei
- total active: 21.168.318 lei

2. In opinia noastra, situaile financiare anuale ale Tratament Balnear Buzias S.A. Buzias
furnizeaza o imagine fidela a situatiei financiare, a pozitiei financiare si rezultatelor Societatji la 31
decembrie 2025, Tn conformitate cu prevederile Legii nr. 82/1991, legea contabilitatii republicata si
cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile
privind situaliile financiare anuale individuale si situatile financiare anuale, consolidate cu
modificarile si completarile ulterioare.

Baza pentru opinie

3. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (,ISA").
Responsabilitalile noastre Tn baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea
Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare din raportul nostru. Suntem
independenti fatd de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul
pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA), conform cerintelor etice
care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania, inclusiv Regulamentul si Legea,
$i ne-am indeplinit responsabilitdtile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA.
Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o
baza pentru opinia noastra.



Evidenfierea unor aspecte
4. Fara a modifica opinia noastra, atragem atentia si asupra urmatoarelor aspecte:

4.1. Societatea Tnregistreaza pierderi, pentru al treisprezecelea an consecutiv: 1.399.412 la 31
decembrie 2025,1.465.147 lei la 31 decembrie 2024, 2.876.089 lei la 31 decembrie 2023,
3.476.074 lei la 31 decembrie 2022 lei, 1.984.168 la 31 decembrie 2021, 3.297.628 lei la 31
decembrie 2020, 1.304.018 lei la 31 decembrie 2019, 1.993.231 lei la 31 decembrie 2018,
37.759 lei la 31 decembrie 2017, 150.847 lei la 31 decembrie 2016, 1.050.633 lei la 31
decembrie 2015, 985.216 lei la 31 decembrie 2014, respectiv 829.877 lei la 31 decembrie
2013. De asemenea, la 31 decembrie 2025, Societatea avea datorii curente nete de
5.974.23x3 lei (5.630.353 lei la 31 decembrie 2024), aceste aspecte, ne conduc la aprecieri
prudente referitoare la capacitatea Societétii de a face fa{a obligatiilor de plata exigibile pe
termen scurt. Perspectiva mentinerii si continuarii activitali depinde de modul in care
managementul abordeaza evenimentele si conditiile economice prezente in mediul in care
opereaza Societatea respectiv asigurarea surselor de finantare prin majorari de capital social
sau atragerea de surse externe compatibile cu fluxurile de numerar generate din activitate de
exploatare viitoare.

4.2. Asa cum este prezentat la Nota 24 ,Contingente”, Societatea este subiectul unor dispute pe
rolul instantelor de judecatd care ar putea avea impact asupra pozifiei si performantei
financiare viitoare din perspectiva modului in care se vor solutiona, in exercitiile financiare
viitoare.

4.3. Incertitudinile determinate de razboiul din Ucraina, de restrictile impuse la nivel international
Federatiei Ruse si criza energeticd determina implicit existenta unui risc referitor la
posibilitatea unor evolutii imprevizibile cu privire la nivelul indicatorilor economico-financiari
bugetati de Societate, respectiv reconsiderarea aspectelor care au stat la baza estimarii
valorilor de inventar pentru activele Societétii. Gestionarea situafiei financiare a Societatji
depinde de modul in care managementul abordeazi evenimentele si conditiile socio-
economice viitoare prezente Tn mediul dificil in care aceasta opereaza.

Alte aspecte

5. Mentionadm faptul c& mandatul nostru a fost limitat exclusiv la realizarea auditului statutar n
legatura cu situatiile financiare individuale ale Societatii intocmite la data de 31 decembrie 2025,
nefiind numiti pentru realizarea auditului situatiilor financiare consolidate in cazul Tn care aceasta s-
arimpune.

6. Acest raport al auditorului independent este adresat exclusiv actionarilor Societatii. Auditul
nostru a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte pe care trebuie sa
le raportdm intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisa de lege, nu
acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decat fatd de Societate si de actionarii acesteia,
pentru auditul nostru, pentru raportul asupra situatiilor financiare si raportul asupra conformitatii sau
pentru opinia formata.



7. Situatiile financiare anexate raportului de audit nu sunt menite s3 prezinte pozitia financiara,
rezultatul operatiunilor si un set complet de note la situatiile financiare Tn conformitate cu
reglementari si principii contabile acceptate in tari si jurisdictii altele decat Romania. De aceea,
situatile financiare anexate nu sunt ntocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc
reglementarile contabile si legale din Romania, inclusiv Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr.
1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind situatile financiare anuale
individuale si situatiile financiare anuale consolidate.

Alte informatii — Raportul Administratorilor

8. Administratorii sunt responsabili pentru Tntocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte
informatii cuprind Raportul administratorului, dar nu cuprind situatiile financiare si raportul
auditorului cu privire la acestea, aceasta fiind prezentata intr-un raport separat.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare individuale nu acopera si aceste alte informatii si cu
exceplia cazului in care se mentioneaza explicit In raportul nostru, nu exprimam nici un fel de
concluzie de asigurare cu privire la acestea.

In legaturad cu auditul situatiilor financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2025, responsabilitatea noastra este s citim acele alte informatii si, in acest demers, sa
apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare sau cu
acele cunostinte pe care noi le-am obtinut in timpul auditului daca ele par a fi denaturate
semnificativ.

in ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportam daca acesta a fost intocmit, in
toate aspectele semnificative, in conformitate cu cerintele OMFP nr. 1802/2014 Reglementari
contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate,
punctele 489-492,

In baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate Tn cursul auditului situatiilor financiare, Tn
opinia noastra:
a) Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care
au fost ntocmite situatiile financiare sunt in concordanta, In toate aspectele semnificative,
cu situatiile financiare;
b) Raportul administratorilor a fost intocmit, Th toate aspectele  semnificative, n
conformitate cu cerintele OMFP nr. 1802/2014, punctele 489-492 (reglementari contabile
privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate).

in plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia,
dobandite in cursul auditului situatiilor financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la
data de 31 decembrie 2025 ni se cere sa raportdm daca am identificat denaturiri semnificative in
Raportul administratorilor. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.



Responsabilitatea conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

9. Conducerea Societétii este responsabila pentru ntocmirea situatiilor financiare care sa ofere o
imagine fidela Tn conformitate cu Legea contabilitaji nr. 82/1991, legea contabilitatii, republicata, cu
modificérile $i completarile ulterioare si cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014
pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind situatile financiare anuale individuale si
situatiile financiare anuale consolidate, cu modificarile si completarile ulterioare si pentru acel
control intern pe care conducerea 7l considerd necesar pentru a permite intocmirea de situatii
financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

10. In intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru evaluarea capacitatii
Societatii de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a aspectelor referitoare
la continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilitétii pe baza continuitatii activitatii, cu exceptia
cazului in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Societatea sau sa opreasca operatiunile,
fie nu are nicio alta alternativa realista in afara acestora.

11. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Societatii.

Responsabilitatea auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

12. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care
situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie
de eroare, precum si In emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea
rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului cd un audit
desfasurat in conformitate cu ISA va detecta Intotdeauna o denaturare semnificativd, daca aceasta
exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca
se poate preconiza, in mod rezonabil, cd acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile
economice ale utilizatorilor, luate Tn baza acestor situatii financiare.

13. Ca parte a unui audit In conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

* Identificam si evaludm riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare,
cauzate fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executdm proceduri de audit ca
raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a
furniza o bazd pentru opinia noastrd. Riscul de nedetectare a unei denaturéri
semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei
denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune
intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului
intern.

« Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar f&ra a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacitatii controlului intern al Societatii.

* Evaludm gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentdrilor aferente de informatii realizate de cétre
conducere. '

* Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizirii de catre conducere a
contabilitalii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit



obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii
care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si
continua activitatea. In cazul in care concluziondm c& existd o incertitudine
semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor
aferente din situatile financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt
neadecvate, sa ne modificdm opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de
audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau
conditii viitoare pot determina Societatea s& nu isi mai desfasoare activitatea in baza
principiului continuitatii activitatii.

* Evaluam prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv al
prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimentele care stau la bazad acestora intr-o manierd care s3 rezulte intr-o
prezentare fidela.

14. Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si

programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificdm pe parcursul auditului,

Timisoara, 2 martie 2026

Autoritatea pentru Supravegherea Publicd a
Actlvitdil de Audit Statutar {ASPAAS)
Firma de Audit :

Pentru si in numele A.B.A. AUDIT S.R.L. A.B.A, AUDIT 5.R.L.
Registrul Public Electronic: FA 305

Inregistrat in Registrul Public Electronic cu nr. FA305/23 decembrie 2002

Autorltatea pentru Supravegherea Publicd a
ita4l! de Audit Statutar [ASPAAS)
Auditor financlar:
. Bunget G Constantin s, BUNGET OVIDIU CONSTANTIN
i/ Registrul Public Electronic: AF 1739

Inregistrat in Registrul Public Electronic cu nr. AF1739/14 august 2006



TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.

RAPORTUL ADMINISTRATORILOR

RAPORT ANUAL
AL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE

PRIVIND EXERCITIUL FINANCIAR 2025

Raport anual conform Regulamentul ASF nr. 5/2018

Pentru exercitiul financiar 01.01.2025 — 31.12.2025

Denumirea societatii: Societatea Comerciala de Tratament Balnear Buzias S.A.

Sediul social: Buziag Str.Avram lancu Nr.12, Jud.Timis.

Nr.tel/fax:0256/321060; 0256/321581

Cod unic de inregistrare fiscala: RO — 1849307

Numar de ordine la O.R.C. Timis: J 35/342/1991

Piata reglementata pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare emise: BVB, piata AeRo.
Capital subscris si varsat: 15.850.000 lei.

1. ANALIZA ACTIVITATII COMERCIALE
1.1: Prezentare generala

a) Descrierea activitatii de baza a societatii comerciale

Obiectul principal de activitate prevdzut in Actul Constitutiv al societatii, potrivit clasificarii CAEN,
este "Hoteluri si alte facilitati de cazare similare” — cod CAEN — 5510.

Societatea Comerciald de Tratament Balnear Buzias S.A. desfasoara si activitati conexe activitatii
principale, respectiv: servicii de alimentatie publicd, servicii de tratament balnear si recuperare,

servicii de wellness, etc.

b) Precizarea datei de infiintare a societatii comerciale

Societatea Comerciald de Tratament Balnear Buzias S.A. a fost infiintata la data de 15.04.1991 in

baza Legii nr.31/1990 si Hotaréarii Guvernului Romaniei nr. 1041/1990 cu durata de functionare
nelimitata.

c) Descrierea oricarei fuziuni sau reorganiziri semnificative a societatii comeriale, ale
filialelor sale sau ale societétilor controlate, in timpul exercitiului financiar

In exercitiului financiar 2025 nu au fost evenimente de natura fuziunii sau reorganizarii societatii
comerciale.
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d) Descrierea achizitiilor/investitiilor si/sau instrdindrilor de active

In anul 2025 s-au achizitionat licente informatice in valoare de 5.163,75 lei si s-au achizitionat
echipamente tehnologice pentru sonde, baza de tratament si piscina in valoare de 22.500 lei;
pentru activitatea de cazare in valoare de 11.623,97 lei $i mobilier si echipamente de protectie
pentru activitatea de alimentatie publica in valoare de 13.118,56 lei: pentru piscina in valoare de

16.806,72 lei .

e) Descrierea principalelor rezultate ale evaluirii societatii

> rezultat din exploatare -845.948 lei
» rezultat financiar -553.464 lei
» rezultat brut -1.399.412 lei
~ rezultat net -1.399.412 lei
» datorii - total 8.180.266 lei
» capitaluri proprii 12,988.052 lei
1.1.1. Elemente de evaluare generali
a) Profit net
lei
An 2023 2024 2025
| Valori -2.876.089 -1.465.147 -1.399.412
b) Cifra de afaceri
lei
An 2023 2024 2025
Valori 9.008.115 10.409.382 9.556.767
c) Export-— Nu este cazul
d) Costuri
lei
|
Denumire indicator 2023 2024 2025
| CHELT.EXPLOATARE-Total 11.480.943 11.362.329 12.703.099
d.c.: -materii prime si materiale 518.374 517.907 1.017.094
-energie si apa 1.178.620 931.086 1.101.509
| -marfuri 1.221.267 1.214.139 1.196.811
-chelt.cu personal 3.313.888 3.912.128 4.487.120
| _-amortizare 1.491.334 1.655.920 1.231.017
-prestatii externe 2.088.902 1.731.176 1.847.521
-alte cheltuieli exploatare 1.655.143 1.323.512 2.020.197
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“Alusian- provizioarie:pt. 13.461 76.461 -198.170
riscuri si cheltuieli
-cheltuieli active cedate
CHELT.FINANCIARE 604.247 620.800 5653.538
| CHELT.EXTRAORDINARE - - =]

e) Cota de piata

in anul 2025 activitatea societaii a fost centrata pe segmentul turismului de sanatate care detine
ponderea majoritara Tn structura cifrei de afaceri.

Din analiza rezultatelor principalilor indicatori ai activitatii turistice pentru anul 2025, un indicator
relevant este gradul de ocupare a capacitatilor (indicele de utilizare a capacitatii in functiune) care
la nivelul anului 2025 a fost de 28%, comparativ cu anul 2024, cand acesta era de 33%, situandu-
se cu Spp sub nivelul realizat in anul 2024. Numarul total de zile turist a scazut in anul 2025 fata
de anul precedent cu 14,21%.

Pe segmentul turismului de sanatate, raportat la capacitatea de cazare in functiune, societatea se
plaseaza in pozifia de leader judetean, iar la nivel national se plaseaza in pozitia de jucator
semnificativ alaturi de celelalte statiuni balneare de interes local sau national, pe segmentul tratarii
afectiunilor cardiovasculare.

f) Lichiditate (disponibil in cont, etc.)
Disponibilul Tn conturile societatii la 31.12.2025 era de 94.391 lei.

1.1.2. Evaluarea nivelului tehnic al societatii comerciale
a) Principalele piete de desfacere pentru produsele comercializate, metodele de promovare Si
canalele principale de vanzare:
e Principalele piete de desfacere ale produselor turistice de baza au fost:
v" Piata interna:
= Segment turism de sanatate, pachet servicii integrate de cazare,
masd si tratament pentru beneficiarii biletelor de odihna si
tratament eliberate de catre Casa Nationald de Pensii Publice:
= Segment turism de sanatate si agrement (pachet integrat —
Creeaza-fi propria vacantd la Buzias, cu soluti complete de
cazare, masa, tratament si agrement SPA);
* Segment sportivi pentru cantonamente si recuperare fizica:
= Segment turism de business i evenimente;
= Segment turism de tranzit.
v Piata externa:
= Segment turism de tranzit;
= Segment turism de evenimente;
= Segment turism de sanéatate.
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* Principalele metode si canale de promovare:
v Social media: facebook, pagind web, youtube;
v Participare la Targuri si Conferinte de profil;
v Ofertare directa prin transmitere de oferte prin email si fax catre potentiali
clienti.
¢ Principalele canale de vanzare sunt:
v Licitatia nationald organizata de catre CNPP pentru segmentul de turism
de sanatate prin vanzarea biletelor de odihna si tratament;
v' Vanzare prin partenerii de afaceri (Touroperatori s$i Agentii de Turism)
v Vanzare directa prin serviciul de Receptie din locatii;
v’ Vanzare directa pe zona de business si evenimente.

b) Ponderea fiecarei categorii de produse sau servicii in veniturile si in totalul cifrei de afaceri
a societatii comerciale, precum si a cheltuielilor de exploatare pe ultimii 3 ani se prezinta

astfel;
Realizat Realizat Realizat
Indicator 2023 % 2024 %o 2025 %
1.Venit. din exploatar-Total 9.208.794 100 10.517.944 100 | 11.857.151 100
-Venit.din cazare 2.740.125 29,76 2.961.934 28,16 2.691.320 22,70
-Venit.din alim. Publica 3.401.603 36,94 3.724.256 35,41 3.414.411 28,80
-Venit.din tratament 2.436.592 26,46 3.128.829 30,60 3.016.976 25,44
-Alte venit.din exploatare 630.474 6,85 612.925 5,83 2.734.444 23,06
2.Chelt.din exploatare-Total 11.480.943 100 | 11.362.329 100 | 12.703.099 100
-Chelt.din cazare 5.529.652 48,16 5.289.071 46,55 6.443.063 50,64
-Chelt.din alim. Publicd 3.512.917 30,60 3.680.610 32,39 2.770.080 21,81
-Chelt.din tratament 1.832.537 15,96 1.984.704 17,47 1.799.411 14,17
-Alte chelt.din exploatare 605.837 5,28 407.944 3,59 1.700.545 13,38
Situatia detaliata a veniturilor din exploatare realizate in anul 2024 pe unitati de cazare si la nivel
de societate.
Societate ate de
Societatea SC De ote B
"De 2 ibLE Tratament Balnear Buzias Phoe X s ata
- S.A. ' : . ote
Cazare 2.961.934 255.011 2.706.923 0
Alimentatie publica 3.724.256 0 3.724.256 0
Tratament 3.218.829 0 3.218.829 0
Alte activitati agrement 239.123 0 239.123 0
10.144.142 | 255.011 | 9.889.131 | 0
: Societatea SC De Hotel Coninle Baza
| Tratament Balnear Buzias Phoenix Parc (37) Trata_ment_-g
S.A. (4%) | Hotel Timisy
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Venituri din chirii 127.493
Venituri din vanzare H20

minerald 133.292
Alte venituri 113.017
Total 373.802
Total venituri din exploatare 10.517.944

Situatia detaliata a cheltuielilor din exploatare realizate in anul 2024 pe unitati de cazare si la nivel
de societate.

Societate : : i Unitate de cazare
Societatea SC De
Tratament Balnear

e

“Detalii cheltuieli la Hotel Phoenix | Complex Parc =~ Baza Tratament

j:_::_3.1_._12.2924 Buzias S.A. | {(4%) | £3%) Hotel Timis
Cheltuieli cu personalul 3.912.128 0 2.390.363 0]
Cheltuieli materiale,
marfuri 1.732.046 14.481 1.661.338 0
Cheltuieli cu utilitatile 931.086 94.649 795.186 0
Alte cheltuieli de
exploatare 3.131.149 628.762 2.496.719 5.668
Cheltuiala cu deprecierea
si amortizarea 1.655.920 366.032 871.491 21.960
Total cheltuieli de
exploatare 11.362.329 1.103.924 8.215.097 27.628

Situatia detaliata a veniturilor din exploatare realizate in anul 2025 pe unitati de cazare si la nivel
de societate.

Societate Unitate de cazare.
i Societatea SC De Hotelllie St Baza
Ln etalli ve : { Tratament'Bgl_near Buziag Phoenix Parc (3%) Tratament/
; S.A. (47) Hote!l Timis!
Cazare 2.691.320 310116 | 2.381.204 0
Alimentatie publica 3.414.411 0] 3.414.411 0
Tratament 3.016.976 0] 3.016.976 0
Alte activitati agrement 237.516 0 237.515 0
9.360.222 310.116 | 9.050.106 | 0
g Societatea SC De Hotel | e ' _
| Tratament Balnear Buzias Phoenix. Parc (37) Tratament
2 f: 4 354 S.A. (4%) | Hotel Timis:
Venituri din chirii 42.295
Venituri din vanzare H20
minerala 152.780
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Alte venituri 2.301.854
Total 2.496.929
Total venituri din exploatare 11.857.151

Situalia detaliata a cheltuielilor din exploatare realizate in anul 2025 pe unitati de cazare si la nivel
de societate.

Societate ate de cazare
Societatea SC De

::_gft’la;uz;!;:ttuieh 2 Tratament Balnear 7 i R g g 2 ;
| absten Buzias S.A.
Cheltuieli cu personalul 4.487.120 0 3.218.381 0
Stellsl mesanale, 2.213.905 1.361 2.212.544 0
marfuri
Cheltuieli cu utilitatile 1.101.509 123.102 978.402 0
ABahIEic a9 3.942 548 238,587 2.013.862 5.869
exploatare
Cheltuiala cu deprecierea
. ; 1.231.017 326.607 746.384 20.130
si amortizarea
| Total cheltuiell de 12.703.099 689.657 9.169.573 25.999
| exploatare

c) Produse noi avute Tn vedere pentru care se va afecta un volum substantial de active in
viitorul exercitiu financiar, precum si stadiul de dezvoltare al acestor produse:

-Nu este cazul

1.1.3. Evaluarea activitatii de aprovizionare tehnico-materiala (surse indigene,
surse import)

Furnizorii principali sunt certificati ISO/HACCP, sau sunt in curs de certificare. Furnizorii acceptati
au fost evaluati Tn baza 1SO-9001. Toate marfurile alimentare si materialele aprovizionate sunt
insotite de certificate de calitate, declaratie de conformitate, fisa de securitate, certificate sanitar-
veterinar Tn functie de specificul fiecarui produs.

Aprovizicnarea cu materiale si marfuri se face de reguld direct de la furnizori sau distribuitori locali,
reusindu-se astfel negocierea unor preturi avantajoase din punct de vedere al raportului pret-
calitate.

Stocurile de materii prime si materiale sunt corelate cu necesarul lunar. Datorita aprovizionarii
sistematice nu se creeaza goluri in stocul de marfuri si nici imobilizari mari de resurse financiare in

stocuri. Acest lucru determina o viteza de rotatje a stocurilor corespunzatoare.

Furnizorii de materiale i mérfuri manifesta incredere privind capacitatea de plata a societatii motiv
pentru care s-au negociat conditiile de plata cu termene cuprinse intre 15 si 60 zile. Dependenta de
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principalii furnizori este mica, avand in vedere numérul mare de posibili furnizori de pe piata, cu

oferte similare.

Principalii furnizori sunt:

* marfuri alimentare: Moara Maria S.R.L. Lugoj, Arcelia S.R.L. Belint, Selgros Cash & Carry
SRL, Inter Conecter S.R.L. Timisoara, Cavarantana Company S.R.L.
* materiale: Dedeman, Conti Profesional, Selgros Cash & Carry SRL, Metro Timisoara, Mol

Romania.

* servicii: Precadis S.R.L. Timisoara, Brodconf S.R.L., Lift 3D S.R.L. Timisoara.

1.1.4.

Evaluarea activitatii de vanzare

a) Descrierea evolutiei vanzarilor secvential pe piata interna si/sau externa si a perspectivei
vanzarilor pe termen mediu si lung:

p)

STRUCTURA BUGETULUI DE VENITURI S| CHELTUIELI COMPARATIVA — sintetic

Realizat Realizat BVC Realizat fata

Indicator 31.12 31.12 31.12.2095 de BVC

| 2024 2025 2025
1.Venit. din exploatar-Total 10.517.944 11.857.151 13.689.858 86,61%
-Venit.din cazare 2.961.934 2.691.320 3.563.377 75,53%
-Venit.din alim. Publica 3.724.256 3.414.411 6.632.881 51,48%
-Venit.din tratament 3.218.829 3.016.976 2.968.572 101,63%
-Alte venit.din exploatare 612.925 2.734.444 525.028 520,82%
2.Chelt.din exploatare-Total 11.362.329 12.703.099 12.963.196 97.99%
-Chelt.din cazare 5.289.071 6.433.063 4.000.179 160,82%
-Chelt.din alim. Publica 3.680.610 2.770.080 5.303.825 52,23%
L -Chelt.din tratament 1.984.704 1.799.411 2.122.614 84,77%
;» -Alte chelt.din exploatare 407.944 1.700.545 1.536.578 110,67%
STRUCTURA BUGETULUI DE VENITURI S CHELTUIELI COMPARATIVA - detaliat
BV i

Realizat la Realizat la = Ffeallzai

3112.2024 | 31.12.2025 2025 fata;; 5B Ve

()
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L_ VENITURI EXPLOATARE 10.517.944 11.857.151 13.689.858 86,61%
Vanzéri marfa 3.724.256 3.414.411 6.632.881 51,48%
Prestari serviciji-cazare 2.961.934 2.691.320 3:563:377 75,53%
Tratament 3.218.829 3.016.976 2.968.572 101,63%
Alte venituri din care: 612.925 2.734.444 525.028 520,82%
vanzari active 0 2.239.016 0
CHELTUIELI EXPLOATARE 11.362.329 12.703.099 12.963.196 97,99%
Salarii 3.798.325 4.384.938 4.479.770 97,88%
Protectie Sociala 113.803 102.182 106.563 95,89%
Cost marfa 1.214.139 1.196.811 2.783.947 42,99%
Materiale Consumabile 517.907 1.017.094 459.421 221,39%
Amortisment 1.655.920 1.231.017 1.529.400 80,49%
Energie electrica 304.449 3561.253 415.530 84,53%
Apa canal 185.289 194.657 273.280 |V 71,23%
Agent termic 441.348 555.599 543.920 102,15%
Impozite si taxe 1.205.179 1.367.825 1.221.535 111,98%
Ch.cu serviciile ex. 1.773.174 2.430.839 1.099.125 221,16%
Alte cheltuieli 152,796 -129.116 50.705 -254,64%
Vianzari active 0 0
REZULTAT DIN EXPLOATARE
profit 726.662
pierdere 844.385 845.948
VENITUR! FINANCIARE 38 74 3.000 2,47%
CHELTUIELI FINANCIARE 620.800 553.538 543.515 101,84%
REZULTAT FINANCIAR :
pierdere 620.762 553.464 540.515 102,40%
VENITURI TOTALE 10.517.982 11.857.225 13.692.858 86,59%
CHELTUIELI TOTALE 11.983.129 13.256.637 13.506.711 98,15%
REZULTAT BRUT
profit 186.147
pierdere 1.465.147 1.399.412
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Societatea SC De Tratament Balnear Reallz Reajlzat BVC Reahllzat
Brtaaties, Qu. 31.12 31.12 fata de
’ 2024 2025 2025 BVC 2025
Total zile-turist realizate 40.767 34.974 61.945 56,46%
Capacitate in functiune 122.434 122.900 135.050 91,00%
Tarif mediu cazare/ lej 72,66 76,95 57,52 133.77%
_Tarif mediu Alimentatie (lei/ loc) 91,35 97,63 102,76 95,01%
Tratament (lei / loc) 78,96 86,26 47,92 180,01%
| Grad. de ocuparela capacitatea in 33.30% 28.46% 45.87% 62.04%
functiune (%)
Venit mediu/ zi turist Cifra de afaceri 242,97 260,84 208,20 125,28%
_Zile de functionare 305 319 365 87,40%
Nota: *** la nivel consolidat/ Societate, incl. toate unitatile de cazare
—
Realizat Realizat BVC Realizat
Hotel Phoenix (4*) 31.12 31.12 ~ fata de
2024 2025 2025 | BVC 2025
Total zile-turist realizate 3.205 3.409 2.850 119,61%
| Capacitate in functiune 28.388 33.580 32.850 102,22%
Tarif mediu cazare/ lei 79,57 90,97 82,86 109,79%
Tarif mediu Alimentatie (lei/ loc)
Tratament (lei / loc)
Grad de ocuparela capacitatea in
) 1% 10,15% 8,68% 117,01%
functiune (%)
' Venit mediu/ zi turist Cifra de afaceri 79,57 90,97 82,86 109,79%
Zile de functionare 315 319 365 87,40%
Complex Parc (3%
Total zile-turist realizate 37.562 31.565 59.095 53,41%
Capacitate in functiune 94,046 89.320 102.200 87,40%
Tarif mediu cazare/ lei 72,07 75,44 56,30 133,99%
Tarif mediu Alimentatie (lei/ loc) 88,11 94,65 95,51 99,10%
| Tratament (lei / loc) 64,68 73,01 72,24 101,07%
Grad’ de ocupare la capacitatea in 39.94% 35.34% 57.829% 61.12%
functiune (%)
Venit mediu/ zi turist Cifra de afaceri 224 86 243,10 224,05 108,50%
| Zile de functionare 336 319 365 87.40%
! Realizat Realizat BVC Realizat fat3
31.12 31.12 de BVC
2024 2025 2025 2025
Total turisti 5.195 4.993 9.385 53,20%
-turisti romani 5.033 4.903 9.120 93,76% |
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-turisti straini 162 90 265 33,96%
Total zile turist 40.767 34.974 61.945 56,46%
-zile turist - romani 40.037 34.556 61.120 56,54%
-zile turist - straini 730 418 825 50,67%
i
Realizat | Realizat Reau a4
; y i ; BVC fata de
Zile turist valorificate prin contractul cu CNPP | 31.12 31.12 BVC
2024 2025 2025 2025
gc:::iiatea SC De Tratament Balnear Buzias 25950 |  22.682 32.080 | 70.70%
Hotel Phoenix (4*) 0 0
Complex Parc (3% 25.950 22.682 32.080 | 70,70%
Realizat
s Realizat | Realizat fata de
Valoarea unui bilet CNPP 31.12 31.12 BvVC BVC
2025
(pt un sejur) 2024 2025 2025
2.896 | 2.999,72 2.896 | 103,58%

Situatia gradului de ocupare pentru anul 2025 comparativ cu anul 2024:

EComple) )
Grad de ocupare (%)

Realizat 2024

11,29% |

Realizat 2024

39,94%

Realizat 2025

| 33,30% 28,46%

Realizat 2024 ||

Realizat 2025

10,15%

Realizat 2025

35,34%

* Cat priveste totalul zilelor turist realizate in anul 2025 acesta este sub nivelul realizarilor

anului 2024 cu 14,21%.

*  Ca structura, numarul de zile turist in anul 2025 comparativ cu 2024 se prezinta astfel:

Indicator 2024 2025 Diferente
Nr. zile turist total, din care: 40.767 34.974 . 1‘;,52':53
CNPP Bucuresti 25.950 22,672 (11125;
Agentii si valorificari directe 14.817 12.302 -
ik ' ' (-16,97%)
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Evolutia cifrei de afaceri:

lei

An

2023

2024

2025

Valori

9.008.115

10.409.382

9.656.767

Scaderea cifrei de afaceri se datoreaza scaderii zilelor turist atat pe segmentul agentii si valorificari
directe cat si din biletele de tratament balnear contractate cu CNPP Bucuresti.

Mentionam ca incepand cu noiembrie 2019 Hotelul Timis nu este operational.

c) Prezentarea numarului mediu de salariati si a salariului mediu pe societate

Realizat Realizat SN
iza 2
| Societatea SC De Tratament Balnear BVC fata de
_ 31.12 31.12
Buzias S.A.*** BVC
2024 2025 2025 2025

| Nr. mediu de angajati 58 60 61 98,36%
l Salariu mediu (la nivel de companie) 4.922 5.778 6.021 95,96%

d) Descrierea situatiei concurentiale in domeniul de activitate al societatii comerciale, a
ponderii pe piata produselor sau serviciilor societatii comerciale si a principalilor
competitori,

In Romania existd un numar semnificativ de statiuni turistice orientate cu precadere spre segmentul
balnear cele mai cunoscute fiind: Baile Felix, Sovata, Covasna, Tugnad, Vatra Dornei, etc.

Baza turistica a acestor statiuni este formaté, in principal din complexele hoteliere construite
fnainte de 1989, unele dintre ele fiind supuse investitiilor destinate modernizarii odata cu preluarea
lor de catre diversi investitori, proces de modernizare care este in curs Tn cadrul anumitor societatii.

in zona de vest a tarii, Societatea Comerciala de Tratament Balnear Buziag S.A. este un jucator
semnificativ de piata, respectiv in domeniul tratamentului afectiunilor cardiovasculare.

De mentionat faptul c& sursele de apa minerala in Statiunea Buzias se afla in exploatarea societatii
Ca urmare a concesionarii acestora pe termen lung.

e) Descrierea oricarei dependente semnificative a societatii fata de un singur client, sau fata
de un grup de clienti a cérui pierdere ar avea un impact negativ asupra veniturilor societatii.
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Societatea inregistreaza o dependenta semnificativa in anul 2025 de biletele de tratament acordate
de Casa Nafionala de Pensii Publice, reprezentand cel mai important client cu o pondere de
64,83% din totalul zilelor turist realizate.

1.1.5. Evaluarea aspectelor legate de angajatii/personalul societatii comerciale
a) Precizarea numarului si a nivelului de pregatire a angajatilor societétii comerciale.

in corelatie cu activitatea sezoniera a societatii la finele anului 2025 structura salariatilor - pe tipuri
de activitate, este urmatoarea:

i Numar efectiv Pondere in
Specificare
de personal total personal
1.T | di hoteli ialt
otal personal din complexe hoteliere si alte 15 549,
centre de profit, dc.:
-structuri de cazare 5 18%
-alimentatie publica 1 4%
-baza de tratament 9 32%
2.Personal de intretinere, reparatii, transport, 5 21%
auxiliar productie =
3.Personal TESA 7 25%
| 4 TOTAL PERSONAL 28 100%

Din totalul de 28 - personal existent la 31.12.2025, nicio persoanad nu este angajata pe perioada
determinata.

La fel ca in fiecare an, la nivelul complexelor hoteliere s-au efectuat sesiuni de formare
profesionala, atat Tn spatiul de servire cét si Tn spatiul de cazare de catre personalul societatii,
respective instruire R.M.S.|.

La nivel de societate, in raporturile de munc& ce privesc elemente de naturd sindicald, interesele
personalului sunt reprezentate de catre reprezentantul salariatilor.

b) Descrierea raporturilor dintre manager si angajati, precum si a oricaror elemente
conflictuale ce caracterizeaza aceste raporturi.

Nu exista si nu sunt semnalate elemente conflictuale ce pot afecta negativ raporturile de munca la
nivel de societate.

1.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activitatii de baza a emitentului
asupra mediului inconjurator
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Societatea Tsi desfasoara atét activitatea curenta, Tn conditiile respectarii normelor de protectie a
mediului inconjurator, obtinandu-se autorizatiile de mediu, necesare pentru fiecare tip de activitate.

1.1.7. Evaluarea activitatii de cercetare si dezvoltare

Prin specificul activitatii sale, respectiv hoteluri si alte servicii asimilate, Tn anul 2025 societatea nu
a inregistrat cheltuieli cu activitatea de cercetare — dezvoltare.

1.1.8. Evaluarea activitatii societatii comerciale privind managementul riscului
Evaluarea litigiilor $i procedurilor juridice ale societétii

Principalele litigii si proceduri juridice in care este implicata societatea, la data de referinta 31
decembrie 2025, sunt urmatoarele:
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Calit
NE. 1 Instanta Denumirea pro:elsit:lz a Valoarea
: i litigiului
data . - pa!'tu a'dverse solicitantului Obiectul Stadiul
Nr. judecata si calitatea . -
Dosaru o creditul/ dosarului dosarului
\ larbitraj/ | procesualaa
lui plafonul de
etc. acesteia
__garantare
10261/ FOND
1 30;;1 Tribunalu S.C. SFS CREDITOR Procedura Neevaluab
2 | Timis GRUP S.R.L. insolventei 26.02.2026 il in bani
At FOND/
R JUd"a: | mETANaR. Contestatie | SUSPEND
2 o Tir;ilsoar HaRFp. RECLAMANT la executa;re ATA i
2017 A TIMISOARA 05.02.2018
Curtea
4391/3
d Apel | MFT-ANAF- Anulare act Recurs
3 | o it " | RECLAMANT A B :
2023 Timisoar | DGRFP Timis administrativ | 15/01/2026
a

Reprezentarea/asistarea societaii In instanta pentru aceste litigii se face n unele cazuri prin

intermediul societatilor civile de avocati, iar in altele este asj

in functie de compexitatea cauzei.

Riscul afacerii

gurata de consilierul juridic al societatii

Gestionarea acestuia se realizeazs prin politica managementului societatii cu masuri concrete de
contracarare din care enumeram:
Implementarea de cdtre conducerea executivi a decizilor strategice date de citre
Adunarea Generala a Actionarilor $i Consiliul de Administratie;
Organizarea internd a proceselor

de munca astfel incat nivelul cheltuielilor sa fie optim
pentru functionarea la parametri calitativi $i pentru prevenirea unor blocaje ce pot afecta
buna functionare a activitatii de baza;

Constructia unei politici de pret cu scopul maximizarii veniturilor, cifrei de afaceri si a
profitului;

Negocierea termenelor de plata cu pér‘tenerii de afacerii de afaceri;

Promovarea serviciilor prin mijloace moderne de promovare la costuri minime cu eficienta
ridicata;

Eficientizarea fluxurilor de numerar Prin masuri de corelare a termenelor de incasare a
creantelor cu scadenta datoriilor:

Motivarea si instruirea continud a personalului cu scopul dezvoltarii competentelor
necesare intr-o piata extrem de concurentiald;

Angajarea cheltuielilor in corelare cu momentul realizarii venitului in stransa concordanta
cu asigurarea disponibilitatilor;
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= Elaborarea si depunerea documentatiei pentru obtinerea de granturi puse la dispozitie de
catre autoritati.

Riscul de lichiditate

Este un element de risc care afecteaza societatea pe termen scurt ca urmare a dificultatilor de
corelare ntre nivelul activelor si pasivelor pe termen scurt dat de sezonalitatea activitatii.

Datorita sezonalitatii activitatii, in perioadele de extrasezon se manifesta mai pregnant riscul de
lichiditate, care este gestionat prin asigurarea unor surse de finantare tampon de tipul liniei de
credit pe de o parte, respectiv folosirea creditului furnizor pe de alta parte, prin negocierea
termenelor de plata,

1.1.9.

Elemente de perspectiva pi'ivind activitatea societatii comerciale

a) Prezentarea si analizarea tendintelor, elementelor, evenimentelor sau factorilor de
incertitudine ce afecteazd sau ar putea afecta lichiditatea societatii comerciale comparativ cu
aceeasi perioada a anului anterior.

Nu exista tendinte, elemente, evenimente sau factori majori de incertitudine care ar putea
afecta lichiditatea societatii.

b) Prezentarea si analiza efectelor cheltuielilor de capital, curente sau anticipate
asupra situatiei financiare a societatii comerciale comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut.

Situatia modificarilor capitalului propriu in anul 2025 se prezinta astfel:

lei
‘ Denumire Sold la Crestere Reduceri Sold la sf.
: ' Transfer Transf. 1
element incep.an total-d.c. totale d.c. exerc.fin.
Capital subscris | 15.850.000 0 0 0 0 15.850.000
Reze
CZOVE | 6 379.512 0 0 582.604 | 582.604 | 5796.908
reevaluare
Prime de capital 2.062.723 0 0 0 0 2.062.723
Rezerve legale 309.347 0 0 0 0 309.347
Rez.din rez. de
-8.748.971 1.465.147 | 1.465.147 582.605 582.605 -9.631.513
reevalaluare
L Alte rezerve 0 0 0 0 0 0
: Rez.reportat-
p 0 0 0 0 0 0
B s. cred
-s.deb. 0 0 0 1.465.147 1.465.147 0
Profit sau
pierdere exercitiu | -1.465.147 | 11.857.225 | 11.857.225 13.256.637 | 13.256.637 -1.399.412
financiar
Repartizare profit 0 0 0 0 0 0
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| Total cap. proprii | 14.387.464 | 13.322.372

14.721.783

0

c) Prezentarea si realizarea evenimentelor, tranzactiilor economice care afecteaza

semnificativ veniturile din activitatea de baza:

Nu au fost Tnregistrate evenimente sau tranzactii economice cu impact semnificativ in veniturile din

activitatea de baza.

2. ACTIVELE CORPORALE ALE SOCIETATII COMERCIALE

2.1.  Precizarea amplasarii si a caracteristicilor principalelor capacitati de
productie in proprietatea si administrarea societatii

Principalele capacitéti de cazare, alimentatie publica si tratament ale societatii constau in:

» Complex Phoenix (Buzias - modernizat la categoria****) — 90 locuri cazare, 60 locuri - salon
restaurant mic dejun, 300 locuri —sala conferinte;
¢ Complex Parc *** cu o capacitate de cazare de 280 locuri — restaurant, 250 locuri baza de
tratament, piscina acoperitd, sali conferinta, sauna, sala fitness si alte facilitati;

* Hotel Timis* — in conservare, folosit pariial pentru baza de tratament.

lei
| VALOARE BRUTA
i ELEMENTE DE ACTIV Sold la Cresters Redticon Sold la
; 01.01.2025 31.12.2025
| Imobilizari necorporale
-alte imobilizari 61.172 5.164 - 66.336
Imobilizari corporale
-terenuri 3.485.554 - 212.921 3.272.633
-constructii 22.117.866 - 583.772 21.524.094
-instalatii tehnice si masini 2.004.587 34.125 6.680 2.032.031
-alte instal,utilaje si mobilier 1.683.972 29.925 920 1.712.977
-investitii imobiliare 141.516 - - 141.516
| -avansuri si imobilizéri corporale Tn curs 126.846 - - 126.846
Total imobilizari corporale 29.560.341 64.049 814.293 | 28.810.097
_Imaobilizari financiare 1.000 - 3 1.000
ACTIVE IMOBILIZATE TOTAL 29.622.513 69.213 814.293 | 28.877.433

Valorile contabile privind imobilizarile corporale au fost influentate in

activului Cantina.

anul 2025 de vanzarea

Imobilizarile corporale — terenuri — aferente constructiilor exploatate in activitatea de baza,

inchiriate si Tn afara exploatarii:

(18)
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; Data : Categorie de Valoare
Denumire Suprafata o Localizare 5 -
ultimei folosinta contabila
reevaluari 2 (Curti
(Intravilan/ = :
(mp) sau de Exiravilan) Constructii/ (lei)
achizitie* Agricol, altele)
| HOTEL PARC 10.532 31.12.2021 | INTRAVILAN Curti Constructii | 1.384.,655
HOTEL PHOENIX 3.168 31.12.2021 | INTRAVILAN Curti Constructii 548.645
HOTEL TIMIS 648 31.12.2021 | INTRAVILAN Curti Constructii 80.159
SONDE 493 31.12.2021 INTRAVILAN Curti Constructii 82.772
ACTIVE INCHIRIATE 5.699 31.12.2021 | INTRAVILAN Curti Constructii 620.384
ACTIVE
: i 4 A Curti i .018
NEINCHIRIATE 3.305 31.12.2021 | INTRAVILAN urti Constructii 556.0

Imobilizarile corporale — constructii — exploatate in

activitatea de baza, inchiriate si in afara

exploatarii:
lei

Denumire Valoare de inventar Amortizare

| COMPLEX HOTELIER PARC 9.371.868 2.554.776
COMPLEX HOTELIER PHOENIX 9.367.287 1.102.800
COMPLEX HOTELIER TIMIS 2.202.053 552.092
SONDE 29.788 18.559
ACTIVE INCHIRIATE 243,942 243.942
ACTIVE IN AFARA EXPLOATARII 450.672 329.986

2.2.  Descrierea si analizarea gradului de uzur a proprietatilor societatii

Mijloacelor fixe Tnregistreazad un grad de uzura diferentiat, de la uzurd micé in cazul activelor
modernizate recent sau noi (hotel Phoenix, cladire multifunctional& conferinte), la o uzura medie in
cazul activelor modernizate in ultimii 5-10 ani (hotel Parc, centrul de sanétate) si o uzura mare in
cazul activelor nemodernizate (Hotel Timis, Restaurant Central) respectiv o uzura foarte mare
activele scoase din circuitul turistic (Gospodarie anexa, etc).

3. PIATA VALORILOR MOBILIARE EMISE DE SOCIETATEA COMERCIALA

3.1. Precizarea pietelor din Roménia pe care se negociaza valorile mobiliare
emise de societatea comerciala

Actiuni

Actiunile Societatii Comerciale de Tratament Balnear Buzias SA sunt listate la Bursa de Valori
Bucuresti, segment ATS, categorie AeRO Standard, simbal tranzactionare: BALN.
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Pretul de deschidere pentru actiunea BALN la inceputul anului 2025 a fost de 0,700 lei/actiune, iar
pretul de inchidere la finele anului 2025 a fost de 0,1640 lei/actune, atingand in cursul anului un
maxim de 0,1700 lei/actiune, respectiv un mimim de 0,0550 leifactiune.

3.2, Descrierea politicii societatii comerciale cu privire la dividende.

Societatea nu inregistreaza la finele anului 2025 dividende nete cuvenite si neachitate actionarilor.
In perioada ultimilor trei ani societatea nu a obtinut profit si nu a distribuit dividende.

3:3, Descrierea oricédror activitati ale societatii de achizitionare a propriilor actiuni

in exercitiul financiar Tncheiat la 31 decembrie 2025 nu a existat o hotarare privind achizitionarea
actiunilor proprii.

3.4. Precizarea numarului si a valorii nominale a actiunilor emise de societatea-
mama detinute de filiale

Societatea comerciala nu are filiale si nu are emise actiuni ca societate-mama detinute de filiale.
3.5.  in cazul in care societatea comerciald a emis obligatiuni si/sau alte titluri de
creanta, prezentarea modului in care societatea comerciala isi achita

obligatiile fata de detinatorii de astfel de valori mobiliare.

Societatea nu a emis obligatiuni in perioada anului 2025.

4. CONDUCEREA S.C. DE TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.

Conform prevederilor actului constitutiv Tratament Balnear Buzias a adoptat sistemul unitar de
administrare a societatii alc&tuit din Consiliu de Administratie si Conducere Executiva.

Actul constitutiv si reglementarile interne contin prevederi privind rolul si atributiile acestor organe
de administrare si conducere si delimitarea clara intre responsabilitatile si atributiile acestora.

4.1.  Prezentarea listei administratorilor societatii comerciale
Structura

Consiliul de Administratie este format din 3 administratori, alesi de Adunarea Generala a
Actionarilor pentru un mandat de patru ani. Toti membri consiliului sunt membri neexecutivi,
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In exercitiul financiar 2024, componenta Consiliului de Administratie a fost urmatoarea:

: -Nui_ne-, varsta,
vechime in'functie
‘Diana VERES (53)
‘Presedinte

Calificare Experienta

profesional

ﬁ_in noiembrie 2019 (a
fost membru C.A. din
‘noiembrie 2015)

speciali olvita
Jurist -Facultatea de Stiinte Juridice
si Administrative Universitatea Lucian
Blaga Sibiu

i 0 e
RECTPSCR LR

Consilier

' Adriana PADURARU
: Analist investitii

“Inspector de

| Masterat audit intern
Facultatea de Stiinte Economice
Universitatea Transilvania Brasov

"Din noiembrie 2019

Evaluator ANEVAR (El)

sp_ecialiiate

Reprezentant control
intern

Agent investitii

5 : financiare

s|mor;amoovm.—( 53] Economist — Facultatea de Relatii Analist financiar

‘Membru- Economice Internationale Expert Relatii Externe
= A.S.E. Bucuresti Tl
“Din noiembrie 2023 Expert contabil - CECCAR
- ; Sef Cabinet
Expert Accesare Fonduri Europene, | Pressdinte/Diract
Euro Best Team, acreditat CAFFPA G::r?:ralln i

Manager de proiect — Edu-EUPC
acreditat la Institute of Leadership
and Management (ILM) UK

Responsabilitate si atributii
Rolul, responsabilitatea, atributiile si modul de organizare si desfasurare a activitatii consiliului sunt

reglementate de Legea 31/1990 — legea societétilor, actul constitutiv al societatii si contractul de
administrare.

Consiliul de administralie stabileste directiile principale de activitate gi de dezvoltarea ale societatii,
politicile contabile, sistemul de control financiar si supravegheaza activitatea societdtii si a
conducerii executive.

Activitatea Consiliului de Administratie in 2025
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Consiliul de administratie se Intruneste in sedinta ori de cate ori este necesar, cel putin odata la
trei luni, in baza convocatorului care precizeaza: data, locul si proiectul ordinii de zi.

Deliberarile sedintei sunt consemnate intr-un proces verbal care cuprinde numele participantilor,
ordinea deliberarilor, deciziile adoptate, numarul de voturi intrunite si opiniile separate,

In cursul anului 2025 au avut loc 19 reuniuni ale consiliului de administratie la care au fost adoptate
41 de decizii.

Obiectul dezbaterilor Tn sedintele consiliului de administratie care au fost incluse pe ordinea de zi
au vizat:

» Calendarul financiar pentru 2025;
* Situatiile financiare trimestriale/semestriale/anuale;
» Programul anual de activitate si bugetul anual;

* Rapoarte trimestriale/semestriale/anuale privind circulatia turisticd si gradele medii de
ocupare;

* Rapoarte privind litigiile si procedurile juridice;
* Convocarea sedintelor adunarii generale ordinare si extraordinare;
» Rapoarte curente diseminate pietei de capital;

* Analiza fluxurilor de numerar trimestrial;

4.2 Prezentarea listei membrilor conducerii executive a societitii comerciale

Atributiile de conducere a activitatii societatii sunt delegate de catre Consiliul de Administratie catre
un Director Executiv, pe baza de contract de mandat.

Directorul asigura coordonarea tuturor activitatilor societatii si reprezinta societatea in relatiile cu
terfii.

Structura conducerii executive Tn anul 2024 a fost urmatoarea:

- Leontin GHEORGHE - Director executiv cu contract de mandat incepand cu data de
01.06.2017 — 17.11.2027.

- Adriana BADEA -Director economic cu contract de munca pe perioada nedeterminata
incepand cu data de 01.10.2014.

COMITETUL DE AUDIT

Comitetul de audit este un organ consultativ compus din doi membri neexecutivi ai Consiliului de
Administratie alesi de Consiliu de administratie.
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Componenta Comitetului de Audit a fost urmatoarea:
- Diana VERES - presedinte
- Simona MODVAL - membru

AUDITUL INTERN

Activitatea de audit intern este realizatd de catre o societate de audit autorizata, membra a
Camerei Auditorilor Financiari din Romania, $i isi desfasoara activitatea n baza planului anual de
audit intern, aprobat de Consiliul de Administratie, care include obiectivele, termenele si frecventa
misiunilor de audit.

In exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025 auditul intern a fost realizat de catre societatea
Asib Cont SRL.

Rapoartele de audit intern sunt transmise conducerii executive, comitetului de audit si consiliului de
administratie.

AUDITUL FINANCIAR

Situatille financiare anuale ale societatii sunt auditate si certificate de o societate de audit financiar
numita de catre Adunarea Generala a Actionarilor, pentru un mandat de 2 ani.

Situatiile financiare anuale aferente exercitiului financiar 2025 au fost auditate de catre societatea
ABA Audit SRL, membr& a CAFR.

ADUNAREA GENERALA A ACTIONARILOR

Adunarea Generala a Actionarilor se intruneste in sedinta ordinard, cel putin odata pe an, in
termen de cel mult 5 luni de la Tncheierea exercitiului financiar, sau sedinte extraordinare ori de
cate ori este necesar.

in cursul exercitiului financiar 2025 adunarea generala s-a intrunit de dous ori, in data de
09.04.2025 in sedinta ordinard pentru aprobarea situatilor financiare anuale ale exercitiului
financiar 2025 si in data de 27.11.2025 in sedinta ordinard pentru aprobarea BVC 2028,
Programului de investitii pentru anul 2026.

DREPTURILE ACTIONARILOR
S.C. de Tratament Balnear Buzias S.A asigura un tratament egal tuturor actionarilor.
Dreptul la vot

Actiunile societatii sunt nominative, dematerializate $i indivizibile i confera actionarilor drepturi
egale.
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Orice actiune detinuta confera dreptul posesorului la un vot in cadrul adunarii generale, cu exceptia
cazurilor speciale in care dreptul de vot este suspendat.

Actionarii si pot exercita dreptul la vot personal, prin reprezentant sau pot vota prin corespondenta.
Procedura de vot, formularele de Tmputerniciri si buletinele de vot prin corespondenta sunt puse la
dispoziia actionarilor pe web site-ul societatii www.buzias.ro, in sectiunea speciald destinat3
actionarilor.

Dreptul la dividende

Dividendele se distribuie actionarilor Tn cuantumul si termenul stabilit de adunarea generala a
actionarilor iar plata acestora se face conform procedurii de distribuire a dividendelor, facuta public
actionarilor anterior datei plétii.

Fiecare actiune detinutd la data de Tnregistrare confera drept egal la dividend detinatorului
acestuia, iar dividendul brut cuvenit actionarilor se determina proportional cu numarul de actiuni
detinute prin inmultirea dividendului per actiune cu numarul de actiuni detinute.

Impozitul pe dividend se retine la surs si se plateste conform prevederilor normei fiscale privind
impozitul pe dividende iar dividendul net calculat ca diferefte dintre dividendul brut si impozitul pe
dividend se plateste actionarilor.

Dreptul la informare

Societatea furnizeaza actionarilor informatii relevante $i acces la aceleasi informatii in acelasi timp,
in vederea exercitarii in mod echitabil a drepturilor acestora.

Principiul societatii in materie de comunicare vizeazi diseminarea rapida si nediferentiata a
informatiilor relevante si egalitatea accesului la informatii pentru toti investitorii Th general Si
actionarii in special.

Diseminarea informatiilor catre investitori $i actionari se realizeaza si prin sistemul rapoartelor
curente si rapoartelor periodice (trimestriale, semestriale si anuale) publicate pietei de capital prin
sistemul de comunicare al Bursei de Valori Bucuresti.

Astfel, n cursul anului 2025 societatea a diseminat urmatoarele rapoarte prin sistemul de
comunicare al BVB;:

Tip raport/comunicare

g A T e e

ECalendarifinanciar2025 i s R e
_Rezultate preliminare 2024
' Convocare AGOA 09/10.04.2025
Completare Convocator AGOA 09/10.04.2025

Hotarari AGOA 09.04.2025
| Raportanual 2024 o
‘Raport trimestrul 12025
| Raport semestrial $12025




TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.

RAPORTUL ADMINISTRATORILOR

a) Prezentarea unei analize a situatiei economico-financiare

 Convocare AGOA 27/28.11.2025
=] Raport trimestrul 3 2025 e

| Completare Convocator AGOA 27/28.11.2025
| Anunt Licitatie publica actiy )

. Hotarari AGOA 27.11.2025

5. SITUATIA FINANCIAR CONTABILA

actuale comparativ pe ultimii 3

ani:
lei
Nr.
Cit. Elemente de bilant 2023 2024 2025
1. Imaobilizari corporale 24.044.918 22.482.582 20.744.653
2. Active circulante — total, d.c.: 1.250.828 1.462.229 321.746
-stocuri 31.256 53.093 14.480
-creante 377.778 569.860 228.081
-casa si cont in banci 841.794 839.276 94.391
3. Cheltuieli Tn avans 124.518 80.715 73.374
4. DaForu ce trebuie platite intr-o 6.712.931 7.173.297 6.384.559
pericada de 1 an
5. | Active minus datorii curente 18.729.242 16.869.177 14.783.759
6. Dat'om C,e trebuie platite intr-o 2 754.922 2283543 1.795.707
perioadd > 1 an
T Capital subscris si varsat 15.850.000 15.850.000 15.850.000
8. Rezerve reevaluare 6.887.805 6.379.512 5.587.563
9. | Prime de capital 2.062.723 2.062.723 2.062.723
10. | Rezerve legale 309.347 309.347 309.347
11. | Profit/pierdere reportata 6.381.175 8.748.971 9.422.169
12. | Capital propriu - Total 15.852.611 14.387.464 12.988.052

Capitalul subscris si varsat este Tn valoare de 15.850.000 lei in cursul anului 2025 capitalul social
nu a suferit modificari.

In cursul anului nu s-a constituit rezerva legala aferents anului 2025.

Din analiza elementelor de bilant se constata o scidere anuals a stocurilor, creantelor, datoriilor ce

trebuie achitate intr-o perioad& mai mica de un an si peste un an.

Imobilizarile corporale au scazut fatd de anul 2024, datoriti amotizari acumulate péna la
31.12.2024 si a vanzérii activului Cantina, iar capitalurile proprii au scazut datoritd rezultatelor
financiare negative inregistrate.

(25)




TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.

RAPORTUL ADMINISTRATORILOR

Principalii indicatori economico-financiari se prezints astfel:

-lichiditate curents 0,050
-lichiditate imediat3 0,002
-grad de Indatorare 13,826 %
-indicator privind acoperirea dobanzilor 2,5181 ori
-viteza de rotatie a stocurilor 744,899 ori
-viteza de rotatie a creantelor 9,538 zile
-marja brutd — vanzari 0,464 %
b) Contul de profit si pierdere
' Denumire indicator 2023 ' 2024 ’ 2025
Venituri din exploatare - Total 9.208.794 f 10.517.944 [ 11.857.151
’_ d.c.-cifra afaceri 9.008.115 10.409.382 | 9.556.767
Cheltuieli exploatare - Total | 11.480.943 11.362.329 12.703.099
| d.c.-personal 3.313.888 3.912.128 4.487.120
'_\-cost marfa 1.221.267 1.214.139 1.196.811
| -utilitati 1.178.620 931.086 1.101.509
-amortisment 1.491.334 1.655.920 1.231.017
| -impozite si taxe 1 1.227.237 1.205.179 1.367.825
Rezultate din exploatare L -2.272.149 -844.385 -845.948
Venituri financiare - total 307 38 74
Cheltuieli financiare - total 604.247 620.800 553.538
| Rezultate financiare -603.940 -620.762 -553.538
VENITURI TOTALE 9.209.101 10.517.982 11.857.225
CHELTUIELI TOTALE 12.085.190 11.983.129 13.256.637
REZULTAT BRUT ]‘ 2.876.0W 1.465.147 - 1.399.412
IMPOZIT PE PROFIT - - -
| IMPOZIT SPECIFIC - -
| PROFIT NET 2879.089 | . 1465147 . 1399412

Cifra de afaceri a scazut cu 8,20%, respectiv cu 852.615 lgj fata
restrangerea activitaji in primul trimestru, fiind realizate lucrari de
Complex Hotelier Parc** $i alte lucrari tehnice avand in vedere conformarea cu cerin
alte cerinte legate de standardele impuse de nivelul de clasifi

OCUpare realizat in anul 2025.

contactate in exercitiile financiare precedente.

tele legale si
icare si de scaderea gradului de

(26)




TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.

RAPORTUL ADMINISTRATORILOR

Veniturile din exploatare nu au acoperit integral cheltuielile din exploatare inregistrandu-se un
rezultat din exploatare negativ de 845.948 lei.

c) Cash flow

Disponibilul in conturile societdtii la 31.12.2025 era de 94.391 lei, iar la 31.12.2024 era de 839.276
lei.

Presedinte E,cnsiiiu de Administratie,
Diana VERES:

I ‘—«'s'!‘?‘ g =
LIy D

P O

(@7)



TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.

BILANT

Situatia Cod 10

Riand Nota 31 decembrie 2024

A. ACTIVE IMOBILIZATE

I. IMOBILIZARI NECORPORALE

1. Cheltuieli de constituire 01

2. Cheltuieli de dezvoltare 02

3. Concesiuni, brevete, licente, marci
comerciale, drepturi si active similare si

alte imobilizari necorporale 03
4. Fond comercial 04
5. Ative necorporale de exploatare

si evaluare a resurselor minerale 05
6. Avansuri 06
TOTAL 07

Il IMOBILIZARI CORPORALE

1. Terenuri gi constructii 08
2. Instalatii tehnice si masini 09
3. Alte instalatji, utilaje si mobilier 10
4. Investitii Imobiliare 11

S. Imobilizari corporale n curs de exceutie 12
6. Investitii imobiliare in curs de executie 13

7. Active corporale de exploatare si evaluare

a resurselor minerale 14
8. Active biologice productive 15
9. Avansuri 16
TOTAL 17

1. IMOBILIZARI FINANCIARE

1. Actiuni detinute Iz filiale 18
2. Imprumuturi acordate entitatilor din grup 19
3. Actiunile detinute la entitatile asociate sila

entitatile controlate in comun 20
4. Imprumuturi acordate entitatilor asociate si

entitatilor controlate in comun 21
5. Alte titluri imobilizate 22
6. Alte imprumuturi 23
TOTAL 24
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL 25

1a)

1b)

(lei)

15.948

21.756.047
297.793
320.073

1.800
106.869
0

0
0
0
22.482.582

0
1.000
0
1.000

22.499.530

31 decembrie 2025

(lei)

12.339

20.096.624
281.403
259.757

0
106.869
0

0
0
0
20.744.653

0
1.000
0
1.000

20.757.992
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TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.

BILANT

Situatia Cod 10

Réand Nota 31 decembrie 2024

B. ACTIVE CIRCULANTE

l. STOCURI

1. Materii prime si materiale consumabile 26
2. Productia Tn curs de executie 27
3. Produse finite si marfuri 28
4. Avansuri 29
TOTAL 30
Il. CREANTE

1. Creante comerciale 31

2. Sume de incasat de la entitdtile afiliate 32
3. Sume de incasat de la entitatile asociate si

entitatile controlate in comun 33
4. Alte creante 34
5. Capital subscris si nevarsat 35

6. Creante reprezentand dividende
Repartizate Tn cursul exercitiului financiar  35a
TOTAL 36

Il INVESTITII PE TERMEN SCURT

1. Actiuni detinute Ia entitafile afiliate 37
2. Alte investitii pe termen scurt 38
TOTAL 39
IV. CASA $I CONTURI LA BANCI 40
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL 41
C. CHELTUIELI IN AVANS 42
1. Sume de reluat intr-o perioada de pana la

un an 43
2. Sume de reluat intr-o perioada mai mare

de un an 44

D. DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE
INTR-O PERIOADA DE PANA LA UN AN

1. Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni
prezentandu-se separat | Imprumuturile
din emisiunea de obligatiuni convertibile 45

2. Sume datorate institutiilor de credit 46
3. Avansuri incasate Tn contul comenzilor 47
4. Datorii comerciale - furnizori 48
5. Efecte de comert de platit 49
6. Sume datorate entitatilor din grup 50

11

5,12

5,13

14

5,17

5,15

(lei)

13.981

0
18.118
20.994
53.093

532.399

569.860

0
0
0

839.276
1.462.229

80.715

80.715

0
2.131.321
274.006
626.696

0

470.000

31 decembrie 2025

(lei)

10.623
0
3.857
0
14.480

170.456

228.081

0
0
0

94.391
336.952

73.374

73.374

0
1.791.889
67.902
794.256
0

372.621
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TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.

BILANT

Situatia Cod 10

Rand Nota 31 decembrie 2024 31 decembrie 2025

(lei)
7. Sume datorate entitafilor asociate si

entitatilor controlate in comun 51 0
8. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale

$i datoriile privind asigurarile sociale 52 5,16 3.671.274
TOTAL 53 7.173.297

E. ACTIVE CIRCULANTE NETE/
DATORII CURENTE NETE 54 (5.630.353)

F. TOTAL ACTIVE MINUS
DATORII CURENTE 55 16.869.177

G. DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE
INTR-O PERIOADA MAI MARE DE UN AN

1. Tmprumuturi din emisiuni de obligatiuni,
Prezentandu-se separat imprumuturile

din emisiunea de obligatiuni convertibile 56 5 0
2. Sume datorate institutiilor de credit 57 5,17 2.283.543
3. Avansuri Tncasate Tn contul comenzilor 58 0
4. Datorii comerciale - furnizori 59 0
5. Efecte de comert de platit 60 0
6. Sume datorate entitatilor din grup 61 0
7. Sume datorate entitafilor asociate si

entitatilor controlate n comun 62 0
8. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale

$l datoriile privind asigurarile sociale 63 5] 0
TOTAL 64 2.283.543

H. PROVIZIOANE

1. Provizioane pentru beneficiile angajatilor 65 0
2. Provizioane pentru impozite 66 0
3. Alte provizioane 67 198.170
TOTAL 68 198.170

I. VENITURI IN AVANS

1. Subventii pentru investitii 69 0
Sume de reluat intr-o perioada de

pand la un an 70 0
Sume de reluat intr-o perioada mai

mare de un an 71 0

(lei)

3.357.891
6.384.559

(5.974.233)

14.783.759

0
1.795.707
0

0
0
0

1.795.707

O 0o o
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TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.

BILANT

Situatia Cod 10

2. Venituri inregistrate in avans
Sume de reluat intr-o perioada de
péna la un an
Sume de reluat intr-o perioada mai
mare de un an
3. Venituri in avans aferente activelor
primite prin transfer de la clienti
Sume de reluat intr-o perioada de
pana la un an
Sume de reluat intr-o perioada mai
mare de un an
Fondul comercial negativ

TOTAL

J. CAPITAL $I REZERVE

I. CAPITAL

1. Capital subscris varsat

2. Capital subscris nevarsat

3. Patrimoniul regiei

4. Patrimoniul institutelor nationale de
cercetare — dezvoltare

5. Alte elemente de capitaluri proprii

TOTAL

Il. PRIME DE CAPITAL
lll. REZERVE DIN REEVALUARE

IV. REZERVE

1. Rezerve legale

2. Rezerve statutare sau contractuale
3. Alte rezerve

TOTAL

Actiuni proprii

Castiguri legate de instrumentele de
capitaluri proprii

Pierdere legate de instrumentele de
capitaluri propril

Riand Nota 31 decembrie 2024

72
73
74
75
76
77

78
79

80
81
82

83
84
85

86
87
.88

89
90

91

92
93

94

(lei)

o

15.850.000
0
0

0
0
15.850.000

2.062.723

6.379.512

309.347
0
0

309.347

0

31 decembrie 2025

(lei)

o

156.850.000
0
0

0
0
15.850.000

2.062.723

5.587.563

309.347
0
0

309.347

0
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TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.

BILANT

Situatia Cod 10

Rand Nota 31 decembrie 2024 31 decembrie 2025
(lei) (lei)

V. PROFITUL SAU PIERDEREA

REPORTAT(A) SOLD C95 0 0
SoldD 96 8.748.971 9.422.169

VI. PROFITUL SAU PIERDEREA
EXERCITIULUI FINANCIAR SoldC 97 3 0 0
SoldD 98 1.465.147 1.399.412
Repartizarea profitului 99 0 0
CAPITALURI PROPRII - TOTAL 100 14.387.464 12.988.052
Patrimoniul public 101 0 0
Patrimoniul privat 102 0 0
CAPITALURI-TOTAL 103 14.387.464 12.988.052

Autorizate i semnate Tn numele Consiliului de Administratie la data de 27 februarie 2026 de catre:

INTOCMIT,
Numele si prenumele: Dr. Leontin Gheorghe Numele si prenumele: Ec. Adriana Badea
Calitatea: Director% Calitatea: Director Economic
Semnatura N fe’ o Semnétura r/h.’({; /
W \ : Eii! 7 i y _‘_\J \. L™
Stampila unitatii 2 9., '
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TRATAMENT BANEAR BUZIAS S.A.

CONTUL DE PROFIT Sl PIERDERE

Situatia Cod 20

Exercitiul financiar
incheiat la

Rénd Nota 31 decembrie 2024

(lei)

1. Cifra de afaceri neta 01 10¢) 10.409.382
-din care, cifra de afaceri neta coresp.
activitatii preponderent desfasurate 01a 0
-din care, cifra de afaceri neta realizata
Productia vanduta 02 6.685.126
Venituri din vanzarea marfurilor 03 3.724.256
Reduceri comerciale acordate 04 0
Venituri din subventii de exploatare
aferente cifrei de afaceri nete 06 0
2. Venituri aferente costului productiei in
curs de executie SoldC 07 0
SoldD 08 0
3. Venituri din productia de imobilizari
necorparale si carporale 09 0
4. Venituri din reevaluarea imobilizarilor
corporale 10 0
S. Venituri din productia de investiti
imobiliare 11 0
6. Venituri din subventii de exploatare 12 0
7. Alte venituri din exploatare 13 108.562
-din care, venituri din fondul comercial
negativ 14 0
-din care, venituri din subventji pentru
investitil 15 0
VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL 16 10.517.944

8. a) Cheltuieli cu materiile prime

s$i materialele consumabile 17 19 438.834
Alte cheltuieli materiale 18 79.073
b) Cheltuieli privind utilitatile, din care: 19 931.086
-cheltuieli privind consumul de energie 19a 304.449
-cheltuieli privind consumul de gaze nat. 19b 441.384
¢) Cheltuieli privind marfurile 20 1.214.139
Reduceri comerciale primite 21 0
9. Cheltuieli cu personalul, din care: 22 21 3.912.128
a) Salarii si indemnizatii 23 3.798.325

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2025
(lei)

9.556.767

6.142.356
3.414.411
0

2.300.384

0
11.857.151

9562.817
64.277
1.101.509
351.253
555.599
1.196.811
15.929

4.487.120
4.384.938
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TRATAMENT BANEAR BUZIAS S.A.

CONTUL DE PROFIT S| PIERDERE

Situatia Cod 20

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
Rénd Nota 31 decembrie 2024 31 decembrie 2025
(lei) (lei)
b) Cheltuieli cu asigurarile si
proteciia sociala 24 113.803 102.182
10. @) Ajustari de valoare privind imobilizarile
corporale i necorporale 25 1a),b) 1.655.920 1.231.017
a.1) Cheltuieli de exploatare privind
amortizarea imobilizarilor 26a 1.655.920 1.231.017
a.2) Alte cheltuieli 26 0 0
a.2) Venituri 27 0 0
b) Ajustari de valoare privind activele
circulante 28 0 0
b.1) Cheltuieli 29 0 0
b.2) Venituri 30 0 0
11. Alte cheltuieli de exploatare 31 3.054.688 3.883.647
11.1 Cheltuieli privind prestatiile externe 32 20 1.654.841 1.762.538
11.2 Cheltuieli cu redeventele, locatiile
de gestiune si chiriile, din care: 33 76.335 84.983
- cheltuieli cu redevente 33a 0 0
- cheltuieli cu locatiile de gestiune 33b 0 0
- cheltuieli cu chiriile 33c 0 0
11.3 Cheltuieli aferente drepturilor de
proprietate intelectuala, din care: 33d 0 0
- cheltuieli in relatia cu entitatile afiliate  33e 0 0
11.4 Cheltuieli de management, din care 33f 0 0
- cheltuieli in relatia cu entitatile afiiate  33g 0 0
11.5 Cheltuieli de consultants, din care  33h 0 0
- cheltuieli in relatia cu entitatile afiliate  33i 0 0
11.6 Cheltuieli cu alte impozite, taxe i
varsaminte asimilate, cheltuieli
reprezentand transferuri si contributji
datorate in baza unor acte normative
speciale 33j 1.205.179 1.367.825
11.7 Cheltuieli cu protectia mediului
Inconjurator 34 22 0 0
11.8 Cheltuieli din reevaluarea imobilizarilor
corporale 35 0 0
11.9 Cheltuieli privind calamitatile si alte
evenimente similare 36 0 0
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TRATAMENT BANEAR BUZIAS S.A.

CONTUL DE PROFIT $I PIERDERE

Situatia Cod 20

Exercitiul financiar
incheiat la
Rand Nota 31 decembrie 2024

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2025

(lei)

11.10 Alte cheltuieli 37 118.333
12. Ajustari privind provizioanele 39 76.461
Cheltuieli 40 198.170
Venituri 41 121.709
CHELTUIELI DE EXPLOATARE - TOTAL 42 11.362.329
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN EXPLOATARE
- Profit 43 4 0
- Pierdere 44 844.385
13. Venituri din interese de participare 45 0
- din care, veniturile obtinute de la
entitatile afiliate 46 0
14, Venituri din dobanzi 47 38
- din care, veniturile obtinute de la
entitatile afiliate 48 0

15. Venituri din subventii de exploatare

pentru dobanda datorata 49 0
16. Alte venituri financiare 50 0

-din care, veniturile din alte imobilizari

financiare 51 0
VENITURI FINANCIARE - TOTAL 52 38

17. Ajustari de valoare privind imobilizarile
financiare si investitiile detinute ca

active circulante 53 0

- Cheltuieli 54 0

- Venituri 55 0

18. Cheltuiell privind dobanzile 56 620.800
- din care, cheltuielile in relatia

cu entitatile afiliate 57 0

19. Alte cheltuieli financiare 58 0

(lei)
668.301
(198.170)

0
198.170

12.703.099

0
845.948

74

74

0
0
0
553.538

(35)



TRATAMENT BANEAR BUZIAS S.A.

CONTUL DE PROFIT $I PIERDERE

Situatia Cod 20

Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

Rand Nota 31 decembrie 2024 31 decembrie 2025

(lei) (lei)

CHELTUIELI FINANCIARE — TOTAL 59 620.800 553.538
PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIAR(A)

- Profit 60 23 0 0

- Pierdere 61 620.762 553.464

VENITURI TOTALE 62 10.517.982 11.857.225

CHELTUIELI TOTALE 63 11.983.129 13.256.637

PROFITUL SAU PIERDEREA BRUT (A)

- Profit 64 0 0

- Pierdere 65 1.465.147 1.399.412

20. Impozitul pe profit 66 0 0

21. Cheltuieli cu impozitul pe profit rezultat

din decontarile Tn cadrul grupului fiscal in

domeniul impozitului pe profit 66a 0 0
22. Venituri din impozitul pe profit rezultat

din decontarile Tn cadrul grupului fiscal in

domeniul impozitului pe profit 66b 0 0
23. Impozitul specific unor activitati 67 0 0
24. Alte impozite neprezentate la elementele

de mai sus 67 0 0

25. PROFITUL SAU PIERDEREA NET (A)

A EXERCITIULUI FINANCIAR

- Profit 68 0 0
- Pierdere 69 1.465.147 1.399.412

Auterizate si semnate in numele Consiliului de Administratie la data de 27 februarie 2026 de catre:

INTOCMIT,
Numele si prenumele: Dr. Leontin Gheorghe Numele si prenumele: Ec. Adriana Badea
Calitatea: Director — T Calitatea: Director Economic
Semnatura /K Birzias \ Semnatura ; i
TR e N

Stampila unitatji ", ]
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TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

Activitati operationale:

Rezultatul net

Ajustari pentru reconcilierea rezultatului brut cu
numerarul net utilizat Tn activitatile operationale:

Amortizarea gi ajustari pentru imobilizari

Ajustari pentru pierderi/(castig) din curs valutar

Cheltuieli din dobanzi

Cheltuieli aferente provizicanelor pentru riscuri si cheltuieli

Cheltuieli cu impozitul specific

Venituri din ajustari aferente clientilor
Venituri din dobanzi

Venituri din cedarealvanzarea de imobilizari

Profitul din exploatare inainte de modificarile
capitalului circulant

Modificari ale capitalului circulant
(Cresterea) / Descresterea stocurilor
(Cresterea) / Descresterea creantelor
Cresterea / (Descresterea) datoriilor
Cresterea / (Descresterea) de cheltuieli in avans
Cresterea / (Descresterea) de venituri in avans

Dobanzi platite

Dobanzi incasate

Impozit specific/peofit platit

Numerarul utilizat in activitatile operationale

Activitatea de investitii:
Achizitionare de imobilizari net

Cagtig net din vanzarea de imobilizari
Achizitii de imobilizé&ri financiare
Numerar net utilizat pentru investitii

Activitatea de finantare:

Cresterea (rambursarea) Tmprumuturilor

Numerar net din emisiune de actjuni

Investitii pe termen scurt

Numerar din emisiune de actiuni

Numerar net generat de activitatea de finantare

Cresterea numerarului si
echivalentelor de numerar

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2024

(lei)

(1.465.147)

1.672.943
0
620.800
76.461

0

0

(38)
19.645

924.664

(21.837)
(192.082)
453.439
43.803

0
(620.800)
38

0
587.225

(124.290)
0
0
(124.290)

(465.452)
0
0
0
(465.452)

(2.518)

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2025

(lei)

(1.399.412)

1.231.017
0

553.538
(198.170)
0

(74)
(1.659.282)

(1.472.381)

38.613
(341.779)
(351.927)

7.341

0
(553.538)
74

0
(1.990.039)

(69.213)
2.239.016
0
2.169.803

(924.647)
0
0
0
(924.647)

(744.883)
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TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

Modificarile numerarului si echivalentelor
de numerar

Sold la Tnceputul anului

Cresterea / (Descresterea) numerarului
echivalentelor de numerar

Sold la sfarsitul anului

Nota 14

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2024
(lei)

841.794

(2.518)

839.276

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2025

(lei)

839.276

(744.883)

Autorizate si semnate Tn numele Consiliului de Administratie la data de 27 februarie 2026 de catre:

Numele si prenumele: Dr. Leontin Gheorghe

Calitatea: Director A5oald o
Semnétura X Buzias

g 1 F

Stampila unitatii ; _;

INTOCMIT,

Numele si prenumele: Ec. Adriana Badea

Calitatea: Director Economic

Semnatura

hﬂ U _//'

T
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TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

ENTITATEA CARE RAPORTEAZA

Aceste situatii financiare sunt prezentate de Tratament Balnear Buziag SA si Tncorporeaza rezultatele
operatiunilor Societatii.

ACTIVE IMOBILIZATE

a) Imobilizari necorporale

Concesiuni,
brevete, licente
marci, drepturi Avansuri
si valori si
Cheltuieli Cheltuieli similare si alte imobilizari
de de imobilizari Fond necorporale
constituire dezvoltare necorporale comercial in curs Total
(lei) (lei) (lei) (lei) (lei) (lei)
Valoare bruta
Sold la 1 ianuarie 2025 0 0 61.172 0 0 61.172
Cresteri 0 0 5.164 0 0 5.164
Cedari, transferuri si alte
reduceri 0 0 0 0 0 0
Sold la 31 decembrie 2025 0 0 66.336 0 0 66.336
Amortizare cumulata
Sold la 1 ianuarie 2025 0 0 45.224 0 0 45.224
Amortizarea Tnregistrata
in cursul exercitiului 0 0 8.773 0 0 8.773
Reduceri sau reluari 0 0 0 0 0 0
Sold la 31 decembrie 2025 0 0 53.997 0 0 53.997
Valoarea contabila neta la
1 ianuarie 2025 0 0 15.948 0 0 15.948
Valoarea contabila neta la
31 decembrie 2025 0 0 12,339 0 0 12.339
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TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A,
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

b) Imobilizari corporale

Avansuri
Instalatii Alte si
tehnice instalatii imobilizari
Terenuri si si  utilaje si Investitii corporale
constructii masini mobilier imobiliare in curs Total
(lei) (lei) (lei) (lei) (lei) (lei)
Cost/evaluare
Sold la 1 ianuarie 2025 25.603.420 2.004.587 1.683.972 141.516 126.846 29.560.341
Cresteri/Transferuri 0 34.124 29.925 0 0 64.049
Reduceri/Transferuri 806.693 6.680 920 0 0 814.293
Sold la
31 decembrie 2025 24.796.727 2.032.031 1.712.977 141.516 126.846 28.810.097
Depreciere cumulata
Sold la 1 ianuarie 2025 3.847.373 1.706.794 1.363.899 139.716 19.977 7.077.759
Deprecierea inregistrata
in cursul exercifiului 1.079.688 50.515 90.240 1.800 0 1.222.243
Reduceri sau
reluari/transferuri 226.958 6.680 920 0 0 234.558
Scld la 31 decembrie 2025 4.700.103 1.750.629 1.453.219 141.516 19.977 8.065.444
Valoarea contabila neta
1 ianuarie 2025 21.756.047  297.773  320.073 1.800 106,869  22.482.582
Valoarea contabila neta
31 decembrie 2025 20,096,624  281.402  259.758 0 106,869  20.744.653

Terenurile, la 31 decembrie 2025, au o valoare contabild de 3.190.812 lei (la 31 decembrie 2024, valoarea
contabila a terenurilor era de 3.403.734 lei) cu o suprafaia totald de 23.844 mp.
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TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)
Reevaluarea imobilizarilor corporale

Societalea a efectuat reevaluarea imobilizarilor corporale in conformitate cu prevederile HG 403/2000 la 31
decembrie 2002 si HG 500/1994 la 31 decembrie 1994 si reevaluarea terenurilor, cladirilor si a
constructiilor speciale in conformitate cu HG 983/1998 la 31 decembrie 1998. Astfel costul istoric sau
valoarea rezultata prin aplicarea HG anterioare privind reevaluarea imobilizarilor corporale si amortizarea
cumulata au fost indexate cu indicii cumulativi de inflatie intre data achizitiei sau a ultimei reevaluéri si data
bilantului. Surplusul din reevaluare, a fost creditat in contul de rezerve din reevaluare in cadrul capitalurilor
proprii,

La 31 decembrie 2005 si 31 decembrie 2008, Sccietatea a procedat la revizuirea doar a valorii cladirilor,
utilizand opinia unor specialigti din cadrul societati. Prin urmare, valoarea celorlalte imobilizari corporale la
31 decembrie 2008 este prezentata fie la cost istoric indexat in conformitate cu prevederile din hotararile
guvernamentale (,HG") ce s-au aplicat pana la acea data, fie la cost istoric,

La 31 decembrie 2010, respectiv 31 decembrie 2009, a procedat la revizuirea tuturor imobilizarilor aflate Tn
patrimoniul sau utilizand opinia unui evaluator extern independent (SC Alfa Chim Consulting SRL).

La 31 decembrie 2011, Societatea a procedat la revizuirea doar a valorii cladirilor, utilizand opinia unui
evaluator extern independent (SC Alfa Chim Consulting SRL). Prin urmare, valoarea celorlalte imobilizari
corporale la 31 decembrie 2012 este prezentata fie la cost istoric indexat In conformitate cu prevederile din
hotararile guvernamentale (,HG") ce s-au aplicat pana la acea datd, fie la cost istoric.

La 31 decembrie 2014, Societatea a procedat la reevaluarea tuturor imobilizarilor aflate in patrimoniul sau,
cu exceptia unor imobilizarilor achizitionate din fonduri Phare, prin utilizarea opiniei unui expert evaluator
independent (SC Alfa Chim Consulting SRL), astfel ca valoarea acestora, la data de 31 decembrie 2014,
este prezentata atat la cost istoric indexat In conformitate cu hotararile guvernamentale (,HG"), ce s-au
aplicat pana la aceasta data, cat si la cost istoric.

La 31 decembrie 2017, Societatea a procedat la reevaluarea tuturor terenurilor si cladirilor aflate in
patrimoniul sau prin utilizarea opiniei unui expert evaluator independent (SC Alfa Chim Consulting SRL).

La 31 decembrie 2018, 31 decembrie 2019 si 31 decembrie 2020, Societatea nu a procedat la reevaluarea
imobilizarilor corporale existente Tn patrimoniul sau.

La 31 decembrie 2021, Societatea a procedat la reevaluarea tuturor terenurilor si cladirilor aflate in
patrimoniul sau prin utilizarea opiniei unui expert evaluator independent

La 31 decembrie 2023,2024 si 2025, Societatea nu a procedat la reevaluarea imobilizérilor corporale
existente n patrimoniul séu.
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TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)
Imobilizari corporale ipotecate, gajate si restrictionate

Asa cum se poate observa si din Nota 17 ,Sume datorate institutiilor de credit’, si Nota 10 ,Alte informatii”,
la 31 decembrie 2025 Societatea avea contractate de la Transilvania Leasing si Credit IFN SA, un credit in
sumé de 2.500.000 lei si unul de 1.000.000, o linie de credit in suma de 1.700.000 si de la Transilvania
Investments Alliance Equity SA, un fmprumut in suma de 850.000 lei, avand constituite garantii dupa cum
urmeaza:

a. Contractul de linie de credit numarul LO06 din data de 23 decembrie 2021 in valoare de
1.700.000 lei, garantat in favoarea Transilvania Leasing si Credit IFN SA pentru intreaga valoare
a creditului, prin ipoteca de rang | cu interdiclie de instrainare, inchiriere, grevare cu orice sarcini,
demolare, dezmembrare si restructurare asupra Hotelului Parc, situat in localitatea Buzias,
Tnscris in CF.400369.

b. Contractul de imprumut din data de 11 aprilie 2024, in valoare de 850.000 lei, garantat Tn
favoarea Transilvania Investments Alliance Equity SA pentru intreaga valoare a creditului, prin
ipoteca imobiliara conventionald conform dispozitiilor art. 2365 din Codul Civil, asupra imobilului
Hote! Parc, situat in localitatea Buzias, nscris in CF.400369.

c. Contractul de linie de credit numarul C154 din data de 13 decembrie 2022 in valoare de
2.500.000 lei, garantat in favoarea Transilvania Leasing si Credit IFN SA pentru intreaga valoare
a creditului, prin ipotecd de rangsubsecvent (rang Il ) cu interdictie de Tnstrdinare, inchiriere,
grevare cu orice sarcini, demolare, dezmembrare si restructurare asupra Hotelului Parc, situat in
localitatea Buzias, inscris In CF.400369.

d. Contractul imprumut credit numarul C157 din data de 18 decembrie 2023 in valoare de 1.000.000
lei, garantat in favoarea Transilvania Leasing si Credit IFN SA pentru intreaga valoare a
creditului, prin ipoteca de rangsubsecvent (rang lll) cu interdiclie de instrainare, inchiriere,
grevare cu orice sarcini, demolare, dezmembrare si restructurare asupra Hotelului Parc, situat in
localitatea Buzias, inscris in CF.400369
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TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

ACTIVE IMOBILIZATE (CONTINUARE)

c) Imobilizari financiare

Actiuni detinute la entitatile afiliate

La 31 decembrie 2025, Societatea detinea parti sociale la Asociatia pentru dezvoltarea zonei Buziag (ADZ

Buziasg), entitate nelistatd, in valoare de 1.000 lei, respectiv detinea actiuni la Societatea Transilvania
Hotels & Travel, in valoare de 5.165 lei.

Numar de parti sociale 31 decembrie 2025

(lei)

ADZ Buzias 1.000 1.000
Transilvania Hotels & Travel 2.066 5.165
Ajustari pentru depreciere (5.165)

Societatea nu gi-a asumat nici o obligatie si nu a facut nici o platd in numele asociatiei ADZ Buzias, Tn
cursul anului 2025.

Tn cursul anului 2016, Societatea a devenit actionar al societatii Transilvania Hotels & Travel, prin conversia
creantelor in actiuni.
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TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

PROVIZIOANE

Societatea are constituite provizioane, astfel:

Sold la
Denumirea 1 ianuarie 2025
provizionului (lei)
Provizioane pentru litigii 0
Provizioane pentru garantii 0
Provizioane pentru dezafectarea 0
imobilizarilor corporale
Alte provizioane pentru
riscuri si cheltuieli 198.170
198.170

Transferuri
in cont din cont
(lei) (lei)
0
0 0
0 0
0 198.170
[} 198.170

Sold la
31 decembrie 2024
(lei)

La 31 decembrie 2025, Societatea prezinta provizioane pentru concedii de odihna neefectuate.

REPARTIZAREA PROFITULUI

Pentru exercitjul financiar incheiat la 31 decembrie 2025, Societatea a nregistrat o pierdere de 1.399.411
lei (31 decembrie 2024: 1.465.147 lei pierdere).

Repartizarile de mai jos au fost facute de Societate conform reglementérilor Tn vigoare privind repartizarile
obligatorii care se fac conform Legii nr. 31/1990 privind societatile comerciale.

Destinatia

Profit net de repartizat / (Pierdere neta)
- rezerva legald
- acoperirea pierderii contabil

- fond de participare al salariatilor la profit
= surse proprii de finan{are (alte rezerve)

- dividende

Profit nerepartizat / (Pierdere neacoperita)

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2024
(lei)

(1.465.147)

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2025
(lei)

(1.399.412)

(1.399.412)
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TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

REPARTIZAREA PROFITULUI (CONTINUARE)

Situatiile financiare aferente exercitjului financiar incheiat la 31 decembrie 2024 au fost aprobate in sedinta

Adunarii Generale a Actionarilor din data de 9 aprilie 2025.

La adunarea generala a actionarilor stabilita pentru aprilie 2026 se vor discuta si supune aprobarii situatjile
financiare pentru exercitiul financiar Tncheiat la 31 decembrie 2025, inclusiv modul de acoperire a pierderii.

ANALIZA REZULTATULUI DIN EXPLOATARE

Indicatorul

1. Cifra de afaceri neta

2. Costul bunurilor vandute

si al serviclilor prestate (3+4+5)

3. Cheltuielile activitaiii de baza

4. Cheltuielile activitatilor auxiliare
5. Cheltuielile indirecte de productie
6. Rezultatul brut aferent cifrei

de afaceri nete (1-2)

7. Cheltuielile de desfacere

8. Cheltuieli generale de administratie

9. Alte venituri din exploatare

10. Rezultatul din exploatare (6-7-8+9)

Pentru determinarea structurii cheltuielilor in vederea determindrii rezultatului de exploatare, conducerea a
folosit estimari si calculatia realizata in anii 2025 si 2024 pentru o gama de servicii considerata semnificativa.

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2024
(lei)

10.409.382

9.257.954
8.486.981
0

770.973

1.151.428
0
2.104.375
108.562

(844.385)

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2025
(lei)

9.556.767

10.786.144
9.958.397
0

827.747

1.229.377

0
1.916.955
2.300.384

(845.948)
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TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

SITUATIA CREANTELOR S! A DATORIILOR

Sold la Termen de lichiditate
Creante Nota 31 decembrie 2025 sub 1 an peste 1 an
(lei) (lei) (lei)
(col. 2+3)
Creante comerciale 12 170.456 170.456 0
Alte creante 13 57.625 57.625 0
228.081 228.081 0
Sold la Termen de exigibilitate
Datorii Nota 31 decembrie 2025 sub 1 an 1-5ani  peste5 ani
(lei) (lei) (lei) (lei)
(col, 2+3+4)
1 2 3 4
Datorii comerciale 15 794.256 794.256 0 0
Avansuri incasate in contul
comenzilor de la clienti 67.902 67.902 0 0
Sume datorate institutiilor de credit 16 3.587.596 1.791.889 1.795.707 0
Sume datorate entitatilor din grup 17 372.621 372.621 0 0
Alte datorii, inclusiv datorii fiscale
si datorii pentru asigurarile sociale 18 3.357.891 3.357.891 0 0
8.180.266 5.384.559 1.795.707 1]
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TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

PRINCIPII, POLITICI $1 METODE CONTABILE

Principalele politici contabile adoptate in intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate mai jos.
A Bazele intocmirii situatiilor financiare

(1) Informalji generale

Aceste situatii financiare au fost intocmite in conformitate cu:

(i) Legea Contabilitatii 82/1991 republicata in iunie 2008 (.Legea 82"), cu modificarile si completarile
ulterioare,

(i) Reglementérile contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale
consolidate aprobate prin Ordinul Ministrului Finantelor Publice al Romaniei 1802/2014 (,OMFP
1802") cu modificarile si completarile ulterioare.

OMFP 1802 prevede ca persoanele juridice prevazute la articolul 1 aliniatul 1 din Legea 82 aplica
Reglementarile contabile conforme cu Directiva .34 a Parlamentului European si a Consiliului.

Prezentele situatii financiare au fost intocmite pe baza conventiei costului istoric, cu exceptiile prezentate in
continuare Tn politicile contabile.

(2) Utilizarea estimarilor

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu OMFP 1802 cere conducerii Societatii sa faca estimari si
ipoteze care afecteaza valorile raportate ale activelor si pasivelor, prezentarea activelor si datoriilor
contingente la data intocmirii situatjilor financiare precum si a veniturile si cheltuielile raportate pentru
respectiva perioada. Cu toate ca aceste estimari sunt facute de catre conducerea Societatii pe baza celor
mai bune informatii disponibile la data situatiilor financiare, rezultatele realizate pot fi diferite de aceste
estimari.

(3) Continuitatea activitatji

Prezentele situatii financiare au fost Tntocmite in baza principiului continuitaii activitatii care presupune
faptul ca Societatea isi va continua activitatea si in viitorul previzibil. Pentru a evalua aplicabilitatea acestei
prezumtii conducerea analizeaza previziunile referitoare la intrarile viitoare de numerar.

Pe baza acestor analize, conducerea considera ca Societatea va putea sa-si continue activitatea in viitorul

previzibil si prin urmare aplicarea principiului continuitatii activitétii in Tntocmirea situatjilor financiare este
justificata.
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TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

PRINCIPII, POLITICI $| METODE CONTABILE (CONTINUARE)
B Conversia tranzactiilor in moneda straina
(1) Moneda de masurare a situatiilor financiare

Elementele incluse in aceste situatiile financiare sunt masurate in moneda care reflecta cel mai fidel
substanta economicd a evenimentelor si circumstantelor relevante pentru Societate (,moneda de
masurare”). Aceste situatii financiare sunt prezentate in lei romanesti care este $i moneda de masurare a
Societatji.

Leul nu este o moneda convertibila in afara Romaniei.

(2) Tranzactiile si soldurile in moneda straina

Tranzactiile Societatii in moned& strdind sunt inregistrate la cursurile de schimb comunicate de Banca
Nationala a Romaniei (,BNR") pentru data tranzaciilor. Soldurile Tn moneda strdind sunt convertite in lei la
cursurile de schimb comunicate de BNR pentru data bilantului. Céstigurile si pierderile rezultate din
decontarea tranzactiilor intr-o monedé straina si din conversia activelor i datoriilor monetare exprimate in
moneds stréing sunt recunoscute in contul de profit si pierdere, in cadrul rezultatului financiar.

c Imobilizari necorporale
(1) Cost
(i) Programe informatice

Costurile pentru dezvoltarea sau intretinerea programelor informatice sunt recunoscute ca si o cheltuiala in
momentul Tn care sunt efectuate. Costurile care sunt asociate direct unui produs unic si identificabil care
este controlat de Societate si este probabil cd va genera beneficii economice depasind costul pe o
perioadd mai mare de un an sunt recunoscute ca imobilizari necorporale. Costurile directe includ
cheltuielile cu personalul echipei de dezvoltare i o proportie adecvata din cheltuielile de regie.

Cheltuielile care determina prelungirea duratei de viatd si marirea beneficiilor programelor informatice
peste specificatiile initiale sunt adaugate la costul original al acestora. Aceste cheltuieli sunt capitalizate ca
imobilizari necorporale daca nu sunt parte integranté a imobilizarilor corporale.
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(i) Cheltuieli de cercetare si dezvoltare

Cheltuielile de cercetare sunt trecute pe cheltuieli in momentul in care sunt efectuate. Cheltuielile aferente
programelor de dezvoltare (aferente proiectarii si testdrii unor produse noi sau Tmbunatatite) sunt
recunoscute ca imobilizéri necorporale atunci cand este probabil ca proiectul sa fie lansat cu succes luand
in considerare fezabilitatea comerciald si tehnicé iar costul poate fi masurat in mod fiabil. Cheltuielile de
dezvoltare care nu indeplinesc criteriile mentionate anterior sunt trecute pe cheltuieli Tn momentul in care
au loc. Cheltuielile de dezvoltare care au fost trecute pe cheltuieli nu sunt capitalizate in perioadele
ulterioare.

(i) Alte imohilizari necorporale

Toate celelalte imabiliziri necorporale sunt recunoscute la cost de achizifie.

Imobilizarile necorporale nu sunt reevaluate.

(2) Amortizare

(i) Fond comercial

Societatea nu are Tnregistrat fond comercial.

(if) Programe infarmatice

Cheltuielile de dezvoltare a programelor informatice capitalizate sunt amortizate folosind metoda liniara pe
o perioada intre 3 si 5 ani.

(i) Cheltuieli de dezvoltare

Cheltuielile de dezvoltare capitalizate sunt amortizate pe o baza liniara incepand cu data lansarii productiei
comerciale a produsului pe durata in care produsul va genera beneficii economice, dar nu mai mult de cinci
ani.

(iv) Alte imobilizari necorporale

Brevetele marcile si alte imobiliz&ri necorporale sunt amortizate folosind metoda liniard pe durata de viata

utila a acestora. Licentele aferente drepturilor de utilizare a programelor informatice sunt amortizate pe o
perioada de 3 ani.
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D Imobilizari corporale
(1) Cost/evaluare

Imohilizarile corporale sunt evaluate initial la cost de achizitie. O parte din imobilizarile corporale au fost
reevaluate in baza unor hotdrari de guvern (,HG") nr. 945/1990, nr. 26/1992, nr. 500/1994, nr. 983/1998,
nr. 403/2000 si nr. 1553/2003 prin indexarea costului istoric cu indici prescrisi n hotararile de guvern
respective. Cresterile valorilor contabile ale imobilizérilor corporale rezultate din aceste reevaluari au fost
creditate initial Tn rezerve din reevaluare, iar ulterior, cu excepfia reevaludrii efectuate in baza HG nr.
1553/2003, Tn capitalul social, In conformitate cu prevederile respectivelor hotarari de guvern. HG
1553/2003 prevedea necesitatea ajustérii valorii indexate prin comparatie cu valoarea de utilizare si
valoarea de piatd. La 31 decembrie 2005, Societatea a procedat doar la revizuirea valorii cladirilor si
constructiilor speciale prin utilizarea opiniei unor experti evaluatori.

Intretinerea si reparatiile imobilizarilor corporale se trec pe cheltuieli atunci cand apar, iar imbunatatjrile
semnificative aduse imobilizarilor corporale, care cresc valoarea sau durata de viaia a acestora, sau care
maresc semnificativ capacitatea de generare a unor beneficii economice de catre acestea, sunt
capitalizate.

Activele imobilizate de natura obiectelor de inventar, inclusiv uneltele si sculele, se trec pe cheltuieli pe
baza de scadentar, pe o perioada de frei ani, $i nu sunt incluse in valoarea contabila a imobilizérilor
corparale.

(2) Amortizare

Amortizarea se calculeaza la valoarea evaluata, folosindu-se metoda liniara, de-a lungul duratei utile de
viata estimata a activelor, dupa cum urmeaza:

Activ Ani
Constructii 10 - 50
Instalatii tehnice gi masini 4-18
Alte instalatji, utilaje si mobilier 3-10

Terenurile nu se amortizeaza deoarece se considera ca au o durata de viatd indefinita.

Conducerea Societatii evalueaza in mod continuu planul de dezvoltare. Efectul revizuirii duratelor de via{a,
in baza HG nr. 2139/2004, s-a reflectat in cheltuiala cu amortizarea din anul 2005 si respectiv in perioadele
viitoare in marimea cheltuielilor cu amortizarea, féra a aparea diferente temporare.
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La 31 decembrie 2008, Societatea a procedat la revizuirea doar a valorii cladirilor, utilizénd opinia unor
specialisti din cadrul societai. Prin urmare, valoarea celorlalte imobilizari corporale la 31 decembrie 2008
este prezentatd fie la cost istoric indexat Tn conformitate cu prevederile din hotararile guvernamentale
(,HG") ce s-au aplicat pana la acea data, fie la cost istoric.

La 31 decembrie 2010, respectiv 31 decembrie 2009, a procedat la revizuirea tuturor imobilizarilor aflate in
patrimoniul séu utilizand opinia unui evaluator extern idependent (SC Alfa Chim Consulting SRL).

La 31 decembrie 2011, Societatea a procedat la revizuirea doar a valorii cladirilor, utilizand opinia unui
evaluator extern independent (SC Alfa Chim Consulting SRL).

La 31 decembrie 2012, respectiv la 31 decembrie 2013, Societatea nu a procedat la revizuirea valorii
imobilizarilor aflate Tn patrimoniul sau.

La 31 decembrie 2014, Societatea a procedat la reevaluarea tuturor imobilizarilor aflate n patrimoniul sau,
cu exceptia unor imobilizarilor achizitionate din fonduri Phare, prin utilizarea opiniei unui expert evaluator
independent (SC Alfa Chim Consulting SRL),

La 31 decembrie 2016, Societatea nu a procedat la revizuirea valorii imobilizarilor aflate Tn patrimoniul sau.

La 31 decembrie 2017, Societatea a procedat la reevaluarea tuturor terenurilor si cladirilor aflate in
patrimoniul s&u, prin utilizarea opiniei unui expert evaluator independent (SC Alfa Chim Consulting SRL).

La 31 decembrie 2018, 31 decembrie 2019 si 31 decembrie 2020, Societatea nu a procedat la revizuirea
valorii imobilizarilor aflate Tn patrimoniul sau.

La 31 decembrie 2021, Societatea a procedat la reevaluarea tuturor terenurilor i cladirilor aflate in
patrimoniul sau, prin utilizarea opiniei unui expert evaluator independent.

La 31 decembrie 2023, 31 decembrie 2024 si 31 decembrie 2025, Societatea nu a procedat la revizuirea
valorii imobilizarilor aflate in patrimoniul sau.

Deprecierea obiectelor de inventar este recunoscuta ca o cheltuiald Tn avans si este recunoscutd ca si
cheltuiala a exercitiului, trimestrial, conform unui scadentar intocmit de catre Societate in acest sens.

(3) Vanzareal/casarea imobilizarilor corporale
imobilizarile corporale care sunt casate sau vandute sunt eliminate din bilant impreund cu amortizarea

cumulata corespunzatoare. Orice profit sau pierdere rezultat(a) dintr-o asemenea operatiune este inclus(a)
in contul de profit si pierdere curent.
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(4) Deprecierea imobilizarilor corporale

Daca exista vreun indiciu potrivit céruia un activ poate fi depreciat. valoarea contabiléd a acestuia este
evaluata si adusa la valoarea recuperabila.

Valoarea recuperabild este determinatd ca maximul dintre preful net de vanzare si valoarea de utilizare.
Valoarea de utilizare a unui activ este estimata pe baza fluxurilor viitoare de numerar operationale obfinute
prin utilizarea acestui activ si prin vénzarea acestuia, actualizate cu o ratd de actualizare adecvata.

E Deprecierea activelor

Imobilizarile corporale si alte active pe termen lung sunt revizuite pentru identificarea pierderilor din
depreciere ori de cate ori evenimente sau schimbari in circumstante indica faptul c& valoarea contabila nu
mai poate fi recuperati. Pierderea din depreciere este reprezentata de diferenta dintre valoarea contabila
si valoarea de inventar.

F Titluri detinute ca imobilizari

Imobilizarile financiare cuprind actiunile detinute la entitatile afiliate, imprumuturile acordate entitatilor afiliate,
interesele de participare, Tmprumuturile acordate entitatilor de care Societatea este legatd n virtutea
intereselor de participare precum si alte investiii definute ca imobilizari.

Imobilizarile financiare sunt recunoscute in bilant la costul de achizitie sau la valoarea determinata prin
contractul de dobandire a acestora. Costul de achizitie cuprinde si costurile de tranzactionare. Imaobilizarile
financiare sunt evaluate ulterior la valoarea de intrare mal putin ajustarile cumulate pentru pierdere de valoare.

G Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la cea mai mica valoare dintre cost si valoarea realizabila neta. Costul este
determinat in general pe baza metodei primul intrat-primul iesit. Costul produselor finite si in curs de executje
include materialele, forta de munca si cheltuielile de productie indirecte aferente. Acolo unde este necesar, se
fac ajustari pentru stocuri cu migcare lentd, uzate fizic sau moral. Valoarea realizabild neta este estimata pe
baza pretului de vanzare diminuat cu costurile de finalizare si cheltuielile de vanzare.

H Creante comerciale

Creantele comerciale sunt inregistrate la valoarea facturata mai putin ajustarile pentru deprecierea acestor
creante. Ajustarile pentru deprecierea creantelor comerciale sunt constituite in cazul in care exista evidente
obiective asupra faptului c& Societatea nu va fi Tn masuréa sa colecteze toate sumele la termenele initiale.
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| Investitii financiare pe termen scurt

Acestea includ depozitele pe termen scurt la banci si alte investitii pe termen scurt cu lichiditate mare,
precum si certificate de trezorerie.

J Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentul de numerar sunt evidentiate n bilant la cost. Pentru situatia fluxului de numerar,
numerarul si echivalentele acestuia cuprind numerar n casa, conturi la banci, investitii financiare pe termen
scurt, net de descoperitul de cont. in bilant, descoperitul de cont este prezentat in ,Datorii ce trebuie platite
Tntr-o perioad4 de un an” — ,Sume datorate institutiilor de credit”.

K Capital social

Actiunile ordinare sunt clasificate in capitalurile proprii.

L Dividende

Dividendele aferente actiunilor ordinare sunt recunoscute in capitalurile proprii n perioada in care sunt
declarate.

M imprumuturi

imprumuturile pe termen scurt si lung sunt inregistrate initial la suma primita, net de costurile de
tranzactionare. In perioadele urmatoare, imprumuturile sunt inregistrate la cost amortizat folosind metoda
randamentului efectiv, diferentele dintre sumele primite (nete de costurile de tranzactionare) si valoarea
normala de rascumparare fiind recunoscute in contul de profit i pierderi pe durata contractului de
imprumut.

Porijunea pe termen scurt a imprumuturilor pe termen lung este clasificata in ,Datorii: Sumele care trebuie
platite intr-o perioada de pana la un an” si inclusa impreund cu dobanda acumulata la data bilantului
contabil n ,Sume datorate institutiilor de credit” din cadrul datoriilor curente.
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N Contabilitatea contractelor de leasing in care Societatea este locatar
(1) Contracte de leasing financiar

Contractele de leasing pentru imobilizérile corporale n care Societatea igi asuma toate riscurile si
beneficille aferente proprietatii sunt clasificate ca i contracte de leasing financiar. Criteriile de clasificare a
contractelor de leasing sunt specificate in Ordonanta 51/1997 republicata. Leasing-urile financiare sunt
capitalizate la valoarea actualizata estimata a platilor. Fiecare plata este impartita intre elementul de capital
si dobanda pentru a se obtine o ratd constantd a dobanzii pe durata rambursarii. Sumele datorate sunt
incluse in datoriile pe termen scurt sau lung. Elementul de dobanda este trecut in contul de profit si
pierdere pe durata contractului. Activele detinute Tn cadrul contractelor de leasing financiar sunt capitalizate
si amortizate pe durata lor de viata utila.

(2) Contracte de leasing operatjonal

Contractele de leasing in care o portiune semnificativa a riscurilor si beneficiilor asociate proprietatii sunt
retinute de locator sunt clasificate ca si contracte de leasing operational. Platile efectuate in cadrul unui
asemenea contract (net de orice facilita{i acordate de locator) sunt recunoscute Tn contul de profit i pierdere
pe o baza liniard pe durata contractului.

0 Datorii

Datoriile comerciale sunt inregistrate la valoarea sumelor care urmeaza a fi platite pentru bunurile sau
serviciile primite.

P Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in momentul in care Societatea are o obligatie legala sau implicita

generatd de un eveniment anterior, cand pentru decontarea obligatiei este probabil sa fie necesara o iegire
de resurse si cand poate fi facuta o estimare credibila Tn ceea ce priveste valoarea obligatiei.
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Q Beneficiile angajatilor
(1) Pensii i alte beneficii dupa pensionare

in cursul normal al activitatii. Societatea face plati fondurilor de sanatate, pensii si somaj de stat in contul
angajatilor séi la ratele statutare. Tofi angajatii Societatii sunt membri ai planului de pensii al statului roman.
Aceste costuri sunt recunoscute in contul de profit si pierdere odata cu recunocasterea salariilor.

Societatea nu opereaza nici un alt plan de pensii sau de beneficii dupa pensionare i, deci, nu are nici un
alt fel de alte obligatii referitoare la pensii.

(2) Participarea salariatjlor la profit

Obligatia fatd de angajali aferenta fondului de participare a salariagjlor la profitul Societatii este recunoscuta
in cadrul provizionului pentru riscuri i cheltuieli doar in cazul n care Societatea nu are alte alternative
decat aceea de a stinge aceasta obligatie prin plata si este indeplinita oricare dintre urmatoarele conditii:

- exista un plan formal gi aceste sume sunt determinate si platite inainte de data emiterii situatiilor
financiare; sau

- s-a creat o asteptare valida din partea angajalilor, pe baza evenimentelor trecute din istoria
Societatii, asupra faptului ¢ acestia ar primi aceste sume si suma poate fi determinatd Tnainte de data
emiterii situatjilor financiare.

Tn Societate nu opereaza sistemul participarii salariatilor la profit.

R Subventii

(1) Subventji aferente activelor

Subventiile primite Tn vederea achizilionarii de active cum ar fi imobilizarile corporale sunt Tnregistrate ca
subventii pentru investitii bilantul in contabil i recunoscute in contul de profit si pierdere pe masura
inregistrarii cheltuielilor cu amortizarea sau la casarea ori cedarea activelor achizitionate din respectiva
subventie.

(2) Subventii aferente veniturilor

Subventiile aferente veniturilor sunt prezentate ca un venit in contul de profit i pierdere pe perioada
corespunzatoare cheltuielilor aferente pe care aceste subventii urmeaza a le compensa.
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S Impozitare

Societatea inregistreaza impozitul pe profit curent pe baza profitului impozabil din raportarile fiscale,
conform legislatiei romanesti relevante.

T Recunoasterea veniturilor

Veniturile se refera la serviciile furnizate sila bunurile vandute.

Veniturile din vanzarile de bunuri sunt recunoscute Tn momentul in care Societatea a transferat
cumparatorului principalele riscuri si beneficii asociate detinerii bunurilor.

Veniturile aferente serviciilor furnizate sunt recunoscute pe baza stadiului de finalizare, procentual din
veniturile totale aferente contractului de prestari servicii, procentul fiind determinat prin referin{a cu raportul

dintre totalul serviciilor care trebuie prestate si serviciile prestate pana la data bilantului.

Veniturile din redevente sunt recunoscute pe baza principiilor contabilitatii de angajament Tn conformitate
cu substanta economica a contractelor aferente.

Veniturile din dobanzi sunt recunoscute periodic, in mod proportional, pe masura generarii venitului
respectiv, pe baza contabilitaiii de angajamente.

Dividendele sunt recunoscute ca si venituri in momentul in care se stabileste dreptul legal de a primi
aceste sume.

In aceste situatji financiare, veniturile si cheltuielile sunt prezentate la valoarea bruta. In bilantul contabil,
datoriile si creantele de la aceiasi parteneri sunt prezentate la valoarea netd Tn momentul In care exista un
drept de compensare.

u Cifra de afaceri

Cifra de afaceri reprezinta sumele facturate si de facturat, nete de TVA si rabaturi comerciale, pentru
bunuri livrate sau servicii prestate tertilor.

W Cheltuieli de exploatare

Cheltuielile de exploatare sunt recunoscute de Societate in perioada la care se refera.
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Y Managementul riscului financiar

Prin natura activitatilor efectuate, Societatea este expusa unor riscuri variate care includ: riscul de credit,
riscul valutar, riscul de ratd a dobanzii si riscul de lichiditate. Conducerea urmareste reducerea efectelor
potential adverse, asociate acestor factori de risc, asupra performantei financiare a Societatji.

(i) Riscul de credit

Riscul de creditare reprezinta riscul ¢a una din partile participante la un instrument financiar nu figi va tndeplini o
obligatie, fapt ce va determina ca cealalta parte sa inregistreze 0 pierdere financiara.

Societatea este supusa unui risc de credit datorat creantelor sale comerciale si a celorlalte tipuri de
creante. Referintele pentru credite sunt obtinute in mod normal pentru toti clientii noi, data de scadentd a
datoriilor este atent monitorizata i sumele datorate dupa depasirea termenului sunt urmarite cu
promptitudine. '

Activele financiare care supun Societatea la concentrari potentiale de riscuri de creditare cuprind in
principal creantele din activitatea de baza. Acestea sunt prezentate la valoarea netd de ajustare pentru

deprecierea creantelor incerte.

Ca urmare, conducerea Societatii considera ca Societatea nu prezintd concentrari semnificative ale riscului
de credit.

(ii) Riscul valutar

Riscul valutar reprezinta riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze ca urmare a variatiei cursurilor
de schimb valutar.

(iii) Riscul de rata a dobénzii
Riscul ratei dobanzii reprezinta riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze ca urmare a variatiei
ratelor dobanzilor de pe piatd. Fluxurile de numerar operationale ale Societatii sunt afectate de variatiile

ratei dobanzilor in principal datorita imprumuturilor Tn valuta.

Societatea Tncheie contracte de Tmprumuturi in lei la rate variabile ale dobanzii. Societatea incearca sa
anticipeze variatiile viitoare ale ratelor dobanzilor fn momentul in care incheie aceste contracte.
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(iv) Riscul de lichiditate

Riscul lichiditatii, denumit si risc de finantare, reprezinta riscul ca o intreprindere sa aiba dificultati n
acumularea de fonduri pentru a-si Tndeplini angajamentele asociate instrumentelor financiare. Riscul
lichiditatii poate sa apara ca urmare a incapacitalii de a vinde rapid un activ financiar la o valoare apropiata

de cea justa.

Managementul prudent al riscului de lichiditate implica mentinerea de numerar suficient si a unor linii de

credit disponibile.

Politica Societétii referitoare Ia lichiditali este de a pastra suficiente lichiditati astfel incat sa isi poata achita

obligatiile la datele scadentelor.

PARTICIPATII S| SURSE DE FINANTARE

a) Actiuni

Structura actionariatului la 31 decembrie 2024 este prezentata astfel:

Transilvania Investments Alliance SA
Persoane juridice
Persoane fizice

Numar

de actiuni

145.6156.772
537.886
12.346.342

158.500.000

Suma
(lef)

14.561.577
53.789
1.234.634

15.850.000

Procentaj
(%)

91,8711
0,3394
7,7895

100
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in cursul exercitiului financiar Tncheiat la 31 decembrie 2025 au avut loc modificari in structura capitalului
social, astfel ca |la data de 31 decembrie 2025, structura aclionariatului era urmétoarea:

Numar
de actiuni Suma Procentaj
(lei) (%)
Transilvania Investments Alliance SA 145.615.772 14.561.577 91,8711
Persoane juridice 537.886 53.789 0,33%4
Persoane fizice 12.346.342 1.234.634 7,7895
158.500.000 15.850.000 100

Toate actiunile sunt comune, au acelasi drept de vot si au o valoare nominalad de 0,1 lei/actiune (31
decembrie 2024: 0,1 lei factiune).

b) Obligatiuni

Societatea nu are emise niciun fel de obligatiuni la 31 decembrie 2025.
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a) Salarizarea directorilor si administratorilor

Societatea nu a acordat avansuri sau credite directorilor sau administratorilor Tn cursul exercitjului financiar

Tncheiat la 31 decembrie 2025.

De asemenea, nu exista obligatji viitoare asumate de Societate in numele directorilor sau administratorilor

la 31 decembrie 2025.

Cheltuiala cu salariile:

Administratorilor
Directorilor

Salarii de plata la sfarsitul pericadei.

Administratori si director

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2024

Exercitiul financiar
incheiat la
31 decembrie 2025

(lei)

106.812
149.556

256.368

31 decembrie 2024

(lei)

93.462
131.463

224.924

31 decembrie 2025

(lei)

12.391
12.391

(lef)

6.249
6.249
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TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DEC EMBRIE 2025

INFORMATII PRIVIND SALARIATII, ADMINISTRATORII S DIRECTORII (CONTINUARE)
b) Salariati
Numarul mediu de angaijati in timpul anului a fost dupa cum urmeaza:
Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
31 decembrie 2024 31 decembrie 2025

Personal administrativ 8 6
Personal direct productiv 41 44
Personal indirect productiv 9 10

58 60

ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI

1. Indicatori de lichiditate

o
o
]
(4]

a) Indicatorul lichiditatii curente 2024

|
|

Active curente = ; 0,22 0,06
Datorii curente

Lichiditatea curenta (globalé sau generald) reflecta masura posibilitatii ca elementele patrimoniale curente
s4 se transforme in lichiditati, in vederea satisfacerii obligatiilor de plata exigibile. Orice valoare peste 2
este considerata adecvata.

b) Indicatorul lichiditatii imediate 2024 2025

Active curente - Stocuri = 0,21 0,06
Datorii curente

Lichiditatea imediata reflectd masura in care trezoreria de activ a agentului economic acopera datoriile pe
termen scurt ale acestuia, iar o valoare mai mare de 0,5 este considerata corespunzatoare.
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TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI (CONTINUARE)

2. Indicatori de risc

a) Indicatorul gradului de indatorare 2024 2025
(%) (%)
Capital imprumutat _ x 100 31 28

Capital propriu

unde:
capital imprumutat = credite peste un an

Pentru indicatorul gradului de indatorare o limitd de 0,5, cu conditia ca rata profitului obfinuta de societate
s4 fie superioara ratei dobanzii aferente creditelor bancare contractate de societate pe termen lung (efectul
de levier), este satisfacatoare.

b) Indicatorul privind acoperirea dobanzilor 2024 2025

L}
L]

Profit inaintea platii dobanzii si impozitului pe profit
Cheltuieli cu dobanda

Indicatorul privind acoperirea dobanzilor reflecta de cate ori pot fi acoperite cheltuielile cu dobanda din
profitul fnaintea dobanzii si impozitului. Cu cat valoarea indicatorului este mai mica cu atat pozitia societatji
este mai riscanta.

3. Indicatori de activitate (indicatori de gestiune)

a) Viteza de rotatie a debitelor-clientj 2024 2025
(zile) (zile)
Sold mediu clienti  xsss = 14 13

Cifra de afaceri
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TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI (CONTINUARE)

b) Viteza de rotatie a creditelor — furnizor 2024 2025
(zile) (zile)
Sold mediu furnizori X365 = 39 43

Cifra de afaceri

Viteza de rotatie a debitelor clienti si viteza de rotatie a creditelor furnizor nu au o limita optima stabilita,
insa, de preferat este ca perioada in care se platesc obligatiile sa fie mai mare decat perioada in care se
incaseaza creantele de la clienti, fapt ce conduce la obtinerea unui credit comercial gratuit si implicit
degajarea unui flux numerar pozitiv.

Viteza de rotatie a debitelor-clienti exprima numarul de zile pana la data la care debitorii isi achita datoriile
catre societate si arata astfel eficacitatea Societatii Tn colectarea creantelor sale. Cresterea numarului de
zile poate indica probleme legate de controlul creditului acordat clientilor. Viteza de rotatie a creditelor-
furnizori exprima@ numérul de zile de creditare pe care Tl obtine societatea de la furnizorii sai.

c) Viteza de rotalie a activelor imobilizate 2024 2025

Cifra de afaceri
Active imobilizate

0,46 0,46

Viteza de rotatie a activelor imobilizate evalueaza eficienta managementului activelor imobilizate prin
examinarea valorii cifrel de afaceri generate prin exploatarea acestora. O scadere a indicatorului poate
indica probleme legate de ocuparea capacitétilor de productie ori probleme legate de praductia realizata
(ramasa pe stoc).
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TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI (CONTINUARE)

d) Viteza de rotatie a activelor totale 2024 2025
Cifra de afaceri = 0,43 0,45
Total active

Viteza de rotatie a activelor totale evalueazd eficienta managementului activelor totale prin examinarea
valorii cifrei de afaceri generate de activele societatii. O scadere a indicatorului poate indica probleme
legate de scaderea eficientei utilizarii activelor societatii.

4. Indicatori de profitabilitate

a) Rentabilitatea capitalului angajat 2024 2025
(%) (%)

Profitul inaintea rezultatului financiar si impozitului pe profit - -
Capitalul angajat

Rentabilitatea capitalului angajat reprezintad profitul pe care il obtine Societatea la o unitate de resurse
investite.

5 Indicatori privind rezultatul pe actiune/parte sociala

Rezultatul pe actiune

Rezultatul pe actiune de baza este calculat prin impartirea rezultatului net atribuibil actionarilor la numarul
de actiuni ordinare n circulatie la sfarsitul anului.

2024 2025
Profit net /(Pierdere) atribuibil(a)
actionarilor (lei) (1.465.147) (1.399.412)
Numarul aciunilor ordinare existente
la sfarsitul anului 158.500.000 158.500.000
Profit de baza / (Pierdere per actiune)
(in lei per actiune) (0,00924) (0,00882)
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TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

ANALIZA PRINCIPALILOR INDICATORI ECONOMICO-FINANCIARI (CONTINUARE)
Societatea este listata in cadrul Sistemului Multi de Tranzactionare (AeRO), din cadrul Bursei de Valori

Bucuresti (simbol BALN). Ultimul pret de tranzactionare la data de 2 martie 2026 a fost de 0,1580
leifactiune.

ALTE INFORMATII

a) Informatii cu privire la prezentarea Societatii

Sediul social al SC Tratament Balnear Buzias S.A. este in localitatea Buziag, str. Avram lancu, nr. 12,

Camera 1, Etaj P, jud. Timis. Societatea are ca obiectct principal de activitate : ,Hoteluri i alte facilitati de

cazare similare”, conform cod CAEN 5510, iar ca obiecte secundare de activitate exemplificam — Alte

activitati referitoare la sanétatea umana, Cod CAEN 8690, respectiv cod CAEN 5610 — Restaurante.

La 31 decembrie 2025, totalul activului bilantier este de 21.168.318 lei (la 31 decembrie 2024 24.042.474

lei).

b) Informatii privind relatiile entitatii cu filiale, entitati asociate sau cu alte entitati in care se
detin titluri de participare strategice

Societatea desfasoara tranzactii cu parti afiliate - societéti la care Transilvania Investments Alliance este

actionar majoritar.

c) Bazele de conversie utilizate pentru exprimarea in moneda nationala a elementelor de activ

si de pasiv, a veniturilor si cheltuielilor evidentiate initial intr-o moneda straina

Modalitatea folositd pentru exprimarea in moneda nationald a elementelor patrimoniale, a veniturilor i
cheltuielilor evidentiate Tntr-o moneda stréina este prezentata in Nota 6 B.

Principalele rate de schimb utilizate pentru conversia Tn lei a soldurilor exprimate in moneda stréina la 31
decembrie 2025 sunt:

Rata de schimb

Moneda straina Abreviere (lei pentru 1 unitate din moneda straina)

31 decembrie 2024 31 decembrie 2025
Dolar SUA uUsD 4,7768 4,3417
Euro EURO 49741 5,0985

(67)



10.

TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

ALTE INFORMATIIl (CONTINUARE)
d) Informatii referitoare la impozitul pe profit curent si impozitul specific
Exercitiul financiar Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
31 decembrie 2024 31 decembrie 2025

(lei)

(lei)

Profitul/(Pierdere) (1.465.147) (1.399.637)
Deduceri 1.485.298 1.224.883
Venituri neimpozabile 121,709 198.170
Cheltuieli nedeductibile 1.694.473 1.264.454
Elemente similare veniturilor 508.293 582.604
Profit impozabil/(Pierdere fiscala) (1.040.010) (969.274)
Pierdere fiscala reportata (4.846.419) 5.065.564
Pierdere fiscalad dupa reportare (5.886.429) (6.034.828)
Impozit pe profit calculat 0 0
Reduceri impozit pe profit 0 0
Impozit pe profit curent 0 0
Impozit declarat prin D100 0 0
Impozit pe profit de plata/(recuperat)

la sfarsitul perioadei 0 0
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TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

ALTE INFORMATII (CONTINUARE)
e) Cifra de afaceri

Prezentarea cifrei de afaceri dupa natura veniturilor:

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2024 31 decembrie 2025

(lei) (lei)

Venituri din lucrari executate si servicii prestate 6.557.633 6.099.431
Venituri din vanzari de marfuri 3.724.256 3.414.411
Venituri din chirii 127.493 42.925
10.409.382 9.556.767

Un procent de 45% (46% in exercitiul 2024) din cifra de afaceri este realizat pe baza contractului direct
fncheiat cu Casa Nationala de Pensii i alte Drepturi de Asigurari Sociale Bucuresti (C.N.P.A.D.A.S.
Bucuresti).

f) Evenimente ulterioare datei bilanfului

Ulterior datei de raportare — 31 decembrie 2025 — nu au fost inregistrate evenimente de natura sa afecteze
semnificativ situatille financiare si activitatea curenta a Societatii.

Riscuri importante care se manifesta in anul 2025 sunt cele legate de criza energetica, contextul geopolitic
din Ucraina si de restrictiile impuse la nivel international Federatiei Ruse care afecteaza activitatea umana,
dar si pe cea economica. Aceasta situatie, dublata de incertitudini in planul economico-financiar specifice
riscurilor amintite, determina implicit existenta unui risc referitor la posibilitatea unor evolutii imprevizibile cu
privire la nivelul indicatorilor economico-financiari bugetati de Societate, respectiv reconsiderarea
aspectelor care au stat la baza estimarii valorilor de inventar pentru activele Societatii.

g) Cheltuielile cu chiriile i ratele achitate in cadrul unui contract de leasing operational

Tn cursul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2024, respectiv 31 decembrie 2025, Societatea nu a
inregistrat cheltuieli cu chirii si rate achitate Tn cadrul unor contracte de leasing operational.
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TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

ALTE INFORMATII (CONTINUARE)
g) Contracte de leasing financiar

La 31 decembrie 2025, Societatea nu are in derulare contracte de leasing financiar.

h) Onorariile platite auditorilor

Onorariile platite de Societate auditorilor sunt cele conform contractului de prestari de servicii.

i) Tranzactii cu partile afiliate
Partile afiliate declarate de catre Societate sunt reprezentate de urmatoarele persoane juridice:

Socletatea Transilvania Hotels & Travel SA, are sediul social n Bucuresti, str. Maria Rosetti nr.35.
Activitatea principala este reprezentatd de gestionarea locurilor de cazare din unitatile hoteliere si de
alimentatie public din portofoliul de turism al SIF Transilvania.

Societatea Aro - Palace SA are sediul social in Bragov, str. Muresenilor nr.12. Obiectul sau principal de
activitate este reprezentat de Hoteluri si alte facilitati de cazare similare.

Societatea Transilvania Leasing si Credit IFN SA are sediul social este in Brasov, B-dul Eroilor, Nr. 3A.
Obiectul sau principal de activitate este, conform codului CAEN 8491 — Activitati de creditare pe baza de
contract (leasing financiar).

Societatea International Trade & Logistic Center SA Brasov are sediul social in Bragov, str. Alexandru
Viahuta, nr. 10. Obiectul sau principal de activitate este, conform codului CAEN 7020, inchirierea si
subinchirierea bunurilor imobiliare proprii sau inchiriate.
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TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

A1 DECEMBRIE 2025

PENTRU EXERCITIUL TNCHEIAT L

10. ALTE INFORMATI (CONTINUARE)
Urmatoarele tranzactii cu paril afiliate au avut loc in cursul anului sl urmatoarele solduri la finele anului au
parti afiliate:

rezultat din tranzactji cu
i Achizitii brute de punuri/prestari de servicii
Exercitiul financiar

Exercitiul financiar
incheiat 12

incheiat 12
31 decembrie 2025

M&“ﬁ

(lei) (lei)

Aro - Palace SA 662 0
662 0

Solduri aferente contractelor de credit

ii.
31 decembrie 2025

31 decembrie 2024

(lef) (lei)

Transilvania Leasing & Credit IFN SA 2.756.720 2.287.596

Transilvania lnvestments Alliance Real Estate SA 470.000 372.621
de credit

plati aferente contractelor

ill.
Exercitiul financiar

Exercitiul financiar
incheiat 1a incheiat 1a
31 decembrie 2024 31 decembrie 2025
(lei) (lei)
Transilvania Leasing & Credit IFN SA 435453 350.424
880.000 118.700

ania |nvestments Alliance Real Estate SA
eca imobiliara, pe
la care s€ adauga

mbrie 2024

Transilv
doua credite garantate cu ipot

7 ani, cu O dobanda variabila compusa din marja fixa de 5,560%,
editelor este de 1.518.991 lei (31 dece

la 6 juni.Soldul cr
(31 decembrie 2024: 887 304 lei).

21 decembrie 2025 socie

maximum
e referinta ROBOR

cliv 768.604 lei

La data de
o perioada de
rata dobanzil d
1.869.415 lei) respe
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TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

ALTE INFORMATII (CONTINUARE)

iv. -Alte solduri creditoare

Prin contractul 1250/26.09.2022, Transilvania

suma de 2.631.768 lei, rezultata din sentinta civila nr. 653
Installations SRL. Suma de 2 580.768 lei este reflectata ca

STOCURI

Materii prime si materiale consumabile
Produse finite si marfuri

Avansuri pentru achizitii de bunuri de natura stocurilor

CREANTE COMERCIALE

Creante comerciale — clienti

Creante comerciale — clienti incerti
Furnizori debitori pentru prestari de servicil
Ajustari pentru deprecierea clientilor incert
Clienti — facturi de intocmit

Alte creante

31 decembrie 2024

(lei)

13.981
18.118
20.994

53,093

=

31 decembrie 2024
(lei)

152.845
143.702
0
(143.702)
107.915
271.639

532,399

Investments Alliance Equity S.A preia obligatia de plata in
din 14.12.2020 in favoarea Proenergy Contract
datorie si la data de 31 decembrie 2025.

31 decembrie 2025

(lei)

10.623
3.857
0

14,480

31 decembrie 2025
(lei)

59.230
143.702
0
(143.702)
97.031
14.195

170.456

——__
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14.

15.

TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

ALTE CREANTE
31 decembrie 2024 31 decembrie 2025
(lei) (lei)
Alte creante fata de bugetul de stat 0 15.206
TVA neexigibila 35.045 39.112
Debitori diversi 72.896 73.787
Ajustari pentru deprecierea creantelor — debitori diversi (70.480) (70.480)
37.461 57.625

CASA S| CONTURI LA BANCI

31 decembrie 2024
(lei)

Conturi curente la banci in lei 814.421
Numerar in casierie Tn lei 24.635
Alte valori 220

839.276

31 decembrie 2025

-

(lei)

80.134
14,037
220

94.391

DATORII COMERCIALE CE TREBUIE PLATITE iNTR-O PERIOADA DE UN AN

31 decembrie 2024
(lei)

Furnizori interni

de servicii si stocuri 607.506
Furnizori de imobilizari 18.213
Furnizori — facturi nesosite q77

626.696

e ————— ]

31 decembrie 2025
(lei)

775,928
17.701
627

749.256

(73)



16.

17,

TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

ALTE DATORII, INCLUSIV DATORII FISCALE §I DATORII PENTRU ASIGURARILE SOCIALE CE

TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE UN AN

31 decembrie 2024

(lei)

Datorii in legatura cu personalul 214.644
Alte imprumuturi i datorii asimilate 609.433
Datorii fata de bugetele statului 215.399
Creditori diversi 2.631.768
3.671.274

SUME DATORATE INSTITUTIILOR DE CREDIT

31 decembrie 2024
(lei)

Portiunea curenta

Credit investitii Transilvania Leasing & Credit IFN SA 352.539
Linie credit Transilvania Leasing & Credit IFN SA 1.658.144
Credit Transilvania Leasing & Credit IFN SA 120.638

21431.321

Portiunea pe termen lung

Credit investitii Transilvania Leasing & Credit IFN SA 1.516.876
Credit Transilvania Leasing & Credit IFN SA 766.667
2.283.543

n data de 13 decembrie 2022, Societatea a incheiat contractul de credit nr. C1546/13.12.2021, cu
Transilvania Leasing si Credit IFN SA, in valoare de 2.500.000 lei, pe o perioadd de 84 luni. La 31

31 decembrie 2025

(lei)
86.872
609.433
80.818
2.580.768

3.357.891

31 decembrie 2025

(lei)

363.004
1.300.000
128.885

1.791.889

1.155.988
639.719

1.795.707

decembrie 2025, soldul datoriei este de 1.518.991 lei (la 31 decembrie 2024 - 1.869.415 lei).

in data de 18 decembrie 2023, Societatea a incheiat contractul de credit nr. C157/18.12.2023, cu
Transilvania Leasing si Credit IFN SA, in valoare de 1.000.000 lei, pe o perioada de 84 luni. La 31

decembrie 2025, soldul datoriei este de 768.604 lei (la 31 decembrie 2024 - 887.304 lei).
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TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

SUME DATORATE INSTITUTIILOR DE CREDIT (CONTINUARE)

La data de 23 decembrie 2021, Societatea a incheiat contractul de linie de credit nr. LOO6 cu Transilvania
Leasing si Credit IFN SA, in valoare de 1.700.000 lei. La data de 31 decembrie 2025, soldul datoriei era de
1.300.000 lei.

IMPOZITUL PE PROFIT

Diferentele intre reglementérile fiscale emise de Ministerul Finantelor Publice din Romania si regulile
contabile pot da nastere la diferente semnificative intre valoarea contabila a anumitor active si datorii, pe
de o parte, si valoarea lor stabilita n scopuri de impunere fiscala, pe de alta parte.

Rata curentd a impozitului pe profit in Romania este de 16% (in cursul exerciiului financiar 2024 — 16%),
alat pentru activitatile la intern cat gi pentru activitati de export.

CHELTUIELI CU MATERIILE PRIME $! MATERIALELE CONSUMABILE

Exercitiul financiar Exercitiul financiar
incheiat la incheiat la

31 decembrie 2024 31 decembrie 2025
(lei) (lei)

Cheltuieli cu materiale auxiliare 403.858 927.355
Cheltuieli cu combustibili 28.569 19.886
Cheltuieli cu piese de schimb 6.342 5.576
Cheltuieli cu alte materiale si consumabile 65 0

438,834 952.817
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TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

CHELTUIELI PRIVIND PRESTATIILE EXTERNE

Cheltuieli cu Tntretinerea si reparatiile
Cheltuieli cu primele de asigurare

Cheltuieli cu pregétirea personalului
Cheltuieli privind comisiocanele si onorariile
Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate
Cheltuieli cu transportul de bunuri si personal
Cheltuieli cu deplasari, detasari si transferari
Cheltuieli postale si taxe de comunicatii
Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate
Alte cheltuieli cu serviciile executate de terii

CHELTUILELI CU PERSONALUL

Salarii si indemnizatii
Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2024
(lei)

23.675
31.244
2.919
26.881
44.289
1.204
40.535
110.296
161.915
1.211.883

1.654.841

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2025
(lei)

373.975
33.912
400
14.020
44.561
1.356
63.665
112.904
168.504
959.242

1.762.549

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2024 31 decembrie 2025
(lei) (lei)

3.798.325 4.384.938

113.803 102.182

3.912.128 4.487.120
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TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

ALTE CHELTUIELI

Amenzi, despagubiri, penalitati
Alte cheltuieli

Exercitiul financiar

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la

31 decembrie 2024 31 decembrie 2025
(lei) (lei)

41.366 618.845

76.967 49.456

118.333 £68.301

REZULTATUL FINANCIAR - PROFIT / (PIERDERE), NET

Venituri din dobanzi
Cheltuieli privind dobanzile
Venituri din sconturi obtinute

Exercitiul financiar
incheiat la

31 decembrie 2024
(lei)

38
620.800
0

(620.762)

Exercitiul financiar
incheiat Ia
31 decembrie 2025

(lei)
74

553.538
0

(553.464)
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TRATAMENT BALNEAR BUZIAS S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2025

CONTINGENTE

(a) Litigii si dispute

financiare a Societatii sau are in derulare procese privind retrocedarea unor active aflate in prezent in
proprietatea sa, retrocedare solicitata de fostii proprietari.

La data de 31 decembrie 2025, exista n derulare un litigiu cu Alusystem SRL care a preluat in baza unui
pretins contract de cesiune de creanta Tncheiat cu SFS Grup SRL in insolventa garantii de buna executie
datorate de Societate in suma de 528.921 lej pentru care solicita penalitati de Intarziere de 4.699.214 |ei.

Tratament Balnear Buzias S.A. a formulat actiune Tn contradictoriu cu ANAF — AJFP Arad si MF - Directia
Generala de Solutionare a Contestatiilor privind anularea n partea a Decizigi nr. 1092/28.03.2023 privind
solutionarea Contestatiei si a Deciziei de Impunere nr. F-AR 409/31.10.2022 emisa in baza Raportului de
Inspectie Fiscald nr. F-AR 356/31.10.2022 cu consecinta reintregirii pierderii fiscale cu valoarea
urmatoarelor cheltuiel;, considerate, in mod nelegal, a fi nedeductibile de citre organul de inspectie fiscala:
a) suma de 84.000 |[ej aferentd amortizarii activelor aferente Hotelului Timis care nu au produs
beneficii economice in perioada anului 2020:
b) suma de 95.414 |gj aferenta impozitelor si taxelor locale considerata cheltuiala nedeductibila
pentru perioada 2016-2022;
c) suma de 1.908.937,75 lei aferents Provizionului inregistrat in anul 2020 pe cheltuieli.
La termenul din data de 12.03.2024 (primul termen stabilit in dosar) Societatea a depus in completare
documente din care rezults tranzactia efectuats de Tratament Balnear Buzias S.A. cu societatea creditoare
Proenergy Contract Installations si Transilvania Investments Alliance Energy, prin care s-a stins litigiul
dintre Tratament Balnear Buzias S.A. si Proenergy Contract Installations. Noul termen stabili de instants
este 26.02.2026.

(b) Remunerarea administratorilor
Pentru activitatea de administrare a Societalii, prin contract de administrare, s-a convenit plata unei

remuneralii fixe, stabilits prin actul constitutiv say hotérarea adunarii generale a actionarilor, si o
remuneratie variabila, in raport de modul de realizare a indicatorilor din bugetul de venituri si cheltuieli,
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Totusi, inca exist3 interpretari diferite ale legislatiei fiscale. In anumite situatii, autoritatile fiscale pot trata n
mod diferit anumite aspecte, procedand la calcularea unor impozite si taxe suplimentare si a penalitatilor
de intarziere aferente (0,1% pe zi pana Ia 30 iunie 2010). Tncepand cu data de 1 julie 2010, dobanzile
percepute pentru fiecare zi de intarziere s-au modificat la 0,04%, iar cotele de penalitati aplicabile s-ay
stabilitla 5% pentru un numar de zile de intarziere cuprins Tntre 30 si 60 $i la 15% pentru intarzieri mai mari
de 60 de zile. Incepand cu data de 1 iulie 2013 dobénzile percepute pentru fiecare zi de Intarziere s-au
stabilit la 0,04%, iar cotele de penalitati aplicabile pentru fiecare zi de intarziere S-au modificat la 0,02%.

In Romania, exercitiul fiscal ramane deschis pentru verificare fiscald timp de 5 anj. Conducerea Societatji
considera ca obligatiile fiscale incluse n aceste situatii financiare sunt adecvate.

(d) Contracte oneroase

Un contract oneros este un contract in cadrul caruiag costurile obligatorii pentru indeplinirea obligatiilor
Contractuale depisesc pbeneficiile economice care urmeaza a fi obtinute ca urmare a acestuia. Aceste
costuri obligatorii reflects cel putin costul net aferent iesirii din contract care reprezintd minimum dintre
costul Tndeplinirii Contractului si orice compensatie sau penalitafi rezultate din neindeplinirea acestuia,
Societatea nu avea Incheiate contracte oneroase la data de 31 decembrie 2025.

(e) Contingente legate de mediu

in dezvoltare in Romania, iar Societatea nu a inregistrat
nici un fel de obligatii la 31 decembrie 2025 pentru nici un fel de costuri anticipate, inclusiv onorarii juridice
$i de consultanta, studii ale locului, designul si implementarea unor planuri de remediere, privind elemente
de mediu Tnconjurator. Conducerea Societatii nu considera cheltuielile asociate cy eventuale probleme de
mediu ca fiind semnificative.
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(f) Asiguriri incheiate

La sfargitul anului 2025, Societatea are Incheiate polite de asigurare pentru autoturismele detinute in
proprietate si pentru imobilizérile corporale gajate si ipotecate.

(g) Pretul de transfer

Legislatia fiscala din Romania contine reguli privind preturile de transfer intre persoane afiliate inca din anul
2000. Cadrul legislativ curent defineste principiul ,valorii de piata” pentru tranzactiile intre persoane dfiliate,
precum si metodele de stabilire a prefurilor de transfer. Societatea nu are incd un dosar ar preturilor de
transfer asa cum este prevazut in Ordinul Agentiei de Administrare Fiscald nr. 442/2016 privind cuantumul
tranzactiilor, termenele pentru intocmire, continutul si conditiile de solicitare a dosarului prefurilor de
transfer si procedura de ajustarefestimare a preturilor de transfer. Prin urmare, este de asteptat ca
autoritatile fiscale sa initieze verificari amanuntite ale preturilor de transfer, pentru a se asigura ca rezultatul
fiscal nu este distorsionat de efectul preturilor practicate in relatiile cu persoane dfiliate. Compania nu poate
cuantifica rezultatul unei astfel de verificari.

(h) Garantii primite

La data de 31.12.2025 Societatea avea o scrisoare de garantie bancars, la BRD Groupe Societe Generale,
agentia Buzias, in valoare de 15.000 lei emisa in favoarea Mol Romania.

Autorizate si semnate in numele Consiliului de Administratie la data 27 februarie 2028 de cétre:
INTOCMIT,
Numele si prenumele: Dr. Leontin Gheorghe Numele si prenumele: Ec. Adriana Badea

Calitatea: Director Leroiald Calitatea: Director Economic

Stampila unitati

Semnatura /‘K By : Semnétura 7] /
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