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Catre:
BURSA DE VALORI BUCURESTI S.A.
AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA

Raport curent
intocmit In conformitate cu Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata si Regulamentului ASF nr. 5/2018 privind
emitentii de instrumente financiare si operatiuni de piata

Data raportului: 09.06.2026
Denumirea Emitentului: VIFRANA S.A.
Adresa: Constanta, Str. Calarasi, NR.1, SC.B, ET.2, AP.5
Telefon: 0241.553.996

Cod Unic de Inregistrare 10684445

Nr. Reg. Com: J13/1566/1998
Capital social subscris si 10.043.671,4 lei
varsat:

Piata pe care se SMT - AeRO / BIOW
tranzactioneaza valorile

mobiliare:

Evenimente importante de raportat:

Comunicatul conducerii Societatii cu privire la masurile avute in vedere in privinta
aspectelor care formeaza baza opiniei cu rezerve in raportul de audit aferent exercitiului
financiar incheiatla 31.12.2025

Ca urmare a adresei Autoritatii de Supraveghere Financiara formulate catre conducerea Vifrana
S.A. si in scopul informadrii complete si continue a investitorilor si al asigurarii unui nivel
corespunzator de transparentd in raport cu piata de capital, managementul Societatii face
urmatoarele precizari In ceea ce priveste masurile prin care a adresat - si va adresa - aspectele
care constituie baza opiniei cu rezerve a auditorului, asa cum a fost aceasta prezentata in Raportul
de audit, in cadrul Raportului Anual publicat de citre Societate pe pagina de internet a BVB.

Potrivit Raportului de Audit intocmit de MGMT AUDIT & BPO SRL, datat 28 aprilie 2026, ,cu
exceptia efectelor posibile ale aspectelor mentionate in paragraful Bazele opiniei cu rezerve,
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situatiile financiare prezintd in mod fidel, sub toate aspectele semnificative, pozitia financiard a
societdtii Vifrana S.A.,, la 31.12.2025 si performanta sa financiard pentru anul care s-a incheiat la
acea datd..."

Raportul de Audit face referire la urmatoarea baza a opiniei cu rezerve: ,La data de 31.12.2025,
stocurile Societdtii sunt in sumd de 1.896.755 RON, incluzdnd productie in curs de executie in valoare
de 177.977 RON. Conducerea nu ne-a pus la dispozitie evidentele analitice, rapoartele de productie
sau documentele justificative privind determinarea costului pentru aceste stocuri si nici nu am putut
aplica proceduri de audit alternative pentru a ne asigura de existenta si evaluarea acestora. In
consecintd, nu am fost in mdsurd sd determindm dacd sunt necesare ajustdri asupra valorii
productiei in curs, a profitului exercitiului si a capitalurilor proprii. Deoarece valoarea productiei in
curs de executie depdseste pragul de semnificatie stabilit pentru auditul nostru, am considerat cd
efectul potential al acestui aspect asupra situatiilor financiare este semnificativ."

Consiliul de Administratie al VIFRANA S.A. intelege si accepta constatarile auditorului financiar si
admite c3, In perioada desfasurarii misiunii de audit (februarie - aprilie 2026), societatea nu a
reusit sa puna la dispozitia auditorului, In forma solicitata, evidentele analitice complete si
documentele justificative privind determinarea costului productiei in curs de executie in valoare
de 177.977 RON.

Precizam ca stocurile societatii sunt supuse unui control incrucisat prin raportarea acestora in
mod simultan catre patru institutii si sisteme de evidenta distincte:

1. Autoritatea Vamala - raportari periodice privind circulatia produselor vinicole;
2. Contabilitate - inregistrari financiar-contabile conform OMFP 1802/2014;

3. Directia Agricold pentru Dezvoltare Rurala (DADR) - declaratii obligatorii privind
productia viticola si vinicola;

4. Sistemul RETURO - raportari privind ambalajele returnabile.

Aceasta raportare multipla si paralela asigura un grad semnificativ de verificabilitate a stocurilor,
desi documentatia interna de gestiune nu a fost pusa la dispozitia auditorului in formatul si la
termenul solicitat.

Mentionam ca3, la data prezentului raport, stocurile de vin vrac au fost integral vandute, iar stocul
de vin imbuteliat este de aproximativ 600 sticle, aspecte care reflecta finalizarea ciclului de
productie aferent exercitiului 2025.

Consiliul de Administratie recunoaste ca situatia a fost generatd, in principal, de constrangerile
financiare semnificative cu care se confrunta societatea, care nu a dispus de resursele necesare
pentru a angaja personal specializat de gestiune a miscarilor de stoc la punctul de lucru Adamclisi,
respectiv gestionari dedicati si responsabili cu intocmirea documentatiei de productie (bonuri de
consum, rapoarte de activitate, fise de cost).

De asemenea, aceleasi constrangeri financiare au Impiedicat organizarea unui departament de
audit intern, care ar fi permis implementarea de proceduri interne suplimentare de control si
verificare. Cifra de afaceri a societatii a scazut in 2025 cu aproximativ 36% fata de 2024, context
in care managementul a prioritizat continuarea activitatii operative.

MASURI DE REMEDIERE
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Consiliul de Administratie al VIFRANA S.A. se angajeaza ca, In perioada urmatoare, in limitele
resurselor disponibile, sa implementeze urmatoarele masuri corective:

e Implementarea unei proceduri interne privind evidenta productiei in curs de
executie, care sa prevada responsabilitati clare, documente suport si reconcilierea
periodica intre evidenta operationala si evidenta contabila.

¢ Flux documentar intre crama si sediul administrativ: Instituirea unui flux documentar
bidirectional clar intre punctul de lucru Adamclisi (crama) si sediul administrativ din
Constanta, astfel incat toate informatiile referitoare la productie, consum, imbuteliere si
livrari sa fie transmise In scris si In timp util catre departamentul financiar-contabil.

o Etichetarea si identificarea stocurilor: Etichetarea corespunzatoare a rezervoarelor si
butoaielor de vin (soi, lot, volum), pentru a permite o identificare facila si o inventariere
precisa a stocurilor.

o Instruirea personalului existent pentru asigurarea unei documentdri complete si
unitare a operatiunilor privind stocurile.

e Pe masura imbunatatirii situatiei financiare, societatea va analiza posibilitatea
externalizarii serviciului de audit intern, in conformitate cu prevederile Legii nr.
162/2017 si ale Legii nr. 31/1990.

IMPACTUL ESTIMAT ASUPRA SITUATIILOR FINANCIARE ALE EXERCITIULUI FINANCIAR
2026

Societatea estimeaza cd masurile de remediere vor conduce la Imbunatatirea calitatii evidentelor
analitice si a documentarii costurilor aferente stocurilor, cu impact pozitiv asupra procesului de
auditare pentru exercitiul financiar aferent anului 2026:

e Stocurile de productie in curs de executie vor fi mai bine evidentiate de documente
justificative (rapoarte de productie, fise de cost, bonuri de consum), cu impact pozitiv
asupra capacitatii auditorului de a obtine probe de audit suficiente si adecvate;

o Imbunititirea evidentei gestiunii va conduce la o mai buna reconciliere intre stocurile
fizice si cele scriptice, reducand riscul de ajustari semnificative la finalul exercitiului;

¢ Implementarea unui flux documentar complet va asigura ca descarcarea de gestiune (vin
vrac - vin imbuteliat) se realizeaza in timp real si este sustinutd de documentatie
corespunzatoare.

Totodata, mentionam ca situatia financiara dificila a societatii - reflectata si de paragraful privind
incertitudinea semnificativa legata de continuitatea activitatii, inclus In Raportul de Audit -
constituie contextul principal care a determinat limitarile operationale descrise.

Managementul societatii are in vedere masuri strategice, inclusiv valorificarea activelor
imobilizate (terenuri agricole) sau atragerea de noi investitori prin transferul controlului, in
vederea redresarii financiare si asigurarii continuitatii activitatii.

Strategia avuta in vedere pentru consolidarea lichiditatii si sustinerea continuitatii
activitatii

1. Valorificarea selectiva, etapizata si partiala a unor active imobilizate aflate in

proprietatea Societatii, respectiv a unuia sau mai multora dintre terenurile agricole

utilizate in desfasurarea activitatii productive, situate in Adamclisi A528/3/2,
judetul Constanta.
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Aceasta masura a facut obiectul aprobarii Adunadrii Generale Extraordinare a Actionarilor,
intrunita la data de 28 mai 2026, si vizeaza valorificarea prin vanzare, catre unul sau mai multi
cumparatori, a unuia sau mai multora dintre terenurile agricole mentionate.

Vanzarea poate fi realizata doar in mod etapizat si partial, in functie de oportunitatile concrete de
piatd, de nevoile de lichiditate ale Societatii si de interesul economic al acesteia. Pretul de vanzare
aferent fiecarui activ sau pachet de active nu va putea fi mai mic de 90% din valoarea de piata
stabilitd printr-un raport de evaluare intocmit de un evaluator ANEVAR independent, valabil la
data tranzactiei.

Masura este avuta In vedere cu scopul consolidarii pozitiei de lichiditate a Societatii, sustinerii
continuitatii activitatii si asigurarii flexibilitatii financiare necesare pentru adaptarea la contextul
economic si financiar actual. Prin valorificarea selectiva si oportuna a unor active imobilizate, In
conditii de piatd considerate avantajoase, Societatea urmadreste mentinerea capacitatii de
functionare intr-un mediu caracterizat de volatilitate ridicatd, presiune competitiva accentuata,
costuri operationale crescute si riscuri climatice recurente.

in situatia in care unul sau mai multe dintre terenurile agricole vor fi vindute, Societatea are in
vedere mentinerea capacitatii de procesare si continuarea activitatii, prin adaptarea modelului
operational la noua structura a activelor, in formele alternative prezentate in raportul financiar
anual aferent exercitiului Incheiat la 31.12.2025.

In opinia conducerii, valorificarea partiald a unor active agricole poate contribui la reducerea
presiunii asupra fluxurilor de numerar, la sustinerea obligatiilor curente si la crearea unei rezerve
de flexibilitate financiara, necesara pentru continuarea activitatii in conditii sustenabile. Totodata,
aceasta abordare permite Societdtii sa isi calibreze mai riguros dimensiunea operationala in
raport cu realitatile pietei si cu nivelul efectiv al resurselor disponibile.

2. In paralel, Societatea are in vedere si o strategie de redresare constand in
identificarea unui nou actionar majoritar sau a unui investitor strategic care sa
poata contribui la consolidarea pe termen mediu si lung a activitatii Vifrana.

Aceasta directie strategica urmareste atragerea unor resurse suplimentare de management,
finantare, dezvoltare comerciald si promovare, necesare pentru continuarea activitatii de
productie si pentru mentinerea pozitionrii Societitii in segmentul vinurilor ecologice. In opinia
conducerii, schimbarea structurii actionariatului majoritar sau atragerea unui partener strategic
ar putea reprezenta o solutie sustenabild pentru depasirea dificultatilor actuale, prin aport de
capital, know-how operational, acces la canale comerciale mai eficiente si capacitate sporita de
promovare pe pietele interne si externe.

Societatea considera cda mentinerea productiei de vinuri bio necesitd resurse financiare
semnificative, o capacitate manageriala adaptata unui mediu competitiv dificil si o sustinere
comerciald mai puternici decat cea disponibild in prezent. In acest context, identificarea unui nou
actionar majoritar ar putea permite continuarea investitiilor necesare agriculturii ecologice,
sustinerea costurilor operationale specifice acestui model de productie si dezvoltarea unei
strategii comerciale mai agresive, orientate catre cresterea vanzarilor si Imbunatatirea marjelor.

Aceasta optiune este analizata ca parte a unui proces mai amplu de restructurare si redresare a
Societatii, avind ca obiectiv mentinerea continuitatii activitatii, protejarea valorii brandului
Vifrana si conservarea, In masura posibilului, a profilului sdu distinctiv de producator de vinuri
ecologice. Identificarea unui investitor strategic sau a unui nou actionar majoritar ar putea oferi
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Societatii flexibilitatea financiara si operationald necesara pentru adaptarea modelului de afaceri
la conditiile actuale ale pietei si pentru relansarea treptata a activitatii pe baze sustenabile.

Societatea va continua sd colaboreze cu auditorul financiar in vederea clarificarii aspectelor
semnalate si a asigurdrii unei raportari financiare transparente, complete si conforme cu cerintele
legale aplicabile.

Octavian VUCMANOVICI
Presedinte al Consiliului de Administratie

VIFRANA S.A.



