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DECIZIA NR. 635/ 0L.0¢. s

In temeiul prevederilor art. 2 alin. (1) lit. a) si lit. d), art. 3 alin. (1) lit. a), art. § lit. a), art. 7 alin.
(2) si ale art. 14 din Ordonanta de Urgenta a Guvernului nr. 93/2012 privind infiinfarea, organizarea si
functionarea Autorititii de Supraveghere Financiard {denumitd in continuare A.S.F.), aprobatd cu
modificari i completari prin Legea nr. 113/2013, cu modificarile §i completirile ulterioare,

Aviand in vedere:

- hotérarea Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor societdtii Confectii Vaslui S.A.
din data de 27.04.2026, privind “Aprobarea consoliddrii valorii nominale a unei acfiuni emise de
Societate de la valoarea nominald de 0,1 RON/actiune la valoarea nominald de 1.000 RONsactivne,
prin cresterea valorii nominale a actiunilor, concomitent cu reducerea numdrului total de actiuni
(10.000 de actiuni cu valoare nominald de 0,1 RON/actiune vor reprezenta o acfiune cu valoare
nominald de 1.000 RON/actiune) ",

- solicitarea formulatd de societatea Confectii Vaslui S.A. privind emiterea Certificatului
de inregistrare a instrumentelor financiare, anterior careia A.S.F. a solicitat transmiterea unui raport de
justificare economicd a operatiunii, care s vizeze in principal justificarea factorului de consolidare
excesiv, efectul operatiunii asupra emitentului si a actionarilor minoritari, precum si implicatiile
potentiale asupra free-float-ulut si a lichiditatii emitentului,

| Prin raportul transmis, societatea mentioneaza, printrci altele, urmatoarele:

“ Consiliul de administratie al Confectii Vaslui S.A. a decis propunerea cdire acfionari a
operatiunii de consolidare a valorii nominale a actiunilor COVB din considerente de oportunitate

()"

“ (...) Considerentele consiliului de administratie care au stat la baza propunerii de
consolidare a valorii nominale:

- repozifionarea prefului bursier al actiunii la un nivel mai adecvat profilului economic
§i strategic al societdyii,

- iesirea din zona de perceptie asociatd actiunilor de tip penny stock,

- imbundtdfirea imaginii de piajd a emitentului (...),

- sporirea atractivitatii pentru investitori care au filtre interne privind actiunile cu pref
Jfoarte redus,
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- reducerea unor distorsiuni de piatd specific tranzactiondrii la niveluri foarte scazute de

pref,
- sustinerea unui profil de tranzactionare mai ordonat si potential mai stabil (...)"

“(...) Consiliul de administratie a propus consolidarea valorii nominale la un nivel ridicat al
valorii nominale, pentru a genera potential, o baza investitionald mai solidd, prin iesirea din zona de
penny stock (...} ",

“Operatiunea de consolidare (...) a fost identificata ca unica solufie care sd aibd potentialul
sd atingd aceste obiective, cu respectarea tuturor prevederilor legale aplicabile ,

“(...) In toate cazurile, actionarii care detin un numadr fractionar de actiuni vor fi despagubiti
prin compensarea de catre COVB, prin aplicarea mecanismului prevazut de lege pentru compensare,
iar preful acestei compensari este calculat in conformitate cu prevederile legale (...) "

“(...) Consiliul de administratic a identificat aproximativ 1.200 actionari care, prin aplicarea
mecanismului specific prevazut de lege, ar define mai putine acfiuni decdt echivalentul unei actiuni
ulterior consolidarii, ale caror defineri echivaleazda cu aproximativ 12% din capitalul COVB (...) In
consecintd free-float-ul COVB nu va fi afectat substantial {...)"".

Analizind documentatia transmisd, inclusiv raportul de justificare economicd a operatiunii au
fost constatate urmétoarele aspecte:

- operatiunea de consolidare a valorii nominale a actiunii este susceptibild a produce
efecte semnificative asupra structurii actionariatului societdtii si afecteazd drepturile actionarilor
minoritari,

- raportul anterior analizat cuprinde elemente de naturd preponderent generald st
apreciativd, fard a include o fundamenlare economicéd suficient de riguroasd, analize cantitallive
relevante sifsau scenarii comparative care si sustind méasura propusi,

- nu au fost prezentate argumente obiective care sa justifice necesitatea aplicarii factorului
de consolidare propus si nici nu a fost demonstrata imposibilitatea atingerii obiectivelor declarate prin
aplicarea unui factor de consolidare inferior,

- in ceea ce priveste factorul de consolidare propus, se poate observa caracterul siu
excesiv §i disproportionat, precum si lipsa unor repere obiective care sd sustind oportunitatea si
necesitatea implementarii sale,

- analiza efectuatd de A.S.F. indica faptul cd misura propusd nu este adecvatd scopului
declarat de emitent, nu respecta principiul proportionalitdtii in raport cu obiectivele invocate §i poate fi
considerata discriminatorie fatd de actionarii minoritari (operatiunea vizeazd in mod direct actionarii
minoritari, peste 88% din numarul total de actionari, respectiv 1.256 actionari dintr-un total de 1.427
actionari),
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- detinerile totale ale actionarilor direct vizati sunt de aproximativ 7,9 mil. actiuni,
reprezentand 11,4% din capitalul social, ceea ce este de naturd a genera o reducere majora a free-float-
ului, cu impact asupra lichiditatii generale a emitentului,

s sunt afectate drepturile §i interesele legitime ale investitorilor minoritari, care ar urma si
fie eliminati din societate, ca urmare a detinerii unui numar mai mic de 10.000 de actiuni (desi este
prezentatd posibilitatea teoretica de intregire a pachetului de actiuni definut pana la un numér multiplu
de 10.000, lichiditatea scdzuta a emitentului nu o permite),

- efortul financiar pentru intregirea pachetului de actiuni gi pastrarea pe cale de consecinta
a calitatii de actionar este unul semnificativ, putdnd ajunge pani la aproximativ 3.100 lei / actionar.

In considerarea urmatoarelor aspecte:

. societatea nu a prezentat o fundamentare suficientd a scopului economic legitim al
operattunii de consolidare a valorii nominale a actiunii, singurul efect fiind diminuarea detinerilor
actionarilor minoritari i chiar excluderea lor din societate,

- necesitatea asigurdrii protectiei actionarilor minoritari, operaftunea obiect al analizei
putind fi considerata abuzivi, avand in vedere disproportia dintre valoarea nominala anterioara $i noua
valoare nominala,

- factorul de consolidare propus si aprobat in cadrul Adundrii Generale Extraordinare a
Actionarilor societatii Confectii Vaslui S.A. din data de 27.04.2026 este apreciat ca fiind neadecvat prin
raportare la numarul de actionari vizati in mod direct de operatiunea aprobatd, dar i lichiditatea scazuta
a actiunilor emise, aspect esential pentru actionarii care ar viza intregirea detinerii pana la data de
inregistrare si, implicit, pastrarea calitdtii de actionar al societatii,

- legislatia pietei de capital interzice folosirea in mod abuziv a pozitiei detinute de
aclionari, care are ca efect lezarea drepturilor detindtorilor minoritari.

in baza Notei Serviciului Emitenti si Oferte Publice — Sectorul Instrumente si Investitii
Financiare §i a hotdrarii Consiliului A.S.F. adoptate in sedinta din data de 01 .07.2p26,

Autoritatea de Supraveghere Financiari emite urméatoarea

DECIZIE

Art. 1. Se respinge solicitarea de emitere a certificatului de inregistrare a consolidarii valorii
nominale a actiunilor societatii Confectii Vaslui S.A.
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Art. 2. Prezenta decizie poate fi atacati in termen de 30 de zile de la data comunicérii, la Curtea
de Apel Bucuresti - Sectia contencios administrativ g1 fiscal, in conformitate cu prevederile art. 155
alin. (7) prima teza din Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de
piatd, republicata, cu modificérile i completarile ulterioare.

Art. 3. Decizianr. A2 / ©/ 0% 2026 se comunicd societdtii Confectii Vaslui S.A. si
se publica in Buletinul A.S.F., forma electronica.

PRESEDINTE
Alexandru PE RE:‘,__SCU
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