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AERO

1. Prezentarea evenimentelor importante care s-au produs in perioada
trimestrului 1 - 2026 si impactul pe care acestea il au asupra pozitiei financiare a
emitentului

in perioada de referinta, activitatea societati DORNA TURISM SA, s-a desfasurat in
conditii de continuitate, dar sub influenta riscurilor si a incertitudinilor specifice sectorului de
turism. Comparativ cu aceeasi perioada a anului trecut, principalii indicatori financiari au
inregistrat o usoara scadere prin diminuarea cifrei de afaceri si a veniturilor totale, dar in
acelasi timp, s-au diminuat si cheltuielile, rezultand astfel o influentd favorabild asupra

pierderii contabile inregistrate in acest trimestru.



2. Descriererea generala a pozitiei financiare si a performantelor emitentului
aferente perioadei de raportare

In perioada de raportare s-au realizat venituri din vanzari directe si prin agentii de

turism, dar fiind perioada de extrasezon, conducerea societati a luat masuri pentru
diminuarea costurilor. Gradul de ocupare a scazut usor, in comparatie cu aceeasi perioada a
anului trecut, n timp ce tarifele in general s-au mentinut la acelasi nivel. Astfel, comparativ
cu primul trimestru al anului 2025, cifra de afaceri in aceeasi perioada de raportare a anului
curent scade de la 2.127.050 RON la 1.575.034 RON, respectiv cu -25,95%, in timp ce
pierderea neta de -1.565.140 RON finregistrata in primele 3 luni ale anului 2025, scade la

valoarea de -1.279.610 RON in aceeasi perioada a anului in curs.

ANALIZA COMPARATIVA A INDICATORILOR PE TRIM 1- 2024- 2025-2026

Nr. o ) DIFERENTE
Crt. Denum_lre |nc:||cato_r| . TRIM 1- 2024 TRIM 1- 2025 TRIM 1-2026 2026 - 2025
economico — financiari DIFERENTE o
+/-
1. Venituri din cazare 752,643 831,376 505,038 -326,338 -39.25
2 Venituri din tratament 485,732 498,249 472,157 -26,092 -5.24
3 Venituri din apa balneatie 19,740 21,196 17,940 -3,256 -15.36
4 Venituri din alte prestatii 59,618 41,226 24,363 -16,863 -40.90
S Venituri din prestari servicii 1,317,733 1,392,047 1,019,498 -372,549 -26.76
6 Venituri din chirii 58,646 69,403 65,988 -3,415 -4.92
7 Venituri din vanzarea marfurilor 649,065 631,510 455,652 -175,858 -27.85
8 Venituri din activitati diverse 40,358 34,090 33,896 -194 -0.57
9 CIFRA DE AFACERI 2,065,802 2,127,050 1,575,034 -552,016 -25.95
10 | Venituri din  productia de
laborator 27,957 32,187 18,661 -13,526 -42.02
1| Venituri din reevaluari 366,381 366,381 366,381 0 0.00
12 | Alte venituri din exploatare 0 0 2,486 2,486 100.00
3 | VENITURI EXPLOATARE 2,460,140 2,525,618 1,962,562 -563,056 -22.29
14 VENITURI FINANCIARE 2,969 8,192 2,087 -6,105 -74.52
15 | VENITURI TOTALE 2,463,109 2,533,810 1,964,649 -569,161 -22.46
16 | Cheltuieli cu materialele 170,455 376,478 313,789 -62,689 -16.65
17 | Alte cheltuieli materiale 97,162 37,860 8,373 -29,487 -77.88
18 | Cheltuieli cu energia si apa 276,188 90,950 73,673 -17,277 -19.00
19 | Cheltuieli cu marfurile 318,012 339,850 195,408 -144,442 -42.50
20 | cheltuieli cu reparatiile 133,715 11,045 77,737 66,692 603.82
21 Cheltuieli cu asigurarile 8,331 11,359 1,901 -9,458 -83.26
22 | Cheltuieli de protocol, reclama 5,446 3,331 0 -3,331 -100.00
23 | cheltuieli de transport 2,809 1,259 796 -463 -36.78




24 | Cheltuieli postale si

telecomunicatii 11,573 18,138 19,597 1,459 8.04
25 | Cheltuieli cu serviciul bancar 13,414 11,617 6,118 -5,499 -47.34
26 | Alte cheltuieli cu serviciile

executate 144,616 170,889 107,176 -63,713 -37.28
27 | cheltuieli cu impozite+taxe 155,642 192,078 174,929 -17,149 -8.93
28 | Cheltuieli cu amenzi si penalitati 48,520 21,292 27,451 6,159 28.93
29 Cheltuieli cu

sponsorizari+cedari active +alte 2,280 422 0 -422 -100.00
30 | Cheltuieli cu amortizarile 678,503 453,649 341,860 111,789 -24.64
31 | TOTAL CHELTUIELI

MATERIALE 2,066,666 1,740,217 1,348,808 -391,409 -22.49
32 | Cheltuieli cu deplasarile 713 953 58 -895 -93.91
33 | salarii si indemnizatii 1,729,638 2,274,007 1,844,134 -429,873 -18.90
34 Alte cheltuieli sociale (ch cu

asig si protectie sociala) 37,805 49,718 41,258 -8,460 -17.02
35 TOTAL CHELTUIELI CU

PERSONALUL 1,768,156 2,324,678 1,885,450 -439,228 -18.89
36 | CHELTUIELI EXPLOATARE 3,834,822 4,064,895 3,234,258 -830,637 -20.43
37 | CHELTUIELI FINANCIARE 88,961 34,055 10,001 -24,054 -70.63
38 | CHELTUIELI TOTALE 3,923,783 4,098,950 3,244,259 -854,691 -20.85
39 | PROFIT BRUT -1,460,674 -1,565,140 -1,279,610 285,530 -18.24
40 | IMPOZIT SPECIFIC 0 0 0 0 0.00
41 | PROFIT NET -1,460,674 -1,565,140 -1,279,610 285,530 -18.24

Veniturile totale au scazut in procent de -22,46%, in special ca urmare a scaderii
gradului de ocupare comparativ cu trimestrul | al anului 2025. Primele 3 luni ale anului, mai
ales luna martie, raman luni de extrasezon, in care veniturile sunt reduse, in timp ce

costurile de functionare sunt destul de ridicate.

Cheltuielile totale s-au diminuat in procent de -20,85%, fata de trimestrul | al anului
trecut, concomitent cu scaderea veniturilor si ca urmare a masurilor luate de conducerea
societatii pentru diminuarea cheltuielilor. Salariul minim a fost mentinut la nivelul celui
existent in anul 2025 si nu s-au inregistrat alte modificari salariale in trimestrul | al anului
2026. Din cauza lipsei de forta de munca specificda domeniului turistic si mai ales medical,
preocuparea principala este mentinerea personalului calificat si cu experienta, deosebit de
important in prestarea serviciilor in lunile ce urmeaza si pana la sfarsitul anului. Cheltuielile
materiale au scazut concomitent cu scaderea cheltuielilor cu energia, apa si marfurile, in
timp ce au crescut semnificativ cheltuielile cu reparatiile la conductele de apa si canalizare,
care pot fi executate doar in perioadele cu activitate mai redusa. Cheltuielile cu amortizarea
mijloacelor fixe au Tnregistrat o scadere in procent de -24,64% fata de trimestrul | al anului
trecut. Cheltuielile financiare au scazut cu -70,63% prin diminuarea soldului la creditele

aflate Tn derulare.



Rezultatul contabil net la 31.03.2026, respectiv pierdere contabil de -1.279.610
RON, este in scadere cu -18,24% fata de pierderea contabild inregistrata in trimestrul | al
anului anterior, pierdere ce urmeaza a fi recuperata pe parcursul lunilor urmatoare, odata cu

cresterea volumului de servicii prestat in perioada de sezon.

Societatea se confrunta in continuare cu lipsa de lichiditati din cauza costurilor
ridicate aferente achizitilor de marfuri, energie, materiale, servicii, a costurilor salariale,

precum si cu dificultati legate de forta de munca necesara.

3. INDICATORI ECONOMICO- FINANCIARI

Nr. Denumirea
Mod calcul Valori Rezultat
Crt. indicatorului
] Indicatorul lichiditatii Active curente/ 579.594/ 017
curente Datorii curente 3.455.714 '
Indicatorul Capital imprumutat/ 700.000/
2 | gradul capital propriu x 100 12.395.294 5.64 %
indatorare

Sold mediu clienti/ 150.038/
Viteza de rotatie a

3 Cifra de afaceri x90 | 1.575.034 x 90
debitelor- clienti . ] 9 zile
zile zile
Viteza de rotatie Cifra de afaceri/ 1.575.034 /
4 tHl
a activelor imobilizate Active imobilizate 16.052.188 0.10
Nota:

1) Indicatorul lichiditatii curente - 0,17 - care ofera garantia acoperirii datoriilor curente
din activele circulante, este sub nivelul recomandat si acceptabil, din cauza soldului de plata
la furnizori, drepturi salariale, datorii la bugetul de stat si local, cu termen de platd mai mic de
un an, precum si a disponibilitatilor banesti reduse pentru acoperirea tuturor cheltuielilor la
timp; valoarea acestui indicator este in crestere fatd de aceeasi perioada a anului 2025
(0,13).

2) Indicatorul gradului de indatorare certifica faptul ca un procent de 5,64% din
capitalurile proprii il reprezinta datoriile cu termen de decontare mai mare de un an;

3) Viteza de rotatie a debitelor — clienti - 9 zile - este relevant, in sensul ca societatea

detine controlul asupra debitelor datorate de clienti si nu exista solduri restante de incasat cu



valori foarte mari, respectiv pentru perioade de timp considerabile; valoarea acestui indicator
a scazut fata de trimestrul | al anului anterior 11 zile).

4) Viteza de rotatie a activelor imobilizate - 0,10 - indica eficienta gestionarii activelor
imobilizate prin examinarea cifrei de afaceri generate de exploatarea acestora; valoarea
acestui indicator este in scadere in raport cu valoarea de 0,21 inregistrata in perioada

similara a anului precedent.

4. Alte informatii
La data de 31.03.2026 societatea nu inregistreaza datorii restante catre bugetul
consolidat al statului, intrucat a beneficiat de esalonare la plata pentru o parte din datorii Si
au fost achitate n termen legal toate datoriile curente. in perioada urmatoare, activitatea
societatii se va confrunta cu riscuri si incertitudini din cauza factorilor externi imprevizibili, a
instabilitatii economice la nivel national si global, care pot influienta rezultatele financiare din
acest an.
Mentiondm faptul cé& situatiile financiar-contabile incheiate la data de 31.03.2026 nu au

fost auditate.
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